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Budapest, 2015. mdrcius 21. Tarsolynak befellegzett

Van még dolga a feliigyeletnek a brokerbotrdnnyal érintett cégekkel, vagy mdr a nyomozo hatésdgok
hatdskérébe tartozik minden teendé6?

Mindhdarom cég esetében megtdrtént az engedély visszavondsa és a felszamolds elrendelése, ezzel a
fellgyeleti szakasz lényegében befejez6dott. Foglalkoznunk kell viszont még a vezet6 tisztségvisel6k —
blintetGjogon kivili - személyes felel6sségre vondsdnak a kérdésével. Az erre irdnyulé eljarasok még
folyamatban vannak, ugyanakkor egyértelmd, hogy a tényallas kilonosebb tisztazdst nem igényel.

Mi lehet a kovetkezménye a személyes felel6sség megdllapitdsanak? Akdr végleg el is tilthatjdk az
érintetteket a pénziigyi tevékenységtol?

Az eljarasokat azért fontos lefolytatni, mert ha azok, akiknek személyes felel6sségét esetleg megdllapitjuk,
kés6bb vezetd tisztségvisel6ként szeretnének az MNB altal felligyelt szektorban barhol elhelyezkedni, akkor
az engedélykérelmiket — az eljdrasok nyoman varhaté megallapitasaink miatt — a jé Uzleti hirnév hianyara
hivatkozva el lehet utasitani. Emiatt is mindenképpen komolyan vessziik a személyi felel6sség alapos
kivizsgaldsat. Birsagot is kiszabhatunk rajuk, amelynek jogszabdlyok biztositotta maximalis mértéke viszont
ma még aranytalanul kicsi ahhoz a vagyonhoz képest, ami ezekben az ligyletekben kéddé valt. Jelenleg 20
millié forint a blintetés maximuma, ami az elt(int 6sszeghez képest megmosolyogtatdan kevés.

Vagyis Tarsoly Csabdnak befellegzett az iizleti életben?

Még nem zarult le ez a vizsgalat, de az ismert tények miatt valdszinUsithetd, hogy a pénziigyi szektorok
tekintetében igen. Az 6 j6 lzleti hirneve, ami a pénz- és t6kepiacokon feltétele vezet§ tisztség vallalasanak,
valdszinlileg nehezen lenne megallapithatd.

Az ardnytalansdgot emlitette a birsag és az elsibolt 6sszegek kézétt. Van bdrmilyen jele annak, hogy az
utolso napokban komoly vagyonkimentés zajlott ezeknél a vadllalkozdsoknal?
Kifejezetten erre utald jeleket nem talaltunk.

Mert annyira iigyesen csindltdk, vagy, mert mds volt a feliigyeleti ellenérzés iranya?

Valdban, a felligyeleti vizsgalatok irdnya alapvetéen mas. A rend6rségnek van egy, a vagyon-visszaszerzésre
specializalt egysége a Nemzeti Nyomozd Irodan belil, 6k fogjak feltarni, hogy mi lett a vagyonnal. A
fellgyeleti munka fokuszaban a prudencialis szabalyok megsértésének a vizsgalata all. Mindharom esetben
azon alapult az engedély visszavondsardl sz6lé dontés, hogy hidnyzik az ligyfélvagyon, a cégtulajdonosok
nem tudnak vele elszamolni. Ezek a ténykérdések, fliggetlenil attél, hogy ezek a pénzek mikor és merre
tlintek el. Az MNB-nek a fellgyeleti feladatokat ellatd részlege — bar ezt néha tévesen igy gondoljak — nem
rendelkezik nyomozati jogkorrel. Az MNB nem bl(iniild6z6 szerv, ezen esetekben pedig nyilvanvald
blincselekményekrél lehet sz0.

Elképzelhetd, hogy a bukott brokercégeknél mdr korabban késziiltek arra, hogy gondok lesznek, és joval a
vizsgdlatok el6tt kimentették kiilféldre a sajat vagyonukat?

A magdnvagyonok vizsgalatdra sem terjedt ki az ellenérzésiink, mert az ilyen tipusd nyomozas nem a mi
dolgunk. A rendérség tudomasom szerint megtette a sziikséges intézkedéseket, nagyon széles korben kerlt
sor vagyonzaroldsra, a vezetd tisztségvisel6k maganvagyonat illetéen is.
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A torténtekbél okulva a feliigyelet a szektor tobbi szerepldjét is gorcsé ala vette. Lesznek még beddlések?
El6rehaladott szakaszban vannak a vizsgdlatok, s eddig nem bukkantunk semmi olyan rendellenességre, ami
azonnali intézkedést igényelt volna.

Ha lenne rendszerszint(i kockdzat, az mdr kibukott volna a vizsgdlatok kordabbi szakaszaiban?
Minden bizonnyal. Es ahogy eddig is, a kozvélemény korrekt tajékoztatasat hitelességi kérdésként felfogva,
az esetleges problémakroél tajékoztatast adnank.

Szintén nagy befolydssal van erre a piacra a vagyonvdndorlds. A kisbefekteték bizalma megingott, a
megtakaritdsaikat a bankokhoz, illetve az Allamkincstdrhoz kezdték el dtcsoportositani tavasz elején.
Szamitani lehet arra, hogy ennek hatdsdra megrendiil egy-két pénziigyi vdllalkozds?

Az MNB adatai szerint altalanossagban nem beszélhetilink a bizalom megingdsardl. Sem az lGgyfélszdm, sem a
kezelt vagyon mérete nem mutat olyan valtozdst, amibdl ilyen kovetkeztetést lehetne levonni. A piaci
szerepl6k kozil a bankok inkdbb nyertesei ennek a folyamatnak, s a nagyobb, de nem banki hattérrel
m(ikodé vallalkozasoknal sem érzékelhetd jelentGsebb elvandorlds. Az ennél kisebb cégek egy részénél mar
valdéban tapasztalni ilyet. Figyelembe véve a BEVA dijemelkedését, illetve a Quaestor kartalanitasi alapba
valé befizetési kotelezettséget, konszolidacié varhatdé a piacon. A folyamat végén kevesebb szerepl6
maradhat talpon, felvasarlasokra, 6sszeolvadasokra keriilhet sor.

Most mdr kormdnyszinten is felvetik, hogy ill6 volna tisztdzni a kordbbi feliigyeleti vezeték szerepét a
brokerbotranyban. Hdzon beliil folyik ilyen munka?

Attekintettiik az dsszes korabbi vizsgalati anyagot, hogy tanuljunk bel&liik és jobban megismerjiik ezeknek a
visszaéléseknek a metodikajat. Mondhatjuk, hogy sikerilt ,folkapcsolni a [dmpat” egy addig s6tét szobaban,
és most mar teljesen mds szemmel tudjuk értelmezni a korabban bekiildott adatokat. Ugyanakkor nem a
Magyar Nemzeti Bank feladatkdre a korabbi felligyeleti vezet6k felel6sségének a megallapitdsa, mivel az
MNB nem jogutddja a fellgyeleti feladatokat 2013 oktdberéig ellaté PSZAF-nak. Térvényi el8irds alapjan
vettlik at a pénzlgyi fellgyelési feladatokat, s nem a koznyelvi fordulatként olykor emlegetett integracidrdl
volt sz6.

Akkor kinek lenne a dolga a felel6sség tisztazdsa?

A Parlament koltségvetési bizottsaga feldllitott ez lGigyben egy albizottsagot, ezen a forumon merilhet fel ez
a kérdés. Ugy tudom, az albizottsag megkereste irdsban a korabbi vezet&ket. Téliink is kértek felvilagositast,
a valaszunkat mar elkuldtik. Nem az én tisztem, hogy ebben a kérdésben markansan allast foglaljak, de az
biztos, hogy az akkori szabalyozdi kérnyezet sem volt megfelel6 arra, hogy a felligyeletnek lehetdsége legyen
nagy biztonsaggal kisz(irni ezeket a jogsértéseket.

Tébb torvénymddosito javaslattal is éltek a kontroll megerésitése érdekében. Példdul az iigyfelek
bdrmikor ellenérizni tudjak majd elektronikus uton a szamldikat. Hol tart a javaslatok megvalésitdsa?

Mar a Parlament el6tt van a csomag, kisebb mddositasok még lesznek, s a jelenleg ismert torvényalkotasi
menetrend szerint majus végén szavazhatnak az el6terjesztésrél a képvisel6k. Sok mddositas mar a nyaron
hatalyba |ép. Ezek — a piac biztonsagos m(ikédése, a fogyasztovédelem érdekében is — olyan hataskorokkel
ruhazzak fel az MNB-t, amelyekkel korabban nem rendelkezett. A legfontosabb maddositasnak én is azt
tartom, amit on kiemelt, azaz a befektetési szolgdltatdk lgyfeleinek lehetSségiik lesz a jegybank honlapjan
havi egyenlegiket attekinteni. Erre leghamarabb 2016 januarjaban lesz lehet&ség, a felkésziilés ugyanis némi
id6t igényel. Az informatikai hattér létrehozasara kozbeszerzést kell kiirnunk, s az eljaras id6igénye miatt
jové év elejénél hamarabb nem tud elindulni a rendszer.
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De a technikai el6készités attdl fiiggetleniil mdr zajlik, hogy a szavazds még odébb van?

Igen, zajlik a felkésziilés. Amikor megvaldsul, er6siti majd az Ugyfelek bizalmat, hogy a szolgdltatotol
flggetlen hatdsagnal meg tudnak gy6z6dni arrél, hogyan all értékpapirszamlajuk egyenlege. Szintén nagyon
fontos, hogy a befektetési szolgaltatok rd lesznek kényszeritve arra, hogy valds analitikat kildjenek a
jegybanknak. Nem kockdaztathatjdk meg — mint a korabbi brdkerligyeknél toértént —, hogy az Ugyfelek
kétharmadat kihagyjak a listabdl, vagy nem a valds egyenleget tiintetnek fol, mert ez gyorsan ki fog bukni.
Lesz egy valds analitikank, amit 6ssze tudunk vetni az értékpapirokat nyilvantarté szervezetekkel, példaul a
KELER-rel, vagy a kulfoldi letétkezel6kkel.

Gondolom, az egyik legkritikusabb pont az adatvédelem, az, hogy ki férhet hozza majd az érzékeny
ligyféladatokhoz a jegybanki rendszeren keresztiil.

Mi anonim moddon fogjuk ezeket az adatokat megkapni. Az lgyfélnek lesz egy azonosité szdma, amit a
szolgaltatd ad ki.

Tehat az iigyfél az azonosité szammal tudja majd lekérni az adatokat?
Az azonositd mellé kapnak egy, csak rovid ideig hasznalhatd jelszot is. Err6l a havonta érkezé elszamoldsban
tdjékoztatja Gket a szolgaltatojuk.

Havonta fog vdltozni a jelszo?

A mostani terveink szerint havonta fog valtozni. A kikiildott értesitG6ben lesz majd az aktuadlis, egyetlen havi
egyenleg lekérdezésére jogositd jelszd. Szerintem ez erGs védettséget jelent. Ki tudja ezt feltdérni? Az, akinek
illegalisan a birtokaba kerl a havi egyenlegértesit§, amib6l megismerheti a jelszét. De ezzel semmit nem ér,
mert jegybanki honlaprdl kizarélag ugyanaz az informacio szerezheté meg, mint az értesit6bél.

Ez egy 6ndllo feliilet lesz az MNB oldaldn?
Igen. Létrehozunk egy tajékoztatd- informacids részt, illetve a tervek szerint az lgyfél az észrevételeit is
elkildheti majd ezen az oldalon keresztiil, ha problémat észlel a szamlajanal.

Keretes iras

A beszélgetés soran az élez6d6 Varga-Matolcsy konfliktusra is rakérdeztiink. A téma a devizas autodhitelekkel
Osszefliggésben kerilt el6. A jegybank szerint ebben a korben is sziikség lenne a forintositasra, s a
javaslatukat a kormadanyon belll felkarolta Lazar Janos, a Miniszterelnokséget vezet6 miniszter is. A
Nemzetgazdasagi Minisztérium kordbban ugy foglalt allast, hogy az autéhitelesekre nem terjedhet ki a
forintositds. Ezért megkérdeztiik Windisch LaszIét, hogy:

Ez az iigy is azt a fajta konfliktust mutatja fel, amit sejteni lehet Varga Mihdly és Matolcsy Gyorgy kézott?
En nem latok konfliktust. A Magyar Nemzeti Bank a rd vonatkozé térvényben megfogalmazottak szerint
tdmogatja a kormany gazdasagpolitikajat. A stratégiai partnerei vagyunk a kormdanynak a gazdasagpolitika
végrehajtasaban, és ennek kulcsszereplGje Varga Mihdly és Matolcsy Gyorgy is. Az természetes, hogy
szamtalan 6tlet meril fol mindkét oldalon. Nem is kell, hogy mindenben egyetértsiink, de én egy jo stratégiai
egyuttmuikodést latok. A kozbeszéd egy része kap fol egy-két félreérthetd nyilatkozatot, és mutat be
allitélagos konfliktusokat.

A sajto fujta fel azt a kijelentését Varga Mihdlynak, hogy 6 kirignd azt az alkalmazottjat, aki a Magyar
Nemzeti Bank munkdjat kritizalja? (Nagy Madrton, a jegybank egyik igazgatéja a bankadoval kapcsolatos,
a tdrca és a jegybank kozotti Iényeges nézetkiilonbségrél beszélt par nappal ezelétt).
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Azt hiszem, az okozhatta a félreértést, hogy ennek a véleménynek valamifajta kritikai élt tulajdonitottak. Az
MNB a bankaddra, mint lehetséges hitelosztonzési eszkdzre tekint azutan, hogy sikerilt konszolidalni a
koltségvetést. Szerintlink mar nem egyszerlen adoépolitikai, fiskdlis jelentésége van a bankaddnak, sokkal
inkabb olyan funkciét [dtunk benne, ami a névekedés szolgdlatdba allithatd. De ez nem kritika a tdrca felé,
természetesen 6k az addpolitika felelGsei. A jegybank pusztan annyit tesz, hogy — élve erre vonatkozo
jogkorével — szakmai javaslatokat fogalmaz meg.

Keretes iras
Szdzezren még megolddsra vdrnak

A Magyar Nemzeti Bank adatai nem azt mutatjdk, hogy tomegesen lennének csaldédottak az érintettek a
devizahiteles elszdmolds miatt. Pedig a kdzhangulat mégis az, hogy a legtobben keveslik a visszakapott
dsszeget. Onmagdban az elszdmolas kapcsan mindenkinek elégedettnek kellene lennie, hiszen pénz allt a
hazhoz, mégis sokan elégedetlenek.

Az MINB szamai szerint ez nem az daltalanos allaspont. , Az elégedett csendes tobbség hallgat, s6t — vallalva
inkabb a sorban allast — lejart szerz6dése utan bankfidkjaban gyorsan készpénzben vette fel a visszajard
pénzt” — mondjak. A 2,1 milli® emberbdl, aki részese az elszdmolasnak, 1,150 millié volt lgyfélnek mar
korabban megsz(int a szerzédése. Ok azok, akik mar nem tartoztak a bankjuknak, viszont pénzt kaptak vissza.
Nekik tehat az elszamolds miatt a jegybank szerint nincs okuk csalédottnak lenni. Tovabbi mintegy 48 ezer
szerzGdés esetében az a helyzet, hogy az elszamolas pillanataban ugyan még tartoztak a pénzintézetnek, de
a visszajard Osszeggel lenullazédott a tartozasuk. A még éI6 657 ezer szerz6dés esetében is elmondhaté —
kozolték lapunkkal a jegybankban -, hogy a tartozasok szinte kivétel nélkil csékkentek. A fennmaradd kozel
245 ezer, mar koveteléskezel6hoz keriilt kdvetelésnél pedig a késedelmi koltségeket csokkenthette, akar a
tartozastdl vald szabadulashoz is segithetett az elszamolas.

A félreértést két okra vezethet6 vissza. Az egyik, hogy sokan az elszamoldstol vartak a korabbi
arfolyamveszteség teljes kompenzalasat is, mikdzben a Karia dontése szerint erre nem volt jogszabalyalkotas
atjan lehet6ség. A masik ok a jegybank alldaspontja szerint az, hogy sokan kizarélag a torleszt6 részlet
alakulasa szerint itélik meg az elszamolast, s nem a tartozds volumene szerint. Az eredeti torlesztéshez vald
viszonyitas félrevezet6 lehet — szbgezi le Windisch Laszld, az MNB alelndke. Aki példaul belépett az
arfolyamgatba, annak a visszatéritéssel Iényegében megszlint a gy(ijt6szamlan halmozddd tartozdsa. Ezt az
addig is kamatozd Osszeget az 6t év utan lejaré moratdriumot kovetden kellett volna megfizetnilk, de a
jegybanki adatok szerint a gy(ijt6szamlakon nyilvantartott tartozdsok 92 szazaléka elt(int az elszamolas
kovetkeztében. Ezzel tehat mar nem lesz gondja az arfolyamgdatasoknak. Az viszont, hogy az 6 torleszt6-
részletiik — torvényi el6irds szerint — nem néhet a 2015. januari mértékhez képest, tébb esetben nem volt
egyértelm a bankok altal kiildott tajékoztato levelekbdl, azok tablazatai ugyanis a piaci, s nem az ily médon
rogzitett havi torlesztGkrél adtak szdmot (utdbbiakrol aztan szerencsére az értesité tovabbi, szOveges
tajékoztatdi tajékoztattak). A moratérium lejartaval pedig tovabbra is érvényes lesz az a kikotés, hogy az
arfolyamgatasok onnan induld torleszt6je legfeljebb 15 szazalékkal haladhatja meg az 6téves id6szakban,
180 forintos arfolyam szerint megallapitott arfolyam mellett szamolt torlesztést. Windisch Laszlé szerint
ebben a kérben a futamidé meghosszabbitdsa jelenthet megoldast.

Masok esetében az tortént, hogy késedelemben voltak a hitel torlesztésével, marpedig igy az elszamolas a
pénzintézetnél felhalmozddott, késedelmi kamattal novelt elmaradast csokkentette. Az értesiték alapjan
tehat ugy tlinik, mintha nem kaptak volna vissza pénzt, pedig valéjdban a t6kén tuli e ,,masik” tartozast, amit
a bank szintén nyilvantart, most sikerilt lenullazni, vagy lényegesen csokkenteni. Az elszdmolas sordn — az
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el6zetes adatkozlések alapjan - a bankok dsszesen 744 milliard forintot fizettek vissza, ebbdél 533 milliard
tartozascsokkentésre ment el!

Windisch Ldszl6 szerint egy atlagos 6sszegli devizaalapu hiteles 6sszes tartozasa igy 16 szazalékkal csokkent
az elmult hetekben. Ezt még megfejelte, hogy a pénzintézeteknek at kellett allniuk a tisztességes
kamatszintek felszamitdsara, ez a torleszt6-részletek kamattartalmatoél fliggéen — ami alapvetéen a hatralévé
torlesztési id6 fliggvénye — tovabbi csokkenést eredményez. Felvetettiik, hogy ez még mindig messze van az
egyes kormdnyparti politikusok altal korabban emlegetett 25-30 szazalékos tartozas-csokkenéstél. A
jegybanki alelndk arra hivta fel a figyelmet, hogy a jegybank mindig 15-25 szazalékrél kommunikalt, de adott
esetben valdban el6fordulhat ennél nagyobb mérséklédés is, masrészt a forintositdas 6nmagaban is (tehat az
elszamolas hatasan tul) — figyelembe véve a mostani és a forintositasnal figyelembevett svdjci frank arfolyam
kozti kalonbséget - kb. 15 szazalék korili 6sszeggel alacsonyabb torleszt6-részletet eredményez. Ennél
tobbet a Kdria dontése miatt nem lehetett elérni: az drfolyamvaltozas kockazatat ugyanis a legf6bb birdsagi
testiilet itélete szerint az Ugyfél viseli, ha e tekintetben korrekt tdjékoztatast kapott bankjatdl. Az
autohiteleseknél, ahol nem keriilt sor — még — a forintositasra, a svajci frank id6kozbeni er6sddése ”{iti ki” az
elszamolas pozitiv hatdsait, igy esetiikben jellemz&en valtozatlan maradt a torleszté.

Marad még egy rejtély, jelesiil az, hogy lesz-e folytatasa az elszamoldsnak? A politikai nyilatkozatok szerint
nincs végleg lezadrva az ligy. Ezt a véleményt osztja a jegybank is. A kordbbi arfolyamveszteségek miatt
ugyanis tobb mint szazezer tigyfél a tovabbiakban sem tudja fizetni a hiteleit. Ok az utcara keriilhetnek, ha
nem reagal az allam. Alapvet6en pénzigyi rendszeren kivili megoldasok johetnek széba — mondja Windisch
Laszl6. llyennek gondolja a csalddi cs6dvédelem bevezetését, a kilakoltatdsi moratérium szabalyainak
atgondolasat, allami bérlakas-program beinditdsat, a Nemzeti Eszkdzkezel6 tovabbi igénybe vételét. Ennél
nagyobb mozgdstér nincs, miutan a Kudria kimondta, hogy a szerz6déses jogviszonyokba a jogalkotds
eszkozeivel e tekintetben mar nem lehet belenyulni. Generdlisan tehat nincs lehet6sége a parlamentnek,
hogy valtoztasson ezeken a jogviszonyokon, ezen érvényes szerz6dési kikotéseken. Az egyedi szinten
folyamatban |év6 pereknél a birdsagok fogjak eldonteni, hogy az lgyfelek megkaptdk-e a bankoktdl a
megfelel§ tdjékoztatdst az arfolyamkockazat mibenlétérdl, de ez a tobbség szamdra egyértelmiien nem
jarhaté at. Az biztos, hogy barmilyen Uj program csak a valdban fizet6képtelen ligyfelek esetében meriilhet
fel, de aki csak teheti, biztos, hogy jobban jar, ha — akdr a bankjaval kotott kiilon megallapodas szerint
Ujralitemezve — fizeti tartozasanak torlesztését.

Keretes iras
Erti? Nem érti?

Kivancsiak voltunk az alelndok véleményére, hogy szerinte mennyire kdzérthetéek az elszamoldsrdl szolé
banki tdjékoztatdk, egy atlagos felkésziltségli devizahiteles képes lesz-e ez alapjan megalapozott panaszt
tenni. Windisch Laszlé azt tandcsolta, hogy alaposan, tiirelmesen olvassak at a tdjékoztatét az lgyfelek.
Ranézésre valdban szamos dologrdél van benne sz9, a tisztességtelenil elvont 6sszegekrdl, az 0] torlesztékrél,
szerz6désmodositasrol, jogorvoslatrdl. Sok informaciét kell tehat feldolgozni, de a jegybank szerint az
alapvet6 banki tévedések kiszlirésére megadja a lehet6séget az értesit6. Az adatokat dssze lehet vezetni a
bankok korabbi havi egyenlegértesitGivel, a szamitas alapjai igy matematikatudas nélkiil is ellenérizheték. Ha
valaki kikéri részletes kimutatasat, annak attekintése mar komolyabb elmélyilést igényel. Aki ugy érzi,
tanacsadasra szorul, a bankok és az MNB mellett a jegybank altal tdmogatott civil szervezetektdl is kérhet
segitséget.
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