Abrakészlet a legfrissebb gazdasagi és pénziigyi
folyamatokrol

2016. marcius 22.

Az MNB 2005. junius 30-tol kezdve havonta publikalja a pénziigyi piacokrol és a
gazdasag allapotardl atfogd képet ado abragylijteményt. Az MNB célja az, hogy
friss, konnyen kezelhetd, egy helyen elérhetd és gyorsan attekinthetd
informacioforrast biztositson, elésegitve ezzel a szakma és a széles kozvélemény
tajékozodasat, és az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatok jobb megismerését.
A friss abrakészlet minden hdonapban a kamatdontd llés napjan, 17 orakor keriil
publikalasra.

Az abrakészlet korabbi verzioi az MNB honlap alabbi feliiletén érhetok el.
http://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/abrakeszlet-
a-legfrissebb-gazdasagi-es-penzugyi-folyamatokrol

Kérjik, hogy az abrakészlettel kapcsolatos kérdéseket és észrevételeket az
info@mnb.hu e-mail cimre kiildjék!

‘A dokumentumban talalhato tablazatok és grafikonok forrasukat tekintve részben
vagy egészben olyan adatgydjtésbol szarmaznak, amelyek nem tartoznak a
statisztikarol szolo 1993. évi XLVI. torvény hatalya ala, ezért az adatok nem
mindsiilnek hivatalos statisztikai adatnak. A Magyar Nemzeti Bank nem vallal
felelosséget az itt kozolt nem hivatalos statisztikai adatok felhasznalasabol eredo
karokeért.
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Arfolyam- és hozamalakulas

1. A forintarfolyam alakulasa
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Forras: Thomson Reuters.

Megjegyzés: forditott skala, napi arfolyamadatok alapjan.

2. A forintarfolyam alakulasa (elmult 1 héonap)
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Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: forditott skala.
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3. Feltorekvé piaci devizaarfolyamok
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Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: 2010. januar 1. =0; kumulalt valtozas. A pozitiv értékek a valtozo deviza felértékelddését mutatjak
4. Feltorekvé piaci devizaarfolyamok (elmult 1 hénap)
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Forras: Thomson Reuters.

Megjegyzés: kumulalt valtozas, otperces arfolyamadatok. A pozitiv értékek a valtozo deviza felértékel6dését mutatjak
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5. A forint arfolyamalakulasa néhany feltorekvo piaci devizaval szemben
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Forras: Thomson Reuters.
Megjegyzés: 2010. januar 1. =0; kumulalt valtozas. A pozitiv értékek a forint felértékelédését mutatjak
6. A forint arfolyamalakulasa néhany feltorekvé piaci devizaval szemben (elmult 1 hénap)
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Forras: Thomson Reuters.

Megjegyzés: kumulalt valtozas, otperces arfolyamadatok. A pozitiv értékek a forint felértékelédését mutatjak
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7. A forint-euro arfolyam implikalt és historikus volatilitasa
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Forras: Bloomberg.

Megjegyzés: a GARCH multbeli adatokbdl szamitott slyozott volatilitas; az implikalt volatilitas (devizaopcios piaci jegyzésekbél szamitva) a piac altal vart jovébeli
arfolyambizonytalansag indikatoranak tekinthetd.

8. Az arfolyamvarakozasok ferdesége

%

O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -1
MO O ~ANTIOONO—NMITIINO-~NMINONOCOOTINORR—NIONOMLIOON®OO N
ARERE SR F AR ST Erb bt aeh hel e Mol E O DRt e el Prhelhe

N — S N = S
SoaceS5cokd5aowmm™Yacgsear5Y0d oS58 0oXkx05c8aR3¥Y03 00
- O T — v O — QO = c T /O © — © c T oU© —~"™N O — £ © — © c oo

H—E N Y N E M—E (%] . Y
by 7] ~N %) [ag) . n .
S S S 3 S =
— —
o o
~ N Q ~ <

e Risk reversal Becsiilt eloszlas ferdesége (jobb skala)

Forras: Bloomberg.

Megjegyzés: opcios arjegyzések alapjan; 1 honapos 25 deltaju risk reversal jegyzés, ami egy-egy 25 deltaju EUR call/HUF put és EUR put/HUF call opci6 volatilitasanak
kulonbsége; gyenge iranyl ferdeség (skewness)=RR/Vol*10 (mértékegység nélkiili mutato); a tizzel vald szorzast a konnyebb abrazolhatdsag érdekében alkalmaztuk. A
risk reversal "nominalisan” méri a vart jovébeli arfolyam-eloszlas ferdeségét, mig a ferdeség mutato kisziiri a volatilitas valtozasanak hatasat.
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9. FX-swap piacok implikalt forinthozamainak alakulasa

10. A bankkozi hozamok és az FX-swap piacok implikalt

forinthozamainak kiilonbozete
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Forras: MNB, Thomson Reuters.

Megjegyzés: implikalt forint hozamok, O/N futamidén tényleges USDHUF Fx-swap
ligyletkotések alapjan, 6 honapos futamidén USDHUF Fx-swap ligyletekre vonatkozd

Reuters jegyzések alapjan visszaszamolva.

Forras: MNB, Thomson Reuters, Bloomberg.

Megjegyzés: az implikalt hozamok szamitasa USDHUF és EURUSD Fx-swap ugyletekre

vonatkozo Reuters jegyzések alapjan visszaszamolva torténik, a bankkozi

forinthozamok BUBOR, FRA, IRS hozamok alapjan spline modszerrel illesztett

hozamgorbe megfelel6 futamidejli pontjait jelentik.

11. A bankkozi hozamok és a megkotott FX-swap ligyletek implikalt forinthozamainak kiilonbozete

M3 honapos EUR/HUF ligyletek atlagos hozamfelara

06 honapos EUR/HUF iigyletek atlagos hozamfelara
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Forras: MNB, Thomson Reuters.

Megjegyzés: az implikalt forint hozamok szamitasa EURHUF Fx-swap Ugyletek alapjan visszaszamolva torténik, a bankkozi hozamok BUBOR, FRA, IRS hozamok alapjan spline

modszerrel illesztett hozamgdrbe megfelel6 futamidejl pontjait jelentik.




