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!Ȋ ab. нллрΦ Ƨǵƴƛǳǎ 30-ǘƽƭ ƪŜȊŘǾŜ ƘŀǾƻƴǘŀ ǇǳōƭƛƪłƭƧŀ ŀ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǇƛŀŎƻƪǊƽƭ Şǎ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ łƭƭŀǇƻǘłǊƽƭ łǘŦƻƎƽ ƪŞǇŜǘ ŀŘƽ łōǊŀƎȅǼj-

ǘŜƳŞƴȅǘΦ !Ȋ ab. ŎŞƭƧŀ ŀȊΣ ƘƻƎȅ ŦǊƛǎǎΣ ƪǀƴƴȅŜƴ ƪŜȊŜƭƘŜǘǃΣ ŜƎȅ ƘŜƭȅŜƴ ŜƭŞǊƘŜǘǃ Şǎ ƎȅƻǊǎŀƴ łǘǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽŦƻǊǊłǎǘ ōƛȊǘƻǎƝt-

ǎƻƴ ŜȊȊŜƭ ŜƭǃǎŜƎƝǘǾŜ ŀ ǎȊŀƪƳŀ Şǎ ŀ ǎȊŞƭŜǎ ƪǀȊǾŞƭŜƳŞƴȅ ǘłƧŞƪƻȊƽŘłǎłǘΣ Şǎ ŀȊ ŀƪǘǳłƭƛǎ ǇŞƴȊǸƎȅƛ Şǎ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ Ƨƻōō ƳŜg-

ƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! ŦǊƛǎǎ łōǊŀƪŞǎȊƭŜǘ ƳƛƴŘŜƴ ƘƽƴŀǇōŀƴ ŀ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘǃ ǸƭŞǎ ƴŀǇƧłƴ мт ƽǊŀƪƻǊ ƪŜǊǸƭ ǇǳōƭƛƪłƭłǎǊŀΦ  

 

!Ȋ łōǊŀƪŞǎȊƭŜǘ ƪƻǊłōōƛ ǾŜǊȊƛƽƛ ŀȊ ab. ƘƻƴƭŀǇ ŀƭłōōƛ ŦŜƭǸƭŜǘŞƴ ŞǊƘŜǘǃƪ ŜƭΦ 

http://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/abrakeszlet-a-legfrissebb-gazdasagi-es-penzugyi-

folyamatokrol 

 

YŞǊƧǸƪΣ ƘƻƎȅ ŀȊ łōǊŀƪŞǎȊƭŜǘǘŜƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ ƪŞǊŘŞǎŜƪŜǘ Şǎ ŞǎȊǊŜǾŞǘŜƭŜƪŜǘ ŀȊ info@mnb.hu e-Ƴŀƛƭ ŎƝƳǊŜ ƪǸƭŘƧŞƪΗ 

 

 

 

*
! ŘƻƪǳƳŜƴǘǳƳōŀƴ ǘŀƭłƭƘŀǘƽ ǘłōƭłȊŀǘƻƪ Şǎ ƎǊŀŦƛƪƻƴƻƪ ŦƻǊǊłǎǳƪŀǘ ǘŜƪƛƴǘǾŜ ǊŞǎȊōŜƴ ǾŀƎȅ ŜƎŞǎȊōŜƴ ƻƭȅŀƴ ŀŘŀǘƎȅǼƧǘŞǎōǃƭ ǎȊłǊƳŀȊƴŀƪΣ amelyek 

ƴŜƳ ǘŀǊǘƻȊƴŀƪ ŀ ǎǘŀǘƛǎȊǘƛƪłǊƽƭ ǎȊƽƭƽ мффоΦ ŞǾƛ ·[±LΦ ǘǀǊǾŞƴȅ Ƙŀǘłƭȅŀ ŀƭłΣ ŜȊŞǊǘ ŀȊ ŀŘŀǘƻƪ ƴŜƳ ƳƛƴǃǎǸƭƴŜƪ ƘƛǾŀtalos statisztikai adatnak. A Ma-

ƎȅŀǊ bŜƳȊŜǘƛ .ŀƴƪ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀȊ ƛǘǘ ƪǀȊǀƭǘ ƴŜƳ ƘƛǾŀǘŀƭƻǎ ǎǘŀǘƛǎȊǘƛƪŀƛ ŀŘŀǘƻƪ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎłōƽƭ ŜǊŜŘǃ ƪłǊƻƪŞǊǘΦ 
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CƻǊǊłǎ: KSH, MNB.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ŞǾŜǎ ŀƭŀǇǵ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ, ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ (Y{I ƛƎŀȊƝǘłǎ); a 2009-Ŝǎ ƳƽŘǎȊŜǊǘŀƴƛ Ǿłƭǘłǎ Ƴƛŀǘǘ ŀ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ƛŘǃǎƻǊŀ ǾƛǎǎȊŀƳŜƴǃƭŜƎ ƛǎ ǾłƭǘƻȊƻǘǘ.

1. !Ȋ ab. ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŀƭŀǇƳǳǘŀǘƽƛ
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 CƻƎȅŀǎȊǘƽƛ łǊƛƴŘŜȄ  aŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ  YŜǊŜǎƭŜǘŞǊȊŞƪŜƴȅ łǊǳƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ  wƛǘƪłƴ ǾłƭǘƻȊƽ łǊǵ ǘŜǊƳŞƪŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: MNB, KSH.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ŀ ƭŜƎȅŜȊǃłōǊŀ ŀȊ ŀƭŀǇ-ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ ƪǀǊǸƭƛ ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎƻǘ ƧŜƭŜƴƝǘƛ ƳŜƎ. ! ǎȊƝƴŜȊŜǘǘ ǘŜǊǸƭŜǘŜƪ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŜ 90 ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǾŀƭƽǎȊƝƴǼǎŞƎŜǘ 
fed le. ! ǎȊŀƎƎŀǘƻǘǘ Ǿƻƴŀƭƭŀƭ łōǊłȊƻƭǘ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-index alap-ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ (Ƴƛƴǘ ƳƽŘǳǎȊǘ) ǘŀǊǘŀƭƳŀȊƽ ƪǀȊŞǇǎǃ ǎłǾ 30 ǎȊłȊŀƭŞƪƻǘ ŦŜŘ ƭŜ. ! ǾƝȊǎȊƛƴǘŜǎ 
Ǿƻƴŀƭŀƪ ŀ ƳŜƎƘƛǊŘŜǘŜǘǘ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭ Şǎ ŀ ǘƻƭŜǊŀƴŎƛŀǎłǾ ŞǊǘŞƪŜƛǘ ƳǳǘŀǘƧłƪ.

2. !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƭŜƎȅŜȊǃłōǊłƧŀ
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оΦ LƴŦƭłŎƛƽǎ Ƴǳǘŀǘƽƪ łǊƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽŘłǎ ǎȊŜǊƛƴǘƛ ŎǎƻǇƻǊǘƻǎƝǘłǎōŀƴ 

aǳǘŀǘƽ {ǵƭȅ нлмс нлмсΦ ƳłƧΦ нлмсΦ ƧǵƴΦ нлмсΦ ƧǵƭΦ 2016. aug. 

CƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-index 100,0 -0,2 -0,2 -0,3 -0,1 

   9ōōǃƭΥ      

     CŜƭŘƻƭƎƻȊŀǘƭŀƴ ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊŜƪ 6,2 -0,8 -2,1 -1,0 -0,3 

     CŜƭŘƻƭƎƻȊƻǘǘ ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊŜƪ 12,9 -0,3 -0,3 0,1 0,4 

     Iparcikkek 22,5 1,1 0,9 1,2 0,9 

     tƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ 22,6 2,0 2,2 1,8 1,8 

     {ȊŀōŀŘłǊŀǎ ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ŜƴŜǊƎƛŀ 1,0 -0,9 -0,7 -0,6 -0,7 

     {ȊŜǎȊŜǎƛǘŀƭΣ ŘƻƘłƴȅłǊǳ 9,9 2,1 1,8 1,9 2,0 

     WłǊƳǼ-ǸȊŜƳŀƴȅŀƎ 8,3 -11,9 -10,4 -13,0 -11,5 

     {ȊŀōłƭȅƻȊƻǘǘ łǊŀƪ 16,6 0,2 0,2 0,1 0,1 

aŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ 67,9 1,3 1,2 1,2 1,2 

±łƭǘƻȊŀǘƭŀƴ ŀŘƽǘŀǊǘŀƭƳǵ łǊƛƴŘŜȄ 100,0 -0,1 0,0 -0,1 0,1 

 
CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ ab.  
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ŞǾŜǎ ŀƭŀǇǵ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ό҈ύ 

      

 
 

CƻǊǊłǎ: Eurostat.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ;ǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳ.

4. ! ƘŀǊƳƻƴƛȊłƭǘ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ łǊƛƴŘŜȄ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŀ ǊŞƎƛƽōŀƴ
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 aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎ  [ŜƴƎȅŜƭƻǊǎȊłƎ  /ǎŜƘƻǊǎȊłƎ  {ȊƭƻǾłƪƛŀ  Referencia-ŞǊǘŞƪ  #ǘƭŀƎ

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ
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CƻǊǊłǎ: Reuters, MNB
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ŀ ǇƛǊƻǎ Ŧƻƭȅǘƻƴƻǎ Ǿƻƴŀƭ ŀ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō Şǎ ƭŜƎƪƛǎŜōō ŞǊǘŞƪ ŜƭƘŀƎȅłǎłǾŀƭ ƪŞǇȊŜǘǘ łǘƭŀƎƻǘ, ŀ ǾƛƭłƎƻǎōŀǊƴŀ ŀȊ ab. ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭƧłǘ ƳǳǘŀǘƧŀ.

5. tƛŀŎƛ ŜƭŜƳȊǃƪ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾǊŜ Şǎ ŀȊ ab. ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭƧŀ
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ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: Reuters, MNB
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ŀ ǇƛǊƻǎ Ŧƻƭȅǘƻƴƻǎ Ǿƻƴŀƭ ŀ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō Şǎ ƭŜƎƪƛǎŜōō ŞǊǘŞƪ ŜƭƘŀƎȅłǎłǾŀƭ ƪŞǇȊŜǘǘ łǘƭŀƎƻǘ, ŀ ǾƛƭłƎƻǎōŀǊƴŀ ŀȊ ab. ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭƧłǘ ƳǳǘŀǘƧŀ.

6. tƛŀŎƛ ŜƭŜƳȊǃƪ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛ ŀ ƧǀǾǃ ŞǾǊŜ Şǎ ŀȊ ab. ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭƧŀ
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CƻǊǊłǎ: Bloomberg. 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: .ƭƻƻƳōŜǊƎ ƎȅǼƧǘŞǎ; ŀ ōŜŀŘƻǘǘ ǵƧ łǊŦƻƭȅŀƳǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ƪŞǘƘŜǘŜǎ 
ƳƻȊƎƽłǘƭŀƎŀ. CƻǊŘƝǘƻǘǘ ǎƪłƭŀ.

7. ! ŦƻǊƛƴǘ łǊŦƻƭȅŀƳłǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ŜƭŜƳȊǃƛ 
ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ (.ƭƻƻƳōŜǊƎ ƎȅǼƧǘŞǎ)
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CƻǊǊłǎ: Thomson Reuters, MNB.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ŦƻǊŘƝǘƻǘǘ ǎƪłƭŀ, ŀ ǇƛǊƻǎ ǎȊƝƴƴŜƭ ƧŜƭǀƭǘ Ǉƻƴǘƻƪ ŀ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ łǘƭŀƎłǘ 
mutatja.

8. A forint/ŜǳǊƻ łǊŦƻƭȅŀƳ Şǎ ŀȊ ŜƭŜƳȊǃƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ 
ŀƭŀƪǳƭłǎŀ
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CƻǊǊłǎ: Bloomberg, MNB.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ! ƘŀǘłǊƛŘǃǎ łǊŀƪ ŀ ƭŜƎŦǊƛǎǎŜōō łǊŀȊłǎƻƪŀǘ ƳǳǘŀǘƧłƪ, ƳƝƎ ŀȊ ab. ǘŜŎƘƴƛƪŀƛ ŦŜƭǘŜǾŞǎŜ ŀ "WŜƭŜƴǘŞǎ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŀƭŀƪǳƭłǎłǊƽƭ" ŎƝƳǼ ƪƛŀŘǾłƴȅōŀƴ ǎȊŜǊŜǇƭǃ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ 
ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ ƳǀƎǀǘǘƛ ǘŜŎƘƴƛƪŀƛ ƻƭŀƧłǊ ŦŜƭǘŜǾŞǎǘ ƳǳǘŀǘƧŀ.

9. ! .ǊŜƴǘ ƪǃƻƭŀƧ łǊŀ Şǎ ŀ ǇƛŀŎƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ
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CƻǊǊłǎ: Reuters, KSH, Eurostat, #YY, MNB. 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ! ǊŜłƭƪŀƳŀǘ ŀȊ 1 ŞǾŜǎ ȊŞǊƽƪǳǇƻƴ-ƘƻȊŀƳ Şǎ ŀ wŜǳǘŜǊǎ-Ǉƻƭƭ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎłǾŀƭ ŀȊ ab. łƭǘŀƭ ǎȊłƳƝǘƻǘǘ ŜƎȅŞǾŜǎ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǃ ŜƭŜƳȊǃƛ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ƪŜǊǸƭǘ 
ƪƛǎȊłƳƝǘłǎǊŀ. ! ǊŜłƭłǊŦƻƭȅŀƳ ŀ ŦƻǊƛƴǘłǊŦƻƭȅŀƳ ƘŀǾƛ ǾłƭǘƻȊłǎłǘ ƧŜƭŜƴǘƛ ŀȊ ŜǳǊƽƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ ƪƻǊǊƛƎłƭǾŀ ŀȊ ŀŘƻǘǘ ƘŀȊŀƛ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƳǳǘŀǘƽǾŀƭ Şǎ ŀȊ 9¦ ƘŀǊƳƻƴƛȊłƭǘ ƛƴŦƭłŎƛƽƧłǾŀƭ. (1997. jan. 
1.= 100%, ŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ŦŜƭŞǊǘŞƪŜƭǃŘŞǎǘ ƧŜƭŜƴǘ.)

10. aƻƴŜǘłǊƛǎ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪ
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CƻǊǊłǎ: MNB.

11. ! ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ŀƎƎǊŜƎłǘǳƳƻƪ ŞǾŜǎ ǊŜłƭƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜ
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CƻǊǊłǎ: MNB.

12. ! ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ŀƎƎǊŜƎłǘǳƳƻƪ ǊǀǾƛŘōłȊƛǎǵ (ŞǾŜǎƝǘŜǘǘ ƘłǊƻƳƘƽƴŀǇƻǎ) ǊŜłƭƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜ
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CƻǊǊłǎ: KSH
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ŞǾ/ŞǾ ǾłƭǘƻȊłǎ

13. D5t ŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ
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CƻǊǊłǎ: KSH, MNB.

14. D5t ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ
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CƻǊǊłǎ: MNB, KSH.

15. ! ƘŀȊŀƛ ŞǾŜǎ D5t-ǾłƭǘƻȊłǎ ǎȊŜǊƪŜȊŜǘŜ
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CƻǊǊłǎ: KSH.

16. ! D5t ŀƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎŀ ŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƘŜȊ
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 aŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎ  ;ǇƝǘǃƛǇŀǊ  Ipar  YǀȊǀǎǎŞƎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ  ¢ŜǊƳŞƪŀŘƽƪ Şǎ -ǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪ ŜƎȅŜƴƭŜƎŜ

 tƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ  D5t ǇƛŀŎƛ łǊƻƴ

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: MNB, KSH.

17. !Ȋ ŞǾŜǎ D5t ǾłƭǘƻȊłǎ ǎȊŜǊƪŜȊŜǘŜ ŀ ǊŞƎƛƽōŀƴ

/ǎŜƘƻǊǎȊłƎ aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎ [ŜƴƎȅŜƭƻǊǎȊłƎ {ȊƭƻǾłƪƛŀ

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

-10

-5

0

5

10

15

-10

-5

0

5

10

15

 ±ŞƎǎǃ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ  .Ǌǳǘǘƽ łƭƭƽŜǎȊƪǀȊ-ŦŜƭƘŀƭƳƻȊłǎ  YŞǎȊƭŜǘǾłƭǘƻȊłǎ Şǎ ŜƎȅŞō  bŜǘǘƽ ŜȄǇƻǊǘ  GDP

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ
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CƻǊǊłǎ: MNB
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: bǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎƻƪ, ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘōŀƴ. ! ǇǊƻŦƛǘ ŀƭŀǘǘ ŀ ōǊǳǘǘƽ ƳǼƪǀŘŞǎƛ ŜǊŜŘƳŞƴȅǘ, ŀ Ŧǃōō ŀŘƽǘŞǘŜƭŜƪ ŀƭŀǘǘ ǇŜŘƛƎ ŀ ƴŜǘǘƽ ǘŜǊƳŞƪ Şǎ ǘŜǊƳŜƭŞǎƛ ŀŘƽƪŀǘ ŞǊǘƧǸƪ.

18. GDP-ǾłƭǘƻȊłǎ ŘŜƪƻƳǇƻȊƝŎƛƽƧŀ, ƧǀǾŜŘŜƭŜƳƻƭŘŀƭ
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 aǳƴƪŀǾłƭƭŀƭƽƛ ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ  Profit  Cǃōō ŀŘƽǘŞǘŜƭŜƪ  D5t ŞǊǘŞƪƛƴŘŜȄ

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: KSH, MNB.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ŀ ƭŜƎȅŜȊǃłōǊŀ ŀȊ ŀƭŀǇ-ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ ƪǀǊǸƭƛ ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎƻǘ ƧŜƭŜƴƝǘƛ ƳŜƎ. ! ǎȊƝƴŜȊŜǘǘ ǘŜǊǸƭŜǘŜƪ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŜ 90 ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǾŀƭƽǎȊƝƴǼǎŞƎŜǘ ŦŜŘ ƭŜ. A szaggatott vonallal 
łōǊłȊƻƭǘ D5t ŀƭŀǇ-ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǘ (Ƴƛƴǘ ƳƽŘǳǎȊǘ) ǘŀǊǘŀƭƳŀȊƽ ƪǀȊŞǇǎǃ ǎłǾ 30 ǎȊłȊŀƭŞƪƻǘ ŦŜŘ ƭŜ.

19. ! D5t ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ ƭŜƎȅŜȊǃłōǊłƧŀ
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CƻǊǊłǎ: Eurostat.

20. A GDP-ǾƻƭǳƳŜƴ ŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜ ŀ ǊŞƎƛƽōŀƴ
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 aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎ  [ŜƴƎȅŜƭƻǊǎȊłƎ  /ǎŜƘƻǊǎȊłƎ  {ȊƭƻǾłƪƛŀ

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: KSH, MNB.

21. !Ȋ ƛǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎ ƘŀǾƛ Şǎ ŞǾŜǎ ǾƻƭǳƳŜƴƛƴŘŜȄŜ
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 IŀǾƛ ǾłƭǘƻȊłǎ  ;ǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎ (ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘǾŀ)  ;ǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎ (eredeti)

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ
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CƻǊǊłǎ: KSH, 9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: !Ȋ 9{L ƛƴŘŜȄ ŀȊ 9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ łƭǘŀƭ ƪŞǎȊƝǘŜǘǘ ƪŞǊŘǃƝǾŜǎ ōƛȊŀƭƳƛ ŦŜƭƳŞǊŞǎ aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ƛǇŀǊƛ ŀƭƛƴŘŜȄƪŞǘ ƳǳǘŀǘƧa.

22. LǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎ Şǎ ŀȊ ǵƧ ŜȄǇƻǊǘǊŜƴŘŜƭŞǎŜƪ
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 ̈ Ƨ ŜȄǇƻǊǘƳŜƎǊŜƴŘŜƭŞǎŜƪ (ŞǾ/ŞǾ)  LǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎ (ŞǾ/ŞǾ)  ESI bizalmi index (jobb t.)

ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: KSH, MNB.

23. !Ȋ ǵƧ ƭŀƪłǎŞǇƝǘŞǎƛ ǘǊŜƴŘŜƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ
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 YƛŀŘƻǘǘ ŜƴƎŜŘŞƭȅŜƪ (ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ)  ;ǇƝǘŜǘǘ ƭŀƪłǎƻƪ (ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ)

 #ǘŀŘƻǘǘ ǵƧŞǇƝǘŞǎǼ ƭŀƪłǎƻƪ (ŞǾŜǎ ƛƴŘŜȄ, eredeti)  YƛŀŘƻǘǘ ƭŀƪłǎŞǇƝǘŞǎƛ ŜƴƎŜŘŞƭȅŜƪ (ŞǾŜǎ ƛƴŘŜȄ, eredeti)

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ
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CƻǊǊłǎ: KSH, FHB 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: 2010=100, ƛƴŦƭłŎƛƽǾŀƭ ƪƻǊǊƛƎłƭǘ ǊŜłƭ ƭŀƪłǎłǊƛƴŘŜȄ.

24. [ŀƪłǎłǊŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ
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 Y{I ƘŀǎȊƴłƭǘ ƭŀƪłǎłǊƛƴŘŜȄ  Y{I ǵƧ ƭŀƪłǎłǊƛƴŘŜȄ  CI. ƭŀƪłǎłǊƛƴŘŜȄ

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: 9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ.

25. [ŀƪƻǎǎłƎƛ ōƛȊŀƭƳƛ ƛƴŘŜȄ ǎȊƛƴǘƧŜ (ǵƧǊŀǎǵƭȅƻȊƻǘǘ)

20
02

.Ƴ
łǊ

.

20
02

.s
ze

p
.

20
03

.Ƴ
łǊ

.

20
03

.s
ze

p
.

20
04

.Ƴ
łǊ

.

20
04

.s
ze

p
.

20
05

.Ƴ
łǊ

.

20
05

.s
ze

p
.

20
06

.Ƴ
łǊ

.

20
06

.s
ze

p
.

20
07

.Ƴ
łǊ

.

20
07

.s
ze

p
.

20
08

.Ƴ
łǊ

.

20
08

.s
ze

p
.

20
09

.Ƴ
łǊ

.

20
09

.s
ze

p
.

20
10

.Ƴ
łǊ

.

20
10

.s
ze

p
.

20
11

.Ƴ
łǊ

.

20
11

.s
ze

p
.

20
12

.Ƴ
łǊ

.

20
12

.s
ze

p
.

20
13

.Ƴ
łǊ

.

20
13

.s
ze

p
.

20
14

.Ƴ
łǊ

.

20
14

.s
ze

p
.

20
15

.Ƴ
łǊ

.

20
15

.s
ze

p
.

20
16

.Ƴ
łǊ

.-80

-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

-80

-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10



 #ōǊŀƪŞǎȊƭŜǘ ŀȊ ŀƪǘǳłƭƛǎ ǇŞƴȊǸƎȅƛ Şǎ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪǊƽƭ 2016.09.16 

15 

 
 

 

CƻǊǊłǎ: KSH, ab. ǎȊłƳƝǘłǎ.

26. ! ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǘŜǊƳŞƪŦƻǊƎŀƭƻƳ ŞǊǘŞƪŜ Şǎ ŜƎȅŜƴƭŜƎŜ
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CƻǊǊłǎ: ACEA.

28. !ǳǘƽŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎŜƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜ
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 !ǳǘƽŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎŜƪ  3 ƘŀǾƛ ŎŜƴǘǊłƭƛǎ ƳƻȊƎƽłǘƭŀƎ

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: IFO; 9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: IFO: ŀ ƴŞƳŜǘ Lƴǎǘƛǘǳǘ ŦǸǊ ²ƛǊǘǎŎƘŀŦǘǎŦƻǊǎŎƘǳƴƎ ǸȊƭŜǘƛ ƪƭƝƳŀ ƛƴŘŜȄŜ (2000. ŞǾ łǘƭŀƎŀ = 100); EABCI: ŀȊ 9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ ǸȊƭŜǘƛ ƪƭƝƳŀ ƛƴŘƛƪłǘƻǊŀ (ƘƻǎǎȊǵ ǘłǾǵ łǘƭŀƎǘƽƭ ǾŜǘǘ 
ŜƭǘŞǊŞǎ); ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘǾŀ.

29. YƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀƛƴŘŜȄŜƪ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴłōŀƴ
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CƻǊǊłǎ: Eurostat.

30. !Ȋ łǊǳ- Şǎ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƛƳǇƻǊǘ-ǾƻƭǳƳŜƴ ŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜ ŀ ŦŜƧƭŜǘǘ ƻǊǎȊłƎƻƪōŀƴ
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 9ǳǊƽȊƽƴŀ  USA  WŀǇłƴ

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: Eurostat.

31. A GDP-ǾƻƭǳƳŜƴ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜ ŀ ŦŜƧƭŜǘǘ ƻǊǎȊłƎƻƪōŀƴ
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CƻǊǊłǎ: MNB.

32. .ŜƭŦǀƭŘƛ ǎȊŜƪǘƻǊƻƪ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎŜ
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 bŜƳ ǇŞƴȊǸƎȅƛ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ  IłȊǘŀǊǘłǎƻƪ (ŜƭǃȊŜǘŜǎ ŀŘŀǘ)  #ƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎ (ŜƭǃȊŜǘŜǎ ŀŘŀǘ)

ǎȊłȊŀƭŞƪ/GDP ǎȊłȊŀƭŞƪ/GDP

CƻǊǊłǎ: MNB.

33. ! ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ǎȊŜƪǘƻǊ Ŧǃōō ǇŞƴȊǸƎȅƛ ŜǎȊƪǀȊŜƛƴŜƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ
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CƻǊǊłǎ: MNB.

34. YǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ ŀ ǊŞƎƛƽōŀƴ
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CƻǊǊłǎ: MNB
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ƘƛǘŜƭŜȊŞǎƛ ǾŜȊŜǘǃƪ ŞǊǘŞƪŜƭŞǎŜ ŀ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻƪ ŀƭŀƪǳƭłǎłǊƽƭ. ! ƴŜƎŀǘƝǾ ŞǊǘŞƪ ŜƴȅƘƝǘŞǎǘ, ŀ ǇƻȊƛǘƝǾ ǎȊƛƎƻǊƝǘłǎǘ ƧŜƭŜƴǘ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾƘŜȊ (2009 Ŝƭǃǘǘ ƪƻǊłōōƛ 
ŦŞƭŞǾƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ) ƪŞǇŜǎǘ.
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CƻǊǊłǎ: KSH, ab. łƭǘŀƭ ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘǾŀ.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ;ǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜƪ.

38. .ŞǊŀƭŀƪǳƭłǎ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊłōŀƴ
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 .Ǌǳǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ  .Ǌǳǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ ǇǊŞƳƛǳƳƻƪ ƴŞƭƪǸƭ

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: KSH, ab. łƭǘŀƭ ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘǾŀ.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ;ǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜƪ.

39. CŀƧƭŀƎƻǎ ƳǳƴƪŀƪǀƭǘǎŞƎ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊłōŀƴ
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CƻǊǊłǎ: KSH, MNB.

40. .ŞǊŀƭŀƪǳƭłǎ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊōŀƴ Şǎ ŀ ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ǘŜǊǸƭŜǘŞƴ
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CƻǊǊłǎ: KSH.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: szint, ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘǾŀ.

41. !ƪǘƛǾƛǘłǎ Şǎ ƳǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎ
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CƻǊǊłǎ: KSH.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: 2000. ŞǾ łǘƭŀƎŀ = 100%.

42. CŀƧƭŀƎƻǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃƪǀƭǘǎŞƎ ŀƭŀǇǵ ŦƻǊƛƴǘ ǊŜłƭŜŦŦŜƪǘƝǾ łǊŦƻƭȅŀƳ
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CƻǊǊłǎ: KSH, MNB, EKB
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: 2000. ŞǾ łǘƭŀƎŀ = 100.

43. ! ŦƻǊƛƴǘ ǊŜłƭŜŦŦŜƪǘƝǾ łǊŦƻƭȅŀƳŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ- Şǎ ǘŜǊƳŜƭǃƛłǊ-index alapon
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CƻǊǊłǎ: MNB, #YY.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: LŘŜƛ ŞǾ ŘŜŎŜƳōŜǊŞƴŞƭ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘƻǘ ƧŜƭǀƭǘǸƪ. YǳƳƳǳƭłƭǘ ŜƎȅŜƴƭŜƎ.

44. YǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎ ŜƎȅŜƴƭŜƎŞƴŜƪ ƘŀǾƛ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ
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CƻǊǊłǎ: MNB, #YY.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: !Ȋ ŀƪǘǳłƭƛǎ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ŀŘŀǘ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀ ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴ ƳłǊ ƭŜƧłǊǘ ǘŞǘŜƭŜƪŜǘ ƛǎ. 

45. !Ȋ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ƭŜƧłǊŀǘƛ ǎȊŜǊƪŜȊŜǘŜ
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46. Az MNB legfrissebb alap-ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜ ǀǎǎȊŜǾŜǘǾŜ Ƴłǎ ǇǊƻƎƴƽȊƛǎƻƪƪŀƭ 

  2015 2016 2017  

 
CƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-ƛƴŘŜȄ όŞǾŜǎ łǘƭŀƎƻǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎΣ ҈ύ 

    

MNB (нлмсΦ Ƨǵƴƛǳǎύ -0,1 0,5 2,6  
/ƻƴǎŜƴǎǳǎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎ όнлмсΦ ŀǳƎǳǎȊǘǳǎύц -0,1 0,1 - 0,5 - 0,8 1,2 - 1,9 - 2,8  
9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ όнлмсΦ ƳłƧǳǎύ 0,1 0,4 2,3  
LaC όнлмсΦ łǇǊƛƭƛǎύ -0,1 0,5 2,4  
h9/5 όнлмсΦ Ƨǵƴƛǳǎύ 0,1 0,1 1,7  
Reuters-ŦŜƭƳŞǊŞǎ όнлмсΦ ǎȊŜǇǘŜƳōŜǊύц  0,1 - 0,4 - 0,7 1,2 - 1,9 - 2,4  

 
D5t όŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎΣ ҈ύ 

    

ab. όнлмсΦ Ƨǵƴƛǳǎύ 2,9 2,8 3,0  
/ƻƴǎŜƴǎǳǎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎ όнлмсΦ ŀǳƎǳǎȊǘǳǎύц 2,9 1,2 - 1,9 - 2,4 1,2 - 2,5 - 3,3  
9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ όнлмсΦ ƳłƧǳǎύ 2,9 2,5 2,8  
LaC όнлмсΦ łǇǊƛƭƛǎύ 2,9 2,3 2,5  
h9/5 όнлмсΦ Ƨǵƴƛǳǎύ 3,0 1,6 3,1  
Reuters-ŦŜƭƳŞǊŞǎ όнлмсΦ ǎȊŜǇǘŜƳōŜǊύц  2,0 - 2,2 - 2,3 2,4 - 2,8 - 3,3  

 
Cƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ŜƎȅŜƴƭŜƎш 

    

ab. όнлмсΦ Ƨǵƴƛǳǎύ 4,4 5,6 5,2  
9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ όнлмсΦ ƳłƧǳǎύ 5,0 5,6 6,3  
LaC όнлмсΦ łǇǊƛƭƛǎύ 5,1 5,4 5,2  
h9/5όнлмсΦ Ƨǵƴƛǳǎύ 4,3 4,9 4,6  

 
#ƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎ Ƙƛłƴȅŀ ό9{!-95 szerint)

3,4
 

    

ab. όнлмсΦ Ƨǵƴƛǳǎύ -2,0 (-1,8) - (-1,6) -2,4  
/ƻƴǎŜƴǎǳǎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎ όнлмсΦ ŀǳƎǳǎȊǘǳǎύц -2,0 (-2,8) - (-2,1) - (-1,2) (-2,9)  - (-2,5)  - (-2,0)  
9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ όнлмсΦ ƳłƧǳǎύ -2,0 -2,0 -2,0  
LaC όнлмсΦ łǇǊƛƭƛǎύ -2,2 -2,1 -2,2  
h9/5 όнлмсΦ Ƨǵƴƛǳǎύ -2,3 -1,9 -2,6  
Reuters-ŦŜƭƳŞǊŞǎ όнлмсΦ ǎȊŜǇǘŜƳōŜǊύц  (-2,0) - (-1,9) - (-1,6) (-2,7) - (-2,3) - (-1,9)  

 
9ȄǇƻǊǘǇƛŀŎǳƴƪ ƳŞǊŜǘŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƪ όŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎΣ ҈ύ        

ab. όнлмсΦ Ƨǵƴƛǳǎύ 3,1 3,2 3,6  
9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ όнлмсΦ ƳłƧǳǎύч 5,4 4,6 5,5  
LaC όнлмсΦ łǇǊƛƭƛǎύч 4,6 4,2 4,9  
h9/5 όнлмсΦ Ƨǵƴƛǳǎύч 5,0 5,0 4,0  

 
YǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŜƛƴƪ D5t-ōǃǾǸƭŞǎŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƪ όŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎΣ ҈ύ       

MNB όнлмсΦ Ƨǵƴƛǳǎύ 1,9 1,9 2,1  
Consensus Economics όнлмсΦ ŀǳƎǳǎȊǘǳǎύц 2,0 2,0 1,8  
9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ όнлмсΦ ƳłƧǳǎύч 2,2 2,1 2,2  
LaC όнлмсΦ Ƨǵƭƛǳǎύч 1,9 2,1 1,9  
h9/5 όнлмсΦ Ƨǵƴƛǳǎύч 2,0 1,9 2,1  
 

1 ! wŜǳǘŜǊǎ Şǎ ŀ /ƻƴǎŜƴǎǳǎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎ ŦŜƭƳŞǊŞǎŜƪƴŞƭ ŀȊ ŜƭŜƳȊǃƛ ǾłƭŀǎȊƻƪ łǘƭŀƎŀ ƳŜƭƭŜǘǘ όŜȊ ŀ ƪǀȊŞǇǎǃ ŞǊǘŞƪύ ŀȊƻƪ ƭŜƎƪƛǎŜōō Şǎ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō 
ŞǊǘŞƪŞǘ ƛǎ ƧŜƭŜȊȊǸƪΣ ŀȊ ŜƭƻǎȊƭłǎ ŞǊȊŞƪŜƭǘŜǘŞǎŜ ŞǊŘŜƪŞōŜƴΦ 
  
2 ab. łƭǘŀƭ ǎȊłƳƝǘƻǘǘ ŞǊǘŞƪŜƪΣ ŀ ƴŜǾŜȊŜǘǘ ƛƴǘŞȊƳŞƴȅŜƪ ŜƎȅŜŘƛ ƻǊǎȊłƎƻƪǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛǘ ŀȊ ab. ǎŀƧłǘ ƪǸƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ Ƴǳǘŀǘƽƛƴŀƪ 
ǎȊłǊƳŀȊǘŀǘłǎłƘƻȊ ƘŀǎȊƴłƭǘ ǎǵƭȅǊŜƴŘǎȊŜǊǊŜƭ ǾŜǎǎȊǸƪ ŦƛƎȅŜƭŜƳōŜΦ .ƛȊƻƴȅƻǎ ƛƴǘŞȊƳŞƴȅŜƪ ƴŜƳ ƳƛƴŘŜƴ ǇŀǊǘƴŜǊƻǊǎȊłƎǊŀ ƪŞǎȊƝǘŜƴŜƪ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǘΦ 
  
3 ! D5t ŀǊłƴȅłōŀƴΦ 
   
4 ! ǎȊŀōŀŘ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ǘŜƭƧŜǎ ǘǀǊƭŞǎŞǾŜƭΦ 
 
CƻǊǊłǎΥ /ƻƴǎŜƴǎǳǎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎΣ 9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎΣ LaCΣ h9/5Σ wŜǳǘŜǊǎ-ŦŜƭƳŞǊŞǎ 
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47. Hazai ǇŞƴȊǸƎȅƛ folyamatok 
#ǘǘŜƪƛƴǘŞǎ 

   

          

aǳǘŀǘƽ 

 

9Ǝȅ ƘƽƴŀǇƧŀ Egy hete !ƪǘǳłƭƛǎ 

CƻǊƛƴǘκŜǳǊƻ ǎǇƻǘ łǊŦƻƭȅŀƳ 309,6 308,6 309,2 

CƻǊƛƴǘκŜǳǊƻ łǊŦƻƭȅŀƳ-ǾłǊŀƪƻȊłǎ ŦŜǊŘŜǎŞƎŜ 0,91 0,89 0,91 

YǸƭŦǀƭŘƛŜƪ ŦƻǊƛƴǘ ǇƻȊƝŎƛƽƧŀ όƳǊŘ Cǘύ -768 -634 -643 

.ŜƭŦǀƭŘƛŜƪ ŦƻǊǿŀǊŘ łƭƭƻƳłƴȅŀ όƳǊŘ Cǘύ 1071 918 915 

ab. ƛǊłƴȅŀŘƽ ƪŀƳŀǘ ό҈ύ 0,90 0,90 0,90 

;Ǿ ǾŞƎŞǊŜ łǊŀȊƻǘǘ ǊǀǾƛŘ ōŀƴƪƪǀȊƛ ƘƻȊŀƳƻƪ (%)* 0,71 0,69 0,69 

о ƘƽƴŀǇƻǎ ōŀƴƪƪǀȊƛ ƘƻȊŀƳ ό҈ύ 0,83 0,85 0,86 

3x6-os FRA hozam (%)   0,72 0,69 0,67 

о ƘƽƴŀǇƻǎ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƘƻȊŀƳ ό҈ύ 0,45 0,47 0,48 

р ŞǾŜǎ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƘƻȊŀƳ ό҈ύ 1,92 1,91 1,95 

#ƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ ƳŜǊŜŘŜƪǎŞƎŜ όмл¸-1Y, bp) 222 228 239 

Egynapos FX-ǎǿŀǇ ǇƛŀŎƛ ŦŜƭłǊ όōǇύ 13 5 -15 

о ƘƽƴŀǇƻǎ C·-ǎǿŀǇ ǇƛŀŎƛ ŦŜƭłǊ όōǇύ 16 -2 -1 

р ŞǾŜǎ C·-ǎǿŀǇ ǇƛŀŎƛ ŦŜƭłǊ όōǇύ -22 -22 -21 

р ŞǾŜǎ CDS-ŦŜƭłǊ όōǇύ   135 127 132 

5x5-ǀǎ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǇƛŀŎƛ ŦŜƭłǊ όōǇύϝϝ 230 232 239 

IŀȊŀƛ ŘƻƭƭłǊ ƪǀǘǾŞƴȅŜƪ łǘƭŀƎƻǎ ŦŜƭłǊŀ όōǇύ 55 40 42 

YǸƭŦǀƭŘƛŜƪ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅŀ όƳǊŘ Cǘύ 3578 3699 3675 

          
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎŜƪΥ 

* CƻǊǿŀǊŘ ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ ŀƭŀǇƧłƴ. 

ϝϝ bŞƳŜǘ ƘƻȊŀƳ ŦŜƭŜǘǘΦ
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CƻǊǊłǎ: Thomson Reuters.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ŦƻǊŘƝǘƻǘǘ ǎƪłƭŀ, ƴŀǇƛ łǊŦƻƭȅŀƳŀŘŀǘƻƪ.

48. ! ŦƻǊƛƴǘłǊŦƻƭȅŀƳ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ
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forint forint

CƻǊǊłǎ: Thomson Reuters. 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ŦƻǊŘƝǘƻǘǘ ǎƪłƭŀ.

49. ! ŦƻǊƛƴǘłǊŦƻƭȅŀƳ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ (ŜƭƳǵƭǘ 1 ƘƽƴŀǇ)
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CƻǊǊłǎ: Thomson Reuters. 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ±łƭǘƻȊłǎ ŀȊ ƛŘǃǎƻǊ ŜƭŜƧŜ ƽǘŀ, ŀ ƴŜƎŀǘƝǾ ŞǊǘŞƪ ŀ ƘŜƭȅƛ ŘŜǾƛȊŀ ƎȅŜƴƎǸƭŞǎŞǘ ƧŜƭŜƴǘƛ.

50. wŞƎƛƽǎ ŘŜǾƛȊŀłǊŦƻƭȅŀƳƻƪ
20

12
.ja

n
.

20
12

.f
eb

.

20
12

.ł
Ǉ
Ǌ.

20
12

.Ƨǵ
ƴ
.

20
12

.Ƨǵ
ƭ.

20
12

.s
ze

p
.

20
12

.n
o
v.

20
12

.d
ec

.

20
13

.f
eb

.

20
13

.ł
Ǉ
Ǌ.

20
13

.Ƴ
łƧ

.

20
13

.Ƨǵ
ƭ.

20
13

.s
ze

p
.

20
13

.o
kt

.

20
13

.d
ec

.

20
14

.f
eb

.

20
14

.ł
Ǉ
Ǌ.

20
14

.Ƴ
łƧ

.

20
14

.Ƨǵ
ƭ.

20
14

.s
ze

p
.

20
14

.o
kt

.

20
14

.d
ec

.

20
15

.f
eb

.

20
15

.Ƴ
łǊ

.

20
15

.Ƴ
łƧ

.

20
15

.Ƨǵ
ƭ.

20
15

.s
ze

p
.

20
15

.o
kt

.

20
15

.d
ec

.

20
16

.f
eb

.

20
16

.Ƴ
łǊ

.

20
16

.Ƴ
łƧ

.

20
16

.Ƨǵ
ƭ.

20
16

.a
u
g.

-15

-10

-5

0

5

10

15

-15

-10

-5

0

5

10

15

 Forint/euro  Lengyel zloty/euro  Cseh korona/euro  wƻƳłƴ ƭŜƧ/euro

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: Thomson Reuters. 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ±łƭǘƻȊłǎ ŀȊ ƛŘǃǎƻǊ ŜƭŜƧŜ ƽǘŀ, ŀ ƴŜƎŀǘƝǾ ŞǊǘŞƪ ŀ ƘŜƭȅƛ ŘŜǾƛȊŀ ƎȅŜƴƎǸƭŞǎŞǘ ƧŜƭŜƴǘƛ.

51. wŞƎƛƽǎ ŘŜǾƛȊŀłǊŦƻƭȅŀƳƻƪ (ŜƭƳǵƭǘ 1 ƘƽƴŀǇ)
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CƻǊǊłǎ: Bloomberg.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ŀȊ ƛƳǇƭƛƪłƭǘ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘłǎ (1 ƘƽƴŀǇƻǎ ŘŜǾƛȊŀƻǇŎƛƽǎ ǇƛŀŎƛ ƧŜƎȅȊŞǎŜƪōǃƭ 
ǎȊłƳƝǘǾŀ) ŀ ǇƛŀŎ łƭǘŀƭ ǾłǊǘ ƧǀǾǃōŜƭƛ łǊŦƻƭȅŀƳōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎ ƛƴŘƛƪłǘƻǊłƴŀƪ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ.

52. #ǊŦƻƭȅŀƳǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘłǎŀ
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 Forint/euro  Lengyel zloty/euro

 Cseh korona/euro  !ƳŜǊƛƪŀƛ ŘƻƭƭłǊ/euro

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: Bloomberg.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ƻǇŎƛƽǎ łǊƧŜƎȅȊŞǎŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ; 1 ƘƽƴŀǇƻǎ 25 ŘŜƭǘłƧǵ Ǌƛǎƪ ǊŜǾŜǊǎŀƭ (RR) 
ƧŜƎȅȊŞǎ ŀƭŀǇƧłƴ, ami a 25 ŘŜƭǘłƧǵ Ŏŀƭƭ Şǎ Ǉǳǘ ƻǇŎƛƽ ƛƳǇƭƛƪłƭǘ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘłǎłƴŀƪ (IV) 
ƪǸƭǀƴōǎŞƎŜ; ƎȅŜƴƎŜ ƛǊłƴȅǵ ŦŜǊŘŜǎŞƎ (skewness)=RR/IV*10 (ƳŞǊǘŞƪŜƎȅǎŞƎ ƴŞƭƪǸƭƛ 
Ƴǳǘŀǘƽ); ŀ ǘƝȊȊŜƭ Ǿŀƭƽ ǎȊƻǊȊłǎǘ ŀ ƪǀƴƴȅŜōō łōǊłȊƻƭƘŀǘƽǎłƎ ŞǊŘŜƪŞōŜƴ ŀƭƪŀƭƳŀȊǘǳƪ. A 
risk reversal "ƴƻƳƛƴłƭƛǎŀƴ" ƳŞǊƛ ŀ ǾłǊǘ ƧǀǾǃōŜƭƛ łǊŦƻƭȅŀƳŜƭƻǎȊƭłǎ ŦŜǊŘŜǎŞƎŞǘ, ƳƝƎ ŀ 
ŦŜǊŘŜǎŞƎ Ƴǳǘŀǘƽ ƪƛǎȊǼǊƛ ŀ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘłǎ ǾłƭǘƻȊłǎłƴŀƪ Ƙŀǘłǎłǘ. ! ǇƻȊƛǘƝǾ ŞǊǘŞƪ ŀȊ Ŝƭǎǃ 
ŘŜǾƛȊŀ ƎȅŜƴƎǸƭŞǎŞƴŜƪ ƛǊłƴȅłōŀ Ƴǳǘŀǘƽ ŦŜǊŘŜǎŞƎŜǘ ƧŜƭŜƴǘƛ.

53. #ǊŦƻƭȅŀƳǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ŀǎȊƛƳƳŜǘǊƛłƧŀ
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 Forint/euro  Lengyel zloty/euro

 Cseh korona/euro  !ƳŜǊƛƪŀƛ ŘƻƭƭłǊ/euro

CƻǊǊłǎ: MNB. 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ŘŜǾƛȊŀ-ŦƻǊƛƴǘ ǸƎȅƭŜǘŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ, ƪǀǘŞǎƴŀǇ ǎȊŜǊƛƴǘ, ŀ ōŜƭŦǀƭŘƛ ōŀƴƪƛ 
ŀŘŀǘƻƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ ŘǳǇƭƛƪłŎƛƽƪ ƪƛǎȊǼǊŞǎŞǾŜƭ ǎȊłƳƻƭǘ ƳƻȊƎƽłǘƭŀƎƻƪ.

54. ! ǎǇƻǘ ŘŜǾƛȊŀ Şǎ ŀȊ ŘŜǾƛȊŀǎǿŀǇ ǇƛŀŎ ŦƻǊƎŀƭƳŀ
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 Spot devizapiac (25 ƴŀǇƻǎ ƳƻȊƎƽłǘƭŀƎ, bal tengely)

 Devizaswap piac (25 ƴŀǇƻǎ ƳƻȊƎƽłǘƭŀƎ)

ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ

CƻǊǊłǎ: MNB. 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ŘŜǾƛȊŀ-ŦƻǊƛƴǘ ǸƎȅƭŜǘŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ, ƪǀǘŞǎƴŀǇ ǎȊŜǊƛƴǘ, ŀ ōŜƭŦǀƭŘƛ ōŀƴƪƛ 
ŀŘŀǘƻƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ ŘǳǇƭƛƪłŎƛƽƪ ƪƛǎȊǼǊŞǎŞǾŜƭ ǎȊłƳƻƭǘ ƳƻȊƎƽłǘƭŀƎƻƪ.

55. ! ŦƻǊǿŀǊŘ Şǎ ŀȊ ƻǇŎƛƽǎ ŘŜǾƛȊŀǇƛŀŎ ŦƻǊƎŀƭƳŀ
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 hǇŎƛƽǎ ŘŜǾƛȊŀǇƛŀŎ (25 ƴŀǇƻǎ ƳƻȊƎƽłǘƭŀƎ, bal tengely)

 Forward devizapiac (25 ƴŀǇƻǎ ƳƻȊƎƽłǘƭŀƎ)
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CƻǊǊłǎ: MNB. 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ŀ ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪ ƴŀǇƛ ƻǇŜǊŀǘƝǾ ŘŜǾƛȊŀǇƛŀŎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎŜƛōǃƭ, ŀ ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪ łƭǘŀƭ ƪǸƭŦǀƭŘƛŜƪƪŜƭ ƪǀǘǀǘǘ ǸƎȅƭŜǘŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ. ! ƴŜǘǘƽ ŦƻǊƛƴǘ ƳŜƭƭŜǘǘƛ ǇƻȊƝŎƛƽǘ ŀȊ ŜƎȅŜǎ ƪǸƭŦǀƭŘƛ 
ǎȊŜǊŜǇƭǃƪ ƪǳƳǳƭłƭǘ ŦƻǊƛƴǘ ŘŜǾƛȊŀǎǿŀǇ łƭƭƻƳłƴȅŀ Şǎ ǎǇƻǘ ǇƻȊƝŎƛƽƧłƴŀƪ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ŀƭŀǇƧłƴ ƘŀǘłǊƻȊȊǳƪ ƳŜƎ. tƻȊƛǘƝǾ ŞǊǘŞƪ ŜǎŜǘŞƴ ŀ ŦƻǊƛƴǘ ŜǊǃǎǀŘŞǎŞǊŜ, ƳƝƎ ƴŜƎŀǘƝǾ ŜǎŜǘŞƴ ŀ 
ƎȅŜƴƎǸƭŞǎŞǊŜ ŦŜƭŞǇƝǘŜǘǘ ǇƻȊƝŎƛƽƪ Ǿŀƴƴŀƪ ǘǵƭǎǵƭȅōŀƴ ŀȊ ŀŘƻǘǘ ƴŀǇƻƴ. ! ǇŞƴȊǇƛŀŎƛ ǎǘǊŀǘŞƎƛŀ ƴŀƎȅǎłƎłǘ ŀ ǎǇƻǘǸƎȅƭŜǘŜƪ ƪǀǘŞǎƴŀǇƧŀƛ ǎȊŜǊƛƴǘ łōǊłȊƻƭǘǳƪ.

56. ! ƪǸƭŦǀƭŘƛŜƪ ǎȊŜǊŜǇƭǃƴƪŞƴǘ ǀǎǎȊŜǎƝǘŜǘǘ ŦƻǊƛƴǘ ƳŜƭƭŜǘǘƛ Şǎ ŦƻǊƛƴǘ ŜƭƭŜƴƛ ǇƻȊƝŎƛƽƧłƴŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ
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 forint melletti  forint elleni  ǘŜƭƧŜǎ ƴŜǘǘƽ ǇƻȊƝŎƛƽ  łǊŦƻƭȅŀƳ (jobb t., ŦƻǊŘƝǘƻǘǘ ǎƪłƭŀ)

ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ forint/euro

CƻǊǊłǎ: MNB 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ƪǳƳǳƭłƭǘ ǇƻȊƝŎƛƽ: ŀȊ ƛŘǃǎƻǊ ŜƭŜƧŜ ƽǘŀ ǀǎǎȊŜǎƝǘǾŜ ŀ ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪ ƴŀǇƛ 
ƻǇŜǊŀǘƝǾ ŘŜǾƛȊŀǇƛŀŎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎŜƛōǃƭ, ŀ ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪ łƭǘŀƭ ƪǸƭŦǀƭŘƛŜƪƪŜƭ ƪǀǘǀǘǘ ǸƎȅƭŜǘŜƪ 
ŀƭŀǇƧłƴ. ! ƴŜǘǘƽ ŦƻǊƛƴǘ ƳŜƭƭŜǘǘƛ ǇƻȊƝŎƛƽǘ ŀȊ ŜƎȅŜǎ ƪǸƭŦǀƭŘƛ ǎȊŜǊŜǇƭǃƪ ƪǳƳǳƭłƭǘ ŦƻǊƛƴǘ 
ŘŜǾƛȊŀǎǿŀǇ łƭƭƻƳłƴȅŀ Şǎ ǎǇƻǘ ǇƻȊƝŎƛƽƧłƴŀƪ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ŀƭŀǇƧłƴ ƘŀǘłǊƻȊȊǳƪ ƳŜƎ. A 
ōŀƴƪƻƪǘƽƭ ǎȊłǊƳŀȊƽ ƧŜƭŜƴǘŞǎŜƪ ǎŀƧłǘƻǎǎłƎŀƛ Ƴƛŀǘǘ ŀȊ łƭƭƻƳłƴȅƻƪ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ 
ǊǀǾƛŘ ǘłǾƻƴ Şǎ ƛǊłƴȅłǘ ǘŜƪƛƴǘǾŜ ƘƻǊŘƻȊ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǘ.

57. .ŜƭŦǀƭŘƛ Şǎ ƪǸƭŦǀƭŘƛ ǎȊŜǊŜǇƭǃƪ ŘŜǾƛȊŀǇƛŀŎƛ 
ǇƻȊƝŎƛƻƴłƭǘǎłƎŀ Şǎ ŀ ŦƻǊƛƴǘ/ŜǳǊƻ łǊŦƻƭȅŀƳ
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 .ŜƭŦǀƭŘƛŜƪ ŦƻǊǿŀǊŘ łƭƭƻƳłƴȅŀ

 YǸƭŦǀƭŘƛŜƪ ƪǳƳǳƭłƭǘ ǎǇŜƪǳƭŀǘƝǾ ǇƻȊƝŎƛƽƧŀ

 Forint/ŜǳǊƻ łǊŦƻƭȅŀƳ (jobb t., ŦƻǊŘƝǘƻǘǘ ǎƪłƭŀ)

ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ forint/euro

CƻǊǊłǎ: MNB 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: 20 ƴŀǇƻǎ ƳƻȊƎƽłǘƭŀƎƻƪ.

58. .ŜƭŦǀƭŘƛ ǎȊŜǊŜǇƭǃƪ ŦƻǊǿŀǊŘ łƭƭƻƳłƴȅłƴŀƪ 
ŦǳǘŀƳƛŘǃ ǎȊŜǊƛƴǘƛ ƳŜƎƻǎȊƭłǎŀ
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 #ǘƭŀƎƻǎ ŦǳǘŀƳƛŘǃ

 #ǘƭŀƎƻǎ ǸƎȅƭŜǘƳŞǊŜǘ (jobb t., ŦƻǊŘƝǘƻǘǘ ǎƪłƭŀ)

nap Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘ
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CƻǊǊłǎ: MNB, Thomson Reuters 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ƛƳǇƭƛƪłƭǘ ŦƻǊƛƴǘ ƘƻȊŀƳƻƪ, O/b ƭŜƧłǊŀǘƻƴ ǘŞƴȅƭŜƎŜǎ ¦{5I¦C ŘŜǾƛȊŀǎǿŀǇ 
ǸƎȅƭŜǘƪǀǘŞǎŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ, 6 ƘƽƴŀǇƻǎ ŦǳǘŀƳƛŘǃƴ ¦{5I¦C ŘŜǾƛȊŀǎǿŀǇ ǸƎȅƭŜǘŜƪǊŜ 
ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ wŜǳǘŜǊǎ ƧŜƎȅȊŞǎŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ ǾƛǎǎȊŀǎȊłƳƻƭǾŀ.

59. 5ŜǾƛȊŀǎǿŀǇ ǇƛŀŎƻƪ ƛƳǇƭƛƪłƭǘ 
ŦƻǊƛƴǘƘƻȊŀƳŀƛƴŀƪŀƭŀƪǳƭłǎŀ
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 YŀƳŀǘŦƻƭȅƻǎƽ  6 ƘƽƴŀǇƻǎ  O/N

ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: MNB, Thomson Reuters.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: USD/I¦C ŘŜǾƛȊŀǎǿŀǇ ƧŜƎȅȊŞǎŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ ǾƛǎǎȊŀǎȊłƳƝǘǾŀ.

60. 5ŜǾƛȊŀǎǿŀǇ ǇƛŀŎƛ ƛƳǇƭƛƪłƭǘ ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ

 ON  1M  3M  6M  9M  1Y  3Y  5Y 10Y
-4,0

-3,0

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

-4,0

-3,0

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0
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ǎȊłȊŀƭŞƪ ǎȊłȊŀƭŞƪ

CƻǊǊłǎ: Thomson Reuters.

61. .ŀƴƪƪǀȊƛ ƘƻȊŀƳƻƪ Şǎ ŀȊ ŘŜǾƛȊŀǎǿŀǇ ǇƛŀŎƻƪ 
ƛƳǇƭƛƪłƭǘ ŦƻǊƛƴǘƘƻȊŀƳŀƛƴŀƪ ƪǸƭǀƴōǀȊŜǘŜ (ǊǀǾƛŘ)
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 O/N  1 ƘŞǘ  1 ƘƽƴŀǇ  3 ƘƽƴŀǇ

ōłȊƛǎǇƻƴǘ ōłȊƛǎǇƻƴǘ

CƻǊǊłǎ: Thomson Reuters.

62. .ŀƴƪƪǀȊƛ ƘƻȊŀƳƻƪ Şǎ ŀȊ ŘŜǾƛȊŀǎǿŀǇ ǇƛŀŎƻƪ 
ƛƳǇƭƛƪłƭǘ ŦƻǊƛƴǘƘƻȊŀƳŀƛƴŀƪ ƪǸƭǀƴōǀȊŜǘŜ (ƘƻǎǎȊǵ)
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CƻǊǊłǎ: MNB.
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ: ! ƴŜǘǘƽ ŘŜǾƛȊŀǎǿŀǇ łƭƭƻƳłƴȅ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀȊ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ŀ ŦƻǊƛƴǘǾŞǘŜƭƛ ƛƴŘǳƭƽ ƭłōōŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ ŘŜǾƛȊŀǎǿŀǇ ǸƎȅƭŜǘŜƪ ǘǀōōƭŜǘŞǘ, ŀ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ ŀ ŦƻǊƛƴǘƪƛƘŜƭȅŜȊŞǎǎŜƭ 
ŜƎȅǸǘǘƧłǊƽ ŘŜǾƛȊŀǎǿŀǇ łƭƭƻƳłƴȅ ǘǀōōƭŜǘŞǘ ƳǳǘŀǘƧŀ.

63. ! ƪǸƭŦǀƭŘƛ ǎȊŜǊŜǇƭǃƪ ƴŜǘǘƽ ŦƻǊƛƴǘ-ŘŜǾƛȊŀ ǎǿŀǇ łƭƭƻƳłƴȅŀ ƭŜƧłǊŀǘ ǎȊŜǊƛƴǘ
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 1 ƘŞǘƴŞƭ ǊǀǾƛŘŜōō  1 ƘŞǘ Şǎ 3 ƘƽƴŀǇ ƪǀȊǀǘǘ  3 ƘƽƴŀǇ Şǎ 1 ŞǾ ƪǀȊǀǘǘ  1 ŞǾƴŞƭ ƘƻǎǎȊŀōō

ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ


