AZ MINB ALTAL ELFOGADOTT FEDEZETEK ESETEBEN 2018. SZEPTEMBER 3-TOL ALKALMAZOTT KOC-
KAZATKEZELESI PARAMETEREK

A napi fedezetértékelés sordn alkalmazott haircutok és befogadasi mértékek felllvizsgdlata nyo-
man az MNB 2018. szeptember 3-i hatallyal mddositja az alkalmazott befogadasi mértékeket.

Az Uj, 2018. szeptember 3-tdl hatdlyos (tehat el6szor a 2018. augusztus 31-i napvégi atértékelés
sordn alkalmazott) haircut mértékét — a hatralévé futamidé és az értékpapircsoport fliggvényében
—az MNB az aldbbiak szerint hatarozza meg:

Futamids L1 L2 13 L4 L6 L7

(év) Fix | zér6 | Fix | zéré | Valt. | Fix | zéré | valt | Fix | zero | val. | | Fix | zero | val. | Fix | zéro | val.
0-0,5 0,5% | 0,5% | 1,0% | 1,0% | 1,0% | 1,0% | 1,0% | 1,0% | 1,0% | 1,0% | 1,0% 3,5% | 3,5% | 3,5% | 4,5% | 4,5% | 4,5%
0,5-1 1,0% | 1,0% | 1,5% | 1,5% | 1,5% | 2,0% | 2,0% | 2,0% | 1,5% | 1,5% | 1,5% 4,0% | 4,0% | 4,0% | 55% | 55% | 55%
13 2,5% | 2,5% | 55% | 55% | 2,5% | 6,5% | 6,5% | 2,5% | 55% | 55% | 2,0% 55% | 55% | 50% | 85% | 85% | 7,5%
3-5 4,5% | 45% | 9,0% | 9,5% | 3,0% |10,5% | 11,0% | 3,5% | 9,0% | 9,0% | 2,5% | 40% | 7,0% | 7,0% | 6,0% | 11,5% | 11,5% | 10,0%
5-7 6,0% | 6,0% |12,0% | 13,0% | 4,0% |14,0% |14,5% | 4,0% | 11,5% | 12,0% | 3,0% 8,5% | 9,0% | 7,5% |14,5% | 15,0% | 12,5%
7-10 7,5% | 8,0% | 155% | 17,0% | 50% |18,0% | 19,5% | 5,0% | 15,0% | 16,0% | 4,0% 11,0% | 11,5% | 9,0% | 18,5% | 20,0% | 16,0%
10- 9,5% | 11,5% | 20,0% | 23,5% | 6,0% | 22,5% | 26,0% | 6,5% | 19,0% | 22,0% | 5,0% 14,0% | 15,5% | 11,0% | 24,5% | 28,0% | 20,5%

ahol

az L1 értékpapir-kategoria: az elsédleges arjegyzdi korben folyamatos arjegyzéssel rendelkezd, va-
lamint a kordbban e korbe tartozo, de a kifutds kdzeledtével e korbél kikerilt, tovabbd a 3 honap
vagy annal révidebb hatralévé futamidGvel nyilvdnosan kibocsatott forintban denominalt fix vagy
zérd kamatozasu magas likviditasu magyar allampapirok.

Az L2 értékpapir-kategdria: az MNB altal elfogadott szerz6dott arjegyzével rendelkezd forintban
denominalt vallalati kdtvények, jelzéloglevelek, a Magyar Allam készfizets kezessége mellett kibo-
csatott OBA és BEVA kotvények, valamint azon értékpapirok, amelyekbdl eredé fizetési kotelezett-

ségek teljesitéséért az allam térvényben meghatdrozottak szerint a kozponti kdltségvetés terhére
készfizetd kezességet vallal.

Az L3 értékpapir-kategdria: arjegyzéssel nem rendelkezd, illetve az MNB altal el nem fogadott ar-
jegyzéssel rendelkez6, forintban denominalt vallalati kétvények, jelzaloglevelek, a Magyar Allam
készfizet6 kezessége mellett kibocsatott OBA és BEVA kotvények, valamint olyan értékpapirok,
amelyekbél eredé fizetési kotelezettségek teljesitéséért az dllam térvényben meghatdrozottak sze-
rint a kozponti koltségvetés terhére készfizeté kezességet vallal.

Az L4 értékpapir-kategdria: azon forintban denominalt magyar allampapirok, amelyeket az L1 ka-
tegdria nem tartalmaz. A valtozd kamatozasu és az inflacié indexalt forint dllampapirok ebben a
kategdriaban kertlilnek figyelembe vételre.

Az L5 értékpapir-kategoria: a jegybank forint és devizapiaci mlveleteinek Uzleti feltételei 6.1.1.
pontja szerinti értékpapirok koziil a t6kepiacrdl sz6l6 torvény szerint intézményi befektetének mi-
nGsil6 szervezetek kdrében korlatozottan forgalomképes, forintban vagy devizaban denomindlt
értékpapirok.




Az L6 értékpapir-kategoria: forinttél eltéré devizaban denominalt magyar allampapirok. Az eurétél
eltér6 egyéb devizaban denomindlt magyar allampapirok esetében az L6 értékpapir-kategorianal
alkalmazottakra 1 szazalékpontos addicionalis haircut keril kiszabasra.

Az L7 értékpapir-kategoria: forinttdl eltéré devizaban denominalt vallalati kétvények. Az eurdétdl
eltér6 egyéb devizdban denomindlt véllalati kotvények esetében az L7 értékpapir-kategdrianal al-
kalmazottakra 1 szazalékpontos addicionalis haircut kerdl kiszabasra.

Zérd kamatozasu egy kotvény, ha csak egyetlen cash flow elemmel rendelkezik.

Az inflacié indexalt kotvények a kamatozas tipusa szerint fix kamatozasu értékpapirként keriilnek
kezelésre.

A befogadasi mértékek alapjaul szolgald kiinduldsi ar — az adott értékpapir-csoport piacatoél fug-
gben — a jegybanki ligylet elszamoldsdnak napjat megel6z6 lzleti nap diszkontalt referencia vételi
bruttd arfolyama, illetve az MNB altal becsilt hozamgdrbe alapjan szamitott ar (fair-value).

A pénzpiaci tUgyfél az értékpapirok L2-be vald be- vagy atsorolasat az MNB-nél kezdeményezheti a
vonatkozé dokumentumoknak az MNB Pénz- és devizapiaci igazgatdsag részére kildott levélben,
vagy legaldbb fokozott biztonsagu elektronikus aldirassal ellatott elektronikus dokumentum for-
matumban a pdftit@mnb.hu cimre vald elkiildésével. Az MNB az értékpapirok L2 értékpapir-kate-
goriaba vald sorolasardl kiilonosen az aldbbi értékpapir-likviditasi szempontokat mérlegelve hozza
meg dontését:

e azarjegyz6k szama;

e azarjegyzbk kibocsatotol vald flggetlensége;

e az arjegyzések minimalis nagysaga (adott aron az a mennyiség, amelyre az arjegyz6 liz-
letkotési kotelezettséget vallal);

e az arjegyzések maximalis egyidejl vételi és eladasi hozamkiilonbozete;

e az arjegyzések kotelez6 minimalis id6beli rendelkezésre allasa.

Amennyiben az MNB a pénzpiaci tigyfél altal benyujtott dokumentdcioé alapjan elfogadja az érték-
papirra vonatkozo arjegyzést és igy az értékpapir L2 értékpapir-kategdridba vald sorolasat, az MNB
az arjegyzést igazold dokumentumok rendelkezésre bocsatasat kdvetd legkésébb hatodik munka-
naptdl hatdrozza meg az alkalmazott befogadasi mértékeket az L2 értékpapir-kategoria szerinti ha-
ircutok alapjan.

Pénzpiaci lgyfél sajat, illetve Kapcsolt vallalkozdasa altal kibocsatott jelzdloglevél MNB kedvezmé-
nyezettségével vald zaroldsa soran a fenti tablazatban kozolt haircut-mértékeken tul 2019. szept-
ember 2-t6l tovabbi 18 szazalék addicionadlis haircut alkalmazandd, ha a jelzaloglevél kibocsatasi
programban a kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy a tulfedezettség mindenkor eléri a 10
szazalékot, mig ennél alacsonyabb tulfedezettség esetén a tovabbi addicionalis haircut mértéke 20
szazalék.

Tulfedezettségnek mindsil, ha a kibocsatd a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrél sz6l6 1997.
évi XXX. torvény 14. § (2) bekezdésében meghatdrozott minimum mértéket meghalado fedezettel
rendelkezik, vagy annak teljesitésére vallal kotelezettséget.
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A jelen dokumentumban nem szabalyozott kérdésekben a ,Jegybank forint- és devizapiaci mUve-
leteinek Uzleti feltételei” az iranyaddak.

Budapest, 2018. junius 29.

MAGYAR NEMZETI BANK
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