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Az MINB 2013 juniusdban inditotta el a Névekedési Hitelprogramot (NHP) a kis- és kézépvdllalkozdsok (kkv) hitelezé-
sében megfigyelt zavarok enyhitése érdekében. A program két szakaszaban egylitt 6sszesen tébb mint 1800 milliard
forint 6sszegben kététtek szerz6déseket a hitelintézetek tébb mint 28000 vdllalkozdssal (a mindkét szakaszban hitelt
felvevé vdllalkozdsok szama ebbdl kézel 3000). Az NHP mdsodik szakaszdban a 2013. oktdberi indulds éta eltelt 2 év
alatt 6sszesen mintegy 1140 millidrd forint 6sszegben jutott kézel 24000 vdllalkozds hitelhez. A program folytatdsad-
ban a nagyobb névekedési hatds elérése érdekében a hangsuly az uj, azon beliil is a beruhdzdsi hitelekre keriilt. Az
dsszes hitel tébb mint fele ilyen célu, aminek felét mikrovdllalkozdsok vették fel. Ez azért is kedvezének tekinthetd,
mert a kutatdsok szerint ezen vdllalati szegmens esetén a legnagyobb a beruhdzds6szténzé hatds. Ezzel 6sszhangban
csékkent az dtlagos hitelméret is, minden mdsodik NHP-s hitel 10 millio forint alatti. A beruhdzdsi célu kkv hitelek
nagyobb részét az NHP keretében nyujtjdk a hitelintézetek. A hitelek mintegy kétharmaddt a nagybankok nyujtottdk,
a maradék harmadot pedig a kis- és kézepes bankok, valamint a takarékszévetkezetek; a kisebb hitelintézetek ugya-
nakkor nagyobb ardnyban nydujtottak beruhdzdsi hiteleket. Az NHP-s hitelek kézel hdromnegyedét a kereskedelem,
javitds dgazatban, a mez6gazdasdgban, illetve a feldolgozoiparban tevékenykedé vdllalatok vették fel. Az NHP az
egészségesebb hitelezés el6mozditdsdhoz a tekintetben is hozzdjdrult, hogy mérsékelte a kkv hitelek regiondlis kon-
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Az MNB 2013 juniusaban inditotta el a Novekedési Hitelprogramot (NHP) a kis- és kozépvallalkozasok (kkv) hitelezé-
sében megfigyelt zavarok enyhitése érdekében. Ennek sikerességére tekintettel a jegybank az NHP folytatdasa mellett
dontott, 2013 oktdberétdl indult el a masodik szakasz. Az azéta eltelt 2 év alatt 6sszesen 1136,51 millidrd forint 6sz-
szeghben nyujtottak hiteleket a programban részt vevé hitelintézetek kozel 24 000 hazai mikro-, kis- és kdzépvallalko-
zasnak (kkv). A hitelek mintegy 96 szazaléka uj hitel, és tébb mint fele, azaz 641 milliard forint 6sszeg(i kdlcsén koz-
vetlenil Uj beruhdzas finanszirozdsat szolgalta, aminek fele mikrovallalatokhoz kapcsolddik. Ez kiilonésen kedvez6-
nek tekinthet6 a program beruhdzasokra, gazdasagi ndvekedésre gyakorolt hatasa szempontjabdl. Tekintettel arra,
hogy a program ezen szakasza 2015-ben véget ér, s kezdetét veszi az NHP fokozatos kivezetése, irasunkban a maso-
dik szakasz igénybevételét, a Iétrejott kkv-hitelek jellemzéit elemezziik.

1. dbra: NHP mdsodik szakasza igénybevételének alakuldsa
(hitelcélok és a hitelfelvevd vdllalatok széma alapjdn)
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Megjegyzés: Az Uj vdllalatok — a besoroldst lehetévé tevé multbeli statisztikai adatok hidnydban — a felvett hiteleik mére-
te szerint lettek besorolva. Forrds: MNB.

Az NHP masodik szakaszaban mind volumen, mind darabszam szerint a mikrovallalkozasok vették fel a legtébb
hitelt, d6nt6 tobbségben beruhdazasi célra. E szegmensnek 6sszesen 443 milliard forint 6sszegben nyujtottak kol-
csont a program keretében a hitelintézetek mintegy 24,5 ezer darab Ugylethez kapcsoldddan. A részesedésik az
Osszes hitelbél volumen szerint 40 szazalék koérili, mikdzben darabszam alapjan — miutan sok, de relative kisebb
Osszegl hiteleket vettek fel — tébb mint 60 szazalék. Hiteleik mintegy haromnegyede beruhazasi célokat szolgal da-
rabszam és volumen szerint is.

! Az NHP 1000 Mrd forintos keretdsszegének kimeriilésére és a hitelintézetek és véllalkozasok részérdl tovabbra is mutatkozé jelents keresletre
és tekintettel az MNB lehet6vé tette, hogy a hitelintézetek az NHP+-ban allokalt keretiik még fel nem hasznalt részét 2015 év végéig akar az NHP
keretében, annak feltételei szerinti hitelek nyujtasara is fordithassak.
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2. dbra: A hitelcélok megoszldsa az egyes vadllalatcsoportokon beliil

Mikrovallalatok (442,8Mrd) Kisvallalatok (392Mrd) Kozepes vallalatok
(301,6Mrd)
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Megjegyzés: Szerz6déses Osszeg szerint. Forras: MNB.

A nagyobb kkv-k relative kisebb szamban, de nagyobb 6sszegii hiteleket vettek fel, és a forgéeszk6z-finanszirozast
szolgald kolcs6nok aranya magasabb ebben a vallalati szegmensben. A kisvallalkozasok 392 milliard forint 6sszeg-
ben, a kdzepes méret(i vallalkozasok pedig 302 millidrd forint 6sszegben vettek fel hitelt, ez az 6sszes NHP-s hitel 34,
illetve 27 szazalékanak felel meg. Ez relative kevesebb, de atlagosan nagyobb 6sszegli ligylethez kapcsolddik. A
mikrovallalatok hiteleinek darabszamahoz képest a kisvallalatok feleannyi (11,5 ezer db), a kbzepes vallalatok pedig
kevesebb mint 6tédannyi (3,5 ezer db) hitelt vettek fel, mikzben volumen alapjan a nagyobb kkv-knak nyujtott hite-
lek a mikrovallalatokénak 89, illetve 68 szazaléka. A vallalatméret névekedésével parhuzamosan emelkedik a forgo-
eszkodzhitelek aranya. A kozepes vallalatok hiteleinek — 6sszeg szerint — majdnem fele ilyen célt szolgdl, jéllehet da-
rabszam szerint mind a kis, mind a kézepes vallalatok esetében is magas, 60-70 szazalék koriili a beruhazasi hitelek
aranya. Az EU-s tdmogatdsokat el6finanszirozo hitelek minden vallalatcsoport esetében 10 szazalék koriliek darab-
szam és volumen szerint is.

1. tdbldazat: A program keretében nydjtott hitelek vdllalatméret és hitelcél szerinti megoszldsa

Mikrovallalkozas Kisvallalkozas Kozépvallalkozds Osszesen
Beruhazasi hitel 19040 329 8024 189 2241 123 29305 641
Forgoeszkoz hitel 2355 52 2297 140 810 135 5462 326
EU-s tamogatas elGf. 2744 48 857 45 351 27 3952 120
Hitelkivaltas 387 14 376 19 138 16 901 49
Osszesen PLEYI 443 11554 392 3540 302 39620 1136

A nagybankok nyujtottak a hitelek mintegy kétharmadat, aminek kozel fele beruhazasi célq, de jelentds a forgo-
eszkozhitelek aranya is. A nagybankok 6sszesen 797 milliard forint 6sszegben kotottek 21,8 ezer darab szerz6dést a
program keretében. A magasabb 6sszegl, relative nagyobb ardnyban forgdeszkézhitelt felvevd kis- és kézepes valla-
latok hiteleinek mintegy 87 szazalékat a nagybankok nyujtottak, igy a forgdeszkoz-finanszirozas aranya (36 szazalék)
e hitelintézeti szegmens esetében meghaladja a kisebb hitelintézetek esetén el6fordulé hanyadot. A nagybankoknak
ugyanakkor a — jellemz6en beruhdzasi hiteleket felvevé — mikrovallalati szegmensben is jelentGs a részesedésik, a
nekik nyujtott hitelek mintegy fele a nagybankokhoz kéthet6. Az EU-s tdmogatasokat el6finanszirozé hiteleik aranya
szintén szamottevd (12 szdzalék), ezen kolcsondk — 6sszeg szerint — mintegy 80-90 szazalékat a nagybankok nyujtot-
tak minden vallalatcsoport szamara.
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3. dbra: A hitelcélok megoszldsa az egyes bankcsoportokon beliil

Nagybankok (796,9 Mrd Ft) Kis-és kdzepes bankok Takarékszovetkezetekek
(243,7 Mrd Ft) (95,8 Mrd Ft)
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Megjegyzés: Szerz6déses Gsszeg szerint. Forras: MNB.

A kis- és kozepes bankokhoz, illetve a takarékszovetkezetekhez kothet6 az NHP-s hitelek harmada, ezek a hitelin-
tézetek foként beruhazasi hiteleket nyujtottak. A kis- és kdzepes bankok 243,7 milliard forint 6sszegben tobb mint
12,8 ezer darab hitelszerz6dést kotottek, a takarékszovetkezetek pedig 95,8 milliard forintnyi kkv hitelt nyujtottak,
ami kozel 5 ezer darab lgylethez kapcsolddik. Ezek a hitelintézetek inkabb a kisebb vallalatokat szolgaltak ki, akik
nagyobb ardnyban beruhdzasi hiteleket vettek fel. A kis- és k6zepes bankok hiteleinek igy — darabszam szerint — toébb
mint 94 szazaléka beruhazasi célu, 6sszeg szerint pedig mind ezen bankok, mind a takarékszévetkezetek hiteleinek
70-80 szazaléka beruhdzasokat finansziroz. Az EU-s tdmogatasokat el6finanszirozé hitelek aranya — a nagybankok
mellett — a takarékszévetkezetek esetén szamottevd, a kis- és kozepes bankok altal nydjtott hitelek minimalis része
volt ilyen céld.

Az NHP hatasara mérsékl6dott a KKV hitelek regionalis koncentraciéja. Az NHP-s hitelek kihelyezése terletileg mar
az els6 szakaszban is kiegyenlitettebb volt, mint a teljes kkv-hitelallomany viszonylataban, amely tendencia a prog-
ram masodik szakaszdban folytatddott. Jollehet a legtobb hitel az NHP-ban is a K6zép-Magyarorszag (Budapest és
Pest megye) régidhoz kothetd, a hitelek koncentracidja Iényegesen elmarad a program indulasa el6tt fennallo hitelal-
lomanyban megfigyelhet6tél. Mig a masodik szakasz induldsakor a KKV-hiteldllomdny mintegy 54 szdzaléka kdzép-
magyarorszagi székhelyl vallalkozasokhoz kapcsolddott, az NHP masodik szakaszaban megkotott hitelszerz6dések
dsszegének csak mintegy 30 szazaléka kothets ehhez a régidhoz. Osszhangban a mez6gazdasagi vallalkozasok NHP-n
bellili magas aranyaval, az alfoldi régidk részesedése a programban hangsulyosabb, a hitelek harmada ide dramlott.

4. abra: A KKV-hitelek regiondlis eloszldsa

KKV hitelallomany (2013Q3) NHP masodik szakasz
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Kisebb eltérések figyelhet6k meg az egyes régiok kozott a hitelcélok és a hitelt felvevé vallalkozasok mérete tekin-
tetében. Az 6sszes masodik szakaszban nyujtott hitelen belil az Uj beruhdazasi hitelek részesedése 56 szazalék, az Uj
forgdeszkozhiteleké 29 szazalék, az EU-s tamogatdsok eldfinanszirozasdra nyujtott hiteleké 11 szazalék, mig a hitelki-
valtasok aranya 4 szazalék. Az Uj beruhazasi hitelek aranya a Nyugat-Dunantul régidban (63 szazalék) haladja meg a
legnagyobb mértékben az orszagos értéket, mig forgdeszkdzhiteleket a legnagyobb ardnyban az Eszak-Alfold régis-
ban (36 szazalék) folydsitottak. Az unids tamogatasok el6finanszirozasara nyujtott hitelek jelentGs része teriiletalapu
tamogatasokhoz kotédik, igy a kozponti régidban — a terméteriiletek alacsony volumenének kdszénhet6en — ezek
aranya elmaradva az atlagtdl, minddssze 4 szazalék.

A vallalatméret szerinti régids eloszlas tekintetében a hitelek 6sszegét illetéen a mikro- és kisvallalkozasok aranya a
Nyugat-Dundntilon (46 szazalék és 39 szazalék), mig a kozepes vallalkozasoké az Eszak-Alféldén (37 szazalék) a leg-
nagyobb.

5. dbra: A hitelcélok szerinti megoszids régionként
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m Forgbeszkdzhitel

m EU-s hitel
Hitelkivaltas

A kozéplejarata kkv hitelek nagyobb részét az NHP keretében nyujtjak. A 2014. januar és 2015. augusztus kozott
kotott, éven tuli lejaratu Uj kkv hitelek kozil a 3-5 éves futamidej(i hitelek a legjellemz&bbek, ezek csaknem 60 szaza-
Iékat az NHP keretében nyujtottak. Az ennél hosszabb lejaratu kkv hitelek kozil még nagyobb az NHP-s hitelek része-
sedése, a 8-10 éves szegmensben toébb mint 70 szazalék, jollehet az ilyen futamidejl hitelek darabszama sokkal ala-
csonyabb. A legtébb uj kkv hitel rovid tavu likviditast nyujto, éven beliili lejaratu, vélhet6en zomében folyészamlahi-
tel, amiket az NHP-n kivil nydjtanak a hitelintézetek.
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6. dbra: Az NHP és NHP-n kiviili kkv forinthitelek darabszama futamidé szerint’
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Megjegyzés: Darabszam szerint; 2014. janudr és 2015. augusztus kozott megkotott hitelek. Forras: MNB.

Az NHP masodik szakasza keretében nyujtott minden masodik hitel 10 millié forint alatti. A masodik szakasz hosszu
rendelkezésre tartdsi id6szakanak koszonhet8en a hitelintézeteknek volt lehet8ségiik a jellemz8&en kisebb hiteligény-
nyel jelentkezé — igy banki oldalrdl fajlagosan nagyobb human eréforrast igénylé — mikrovallalkozasok hiteligényeit is
kielégiteni. Ezzel 6sszhangban a hitelek valamivel tébb mint negyede 5 millié forint alatti, fele 10 millié forint alatti és
tobb mint 80 szazaléka 50 millié forint alatti. A nagy Osszeg(i, 300 millio forint feletti hitelek aranya (darabszamuk
alapjan) mindossze 1 szazalék. A volumen szerinti eloszlas alapjan a masodik szakasz igényvételének mintegy két-
harmadat forditottak a bankok 150 millié forintnal kisebb hitelek nyujtasara.

Az NHP a KKV hitelezésben minden hitelméret esetében jelent8s sulyt képvisel. 2014-2015-ben a 10 millié forint
alatti szegmensben az 6sszes KKV hitel — mind darabszam, mind 6sszeg szerint — mintegy 40 szazalékat nyujtottak a
program keretében, mig a 10-50 millié forint k6zotti szegmensben mar az ligyletek kétharmada két6dott a jegybanki
eszkdzhoz.

% A kiildnboz6 adatszolgéltatasokbdl szarmazo adatok egyes esetekben nem feltétleniil 4llnak teljes mértékben ésszhangban egymassal. A techni-
kai okokkal magyarazhato eltérések az elemzés f6bb megallapitasait nem befolydsoljak.
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7. dbra: Az NHP és NHP-n kiviili kkv forinthitelek volumene hitelésszeg szerint
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Megjegyzés: Szerz6déses 6sszeg szerint; 2014. januar és 2015 augusztusa kozott megkotott hitelek. Forras: MNB.

Az atlagos hitelosszeg a programban 28,7 millié forint, a median 9,4 millié forint. Az atlagos hitelméret Kozép-
Magyarorszag régidban a legmagasabb, kézel 36 millié forint, mikozben a median érték itt a legalacsonyabb, 8,0
millié forint. (A 8. abran régidnkénti bontasban lathatdak az értékek: a szdmok a fels6 sorban az adott régidban szék-
hellyel rendelkezd véllalkozasok hitelei 6sszegének atlagat, az alatta Iévék a medianjat mutatjak.)

8. dbra: A hitelek sszegének dtlaga és medidnja régionként (millio Ft)
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2. tdbldzat: Osszefoglald tabldzat az NHP-s hitelekrél

Uj beruhazasi hitel

l. pillér
Uj forgoeszkozhitel

EU-s hitel

1l. pillér
Beruhazasi hitel

Forgoeszkozhitel

Szerz6déses Gsszeg (Mrd Ft) 640,7 326,5 120,3 34,1 14,9
Atlagos hitelméret (millio Ft) 21,9 59,8 30,4 48,8 75,0
Szerzédéses Osszeggel sUlyozott

i e s 6,8 2,3 1,7 6,7 2,5
atlagos futamido (év)

Keretes iras: Az NHP masodik szakaszanak hatdasa a vallalatok 2014. évi beruhazasaira

Az NHP II. szakaszdnak vallalati beruhazasokra gyakorolt hatasat egy korabban kidolgozott mddszertan segitségével
vizsgaljuk (ld. Endrész-Harasztosi-Lieli, MNB WP 2015/2). Ez a tanulmany a KKV szektor vallalatainak pénzigyi be-
szamoldit felhaszndlva becsiilte meg a programnak készonhetd, addiciondlis beruhazdsok nagysdgat. A vallalati
szintl adatok el6nye, hogy segitik a program hatasanak beazonositasat, hiszen lehetévé teszik azon vallalati jellem-
z6k figyelembevételét, melyek a program hianyaban is eltéré beruhazasi viselkedést eredményeztek volna. A ta-
nulmany kezeli az 6nszelekcid problémajat is: a becslésnél a szerz6k figyelembe veszik, hogy azok a KKV-k, akik a
programtdl fliggetlendl is novelni tervezték beruhdzasukat, valdszintileg igénybe vették az NHP nydjtotta lehet6sé-
geket. A mikroadatok hatranya ugyanakkor, hogy szamviteli beruhazast (targyi eszkoz valtozast) tud csak vizsgalni,
ez pedig eltérhet a makrostatisztikakban megjelené beruhazastél (pl. akkor, ha hasznalt eszkozok, gépek, épllet
vasarlasara forditjak a felvett hitelt). A becslések szerint az NHP els6 szakasza Uj, a program hidanyaban nem megva-
I6sulé beruhdzasokat generdlt. A relativ (beruhdzasi rataban kifejezett) programhatas a vallalat méretével csokkent,
és nagyobb volt a hatds azon cégek esetében, akik beruhazasi céllal vettek fel hitelt.

A fenti tanulmdanyban kidolgozott mddszertan felhasznaltuk az NHP masodik szakaszdnak 2014-es vdllalati beruha-
zasokra gyakorolt hatdasanak becslésére. Mechanikusan Ujrabecsiltiik a korabbi modellt (Endrész-Harasztosi-Lieli).
Ugyanazt a korrekciét alkalmaztuk az 6nszelekcidra (akik egyébként is beruhaztak volna, valdszin(ileg részt vettek a
programban), mint az eredeti tanulmanyban. Mivel kismértékben ugyan, de valtozott a vizsgalt vallalatok kére (pl.
az eredeti becslésben nem szerepeltek az eltéré addévesek), és az adatrevizidk miatt maguk az adatok is véaltozhat-
tak, ezért ugyanazt a modellt Ujrabecsiltiik 2013-ra is.

1. tablazat: Aggregalt beruhazasi hatasok (milliard forint, illetve szazalék) — becslés

Addicionalis | Hiteldllo- | Ujberuhazas/ Uj beruhazas/
beruhazas many felvett hitel Osszes beruhazas
NHP | - Gjrabecsilt 137,3 616 22,3% 33,7%
NHP | Beruhazasi - 98,4 197 50,1% 40,3%
Ujrabecsilt
NHP Il 210,6 490 43,0% 37,2%
NHP Il Beruhazasi 153,3 305 50,3% 40,0%

Megjegyzések: (1) A hiteldllomdny arra a vdllalati kérre vonatkozik, akikre becslést tudtunk adni. Ezért valamivel ala-
csonyabb, mint a teljes folydsitott dllomdny. (2) Az NHP beruhdzdsi hitel esetében a felvevd vdllalatok Gsszes hitele sze-
repel a tablazatban.

Szamitasaink szerint az NHP masodik szakaszadban felvett hitelek 6sszességében 210 millidrd forint Uj beruhazast
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generaltak. Bar az NHP masodik szakaszaban 2014-ben kihelyezett hitelek dllomanya elmarad az NHP elsd szakasza-
étol, a beruhazasi hatas nagyobb. Ez nem meglepd, hiszen 2014-ben sokkal tobb beruhazasi és egyéb Uj hitelt vettek
fel a résztevd véllalatok. A beruhdzasi célu hitelt felvev6knél a program két szakasza hasonléan mikoédott. Egységnyi
felvett hitel mindkét esetben 0,5 egység addicionalis Uj beruhdzast eredményezett. Hasonld a két program szakasz-
ban az addicionalis beruhazasoknak a cégek altal végrehajtott 6sszes beruhazason belll részaranya is (40 szazalék).
A teljes program hatasaban nagyobbak a kiilonbségek, ami feltehet6en a két szakasz eltér6 osszetételébdl kovetkezi
- a hitelkivaltas nagy sulya miatt az NHP elsG szakaszanal a teljes programhatds joval kisebb.

A mez6gazdasag agazatban miik6dé kkv-knak nyujtott forinthitelek dént6 tobbségét az NHP keretében nyujtjak. A
2014. januar és 2015. augusztus kozott kotott kkv forinthitelek legnagyobb részét a kereskedelem, javitds dgazatban
tevékenyked6 kkv-k vették fel, ennek kozel felét az NHP-ban. A masik két agazat, amelyben a legtobb hitelt vették fel
ebben az id6szakban a kkv-k, a mez6gazdasag és a feldolgozdipar, el6bbi esetén 85, utdbbi esetén 65 szazalék az
NHP részesedése.

9. dbra: Az NHP és NHP-n kiviili kkv forinthitelek volumene dgazat szerint
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Mezdbgazdasag Mrd
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Feldolgozéipar
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Kereskedelem, javitds
Szallitas, raktarozas
Ingatlaniigyletek
Szakmai, tudomanyos tev.
Mrd
Egyeb Ft
0 100 200 300 400 500

B NHP-s htiel B NHP-n kivili forint kkv hitel

Megjegyzés: Szerzdéses 0sszeg szerint; 2014. januar és 2015. augusztus kozott megkotott hitelek; az dgazati megoszlas
nem tartalmazza az egyéni vallalkozékat. Forras: MNB.
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Az NHP-s hitelek kbzel haromnegyedét® a kereskedelem, javitas dgazatban, a mezégazdasagban, illetve a feldolgo-
zéiparban tevékenykedé vallalatok vették fel. A legtdbb hitelt a kereskedelem, javitas szektorban és a mez6gazda-
sagban m{kodd kkv-knak nydjtottak, az 6sszes NHP-s hitelb6l mindkét szektor részesedése 25 szdzalék; mintegy 560
millidrd forint 6sszegli szerz6dést kotottek a hitelintézetek e két f6 dgazat kkv-ival. A harmadik legjelent6sebb agazat
az NHP-ban a feldolgozdipar, ide a hitelek csaknem 20 szazaléka jutott. A hitelcélokat tekintve a legnagyobb 3 ,NHP”-
s agazaton belll a beruhazasi hitelek aranya 10 szazalék korili, mig a kereskedelem, javitas agazat vallalatai relative
tobb forgdeszkozhitelt vettek fel, a mez&gazdasaggal foglalkozd kkv-k esetén pedig az EU-s tamogatasokat el6finan-
szirozo hitelek részesedése magasabb az atlagosnal.

10. dbra: A hitelek dgazati eloszldsa vdllalatméret szerint és az dtlagos hitelméret

30
Kereskedelem, javitas 31 M %
Mezbgazdasag 45 M
Feldolgozoipar 42 M
Egyéb 51M
Ingatlantgyletek 78 M
Szallitas, raktarozas 19 M
Epit&ipar 17 M
Szakmai, tudomanyos tev. 43 M %
(I) I5 1|0 1‘5 2|0 2‘5 30

B Beruhdzasi MEU-s M Forgdeszkdéz O Hitelkivaltas

Megjegyzés: Szerz6déses Osszeg szerint; az agazati megoszlas nem tartalmazza az egyéni vallalkozdkat. Forrds: MNB.

A tobbi, NHP-ban jelentGsebb agazat részesedése 5 szazalék korili. Az egyéb kategoriaba sorolt dgazatok kozil a
legjelentGsebbek a szallashely-szolgaltatas, vendéglatas, az adminisztrativ és szolgaltatast tamogatd tevékenység és
az informacié, kommunikacié; mindharom agazatba egyenként 10-20 millidrd forint 6sszegli NHP-s hitel jutott.

® Miutan az egyéni véllalkozok és GstermelSk dgazati besoroldasardl nem all rendelkezésre adat, ezért az agazati ardnyok nem az 6sszes NHP-s
hitelhez, hanem az dgazati adatokkal rendelkezé véllalatok 6sszes NHP-s hiteléhez van viszonyitva.
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11. abra: A harom legnagyobb ,,NHP-s” dgazat megoszldsa aldgazatok, illetve szakdgazatok szerint

Kereskedelem, gépjarmiijavitas Mezdgazdasag, erdégazdalkodas, halaszat
(241,5 Mrd Ft) (236,2 Mrd Ft)

209

W Gépjarmi-, motorkerékpar kereskedelme, javitasa

Feldolgozéipar (191,5 Mrd Ft)

W Nem éveld névény termesztése

m Egyéb szakosodott nagykereskedelem W Elelmiszergyartas
m Elelmiszer, ital, dohdnyaru nagykereskedelme m Allattenyésztés m Fémfeldolgozasi termék gyartasa
Héztartdsi cikk nagykereskedelme Gumi-, mlianyag termék gyartasa
m Mez6gazdasagi nyersanyag, éléallat nagykereskedelme W Mezégazdasagi-, betakaritast kovetd
Egyé o ! W Italgyartas
gyéb nagykereskedelem szolgaltatas
m Nem szakosodott bolti vegyes kiskereskedelem m Vegyes gazdalkodas W Egyéb

Egyéb kiskereskedelem

Megjegyzés: Szerz6déses Gsszeg szerint. Forras: MNB.

A kereskedelem, javitas agazatba juté 241,5 milliard forint 6sszegili NHP-s hitel mintegy 70 szazalékat nagykeres-
kedelemmel foglalkozé kkv-k vették fel, 20 szazaléka a kiskeresked§ vallalatokhoz, 10 szazaléka pedig a gépjarmd,
motorkerékpar kereskedelmével foglalkozé vallalkozdsokhoz jutott. A nagykereskedelmen belll a mez6gazdasagi
nyersanyag, él6allat nagykereskedelmével foglalkozd kkv-k, a kiskereskedelmen beliil pedig a nem szakosodott bolti
vegyes kiskereskedelem teriiletén tevékenyked6 vallalatok vették fel a legtobb hitelt.

A mezbégazdasag agazaton beliil, a szektor mintegy 236,2 milliard forint 6sszegli hitele szinte teljes egészében a
névénytermesztés, allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolddo szolgaltatasok alagazatban miikodé vallalatok-
hoz jutott. Ezen beliil a hitelek tébb mint felét a nem éveld névény termesztése szakdgazat vallalatainak nyujtottak a
hitelintézetek, ezek dont6 tobbsége pedig — az 6sszes tevékenység kozil a legtobb hitelt felvevé — gabonaféle ter-
mesztésével foglalkozd kkv-khoz jutott. A mezdgazdasagon belil a hitelek volumene alapjan még az allattenyésztés
szakagazat jelentGs.

A harmadik legnagyobb ,NHP-s” agazat, a feldolgozdiparon beliil a 191,5 milliard forint 6sszegti hitel csaknem 40
szazaléka az élelmiszergyartas alagazatban tevékenykedd vallalatokhoz jutott. Kiemelkednek ezen kivil a fémfel-
dolgozasi termék gyartasa, az italgyartds és a gumi-, mlianyag termék gyartasa aldgazatok is; ezen teriiletek kkv-i
vették fel a szektor hiteleinek csaknem harmadat.

A tevékenységek szintjén a harom legnagyobb ,,NHP-s” agazaton belil a gabonaféle termesztésével foglalkozé kkv-k
vették fel a legtébb hitelt, de a mez6gazdasag jelentGségét mutatja, hogy a 10 legjelentGsebb tevékenység koziil
ehhez a szektorhoz kapcsolddik tovabbi négy tevékenység, mikézben a feldolgozdiparhoz harom, a kereskedelemhez
pedig csak kettd.
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3. tablazat: A 10 legnagyobb ,,NHP-s” tevékenység

; _ " Beruhdzasi .. |Forgd N
"TOP 10 tevékenység Osszeg (Mrd Ft) eru. 42383 £ s hitel o“rgo'esz Hitelkivaltas
hitel kozhitel
Gabonaféle (kivéve: rizs), hiivelyes ndvény, olajos mag terme 117 44% 33% 19% 3%
Gabona, dohany, vetémag, takarmany nagykereskedelme 35 14% 1% 84% 1%
Tejhasznl szarvasmarha tenyésztése 29 39% 41% 14% 6%
Sertéstenyésztés 22 28% 23% 45% 4%
Malomipari termék gyartasa 18 12% 2% 84% 2%
Husfeldolgozas, -tartdsitas 16 80% 6% 14% 0%
Vegyes gazdalkodas 15 37% 28% 28% 7%
Baromfitenyésztés 13 37% 28% 31% 4%
Egyéb gylimolcs-, zoldségfeldolgozas, -tartdsitas 13 22% 6% 72% 0%
Személygépjarm-, kdnny(igépjarmi-kereskedelem 11 39% 2% 44% 16%

Megjegyzés: azon legnagyobb harom ,NHP-s” agazatban m{kodé vallalatok tevékenysége szerepel, akik a legtobb NHP-s hitelt
vették fel szerz6déses Gsszeg szerint. Forras: MNB.

Az NHP masodik szakaszaban 6sszesen mintegy 50 milliard forint 6sszegben valtottak ki hiteleket, ezek mintegy
haromnegyede forinthitel volt. Jéllehet a masodik szakaszban az Uj hitelek el6térbe helyezése érdekében 10 szaza-
Iékban lett korlatozva a hitelkivaltasok céljara nyujthato hitelek volumene, igy korlatozottan nyilt tér hitelkivaltasok-
ra. Az NHP els6 szakaszdban a — jellemz&en természetes fedezettel nem rendelkezé — KKV-k mintegy 229 milliard
forint 6sszegben mar forintositottak devizahiteleiket kivaltas Gjan, igy a masodik szakaszban mar csak korlatozott
mértékben jelentkezhetett igény tovabbi devizahitel-kivaltdsokra. A mikrovallalatok féként beruhazasi hiteleiket
valtottak ki a masodik szakaszban, a kivaltott devizahiteleik csaknem haromnegyede svajci frankban allt fenn. A na-
gyobb vallalatok inkabb forinthiteleiket valtottak ki. A vallalatméret ndvekedésével egyre nagyobb aranyu a kivaltott
forgdeszkozhitelek volumene.

12. dabra: A kivdltott hitelek megoszldsa hitelcél, vallalatméret és devizanem szerint

14,3 Mrd Ft 18,8 Mrd Ft 15,8 Mrd Ft
100% - - 100%
90% - - 90%
80% - - 80%
70% - - 70%
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50% - - 50%
40% - - 40%
30% - - 30%
20% - - 20%
10% - - 10%
0% - 0%
Mikro Kis Kozepes
W Deviza (Beruhazasi) M Forint (Beruhazasi)
W Deviza (Forgdeszkdz) B Forint (Forgoeszkdz)

Megjegyzés: Szerz6déses Osszeg szerint. Forras: MNB.
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