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A Hitelezési folyamatok cim( kiadvdny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrol,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6 értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja a
hitelaggregatumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken beliil
megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegl feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a bankok dltal
hitelképesnek tartott iigyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jellegli feltételek pedig azt
mutatjdk, hogy a hitelképes vdllalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezen kiviil a Pénzligyi Kondicios Index (PKI)
segitségével Gsszefoglalja a pénziigyi kézvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsdt. Az elemzésben vizsgadlt f6bb statisztikak
az aldbbiak.

e A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdt ismertetik a hitelintézeti szektor
mérlegstatisztikai alapjan. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktol megtisztitott
netto dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétdl az elemzés a teljes hitelintézeti
szektor (bankrendszer és fiokok, sz6vetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

e A nem dr jellegii hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a Hitelezési felmérés alapjan, amelyben
az adott szegmensben aktiv bankok — melyek egyiitt 80-90 szdzalékdt fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdciot a
vdltozds irdnydra a viszonyitdsi iddszakhoz képest. A Hitelezési felmérésben dr jellegli feltételek — a forrdskéltség
feletti feldr, a kockdzatos hiteleken lévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is szerepelnek kvalitativ mddon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerzédésdsszegével sulyozott aggregdlt kamatait, azaz
dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referenciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjan az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a Hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ modon. Hasonléan a hitelezési feltételekhez, a bankok
a vdltozds irdnydra adnak indikdcict.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok és a Pénziigyi Kondicios Index maodszertandrdl az elemzés végén taldlhato melléklet
ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a Hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a kérdésekre
adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapulé dbrakészletet az MINB honlapjdn a Hitelezési felmérés oldalon teljes kériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

A hitelintézetek hitelezési folyamatait dltaldnosan javulo tendencidk jellemzik. A hitelezési feltételek mind a vdllalati, mind
a hdztartdsi szegmensben enyhiiltek. A teljes vdllalati, és azon beliil a kkv-szegmens hiteldllomdnya egyardant emelkedett,
utobbi — az éndllé vdllalkozékat is figyelembe véve — éves 6sszevetésben 7,3 szdazalékkal. A hdztartdsi uj hitelkihelyezések
jelent6sen béviiltek, igy a szektor 2009 ota elGszér netto hitelfelvevé volt a negyedév sordn. Osszességében mind a
vdllalati, mind a kkv, mind pedig a hdztartdsi szegmensben bekévetkezett a hitelezési fordulat.

2016 szeptemberében a hitelintézetek teljes vdllalati hitelezésének éves névekedési iiteme 1,8 szdzalék volt, amib6l az MKB
szandldsa keretében megvaldsult portfolio-levdlasztds hatdsdt kiszlirve 3,4 szdzalékos névekedés adddik. A hitelezés éves
béviiléséhez jelentds mértékben jdarultak hozzd a harmadik negyedévi tranzakciok, ugyanis a hitelfolydsitdsok 6sszesen 98
milliard forinttal haladtdk meg a térlesztéseket. A hiteldllomdny béviilésében déntben a forinthitelek volumenndévekedése dllt.
A kis- és kézépvdllalkozdsok hitelei éves dsszevetésben 6 szdzalékkal béviiltek tranzakcios alapon, amihez jelentésen
hozzdjdarult a Névekedési Hitelprogram. Az 6ndll6 vdllalkozdk hiteldllomdnya dinamikusan béviilt a negyedév sordn, amelyben
az dllami féldeladdsokhoz kapcsolodd hitelek is jelentds szerepet jatszottak. Az éndllo vdllalkozékkal bévitett kkv-szektor
hiteldllomdnydnak éves névekedési liteme 7,3 szdzalékot tett ki 2016 harmadik negyedévében.

A bankok Hitelezési felmérésre adott vdlaszai alapjan tovdbb enyhiiltek a vdllalatok hitelhez jutdsanak feltételei, amihez a
versenyhelyzet fokozoddsa mellett a gazdasdgi kilatdsok javuldsa, valamint a likviditdsellatottsdg jdarult hozzd érdemben a
bankok szerint. Az enyhités az el6z6 negyedévekhez hasonléan elsésorban az drjellegl feltételek mérséklésében nyilvdnult
meg. A bankok tovdbbd féként a hosszu futamidejii hitelek irdnti kereslet élénkiilését érzékelték a vizsgdlt id6szakban,
amelynek tovdbbi béviilését vdrjdk a kbvetkezd fél évre is. A jellemzben kkv-k dltal igénybe vett kis Gsszegli hitelek kérében
mérséklédétt a forinthitelek dtlagos felara a negyedévben.

A hitelintézeti szektor hdztartdsi hiteleinek dllomdnya 6sszesen 37 millidrd forinttal béVviilt a hiteltranzakcidk eredményeként.
2009 vége ota igy elsé alkalommal volt megfigyelheté a hiteldllomdny béviilése negyedéves alapon. Mindazondltal a
hitelallomdny béviilésében jelentds szerepet jatszott az 6ndllé vdllalkozoknak nydjtott hitelek emelkedése. Az elmult egy év
egészét tekintve Gsszesen 2,5 szdzalékot tett ki az allomdny leéplilése. Az uj szerzédéskétések volumene 43 szazalékkal béviilt
éves dsszevetésben, ezen beliil 48 szdzalékkal emelkedett a lakdscélu hitelek kibocsdtdsa az elmult egy évben.

A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjan a lakdscélu hitelfeltételek nem vdltoztak érdemben, mig a fogyasztdsi
célu hitelek feltételei enyhiiltek a negyedévben. A bankok nagyobb része emelte ki a piaci versenyhelyzetet, mint az
enyhitéshez hozzdjarulé tényezét, és mérsékelték is a hiteleken alkalmazott feldraikat, illetve egyéb kondicidikat.
Eléretekintve ehhez hasonld tendencidkat jeleztek a bankok a kévetkezd fél évre is. A felmérésben részt vevé bankok a
hitelkereslet folytatddo béviilését érzékelték, de eléretekintve a bankok csak kisebb ardnyban vdrnak tovdbbi élénkiilést. A
Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény vdltozatlanul tdmogatja a hitelkeresletet. Azonban dsszességében az ujlakds-épitésekre
gyakorolt hatdsa vdltozatlanul visszafogott a programnak, ugyanis a harmadik negyedévben a megkététt tdmogatdsi
szerz6déseknek csak mintegy harmada irdnyult erre a célra. Az uj lakdscélu hitelek dtlagos teljes hitelkéltsége vdltozatlan
maradt, mig az dtlagos kamatfeldra — a kockdzatosabb (igyfelek nagyobb ardnyu finanszirozdsa hatdsdra — emelkedett a
vizsgdlt idészakban.
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A vdllalati és a hdztartdsi szegmens hitelezési folyamatait 6sszeqz6 Pénziigyi Kondicids Index alapjin a bankrendszer
hitelezési aktivitdsdn keresztiil kézel semleges hatdst gyakorolt a redlgazdasdg éves béviilésére.

Pénziigyi Kondicids Index (PKl) és a redl GDP éves névekedése
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Megjegyzés: A PKI-mutatd a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsdt mutatja a GDP éves
névekedeési liteméhez. A redl GDP éves névekedési litemének 2016. Ill. negyedévi adata a KSH el6zetes becslése.

Forrds: MNB, KSH.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI SZEGMENSBEN

2016 harmadik negyedévében a vdllalati hitelezés béviilése 1,8 szdzalékot tett ki éves ésszevetésben. Ehhez jelent6s
mértékben jarultak hozzd a tranzakciok a vizsgdlt id6szakban, ugyanis a nem pénziigyi vadllalatok hitelfelvétele ésszesen 98
milliard forinttal haladta meg a térlesztéseket. A béviilés els6sorban a révid lejaratu hitelek dllomdnydban jelentkezett. A kkv-
szektor hiteldllomdnydnak éves névekedése 6 szdzalék volt a harmadik negyedévben. A Hitelezési felmérésre adott banki
vdlaszok alapjén a vdllalati hitelek feltételei tovabb enyhiiltek, amihez a versenyhelyzet fokozdddsa mellett a gazdasdgi
kilatdasok javuldsa, valamint a likviditdsellatottsdg jarult hozzd érdemben a bankok szerint. A felmérésben részt vevé bankok a
feltételek tovdbbi lazitdsdt helyezték kildtdsba a kbvetkezd félévre, amit varhatdan a kedvezd forrdsbevondsi lehetdségek és
likviditasi helyzetiik is tdmogatni fog. A harmadik negyedévben a bankok a hosszu lejdratu hitelek irdnti kereslet élénkiilését
érzékelték, ami a kévetkez6 negyedévekben realizdlodhat a hiteldllomdnyokban. A hitelintézetek a kévetkezd fél évben
tovdbbi keresletbdviilést varnak. A vdllalati forinthitelek uj szerz6déskétéseinek atlagos finanszirozdsi kéltsége a kis 6sszegli
hitelek kérében tovdbb csékkent.

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomdnydnak ~ Hazai vallalati hitelezés

névekedési liteme L i L L
% % A kkv-hiteldllomany folytatddé emelkedése jellemezte a

harmadik negyedévet. A hitelintézetek vdllalati hiteleinek
éves novekedési liteme mintegy 1,8 szazalékot tett ki a

harmadik negyedévben (1. abra). Az allomany éves
valtozasanak ugyanakkor 2016 végéig részét képezi az MKB

szandldsa keretében megvaldsult portfélid-levalasztas,
aminek hatasat kiszlirve 3,4 szazalékos ndvekedés adadik. A
teljes  vallalati  hitelezésen  beltil a  kkv-szektor

hiteldllomanya 6 szazalékkal béviilt éves Gsszevetésben. A
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=== KKV-szektor 6nallé vallalkozékkal (hitelintézetek, éves, jobb skala)

Megjegyzés: Tranzakcié alapd, a kkv-szektor 2015. negyedik negyedév elstt foldeladasokhoz kapcsolédd hiteleknek is kdszénhetd. igy
bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve. Forrds: MNB. az onallé vallalkozokkal bévitett kkv—szektorl

soran, ami a Novekedési Hitelprogramnak és az allami

hiteldllomanyanak éves novekedési Gteme 7,3 szdzalékot

2. dbra: A vdllalati hiteldllomdny nettd negyedéves vdltozdsa ) . o
tett ki 2016 harmadik negyedévében.

denomindcio szerint
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200 | L 400 negyedévben. 2016 harmadik negyedévében mintegy 98

milliard  forintot tett ki a hitelintézetek vallalati
2007 hiteldllomanydnak tranzakciés béviilése (2. dbra). A

Fo forinthitelek 165 milliard forintnyi novekedésével szemben

200 | a devizahitelek 68 millidard forintnyi csdkkenése volt

megfigyelhet6 a vizsgdlt idGszakban. A Novekedési
-400 A

Hitelprogram harmadik szakaszdban nyujtott hitelek a

60 L -600 negyedév soran 100 millidrd forinttal jarultak hozzd a
-ttt b Faltw w S To » . ., s . .

& &8 & & § &8 § 8 8 tranzakcidk névekedéséhez, amibdl a forintpillér tranzakcioi
p—————TTTS pr—————=— 81 milliard forintot tettek ki. A hiteltranzakciékon feliil a

W Egyéh dllomanyvaltozds ——Tranzakcidk dsszesen leirdsok és atsorolasok (egyéb allomanyvaltozas) 6sszesen

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl sziirt és
drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt netté hiteldllomdny-vdltozds. Forrds:
MNB. vdllalatok hiteldllomdnyat. A negyedév sordn jelentds

mintegy 60 milliard forinttal csokkentették a nem pénzigyi

! Az 6n4ll6 vallalkozok statisztikai értelemben a héztartasi szektor részét képezik, ugyanakkor gazdasagi aktivitdsuk és jogi meghatarozasuk alapjan kkv-nak is
tekinthetdk.
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3. dbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
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Forrds: MINB.
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4. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége,

piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjan.

5. dbra: Hitelezési feltételek valtozdsa a vallalati
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége,

piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn.

2 Egy évnél révidebb futamidejd hitel.

80

mennyiségl rovid lejaratu hitel” keriilt folydsitasra (részben
a kordbban leszerz6dott, de még le nem hivott hitelkeretek
terhére), igy a hosszu lejaratu hitelek részardnya a teljes
hiteldllomanyon belil mintegy masfél szdzalékponttal 71
szazalékra csokkent. Az elmult évek soran historikusan
magas szintre emelkedett folydszamlahitel-dllomany
Osszege a negyedév soran 13 milliard forinttal nétt.

Eves atlagban az Uj szerz6dések volumenének béviilése
volt megfigyelhet6 a negyedév soran. A hitelintézeti
szektor nem pénzugyi vallalatokkal szembeni Uj
szerz6déskotései 700 milliard forintot tettek ki a harmadik
negyedévben (3. abra). A negyedévben kotott Uj
hitelszerz6dések teljes volumenét az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest, valamint éves atlagban is novekedés
jellemezte. Legnagyobb mértékben az Uj forinthitelek
volumene bdvilt, 6sszesen 478 millidrd forintot ért el. A
forinthitel-kibocsatason beldl jelentés volt a rovid
futamidejl hitelek aranya, Osszegik pedig 331 milliard
forintot tett ki.> A Novekedési Hitelprogram harmadik
szakaszanak keretein beliil szerz6dott hitelek 81 milliard
forinttal jarultak hozza a forint- és 33 milliard forinttal az
eurohitelek kibocsatasahoz.

A fokozott banki versenyhelyzet hatasara folytatédott a
vallalati hitelfeltételek enyhiilése. A Hitelezési felmérésre
adott valaszok alapjan a bankok nettd értelemben vett® 28
szazaléka enyhitett vallalati hitelfeltételein a vizsgalt
id6szakban (4. 4bra). A sztenderdek enyhitése mindkét
vallalati méretkategoridban megfigyelhet6 volt (5. abra). A
vallalati hitelek esetében a bankok 6sszességében az el6z6
negyedévhez hasonldan ismét az ar jellegl feltételeket: a
felarakat, a kockazatosabb hitelek prémiumat és a
felszamitott dijakat csokkentették. Az enyhitéshez jaruld
tényez6k kozott ismét a versenyhelyzetet és a javuld
gazdasagi kildtdsokat emelték ki a bankok, de a
likviditasellatottsag is megjelent e tényezék kozott. A
gazdasagi kilatasok érzékeléséhez az is hozzdjarulhatott,
hogy a bankok megitélése szerint a vallalati hitelallomany
min&sége mind a beddlési arany, mind a nemteljesitéskori
veszteségrata tekintetében ismét dltaldnosan javult.
El6retekintve, a vdlaszaddk nettd 24 szazaléka helyezte
kildatdsba a hitelezési feltételek tovabbi lazitdsdt a
kovetkezd fél évre, ami az ar jellegli feltételek tovabbi
lazitasan keresztll valdsulhat meg. Enyhitést helyeztek
kildtasba tovdbba az Uzleti célu ingatlanhitel-kérelmek
elfogadasdhoz sziikséges hitelképességi sztenderdekkel

® A hénapon beliili futamideji hitelek és a kordbbi hitelkeret-megallapodasok meguijitdsa nem néveli a hénap végén fennallé hiteldllomanyt, igy a

tranzakciok értékét sem.
* A szigorito és enyhits bankok kiilénbsége piaci részesedéssel sulyozva
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Megjegyzés: Vdltozé kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal
rendelkezé hitelek. 2015-t61 az 1 millié euro feletti money market hitelektdl

6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatlaba

=== Forintkamatok < 1M euro
- - -Eurokamatok < 1M euro
Folyészamla (HUF)

——Forintkamatok > 1M euro
——Eurokamatok > 1M euro

sziirt adatok alapjdn. Forrds: MINB.
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7. abra: A vdllalati uj kihelyezések feldra
szazalékpont
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Megjegyzés: 3 hdnapos BUBOR,
kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal rendelkezd hitelek. 2015-
tél az 1 millié euro feletti money market hitelektdl sziirt adatok alapjdn. Forrds:
MNB.

illetve EURIBOR feletti feldr.

Valtozo

kapcsolatban is. A kovetkezé fél évben a valaszaddk nettd
egynegyede szerint a bankok likviditasi helyzetének és a
forrasok elérhetGségének jovébeli varhatd valtozasa, illetve
a piaci részesedési célok jarulhatnak hozza a kihelyezett
hitelek sztenderdjeinek és feltételeinek enyhitéséhez.

Tovabb csokkent a kis Osszegli hitelek finanszirozasi
kéltsége. A piaci alapu uj vallalati hitelszerz6dések’
kamatldba a nagy 0Osszegl forinthitelek esetében — a
pénzpiaci jellegd []gyletek6 kisz(irésével — atlagosan 0,1
szazalékponttal csokkent (6. abra), ami a referenciakamat
csOkkenésének és a feldrak emelkedésének ered8jeként
adodott. Az 1 millié euro alatti forinthitelek esetében 0,4
szazalékponttal csokkent az dtlagos kamatszint, amit
részben a referenciakamat (BUBOR), részben az atlagos
kamatfelar csokkenése magyaraz (7. abra). A kamatfelar
ebben a termékkoérben atlagosan 0,3 szazalékponttal
csokkent. A forintban denomindlt folydszamlahitelek felara
nem valtozott érdemben a negyedév soran. A nagy 6sszeg(
eurohitelek atlagos kamatszintje a megel6z6, kiugrd
tételekkel terhelt negyedév alacsony értékéhez képest 0,5
szazalékponttal emelkedett. A kis ©sszegli eurohitelek
kamatszintje atlagosan 0,1 szazalékponttal csokkent az
atlagos kamatfelar mérséklédésének kovetkeztében.
Osszességében elmondhatd, hogy a kis 6sszegli hitelek
felaranak csokkenése 6sszhangban volt a bankok Hitelezési
felmérésre adott valaszaival, amelyben tobbségik azt
jelezte, hogy a — jellemz8en kis 6sszegl hiteleket felvevd —
kis- és mikrovallalatok szamara nyujtott hitelek felarat
csokkentették.

A bankrendszer hitelezési aktivitasaval tovabbra is
mérsékelten  kontrakciés hatasi. 2016 harmadik
negyedévében a Pénzlgyi Kondiciés Index vallalati
részindexe negativ tartomanyban volt (8. abra), vagyis a
vallalati beruhazas éves szintjét kismértékben csokkentette
a bankrendszer visszafogott hitelezési aktivitdsa. A
varakozasokat megragadd, GKI altal publikalt Gzleti bizalmi
index értéke az elmult negyedévben enyhén javult az el6z6
negyedévhez képest, de az index értéke Osszességében
kisebb, mint 2015-ben volt.

® Az Uj szerzédések esetében a valtozé kamatozasd vagy maximum egyéves kamatfixalassal rendelkezé hiteleket vizsgaljuk. Az NHP keretén beliil folydsitott

hitelek tobbsége éven tuli hitel, igy az altalunk vizsgalt kamatlabakat csak a csekély 6sszeg(i éven belili NHP-hitelek befolydsoljak.

® A money market tgyletek olyan, nem pénziigyi vallalatok szamara nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurét, révid futamidével
rendelkeznek — jellemz&en 1 honapon belilivel —, és valamilyen pénzigyi m(ivelet finanszirozasara szolgalnak, igy nem jarnak realgazdasagi beruhazassal.

2015-t6l van lehetGség a money market lgyletektdl sz(irt adatok elGallitasara, ugyanakkor az ezt megel6z6 idGszakban alacsony sulyukbdl adéddéan nem
torzitottak jelentésen a megfigyelt dtlagos kamatokat.
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8. dbra: A PKI vdllalati hitelezésre vonatkozo részindexe
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Megjegyzés: A PKI-mutatd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési
tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsdt a vdllalati dlldeszkéz-beruhdzds éves

névekedéséhez. Forrds: MINB, GKI.

9. dbra: A hitelkereslet valtozdsa futamidd szerint
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Megjegyzés: Az erbsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai

alapjan.

10. dbra: Vdllalati hitelek tranzakcio alapu éves névekedési
liteme nemzetkézi 6sszehasonlitdsban

% %
12 12
10 4 r 10
8 1 r8
[ J
6 - ® L6
4 - Fa
2 F2
[ )
0 + r 0
2 P2
-4 L -a
6 F -6
-8 F-8
-10 -10
2 ¥ ¥ ® ¥ £ & §x 2
g 2 £ 2 2 ] 5 §5% ¢
3 S = S 3 2 S £7%
N < © ] © S @ T 2
] g S > > w Q5
) T @ & >
@ 4 =

[02014. december M 2015. december @ 2016. szeptember

Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Goérégorszdg, Olaszorszdg,

MNB.

Portugdlia,
Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg. Forrds: EKB,

Tovabb bévult a vallalati hitelek iranti kereslet, ami

elsGsorban a hosszi futamidejii hitelek esetében
jelentkezett. A Hitelezési felmérés keretében a bankok
nettd értelemben vett 56 szdzaléka szamolt be a hosszu
lejaratd hitelek iranti kereslet bdévilésérél (9. abra). A
béviulé kereslet a forint- és a devizahiteleket egyarant
érintette, ugyanakkor a forint iranti hitelkereslet
élénkiilését nagyobb aranyban érzékelték. Méretkategoridk
szerinti bontdasban megallapithaté, hogy a kis- és
mikrovallalatok esetében szélesebb koérl volt a kereslet
novekedése, de a nagy- és kozepes vallalatok kereslete is
élénkiilt a vizsgalt id6szakban. A bankok nettd 37 szazaléka
élénkiléséhez a kamatszint

szerint a hitelkereslet

csOkkenése is  hozzajarulhatott. Az  Uzleti célu
ingatlanhitelek keresletének altalanos élénkiilését a bankok
netté 39

irodahazakat érint6 hitelkereslet er6sodését 81 szazalékot

szazaléka érzékelte, mig kifejezetten az
meghaladd ardnyuk jelezte. Az Uzleti ingatlanhiteleken

belil a lakasprojektek  kivitelezését finanszirozo
hitelkereslet fokozddasat nettd 39 szazalékuk, mig a
logisztikai kozpontok hitelpiacanak keresletbGviilését nettd
54 szazalékuk jeldlte meg. Minden (zleti célu ingatlanhitel-
piacon (irodahdz, lakasprojekt, logisztikai kozpont,
bevasarlékézpont) és minden vallalati méretkategdriaban
élénkilést varnak a valaszadé bankok a kovetkezé két
negyedévben. A nodvekvS hitelkeresletet a kedvezd
kamatkornyezet mellett els6sorban a vallalatok beruhazasi
kereslete, valamint kovetelésallomdanyuk finanszirozasi
szlikséglete tamogatja, mig az Uzleti ingatlanok piacat az

ingatlan-beruhdzasi kedv fordulata indukdlhatja.

Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

Az eurozdonaban és a régidoban is a vallalati hitelezés
béviilése tapasztalhaté. Az eurozdénaban atlagosan 1
szazalékkal nétt a vallalati hiteldllomany az elmult egy
(10.

hiteldllomanyat az

évben abra). A mediterran orszagok vallalati

elmult években lassuld leépiilés
jellemezte, azonban 2016 harmadik negyedévében ez a
folyamat visszafordulni latszik, a leépilés mértéke 1,8
szazalékra gyorsult, aminek hatterében elsésorban az olasz
vallalati hitelezési folyamatok allnak. Ezzel szemben az an.
centrumorszagokban, elsésorban a francia és a német
véllalatok nettd hitelfelvétele eredményeként atlagosan 2,7
szazalékkal nétt a hitelallomany. A visegradi orszagokban és
a balti

Horvatorszagban megkdzelitGleg stagnalt, mig Szlovéniaban

allamokban éves 0Osszevetésben novekedett,

és Romaniaban csékkent a nem pénzigyi vallalatok

hiteldllomanya.
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozd tényezék
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsat, a

11. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és a vadltozds

irdnydba hato tényezék nemzetké6zi 6sszehasonlitdsban
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negativak az enyhitést jeldlik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

Megjegyzés: Even beliil vdltozé kamatozdsu hitelek, igy a legfeljebb 2,5
szdzalékpontos feldri NHP-hiteleket nem tartalmazza. Forrds: MNB, EKB,

12. abra: Kamatfeldrak nemzetkézi 6sszehasonlitdsa hazai
pénznemben nyujtott kisdsszegii vdllalati hiteleknél

szazalékpont szazalékpont

—— Magyarorszag Szlovakia Szlovénia
— -Lengyelorszdg  --- Csehorszag ——Eurozéna
——Romania

nemzeti jegybankok.

Heterogén képet fest a vallalati hitelfeltételek régios
alakulasa. A hitelezési felmérésekben adott banki valaszok
alapjan az eurozdéndban Gsszességében valtozatlanok
maradtak a vallalati hitelfeltételek (11. abra). Tovabbra is
elsGsorban a verseny, emellett kisebb mértékben pedig az
hatott a

hitelfeltételek lazitdsanak irdanyaba. Az eurdpai bankok

érzékelt kockazatok csokkenése vallalati
finanszirozasi koltségeinek és kockdazati toleranciajanak
valtozasa nagyjabdl semleges hatast fejtett ki a feltételek
alakulasdra. A visegradi orszagokon belul Szlovakidban
valtozatlanok maradtak, Csehorszagban lazitottak, mig
hitelfeltételeken.” A

hitelkereslet az eurozénaban tovabb élénkilt,

Lengyelorszagban szigoritottak a
aminek
elsédleges hajtoerejét tovabbra is a vallalati 6sszeolvadasok
szolgaltatjak, mig a vallalati beruhdzasok hozzajarulasa

tovabbra is alacsony.

Lengyelorszag kivételével a régidban csékkent a
kisosszegl vallalati hitelek atlagos kamatfelara. Az 1 millid
kisebb hitelek
kamatfeldra az eurozénaban 0,1 szazalékponttal csokkent a
(12.  dbra). A

Magyarorszagon a legnagyobb mértékben, mintegy 0,3

euronal volumend vallalati atlagos

harmadik  negyedévben régidban

szazalékponttal, mig Romanidaban 0,2 szdzalékponttal,

Szlovakiaban, Szlovénidban és Csehorszagban 0,1
szazalékponttal csokkent a vallalati hitelek datlagos
kamatfeldra. Lengyelorszagban ezzel ellentétesen, 0,2

szazalékponttal nétt a kamatfeldr. A referenciakamatként
szolgald bankkézi kamatlabak a visegradi orszagok esetében
ezzel parhuzamosan csékkentek vagy nem valtoztak, igy az
egyes kamatszintek a felarakhoz igazodtak.

7 Lengyelorszagban a kis- és kézépvallalkozasoknak nyujtott hosszu lejaratd hitelek feltételein tértént szigoritas a bankok netté egyharmadanak esetében.
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Keretes iras: Vallalati hitelallomany-dinamikak az Eurépai Uniéban

Az Eurdpai Unidban a 2008-as valsagot megel6z6en a hitelintézetek altal kibocsatott vallalati hitelek intenziv béviilése volt
jellemzé. Orszagok szerinti bontdsban vizsgdlva megallapithatd, hogy a vallalati eladdsodasi folyamat rendkiviil széles kord
volt, gyakorlatilag minden unids orszagra kiterjedt. Ma mar lathaté, hogy egyes részpiacok tekintetében a hitelintézetek
részérdl tulfitott hitelezés valdsult meg a — kiiléndsen a kereskedelmi ingatlanhiteleket érinté — kockdazatok alulbecslésével,
ami a kockazatos hitelek bedGlésével és ezaltal a bankrendszeri stabilitds megingasaval egy elh(z6dd bizalmi és
mérlegalkalmazkodasi valsagot eredményezett. A recesszidt kdvetden igy szamos eurdpai orszagban megfigyelhet6 volt a
vallalatok hiteldllomanyanak lassu leépiilése. Ennek mértéke raadasul meghaladta a tulfiitott hitelezési ciklus természetes
korrekcidjat, f6leg azokban az orszagokban, ahol a bankok kockazatvallaldsi hajlanddsaga a leginkabb csdokkent a nemteljesité
hitelallomanyok alakulasa miatt.

2016-ban a kozds valutadvezetben (tranzakciés alapon) Gsszességében Ujra ndvekvé palydra allt a vallalati hiteldllomany,
ugyanakkor orszagok szerinti bontasban még mindig jelent6s heterogenitas figyelhet6 meg. Az eurozdndra Osszességében
jellemzé hitelexpanzid 1 szazalékos névekedési temét orszagok szerint dekomponalva lathaté, hogy a béviilés gyakorlatilag
két orszagban zajld hitelndvekedés eredménye. A franciaorszagi hitelezési folyamatok 1,1 szdzalékponttal, a németorszagiak
0,7 szazalékponttal ndvelik, mig az olaszorszagiak 0,5, a hollandiaiak 0,3 szazalékponttal csokkentik az eurozéna vallalati
hiteleinek éves novekedési litemét. Eurépdban a gazdasagi recesszidobdl valo kildbalas tovabbra is torékenynek tekinthetd,
ami megmutatkozik az egyes orszagok hitelezési dinamikaiban is.

Az eurozdna vdllalati hiteleinek éves névekedési iiteme és az egyes

szazalékpont orszdgok hozzdjdruldsa % 14
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Megjegyzés: Tranzakcid alapt Forras: EKB

A Monetaris Union kivil szlikebb régionkban, a visegradi orszagokban is hasonlé folyamatok voltak jellemz&ek. A valsag el6tti
hitelfelvételi ciklust elhizédé meérlegalkalmazkodds kovette, ugyanakkor a leépilés mértékében az egyes orszagok
tekintetében lényeges eltérés tapasztalhaté. Mig Magyarorszagon a GDP-aranyos vallalati hiteldllomany a historikus
csucspontjahoz képest 2016 harmadik negyedévére mintegy 14 szazalékpontos csokkenéssel csaknem felére csékkent, addig
a tobbi régids orszagban ugyanez az érték 2-4 szazalékpont kozott szérddik. igy Magyarorszagon jelentds rés alakulhatott ki
az egyensulyinak tekinthetd hitelezettségi szinthez képest.
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A leépilési folyamat hossza is eltér ezekben az
orszagokban: Lengyelorszagban, Szlovakiaban és
Csehorszagban mar két évvel kordbban megallt a
hitelallomany csokkenése. Mindezek azt
eredményezték, hogy Csehorszagban és Szlovakiaban
a nem pénzigyi vallalatok  GDP-aranyos
eladdsodottsagi szintie ma mar meghaladja a
tradicionalisan magasabb magyar értéket. 2013-ban
ugyanakkor Magyarorszagon is bekovetkezett a
hitelezési fordulat, ami a vallalati hiteldllomany
stagnaldsat jelentette a kordbbi leépliléshez képest.
Ez  GDP-ardanyosan természetesen a  GDP
novekedéséb6l adoddéan még csokkenést jelent, de
2016-ban a stagnalast felvaltotta a vallalati
hitelallomany novekedése.

folytatddhat a nem ar jellegli feltételeket is érintve.
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A hitelezés élénkilésével zarodo ciklikus pozicid jellemezheti az Eurdpai Unid egyes orszagainak nem pénziigyi GDP-aranyos
vallalati hitelallomanyait. Ebben a hitelfeltételek enyhiilése is jelent6s szerepet jatszhat: a belféldi banki hitelforrasokra
jobban raszorulé mikro-, kis- és kozépvallalkozdsok szamdra a bankok kozti verseny fokozéddsa és az alacsony
kamatkornyezet az ar jellegl feltételek széles korii oldodasahoz vezetett mar 2016 folyaman is, ez a tendencia pedig tovabb
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2016 harmadik negyedévében Gsszesen 37 millidrd forintot tett ki a hitelintézetek hdztartdsi hiteltranzakcidinak 6sszege, igy
szeptemberben az dllomdnycsGkkenés éves liteme 2,5 szdzalékra mérséklédott. Az uj szerzédéskétések volumene Gsszesen —
az NHP hitelek kiszlirésével — 249 milliard forintot tett ki a vizsgdlt id6szakban, ami éves dtlagban 43 szdzalékos névekedést
jelent az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva. A teljes volumenen beliil a lakdscélu hitelek uj kihelyezései 48 szdzalékkal
emelkedtek az elmult egy évben. A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjan egyrészt a lakdscélu hitelfeltételek
vdltozatlanok maradtak, mdsrészt a fogyasztdsi célu hitelek feltételei enyhiiltek a harmadik negyedévben. A banki
visszajelzések szerint tovdbbd elbretekintve a kévetkezd fél évben is hasonld folyamatok vdrhatdoak. A felmérésben részt vevé
bankok dltal érzékelt hitelkereslet folytatodd bdviilése volt tapasztalhato, azonban eléretekintve a bankok kisebb ardnyban
vdrnak tovdbbi élénkiilést. A Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény tovdbbra is néveli a hitelkeresletet: a negyedévben a CSOK-
hoz kéthetd az uj lakdshitel volumen 15 szdzaléka. Osszességében azonban még visszafogott az Ujlakds-épitésekre gyakorolt
hatdsa a programnak, ugyanis a megkététt tdmogatdsi szerz6dések csak mintegy harmada irdnyult uj lakdsok épitésére vagy
vdsdrldsdra. Az uj lakdscélu hitelek dtlagos teljes hitelkédltsége dsszetételhatds kévetkeztében vdltozatlan maradt, mig az
dtlagos kamatfeldr — a kockdzatosabb lgyfelek nagyobb ardnyu finanszirozdsa hatdsdra — emelkedett a vizsgdlt idészakban.

13. dbra: A hdztartdsi hitelallomdny netto negyedéves Hazai haztartasi hitelezés

vdltozdsa denomindcio szerint

Mrd Ft %

200 " A haztartasi szektorban a hiteldllomany bdviilése volt

megfigyelheté a harmadik negyedévben. 2016 harmadik
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200 1 . L 20 negyedévében a hitelintézetek haztartasokkal szembeni
100 4 . | 10 hiteldllomanya 37 milliard forinttal novekedett a tranzakcidok
o plolf 0 .o ]‘D‘H‘ RCHiI | | S ereddjeként (13. abra). A hiteldllomanyban tortént leirasok
-100 - L5 j\y L 10 és atsoroldsok 21 millidard forintnyi mérséklGdést
-200 1 In | b =20 eredményeztek a vizsgdlt id6szakban. A tranzakciok a
-300 -30 forinthitelek 35 milliard forintnyi, mig a devizahitelek 2
e P e e e P b F PP . Lo L, ) i L,

g g g g g a 3 g 8 millidrd forintnyi novekedését eredményezték. A lakascélu

= Tranzakcié - HUF B Tranzakei6 - FX hitelek nettd allomanyemelkedése 10 millidard forintot, az

I Egyéb allomanyvaltozas [ Forintositas - HUF

egyéb hiteleké 6 millidrd forintot tett ki.® Az egyéb hitelek

ez Elszémolas és forintositds - FX  ——Osszesen

— — Ev/ év valtozas (jobb skala)
Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gdrditetten
korrigdlt netto hiteldllomdny-vdltozds. Az éves dllomdnyvdltozds tartalmazza
az elszdmolds hatdsat. Forrds: MNB.

tranzakcidihoz hozzd az 06nallé

jelent6sen  jarult
vallalkozdknak nyujtott hitelek 51 millidrd forintos béviilése.’
gy
Osszevetésben 2,5 szazalékra lassult a tranzakciok hatasara,

Osszességében a hiteldllomany leéplilése éves

14. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti szektorban 0 b gépjarmuhitelek és a személyi kblcsnok 2015

Mrd Ft Mrd Ft ;. . s . . o, . P
500 ’-*H*U - 500 végi elszamoldsanak és forintositasanak kiigazitasaval az
450 4 r 450 . . (ers 2 . . . .
200 | | 400 allomanyleépiilés éves liteme 2,2 szdzalékot tenne ki.
350 il M [ 350 Ve . . . pZaam Ty ) r” 7 . Ve
300 | 1 300 Tovébbra is dinamikusan bdvill az Gj szerz6déskotések
250 - - i 250 volumene. A hitelintézetek Uj hdztartdsi hitelszerz6déseinek
200 - "Be t 200 " . . . ,
5o H H 1 H’ 15 volumene 249 millidrd forintot tett ki a harmadik negyedévben
100 1 | H H H I q ﬂ . ﬂ L 100 az 6nallé vallalkozéknak az NHP keretein belil nydjtott hitelek
50 1 I H I 50 kisz(irésével. (14. dbra). Az j hitelkihelyezések volumene éves
0 L o e e e e S s s s s 0 , , , P ,
B i S SO g atlagban 43 szazalékkal magasabb az el6z6 év azonos
SO - - B - T i . . PSP . . .
S S S 2 2 2 S 2 2 id6szakahoz képest. A lakdscélu hitelek esetében a novekedés
. Lakdscéld EmSzabadfelhaszndlésd jelzélog éves Uteme 48 szazalékot tett ki, a szabadfelhasznalasu
[EmEgyéb fogyasztasi EmHitelkivaltas . , ) . L, , , , ,
36nall6 véllalkozok - NHP — 4 negyedéves atlag jelzéloghitelek kibocsatasa 31 szazalékkal, mig az egyéb

Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtorlesztéssel és a forintositdssal Togyasztdsi hiteleké 57 szdzalékkal boviilt.

Osszefliggd kivaltdsokat jeldli.. Forrds: MINB.

& A nett6 allomanyvaltozas a tranzakciok és az egyéb allomanyvaltozasok (leirdsok, atsoroldsok) egyenlege.

° A haztartasok statisztikai kategéridja a lakossagot és az 6nallé vallalkozokat (egyéni véllalkozok és Sstermeldk) jelenti egyiittesen.
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15. dbra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a haztartdsi

szegmensben
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—m—Fogyasztasi hitel
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2016.IV.-2017.1.n.év (e.)

Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége,
piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

16. dbra: Az Uj hdztartdsi hitelek THM-szintje

% %
35 35
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20 - L 20

— = Lakashitel
——Szabadfelhasznalasu jelzalog

------ Egyéb fogyasztasi hitelek
—— Lakashitel (Itp. nélkil)

Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds: MNB.

17. abra: Az 4j hdztartdsi hitelek kamatfeldra

szdzalékpont szdzalékpont
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- = Lakashitel ——Szabadfelhaszndlasu jelzalog

- - -Lekotott betét
------ Egyéb fogyasztési hitelek (jobb skala)

— Lakashitel (Itp. nélkl)

Megjegyzés: 3 hénapos BUBOR feletti kamatfeldrak negyedéves dtlaga. THM
alapd felarak. Forrds: MINB.
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A lakascélu hitelezési feltételek nem valtoztak, a fogyasztasi
hitelstandardok enyhiiltek a negyedév soran. A Hitelezési
hitelek
feltételein a bankok nettéd értelemben vett 6 szazaléka

felmérésben valaszadasaik alapjan a lakascéla
enyhitett 2016 harmadik negyedévében annak ellenére, hogy

kozel egyharmaduk szerint piaci részesedési céljaik ezt
indokoltak volna (15. abra). A részfeltételeket tekintve a
bankok nettd értelemben vett 28 szazaléka csokkentette a
felarakat, 14 szazalék a folydsitasért felszamitott dijakat,
valamint tovabbi 15 szdzalék a maximalis hitelfedezeti aranyon
lazitott. Tovabbi kisebb aranyu enyhités volt megfigyelhetd a
hitelek

jovedelemaranyos torlesztérészlet szintjében. ElGretekintve a

kockazatos prémiumaban és az elvart

kovetkezd fél évben csak a feldrakban jeleztek nagyobb ardnyu

lazitast a hitelezési standardokon, amelyet a verseny
fokozédasa indokolhat. A fogyasztasi hitelek tekintetében a
bankok netté értelemben vett 16 szazaléka enyhitett a
hitelfeltételeken, (74

szazalék), amelyet a gazdasagi kilatasok javulasaval, a piaci

legszélesebb koérben a felarakon

részesedési célokkal, valamint a versenyhelyzettel indokoltak.

A lakascélu hitelek hitelkoltsége nem valtozott, mig atlagos
felaruk emelkedett a vizsgalt idGszakban. 2016 harmadik
negyedévében nem tortént valtozas az Uj lakascélu forinthitelek
atlagos THM-szintjében: az Uj szerz6dések teljes hitelkoltsége
5,7 szazalékot tett ki (16. abra). A
hitelkoltségek vdltozatlansdgat azonban 6sszetételhatas okozza:

szeptember végén

mind a valtozd, mind a fix kamatkonstrukcidju lakascélu
hiteltermékek simitott teljes hitelkéltsége csokkent (rendre 0,2,
illetve 0,1 szazalékponttal), azonban a fix kamatozasu (atlagosan
nagyobb hitelkoltségli) hitelek aranya az Uj kibocsatasban kissé
emelkedett. A

megfigyelhet6 a vizsgalt idGszakban: a 3 havi BUBOR feletti felar

feldrak  tekintetében emelkedés volt
0,1 szazalékponttal 4,8 szazalékpontra nétt (17. abra). Ez
latszdlag ellentmond a Hitelezési felmérésben jelzett markans
felarcsokkentésnek, azonban aldtdmasztja a  minimalis
hitelképességi szint lazitdasat, a kockazatvallalasi hajlanddsag
emelkedését, ami Osszetételhatdst eredményezhetett: azok az
Ugyfelek, akik a korabbi standardok szerint is hitelképesek lettek
volna, alacsonyabb, mig az Uj, kockazatosabb tgyfelek magasabb

kamatfelarral szembesilhettek.

A fogyasztasi hitelek hitelkoltsége csokkent a harmadik
negyedévben. A harmadik negyedévben a jelzaloggal fedezett
fogyasztasi hitelek kamatszintje 0,5 szazalékponttal, mig az
hitelek kamatszintje 0,3 szazalékponttal
fedezett
fogyasztdsi hitelek atlagos kamatszintje 7,1 szazalék, az egyéb
hiteleké 16,6 (16. abra). A

szabadfelhasznalasu jelzaloghitelek esetében

egyéb fogyasztasi
csokkent. fgy szeptember végére a jelzaloggal
felarak a
0,3
szazalékponttal 6,2 szazalékpontra csokkentek (17. abra). A

szazalék volt



18. dbra: A PKI haztartdsi fogyasztdsi kiaddsokra vonatkozo
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Megjegyzés: A PKI a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili
hozzdjdruldsat mutatja a hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsok éves névekedési
liteméhez. Az dbrdn technikai okokbdl a GKl-index szdzadrészét tiintetjiik fel.
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VAN A\

——Haztartasok netto fogyasztasi kiaddsai (év/év névekedési titem)
—PKI - Haztartasok nettd fogyasztasi kiadasai (jobb skala)
——GKI Fogyasztdi bizalmi index (jobb skala)

Forrds: MNB.
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19. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési szegmensben

Megjegyzés: Az erdsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kiilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai
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20. dabra: A hdztartdsi hiteldllomdny tranzakciokbdl eredé
éves dllomdnyvdltozdsa nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia,
Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg. Forrds: EKB,
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bankok szamara a lekotott betétek tovabbra is valamelyest
olcsébb forrdsszerzési lehetGséget biztositanak a bankkozi
hiteleknél.

A pénziigyi kozvetitérendszer O6sszességében tovabbra is
semleges hatasu a haztartasok fogyasztasara. A haztartasok
fogyasztdsi kiaddsai tovdbb bdvilhettek 2016 harmadik
negyedévében, mikdzben a fogyasztdi bizalom junius végéhez
képest kismértékd javulast is mutatott. A Pénziigyi Kondicids
Index fogyasztasi kiadasokra vonatkozd részindexe alapjan a
pénzugyi kozvetitrendszer hatasa a haztartdsok fogyasztasi
kiadasara 6sszességében semleges (18. abra).

A bankok varakozasai a hitelkereslet tovabbi bdviilésére
vonatkozéan visszafogottabbak. A harmadik negyedévben a
Hitelezési felmérésben részt vevé bankok mintegy 60 szazaléka
érzékelte a kereslet bdvilését mind a lakdscéli, mind a
fogyasztasi hitelek esetében (19. 3abra). El6retekintve a
valaszadd bankok hasonld aranyban varjak a lakashitel-kereslet
tovabbi élénkiilését, mig a fogyasztasi hitelek esetében a
bankok negyede szamit csak tovabbi bdévilésre. A lakascélu
hitelek keresletére 2016-ban jelentGs hatast gyakorol az év
februdrjatol uj formdban elérhet6 Csaladi Otthonteremtési
Kedvezmény is. A harmadik negyedévben a CSOK-hoz két6dGen
20 milliard forint hitelkihelyezés tortént, ami az uj lakashitel-
kibocsatas 15 szazalékat jelenti. Osszességében azonban még
visszafogott az Ujlakds-épitésekre gyakorolt hatdsa a
programnak. Juliustél szeptemberig a megkotott tdmogatasi
szerz6déseknek csak mintegy egyharmada iranyult 0j lakasok
épitésére vagy vasarldsdra, mig kétharmada hasznalt lakas
vasarlasdra.

Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A haztartasi hitelezés a régioban és az eurozénaban is
béviilést mutat. Az eurozénaban az éves atlagos novekedési
Utem 2016 harmadik negyedéve soran kissé javult, szeptember
végén pedig 2,1 szazalékot tett ki (20. abra). A valutadvezeten
beliil tovdbbra is jelentés, bar csokkend tendencidju
heterogenitas figyelheté meg: mig a tagallamok tobbségében
éves Osszevetésben nétt a hdaztartdsok addssaga, addig
frorszagban és a mediterran orszagok tobbségében tovabbra is
leépiilés jellemzi a hiteldllomanyt. A régidban a tranzakcidk
hatasara dinamikusan bdvilt a haztartasi hiteldllomany: a
Szlovakidban megfigyelhet6 13 szazalékos éves novekedés
mellett Romaniaban és Csehorszagban 8, Lengyelorszagban 4
szazalékkal novekedett a haztartdsi hitelezés.

Az eurozénaban tovabb enyhiiltek a lakascélu hitelfeltételek.
Az Eurdpai Kozponti Bank felmérése alapjan a bankok az
eurozdénaban a negyedév sordn netto értelemben enyhitettek a
lakashitelek  feltételein, kilén6sen a kamatfelarak
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21. abra: Lakdscélu hitelek feltételeinek valtozdsa és a
vdltozds irdnyaba hato tényezék nemzetkézi

dsszehasonlitdasban
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@Versenyhelyzet
——Hitelezési feltételek valtozdsa

Ciklikus tényez6k
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo tényezék
szamtani dtlagaként addodnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsat, a
negativak az enyhitést jelélik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

22. dbra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai
pénznemben nydujtott lakdscélu hiteleknél

szdzalékpont szazalékpont

———Romania ===Szlovakia - = Lengyelorszag
— -Csehorszag ——Eurozéna Szlovénia
——Magyarorszag

Megjegyzés: 3 honapos bankkézi kamat feletti THM alapu feldrak. Forrds:
MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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tekintetében. A banki valaszok alapjan a standardok lazitasat
leginkabb a versenyhelyzet er6sddése indokolta a vizsgalt
id6szakban. A bankok széles kére a hitelkereslet béviilését
érzékelte, amit elsGsorban az alacsony kamatkornyezettel
magyaraztak. A régids orszagokban heterogén maddon alakultak
a hitelfeltételek: Szlovakidban az év els6é felének szigoritdsat
kovetéen a harmadik negyedévben enyhiiltek, Csehorszagban
valtozatlanok maradtak, Lengyelorszagban azonban széles
korben szigorodtak a lakashitelhez jutas feltételei (21. abra).
bankok  kozti
versenyhelyzet indokolta; a bankok netté fele cstkkentette a
hitelfelarakat, hitelfedezeti
szigorodtak és a dijak és jutalékok emelkedtek. Csehorszagban

Szlovdkidban az enyhitést kizardlag a

mikozben a kovetelmények
a versenyhelyzet mellett az alacsony finanszirozasi koltségek is
a feltételek lazitdsat tamogattdk, ennek ellenére azonban
tovabbra is  valtozatlanok maradtak a  standardok
Osszességében — a felarakban jeleztek csokkenést a bankok.
Lengyelorszdgban a bankok széles kore szigoritott a lakashitel
kinalati feltételein, ennek okaként az egyéb tényez6k kozott a
mez8gazdasagi ingatlanok eladasdra vonatkozé korlatozasok
2016. aprilisi életbe Iépését jelolték meg. A részfeltételeket
hitelfedezeti

kovetelményekben tortént szigoritas. A lakashitelek iranti

tekintve legnagyobb aranyban a
kereslet Szlovakiaban kissé visszaesett, a kovetkezd negyedévre
viszont a bankok nettd egyharmada keresletbéviilést var.
hitelkereslet emelkedett a

Csehorszagban a negyedév

folyaman, Lengyelorszagban azonban a kereslet jelentds
visszaesése a bankok varakozasa szerint folytatodni fog. Az
eurozona egészében a bankok netté 23 szazaléka altal érzékelt
keresletnovekedést a kovetkez6 negyedévben tovabbi bdviilés

kovetheti a valaszok alapjan.

Az Uj kibocsatasu lakascélu hitelek atlagos felara jellemzéen
Az
Szlovéniaban és

valtozatlan maradt a régioban és az eurozdnaban.

eurozénaban atlagosan, valamint
Csehorszagban a lakascélu hitelkoltségek 0,1 szazalékponttal
mérséklédtek a negyedév folyaman, mig Szlovakidban és
Lengyelorszagban valtozatlanok maradtak, Romanidban pedig 2
szazalékponttal emelkedtek a hazai devizdban kibocsatott
lakashitelek atlagos kamatai. A kamatfelarak jellemzéen nem
vdltoztak a vizsgalt id6szakban: az eurozénaban atlagosan 2,6
szazalékponton maradt, ami 2,2 szazalékponttal alacsonyabb a
hazai felaraknal (22. dbra). A régids orszagok tobbsége esetében
szintén nem volt lathatdé elmozdulas, minddssze Csehorszagban
csokkent (0,1 szazalékponttal) és Romaniaban emelkedett (0,2
szazalékponttal). A hazai feldrak szintje igy tovabbra is magasnak
tekinthets, a visegradi orszagok atlagat 2,2 szazalékponttal

haladja meg.



Keretes iras: Hitelezés a haztartasi szektornak a KKE-régioban

A hazai folyamatokkal ellentétben Szlovakidban, Lengyelorszagban és Csehorszagban a valsag 2008-as kitorése ota
folyamatosan nétt a haztartasok eladésodottsaga a hiteltranzakciok hatasara. A régids orszagok koziil csak Szlovéniaban volt
megfigyelhet6 mérséklédés (2012-2015 kozott), 2016-ban azonban mar gyorsuld bdéviilés latszik a hiteldllomany
alakulasaban.

A haztartasi hitelezés fellendiilésében tobb tényez6 jatszik egyiittesen szerepet. Az alacsony kamatkornyezet és a névekvé
fogyasztoi bizalom 6nmagaban is javitja a hitelfelvételi hajlanddsagot, azonban ez a hatas a régids orszagokban a — feldrakbol
adddo — hazainal alacsonyabb kamatoknak kdszonhet6en er6teljesebben jelentkezhet. A felarak alacsonyabb szintje a bankok
lakossagi hitelportfélidjanak jobb mindségébdl is adddik: a nemteljesité hitelek aranya Magyarorszdgon a legnagyobb a
régioban.

Ugyanakkor Szlovakiaban és Csehorszdgban az is teret enged a bévilésnek, hogy a vdlsagot megel6z6en nem épiilt fel
devizdban denominalt hitelallomany, illetve a nemteljesitd hiteldllomany aranya alacsonynak tekinthetd. Ezzel szemben
Lengyelorszagban 2016 szeptemberében 27 szazalék

A hdztartdsi szektor hiteldllomdnydnak éves névekedési liteme
a devizahitelek aranya a hdztartasi hiteldllomanyon ., % a kelet-kézép-eurdpai régidban % _ o

belil. A lengyel devizahitelek — nem kotelez6 -
atvaltasardl 2016 augusztusaban sziiletett dontés.
Szlovéniaban a valsag alatt 19 szazalékig emelkedett
a devizahitelek részaranya (féleg svajci frank hitelek),
2009-t6l kezdve azonban folyamatosan mérsékl6dik
ez az arany: 2016 szeptemberére mar csak 7
szazalékot tett ki.

A régi6 orszagaiban latott haztartasi hiteldllomany-

bévilés 6sszhangban van az Eurdpai Unid

tagallamainak tobbségében Iatott folyamatokkal. -10 -10
s . ’ s . . ’ 7’ ’ =] D O A N e} ﬂ‘ wn ©
Szlovakidban a hdaztartasi hitelezés 13 szazalékos g = s s | s P s b=
o~ (o] (o] o~ o~ (o] (o] o~ o~
névekedése europal viszonylatban a Csehorszdg —Lengyelorszag —Szlovénia —Szlovakia —Magyarorszag
legdinamikusabb élénkiilést jelenti. A 1akascélU  wiegjegyzés: Tranzakcio alapi névekedési item. Forrds: EKB

hitelezés torténelmi csicsan van, ami jelentds hatdssal van az ingatlanpiacra: a hasznalt lakasok aremelkedése elérte a 2008
utani csucsat. Csehorszagban az Uj haztartasi hitelek ugrasszeri emelkedésének oka a cseh jegybank szerint az, hogy a
gazdasag a pénziigyi ciklus felivel6 szakaszaban van. Eurdpai unids dsszehasonlitdsban ugyanis az eladdsodottsag szintje
alacsony, mindazonaltal az ingatlanarak emelkedése tapasztalhatd a hitelkamatok historikusan alacsony, 2008 kérili szintje
mellett. Lengyelorszagban a hitelezés béviilését nem kovette lakdspiaci armozgas: az alacsony kamatkornyezet, a demografiai
folyamatok, az emelked6 bérek és a kormanyzat lakastamogatasi programja altal indukalt emelkedé kereslet mellett a kinalat
is bovil a szabdlyozoi kdrnyezetnek kdszonhetden.

A GDP-ardnyos hdztartdsi hitelallomdny alakuldsa a régioban

A haztartdsok eladdésodottsaga Szlovakidban a % %

legnagyobb a KKE-régioban, GDP-ardnyosan 35 40 40
szazalékot tesz ki. Ezt a szlovak jegybank kockazatként 1 I
azonositja: bar az eurozéndban a haztartasi 30 1 r 30
hiteldllomany nagysaga a GDP 51 szazalékat teszi ki, és 25 | L 25
a szlovak szint ehhez képest aggregdltan alacsonynak o o5
tekinthets, az eladdsodottsag novekedése bizonyos
korcsoportokban koncentralédik, jovedelem alapjan > A_M‘A’//‘/ B
pedig els6sorban a medidn jovedelm(i haztartasoknal 10 r 10
tapasztalhato. 5 L 5
Eurdpai viszonylatban jellemz6 szabalyozasi tendencia, 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ — 0
< N [¥o) ~ o) [e2} o — (o] o < n o
hogy a haztartasok jovébeni tulzott eladdsoddsat S 8 8 83 &§ 8§ 8 8 8 3 8 & o
adossagfék-szabalyokkal  célozzak  megel6zni  a Csehorszag —Lengyelorszag —Szlovénia —Szlovékia — Magyarorszag
makroprudencialis hatdsagok. Szlovakidban, Forrds: EKB
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Szlovénidban és Csehorszagban a jegybank tolti be ezt a funkcidt, Lengyelorszagban a pénzigyi felligyelet. Mig
Magyarorszagon kotelezd érvény( szabalyozas van hatalyban 2015. januar 1. 6ta, addig a régid tobbi orszdgaban jellemzéen
jegybanki vagy felligyeleti ajanlasok Iéptek életbe az elmult években. A tulzott eladdsodast a hitelek fedezettségére, a
jovedelmekkel aranyos torlesztésre, valamint a hitelek egyéb karakterisztikaira vonatkozo el6irasokkal akadalyozhatjak meg a
felligyel6 hatdsagok. Mind a négy orszagban érvényben van maximalis LTV (hitelfedezeti) mutatéra vonatkozo ajanlas az Uj
hitelekre. Szlovakiaban azonban a hatadlyba |épést kovetGen is emelkedik a nagy (90-100 szazalék kozotti) LTV-mutatoju
hitelek aranya. Olyan jovedelmi mutaté, mint a hazai jovedelemardnyos torlesztérészlet (JTM), csak Szlovénidban van
érvényben. Lengyelorszagban és Szlovdkidban a maximalis futamidére vonatkozd ajanlasok is megjelentek, tovabba
Lengyelorszagban a devizahiteles problémak hatdsara javasoltak, hogy a hitel devizanemét igazitsak az tgyfél jovedelmének
devizaneméhez.

Magyarorszag jelenleg a haztartasok tekintetében a hitelezési ciklus aljan van, igy a régio tobbi orszagaval, amelyek jelenleg a
tulzott eladdsodottsag ellen kezdenek felkésziilni, nem 6sszevethets. Mindazonaltal a hazai szabalyozas — bar illeszkedve az
eurdpai tendenciakba, hasonlé mutatdkra vonatkozdan ir elé korlatot — szigoribb addssagfékekkel mikodik, mint a régids
gazdasagok, amelyekben mar aktualis a tulzott kockdzatvallalds és az egészségtelen szerkezetli eladdsodas elkeriilésének

problémaja.

Makroprudencidlis szabdlyozds a hdztartdsok tulzott eladdésoddsa ellen

Csehorszag

Lengyelorszag

Szlovénia

Szlovékia

Hitelfedezettség

A 2016. oktéber 1-jén életbe
|épett jegybanki ajanlas
alapjan az uj kibocsatasu
lakashitelek LTV értéke nem
haladhatja meg a 95
szazalékot (2017. 4prilis 1-t6l
a 90 szazalékot).

2016. oktéber 1-t6l a 85-95
szazalék kozotti LTV mutatoéju
lakashitelek aranya nem
haladhatja meg a 10
szazalékot (2017. aprilis 1-t6l
a 80-90 szdzalék kozotti LTV
mutatéju hitelek ardnya nem
haladhatja mega 15
szazalékot).

2016-t6l az LTV-limit 85 szazalék; illetve
90 szazalék, amennyiben a 85 szazalék
feletti rész bankszamldval, allamilag
vagy jegybanki értékpapirokkal
biztositott vagy fedezett.

2016. augusztus 30-tél az uj
lakdscéltd hitelek maximalis
LTV mutatéjara

ajanlds 80 szazalék.

vonatkoz6

2014-t6l jegybanki ajanlas
alapjan az uj kibocsatasu
lakashitelek LTV értéke nem
haladhatja mega 100
szdzalékot.

A 2016 4prilisatél a 90-100
szazalék kozotti LTV mutatdju
lakdshitelek aranya nem
haladhatja mega 15
szdzalékot (2017. januar 1-tél
a 10 szazalékot).

Jovedelemaranyos

A bankok a hitelmingsités
soran belsé
jovedelemfedezeti (LTI) és

2014 6ta a bankok belsé DSTI-limitek
alapjan értékelik a hitelképességet, de
ezek megfelel §ségét a felligyelet
ellenérzi. A bankoknak ajanlott
kiemelten figyelni a 40 szazalék (a régios

2016. augusztus 30-t6l a
maximalis DSTI mutatéra
vonatkozo ajanlas 1700 euro
havi jovedelem alatt 50

A bankoknak a hitelmingsités
soran figyelembe kell vennie
az Ugyfél jovedelmét, a

mellett |egfeljebb 60
szdzalékos LTV. Egyéb
ajanldsok a hitelezési
standardokra vonatkozdan.

jovedelem devizanemének egyeznie kell.
Ha az addsnak tébb devizanemd
jovedelme van, akkor azt kell figyelembe
venni, amelyikbél a legnagyobb
jovedelme szarmazik, és a hitelbiralat
sordn a tobbi deviza 20 szazalékos
|eértékel 6désével kell szamolni.

torlesztés jévedelmaranyos X o . szézalék, afelett 50 szazalék + b g L le g ,
., o atlag alatti jovedelemmel rendelkezé ) megélhetési koltségeket és az
adossagszolgdlati (DSTI) , e s .12z 1700 euro feletti o . il
, addsok esetén), illetve 50 szazalék feletti | ) L, addssdgszolgdlat mértékét.
szabalyokat alkalmazzanak. , , , .., |iovedelemrész 67 szazaléka;
(egyéb addsok esetében) DSTI-mutatdju . )
. nem kotelez6 érvény(.
hiteleket.
A bankoknak legfeljebb 25 év futamidejii
hiteleket kell ajanlania az ugyfeleknek.
Ha egy tigyfél ennél hosszabb futamidé
Ilett igényelne hitel fel igyel eti
Ajénlas a befektetésicala | S St igenvelne hitelt, akkor fel gyelet -
. K . ajanlds alapjan a maximalis futamidé 35 2015 marciusatdl a
ingatlanok hitelezésének , L x
x s év. maximalis futamidére
azonositdsdra, magasabb L
kockazatok megjelenése vonatkoz6 ajanlds
Egyéb d A hitel és a torlesztésre fordithatd lakashitelek esetében 30 év

(de az uj hitelek legfeljebb 10
szazaléka |épheti ezt 4t),
egyéb hitelekre 2016-t6l 8 év.

Forrds: ESRB, nemzeti jegybankok.
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4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény daltal meghatdrozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer miikodésére
és az orszag pénzligyi helyzetére vonatkozéan. Az MNB honlapjan megtaldlhaték az Osszeallitott statisztikak, a f6 adatokat
bemutatd sajtokozlemények és a statisztikdk készitésének moddszertani leirdsai. A weboldal elérési cime:
http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégidjukat és azon belll hitelezési politikajukat. A haztartdsi hitelekre vonatkozé felmérésben 6sszesen 11
bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefiigg6en 11 bank és emellett 7
pénzigyi vallalkozas adott valaszt. A 2016 harmadik negyedév végi adatok alapjan a lakdscéld hiteldllomanyra vonatkozdan a
felmért intézmények a bankszektor 84 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek piacan 86 szazalékat. A vallalati kérdGivet
Osszesen 8 bank toltotte ki, ezek a vallalati hitelek piacdnak 79 szazalékat képviselik, mig az lizleti ingatlanhitelekre vonatkozé
kérdGivre valaszold 7 bank piaci részesedése 90 szazalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérdgivbél all. A visszatekint6 kérdések 2016 harmadik negyedévére (2016 masodik
negyedévéhez képest), az eléretekintd kérdések a kovetkezd féléves idGszakra, azaz a 2016 negyedik és 2017 els6é negyedévét
lefedd id&szakra vonatkoznak (2016 harmadik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezet6k 2016. oktober
1. és 17. kozott toltotték ki.

A valtozds jelzésére a valaszaddk szazalékaban kifejezett Un. nettd vdltozas mutatdt haszndljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a
véltozast (szigoritast/n6vekedést/er6stdést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott ardnyabdl levonjuk az ellenkezé elGjeld
véltozast (enyhitést/csokkenést/gyengllést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az alabbi linken taladlhaté: http://www.mnb.hu/penzugyi-

stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondicids Index (PKI)IO

A pénzigyi kozvetit6rendszer miikodésére, allapotara, kornyezetére, teljesitményére szamos mutatd, igy jelentGs
informaciés halmaz all rendelkezésre. A pénziigyi rendszert érint6 informaciok tomoritésére és az alapfolyamatok
abrazoldsara szamos jegybank (koztiik a Magyar Nemzeti Bank is) faktormodelleket alkalmaz, amelyek segitségével néhany
valtozoban, ugynevezett faktorokban jelenithet6 meg az akdr tobb szdz idGsorban rejlé legfontosabb informacié. Az
anyagban tobb helyen is szerepeltetett PKI azt mutatja meg a faktormodell eredményeit felhasznalva, hogy mennyi a
bankrendszer hozzajaruldsa a redl GDP éves novekedési iteméhez.

A faktorelemzéshez hasznalt adatbazist egyedi banki adatok alkotjak, mégpedig a legnagyobb kilenc bank és a bankrendszer
tobbi részének bizonyos 6sszevont mutatdi. A 10 bankbdl allé panel adatbazisbdl a kovetkezd mutatok keriiltek bevonasra a
faktorelemzés soran:

o Likviditas:
o likvid eszk6zok a mérlegf6osszeg aranyaban
o stabil forrasok a mérlegf66sszeg aranydban
o devizaswap-adllomany a mérlegf66sszeg aranyaban
e Tbke:
sajat t6keattétel
anyabanki tékeattétel
t6kepuffer a mérlegf66sszeg aranyaban

% Hosszu, Zs. (2016): The impact of credit supply shocks and a new FCI based on a FAVAR approach, MNB Working Papers 2016/1, Magyar Nemzeti Bank.
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e Kockdzat:
o nemteljesit6 portfdlid aranyanak valtozasa
o értékvesztés dllomanyardnyos eredményrontd hatdsa
o kockazattal sulyozott eszk6zok a mérlegf§6sszeg aranyaban
o kamat- és jutalékjovedelem a mérlegfé0sszeg aranyaban

A faktorelemzésnél kérdésként meril fel, hogy pontosan hany becsilt valtozé képes megragadni az adatokban lévé lényeges
informdcidkat. A faktorok makrogazdasagi valtozdkra gyakorolt hatdsa alapjan dontottik el ezt a kérdést: egy VAR (vektor
autoregressziv) modellbe illesztve az els6 két pénzigyi faktor bizonyult szignifikdnsnak. Ez a két faktor egyuttal a banki adatok
variancidjanak mintegy 50 szdzalékat magyarazza.

A faktorok és a VAR-modell becslése Koop és Korobilis (2014)11 cikkében szerepl6 mddszertan alapjan tortént. A faktorok és
az eredeti valtozok kozotti kapcsolat alapjan az egyik faktort a bankok hitelezési képességét leird, a masikat a hitelezési
hajlanddsagot megragadd mutatdként értelmeztiik, ugyanakkor a faktorok szintjének nincs, csak az id6beli valtozasuknak van
jelentGsége, tehat egy-egy adatpont 6nmagdban nem informativ. Ezért a két faktor makrogazdasagi valtozokra gyakorolt
hatasa alapjan szamszerUsitettiik a végs6é PKI-t. A FAVAR-becslés alapjan a hitelezési hajlanddsag faktora a valsag utan a
hitelalloményok alakulasat szignifikdns médon befolyésolta, ellentétben a képességet mérs faktorral. igy a PKI-t a hitelezési
hajlanddsag faktor GDP-re gyakorolt hatasaként azonositottuk. A mutatd értelmezése a korabbi PKI-hoz nagyon hasonld, a
bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzajarulasat mutatja a GDP éves novekedési liteméhez. Azaz, ha példaul
a PKI 1-es értéket mutat, a GDP éves novekedésébdl egy szazalékpont tudhatd be a bankrendszer hitelezési aktivitasanak.

A VAR-modell felhasznalasdval a PKI teljes GDP-re gyakorolt hatdsa mellett részindexek is szamithaték. A PKI vdllalati
hitelezésre vonatkozd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzajarulasat a vallalati
alldeszkdz-beruhdzas éves novekedési Uteméhez. A PKI hdztartdsi fogyasztasi kiadasokra vonatkozd részindexe a
bankrendszer hitelezési tevékenységének a haztartasi fogyasztds éves novekedési Uteméhez valé hozzajarulasat
szamszer(siti.

1
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! Koop, G. és Korobilis, D. (2014): A new index of financial conditions, European Economic Review, 71. évf., 101-116. o.
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