Havi elemzés az inflacid
alakulasarol

2014. aprilis




A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lo, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését
és fenntartdsdt jel6li meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése
alapvetd jelentdséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MNB kiemelt feladatként kezeli a
kézvélemény folyamatos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései dtlathatosdgdnak és kiszamithatésagdnak javi-
tdsdt. Ezen elvvel 6sszhangban az infldcids folyamatok értékelésérdl, és a k6zéptavu infldcids hatdsok mér-
tékérdl havi rendszerességgel nyilvanos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi elbrejelzés és elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Palotai Ddniel, a Monetdris
politikaért felelGs ligyvezetd igazgatd hagyott jova.

A nyilvanos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhet6ek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios _alapmutatok (MNB)



http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios_alapmutatok_(MNB)

A 2014. APRILIS HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2014 aprilisaban a fogyasztéiar-index -0,1, a maginflacié 2,3 szazalék volt. Az indirekt adoktdl
sz(irt maginflacié 1,2 szazalék volt." Az inflacié 0,2, mig a maginflacié 0,4 szazalékponttal csékkent
az el6z6 hénaphoz képest. Az inflacids rata csokkenését elsGsorban az lizemanyagarak éves inde-
xének mérséklédése okozta, am ezt leszamitva is altalanosan mérsékelt ardinamikat figyelhet-
tliink meg (1. 4bra).

Inflacios alapfolyamatokat megragaddé mutatdink (a kereslet-érzékeny és ritkan valtozoé aru ter-
mékek éves inflacidja) csokkentek az el6z6 honaphoz képest. A mutatdk szintjei valtozatlanul
mérsékelt inflacids kbrnyezetre utalnak (2. abra).

Az alabbiakban a kozéptavu inflacios tendencidkat meghatarozé tételek arvaltozasait elemezzik
roviden.

Az iparcikkek arai az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest nem valtoztak. A rendkivil volatilis repi-
|6jegy-araktdl sziirt nem-tartds iparcikkek inflacidja tovabbra is visszafogott dinamikat mutatott?.
A havi frekvencian jelent8s ingadozasu tartds iparcikkek arai haromhavi emelkedést kovetéen az
elmult hénapban csokkentek.

A piaci szolgaltatasok arai havi 6sszevetésben 0,1 szazalékkal csokkentek (3. dbra). A termékkor
arindexének alakuldsat mérsékelte a banki dijemelések visszavonasanak inflacidcsokkentd hatdsa.
A szolgaltatasok szélesebb korében ezen hatast kisz(lirve is az utdbbi években jellemz8, mérsékelt
aremelkedést figyelhettliink meg.

A feldolgozott élelmiszerek szezondlisan igazitott arszintje csokkent az el6z6 hdnaphoz képest.
Aprilisban féként a tejtermékek hatottak az dremelkedés iranyaba, amelyet ellensulyozott tébb
termék arindexének mérséklédése.

Budapest, 2014. majus 13.




1. dbra: A fogyasztoiar-index és az adosziirt maginflacié
(éves valtozas, 2007. jan. - 2014. apr.)
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2. abra: Az inflaciés alapfolyamatokat megragadé mutaték
(indirekt adoktol szlirt éves valtozas, 2007. jan. - 2014. apr.)
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Megjegyzés: A keresletérzékeny inflacié a maginfldciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsdval dll elé. A rit-
kan vadltozoé dru termékek infldcidja azon fogyasztoidr-index tételekbdl all 6ssze, amelyek elemi drainak legfel-
jebb 15 szdzaléka vdltozik havonta, dtlagosan. MINB szdmitds a KSH adatai alapjdn.



3. dbra: A piaci szolgdltatasok inflacidja

(szezondlisan nem igazitott, addszlirt egyhavi valtozas, 2005. jan. - 2014. apr.)
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1. tablazat: A fogyasztéidr-index éves valtozasa, illetve az alapmutatdk inflacids hozzajarulasa

Fogyasztoiar-index, 2014. aprilis (KSH)

-0,1% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutatdk (MNB szamitds)

Ritkan valtozo aru termékek Keresletérzékeny inflacio Adosziirt maginflacio

inflaciéjanak hozzajarulasa 0,4 |hozzajarulasa (szazalékpont), 0,7 |hozzajarulasa (szazalékpont), 0,8
(szazalékpont), stlya 31,3% sulya 52,8% sulya 65.6%

Egyéb tételek hozzajarulasa 05 Egyéb tételek hozzajaruldsa 08 Egyéb tételek hozzajaruldsa 09
(szazalékpont) " |(szazalékpont) " |(sz4zalékpont) ’

Forras: KSH, illetve MNB szamitas
A részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktél.




