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A KOTELEZO TARTALEKRENDSZER SZEREPE A MEGUJULT ESZKOZTARBAN

A Monetadris Tanacs 2023. szeptember 26-an a monetaris politikai eszkoztar egyszeriisitésérdl
dontott. Az egyszer(sités célja az alapkamat szerepének er@sitése és monetaris transzmisszié eré-
sitése. A megujult eszkoztdrban 2023. oktdber 1-t6l az MNB egységesen, mind a kotelez6 tartalék
(nem kamatmentes része) utdn, beleértve a 2023 év végével megsz(ing valaszthato tartalékratat
is, mind a tultartalékolas utan alapkamatot fizet. Azaltal, hogy az MNB a tultartalékoldsra jegybanki
alapkamatnak megfelel6 mértékd kamatot fizet, a kdtelez§ tartalékrendszer télti be az irdanyadd
eszkoz szerepét. A tartalékszamla kamatozasdnak egységesitésével és a monetaris politikai eszkoz-
tar egyszerdsitésével 6sszhangban a valaszthatd kotelezd tartalékrata 2024 elejétél megszinik.

Az MNB 2023 majusi dontése szerint a jov6ben a tartalékkoteles hitelintézetek tartalékalapjat a
korabban alkalmazott, honap végén fennalld forraselemeken alapuld modszertan helyett havi at-
lagos értékek alapjan hatarozza meg. Az atallashoz sziikséges atmeneti id6szakban a kotelez6 tar-
talék alapjat az MNB rogzitett médon, a 2023. marcius 31. napjdra vonatkozé statisztikai mérleg
adatok alapjan allapitja meg. A hitelintézetekkel tortént egyeztetésnek megfelel6en a kotelezé tar-
talék havi atlagos banki mérlegadatok alapjan torténé meghatdrozdsdra el6szor a 2024. marciusi
teljesitési targyidGszakra vonatkozdéan keriil sor.

1. Hogyan valtozik meg a kotelez6 tartalék utan fizetend6 kamat mértéke a 2023. oktdberi tel-
jesitési targyidG6szaktol?

A kotelez6 tartalék kamata egységesiil, az MNB a kotelez6 tartalék (nem kamatmentes) teljes allo-

manyara, beleértve a valaszthatd tartalékratat is, a jegybanki alapkamatot fizeti, valamint a tarta-

lékszamla kotelez6 tartalék 6sszegén fellili egyenlegére (tultartalékolds) is az alapkamat érvényes.

A kotelez6 tartalék teljesitésének nem kamatozé része tovabbra is az alabbiak szerint épiil fel:

e Az MNB a kotelez6 tartalék legaldbb 14 napos futamiddre lekotott 0sszeg szerinti teljesitése
utan az arra vonatkozo betéti kamaton tul nem fizet kamatot.

e Az MNB a minimalisan tartandd kotelezé tartalék legalabb 14 napos futamiddére lekotott
betét altali teljesitéssel csokkentett mértékének 25 szazaléka utan nem fizet kamatot.

2023. november 1-t6l a kamatfizetés megallapitdsa havi atlagkamatok helyett a teljesitési targy-
id6szak adott napjain hatalyos kamat mértékek szerint torténik.

2. Mi torténik a valaszthato tartalékrataval? Mekkora lesz 2024 elejétél a kotelezé tartalék-
rata?

A valaszthato kotelez6 tartalékrata az eszk6ztar egyszer(sitésével 6sszhangban 2024 elejétdl meg-

szlinik. 2023 negyedik negyedévében a hitelintézetek az eddigi rendszernek megfelel6en a szept-

emberben valasztott rataik szerint kotelesek tartalékot képezni. Az ezt kovet6 id6szakra, azaz 2024
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els6 negyedévére vonatkozdan azonban mar nem sziikséges nyilatkozatot tenni a valasztott tarta-
lékratardl, a kotelez6 tartalékrata szintje egységesen 10 szdzalékos mérték( lesz.

3. Hogyan hatdrozza meg az MNB a tartalékkoteles hitelintézetek kotelez6 tartalékat az atal-
lashoz sziikséges id6szakban, azaz amig nem keriil bevezetésre a havi atlagos forraseleme-
ken alapulé médszertan?

Az MNB az atmeneti id6szakban a tartalékkoteles forraselemek 2023. marcius 31-i statisztikai mér-
legek szerinti rogzitett allomanya alapjan hatarozza meg a kotelezd tartalék mértékét. Amennyiben
egy hitelintézet ezt a datumot kovetSen kezdi meg a tevékenységét, az MNB a tartalékkoteles hi-
telintézet tartalékalapjat a korabbi gyakorlat szerint, a teljesitési targyidészakot megel6z6 masodik
hdnapra vonatkozd Statisztikai mérleg adatok alapjan allapitja meg.

4. Mikortdl tervezi az MNB az atallast a kotelezo tartaléknak a tartalékkoteles forraselemek
havi atlagos allomdanya szerinti meghatarozasara?

A hitelintézetekkel tortént egyeztetésnek megfelel6en a kotelez6 tartalék havi atlagos banki mér-
legadatok alapjan torténé meghatarozdsara el6szor a 2024. marciusi teljesitési targyidészakra vo-
natkozéan keril sor, az ehhez sziikséges Uj MO06 jell adatszolgaltatast pedig el6sz6r 2024 januar-
jara vonatkozdan kell benyujtania a bankoknak.

5. Hogyan teljesithet6 a kotelez6 tartalék az MNB-nél legalabb 14 napos futamiddre lek6tott
betétek altal?

A tartalékkoteles hitelintézet MNB altal vezetett forint betéti szamldjan legalabb 14 napos eredeti
futamidére lekotott 6sszeg 2023. julius 1-t6l korlatozott mértékben beleszamit a kotelez6 tartalék
teljesitésébe. Az MNB a kotelez6 tartalék ilyen tipusu teljesitését legfeljebb a napi minimalisan
tartando kotelezé tartalék (jelenleg 10 szazalékos tartalékratanak megfelel6 6sszeg) 15 szazalékaig
veszi figyelembe a napi zaréallomanyok alapjan. Jelenleg az MNB aktiv monetaris politikai eszkozei
kozil a valtozé kamatozasy, legfeljebb 6 hdnapos futamidejl betéti eszkdz tartozik abba a kategé-
ridba, amivel ilyen mddon teljesithet6 a kotelez6 tartalék.

6. Hogyan fizet kamatot az MNB a kotelezé tartalékba beszamitott hosszu betét utan?

Az MNB a kotelez6 tartaléknak arra a részére, amely a legalabb 14 napos futamidére lekotott be-
téttel kerll teljesitésre, az arra vonatkozd betéti kamaton tul nem fizet kamatot.

7. Megvaltozik-e a tartalékolas alapjat jelent6 forrastételek listaja?

Nem valtozik a tartalékkoteles forrastételek listaja.

8. Megvaltozik-e az alultartalékolas biintet6kamata?

Nem valtozik meg, az alultartalékolas blintet6kamata, tovabbra is az alapkamat kétszerese, mind
a napi 10 szazalékos minimumeértéktél valé elmaradas esetében, mind abban az esetben, ameny-
nyiben a vdlasztott ratanak havi atlagban nem felel meg a hitelintézet.
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9. A kotelez6 tartalékratanak napi szinten és havi atlagban is meg kell felelni?

Igen, a 10 szazalékos minimum ratanak napi szinten kell megfelelni. Ugyanakkor a valasztott rata
irdnyado a havi atlagos tartalékmegfelelés szempontjabdl. Emiatt elképzelhetd, hogy egy bank egy
nap nem tart elegendd likviditast a VIBER szamldjan a nap végén, és ebbdl napi szankciéja, majd
kés6bb a havi atlagra vonatkozdan is szankcidja adddik. Mindkét alultartalékolasi szankcid biinte-
t6kamata a jegybanki alapkamat kétszerese.

10. Megfelel6 indokoltsaggal kérhetd-e felmentés a kotelezo tartalék nem teljesitésére vonat-
kozé szankciok aldl?

Igen, alultartalékolas esetén a Jegybanki eszkoztar, devizatartalék és kockazatkezelési igazgatdsag-
nak irt —indoklassal ellatott — levél alapjan az MNB eltekinthet a kotelezé tartalékmegfelelés nem-
teljesitésének szankciojatdl. Ezt a felmentést az MNB nem hozza nyilvanossagra. Likviditasi stressz-
helyzet esetén az MNB szintén donthet gy, hogy eltekint az alultartalékolds szankci6jatol.

11. A kotelez6 tartalék minimum mértékéig folyositasra keriil-e automatikus jegybanki hitel?

Nem, a bankoknak maguknak kell gondoskodniuk a napi minimum tartalékszintnek valé megfele-
|ésrél.

12. Kell-e elGirt stabil forrasellatottsagot szamolni a kotelez6 tartalék utan?

A kotelez6 tartalék teljes 6sszege kivonhatd stresszhelyzetben. Az MNB dontése alapjan nem ge-
neral stabil forrds igényt. A felligyeleti tdjékoztatds a kérdés kapcsan itt talalhatd.

13. A kételez6 tartalékrata mekkora része vonhato ki stresszhelyzetben, mekkora része szamit
LCR szempontbdl likvidnek?

A kotelez6 tartalék teljes 6sszege kivonhatd stresszhelyzetben. Az MNB dontése alapjan az LCR
mutato szamitasa soran teljes mértékben likvid eszkdznek tekinthetd. A felligyeleti tajékoztatas a
kérdés kapcsan itt talalhato.

14. Valtozik-e az AFR tartaléknyilatkozat tételi gyakorlat az uj rendszerben? Hogyan kamatozik
az AFR-egyenleg tartalékba beszamitott mértéke?

Nem valtozik, ugyanugy kell nyilatkozni a tartalékba szdmolandd AFR egyenlegrdl nap elején. Az
éjféli AFR-egyenleg nyilatkozat alapjan kotelezé tartalék teljesitésébe beszamitasra keriil6 mérté-
kére az MNB a kotelez6 tartalék és tultartalékolas utan jard jegybanki alapkamatot fizeti.


https://www.mnb.hu/letoltes/4-2022-likviditas-forrasellatottsag-kotelezeo-tartalek.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/3-2022-likvitas-kotelezo-tartalek-stresszhelyzet-lcr.pdf

