Kovalszky Zsolt

6 abra, amivel jobban megérthetjiik a kiilkereskedelmi tobbletiink
alakulasat

A vdlsagot kévetden a folyo fizetési mérleg javuldsa és egy tartds tobblet kialakuldsa
a hazai gazdasdgpolitika egyik fontos sarokpontjdavad vdlt. A folyo fizetési mérleg ak-
tivuma csékkenti a gazdasdg sériilékenységét, ami turbulens vildggazdasagi kérnye-
zetben kivdltképpen felértékelbdik. Az elmult honapokban a folyd fizetési mérleg
egyik legfontosabb komponensének, a kiilkereskedelmi druforgalom tébbletének
apaddsdt tapasztaltuk, ami az elemzésekben is nagy figyelmet kapott. Aggodalomra
azonban nincs ok. Elemzésiinkben egyrészt bemutatjuk, hogy az elmult években a
kiilkereskedelmi egyenlegiink komoly strukturdlis atalakuldson ment dat, igy 6nma-
gdban az druforgalmi egyenleg alakuldsa nem ad teljes képet a teljes kiilkereske-
delmi egyenlegrél. Mdsrészt azt is bemutatjuk, hogy az utobbi hénapokban tébb
egyedi tényezd is hatdssal volt az druforgalom alakuldsdra, amelyek kifutdsaval is-
mét magasabb druforgalmi tébblet alakulhat ki és a folyo fizetési mérleg tébblete a
kévetkezb években is fennmarad.

Mi is tortént valdjaban az aruforgalmi egyenleggel? A tények szintjén azt lathattuk,
hogy a kilkereskedelmi egyenleg a korabbi évek 700 millié euro korili aruforgalmi
tobbletérdl az idei harmadik negyedév atlagaban 227,2 millié eurdra mérséklédott
(1. dbra). A fizetési mérleg el6zetes havi adatai alapjan pedig az aruegyenleg 700
millié eurds hianyt mutatott.

A két statisztika eltérése abbdl ered, hogy az aruforgalmi adatokat a
fizetési mérleg statisztikakban korrigaljak az un. afarezidensek tevé-
kenységével. Az afarezidensek olyan vallalkozasok, akik addzasi szem-
pontok miatt Magyarorszagon regisztraltak, de nem végeznek jovede-
lemtermeld tevékenységet az orszagban, igy a korrekcidt annak érde-
kében végzik, hogy a nem hazai tulajdonu vallalatok altal Magyarorsza-
gon, illetve a hazai vallalatok altal kiilféldon bejegyzett afaregisztraci-
okon keresztil elszamolt hozzdadott értékek ne okozzanak statisztikai
hibat. A korrekcid els6sorban az export szintjét mérsékli, ami igy a fo-
lyo fizetési mérleg statisztikaban egy alacsonyabb aruforgalmi egyen-
leget eredményez.



1. abra: Az aruforgalmi egyenleg alakulasa
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Megjegyzés: A kék vonalak az adott évi atlagos aruforgalmi tébblet szintjét mutatjak.

A kilkereskedelmi tobblet jelenlegi alakulasanak megértéséhez és hosszabb tavu kovetkeztetések
levondsahoz azonban elengedhetetlen az alabbi tartds és — tobbnyire atmenetinek tekinthetd —
egyedi tényezGk figyelembevétele:

1. A hazai kiilkereskedelemi tobblet 2010 6ta — hasonldan a realgazdasag szer-

kezeti atalakulasahoz — jelent@s strukturalis valtozason ment keresztiil. A kiilkeres-
kedelmi tobblet egyre nagyobb része koétheté a szolgaltatdasokhoz, ami igy a folyd
fizetési mérleg tobbletében is meghatarozé tényezévé valt, vagyis pusztan az arufor-
galmi egyenleg alakuldasa nem ad teljes képet a kiilkereskedelmi folyamatokrél. Mig
2010-ben a kiilkereskedelmi egyenlegben a szolgaltatasegyenleg csupan 1/3-os
aranyt képviselt, addig az utobbi negyedévekben mar 80 szazalékot is megkozeliti
a szolgaltatasegyenleg részaranya a teljes kiilkereskedelmi egyenlegben. A valsag
utan a szolgaltatasok egyre szélesebb korl megjelenése a globalis kiilkereskedelem-
ben altaldnos jelenséggé valt, a nemzetkozi forgalomban egyre nagyobb mértékben
jelentek meg a hagyomanyos szolgaltatasok mellett (turizmus, bérmunka, szallitasi
szolgaltatasok) az IT és egyéb pénzligyi és (izleti szolgaltatasok is. A szolgaltatasok
kiilkereskedelemben betoltott szerepének ndvekedése Magyarorszagon is tetten ér-
het6 volt. Mindemellett az elImult id6szakban a szolgaltatasok exportjanak néveke-
dési Uteme az aruexportnal stabilabbnak bizonyult, mivel a szolgaltatasok iranti ke-
reslet kevésbhé fligg a gazdasag ciklikussagatdl. Mindezek alapjan az aruforgalmi
egyenleg apadasat részben ellensulyozni tudja a szolgaltatas-egyenleg jelentds
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mérték( tobblete, ami igy az aruforgalmi egyenleg folyo fizetési mérlegre gyakorolt
hatdsat érdemben tompitani tudja (2. abra). A harmadik negyedévben vartnal ma-
gasabb gazdasdgi novekedésben kulcsszerepe volt a piaci alapu szolgaltatasoknak,
ami alapjan elképzelhetd, hogy a harmadik negyedéves kilkereskedelmi adatok is
felfele mdodosulnak a javuld szolgaltatdasegyenleg miatt.

2. abra: A kiilkereskedelmi egyenleg alakulasa
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Megjegyzés: Szezondlisan igazitott, 4 negyedéves kumulalt értékek, 2005-6s arakon.

A KSH altal publikalt termékszint( adatok alapjan azt [athatjuk, hogy az idei év els6
félévének végén latott atlagosan 1024 millié eurds aruforgalmi tobblet szeptem-
berre 268 millié eurdra mérsékl6dott, amit elsésorban az energiahordozok és a fel-
dolgozott termékek kilkereskedelmi deficitiének mélyilése, valamint a gépek és
szallitéeszkozok kiilkereskedelmi tobbletének apaddsa okozott. Az aruforgalmi
egyenleg alakulasanak térbeli felbontasabdl az is kideriilt, hogy az aruforgalmi tobb-
let csokkenését elssorban az Eurdpai Unidn kiviili orszagokkal folytatott kilkeres-
kedelmi egyenleg romlasa okozta.

2. A kilkereskedelmi egyenleg alakulasaban szerepet jatszé egyedi tényez6k kozott
fontos megemliteni a hazai jarmlipar visszafogott teljesitményét. Az aruforgalmi
egyenlegben jelentds részt képviselS jarmdipari exportbol realizalt tobblet mérsék-
I6dését ugyanis els6sorban a hazai autégyarak termelésének akadozasa okozza. A
hattérben a legujabb Eurdpai Unids karosanyag-kibocsatasi szabalyozas all. A WLTP
(Worldwide Harmonised Light Vehicle Test Procedure) tesztelés és engedélyeztetés
lényege, hogy 2018 szeptemberétdl csak a valds kozlekedési koriilmények kozotti
teszten engedélyezett személyautdkat és motorokat lehet forgalomba helyezni az
EU-ban. A hivatalos mérdéallomasok szlkoés kapacitasa azonban jelent8sen
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késleltette tobb német autdgyar Uj modelljeinek forgalomba helyezését. Mindez je-
lentGs gyartasi és szallitasi késéseket okoz a német és igy a hazai autogyartdk ese-
tében is (3., bal oldali dbra). Részben ezzel 6sszefliggésben a hazai jarmdipari egysé-
gek a nyari gyarledllas utdn nem alltak vissza teljes miszakban termelésre, ami a
regionalis ipari termelési adatok alapjan, leginkabb a gyori AUDI gyar termelését
érinti (4., jobb oldali abra). Kozéptavon azonban a karosanyag-kibocsatasi standar-
dok beépitésre keriilnek majd a gyartasi folyamatokba és a gyaregységek is vissza-
allnak a normal izemmenetre, vagyis a jarmdipari export gyengélkedése atmeneti
tényez6nek tekinthet6. A jarm(iparban jelenleg is épiilé Uj gyartdkapacitdsok ter-
melésbe vald bekapcsolasa pedig a jarmdipari export és igy az aruforgalmi egyenleg
ismételt emelkedését vetiti el6re.

3-4. abra: A német ipari termelés, valamint a hazai jarmdigyarak ipari teljesitmé-
nyének alakulasa
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Megjegyzés: A jarmUipari indikator a nagy jarm(igyarakat tartalmazé megyék ipari termelésének sulyozott atlagat
jeleniti meg. A sulyokat a jarm(igyarak ipari kibocsatasban vett részesedése alapjan becsultik.

3. A kilkereskedelmi egyenleg alakulasaban szerepet jatszé egyedi tényezbk kozul

az egyik legfontosabb a dollar utdbbi hdnapokban tapasztalt, eurdoval szembeni er6-
sodése, ami a hazai kiilkereskedelmi tobblet alakuldsara is hatast gyakorolt. A kiilke-
reskedelmi arak relativ alakulasa ugyanis nem csak termékszinten, de térbeli szem-
pontbdlis eltérd képet fest, amiben az export és import eltéré denominacidja jelenik
meg. Az exportarak érdemben nem mutatnak mas képet, ha az EU-n belili, illetve az
EU-n kiviili exportot nézzik, az importarak azonban ilyen szempontbdl jelentds el-
térést mutatnak, melyben a tébbnyire dollar denominacidju import hatasa jelent-
kezhet. Az ilyen értelemben foldrajzi szempontbdl felbontott cserearany alakulasa
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alapjan elmondhatd, hogy az EU-n beliil relative stabilnak tekinthet6 a cserearany,
mig az EU-n kiviili orszagokkal szemben jelentds cserearanyromlas figyelheté meg.
A hazai importenergia (k6olaj, foldgaz) els6sorban Eurdpan kivilrél érkezik ha-
zankba, igy az elmult id6szak olajaremelkedése — bar néhany hdonap késleltetéssel
— az Eurdpan kivuli importarakat is megemelte, ami a dollar er6s6dése mellett je-
lent6sen rontotta a hazai kiilkereskedelmi cserearanyt. A cserearany alakulasanak
felbontasa alapjan lathatd, hogy az augusztusban latott 1,9 szazalékos cserearany-
romlas kozel 70 szazalékat az EU-n kiviili orszagokkal szembeni relativ arvaltozas
okozta (5. dbra). A cserardny idei évben |atott — részben a dollar er6sodéséhez ko-
t6d6 - romlasa pedig hozzajarult az aruforgalmi tobblet elmult hédnapokban latott
jelent6s csokkenéséhez. Az olajar elmult hetekben tapasztalt mérséklédése rovid ta-
von a cserearanyban is pozitiv iranyu korrekciot eredményezhet, ami az aruforgalmi
és igy a folyo fizetési mérleg egyenlegének javulasanak iranyaba mutat.

5. abra: Az EU-beliili és kiviili kiilkereskedelmi cserarany és az euréban szamolt
olajar alakulasa
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Forras: KSH, MNB szamitas
Megjegyzés: A Brent horddnkénti aranak valtozasa forditott skalan szerepel.

4. A visszafogott ipari export ellenére, a behozatal ndvekedési liteme ezzel parhu-

zamosan nem lassult érdemben, ami szintén hozzajarult az aruforgalmi tébblet rom-
lasahoz. A globalis értéklancokban elfoglalt poziciokbol fakaddan a hazai exportszek-
tor jelent8s importszikséglettel bir, igy az import névekedési titeme hagyomanyo-
san egyutt mozog az export dinamikajaval. Az elmult hénapokban azonban azt
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l[athattuk, hogy mig az export szintje a nyar eleje 6ta fokozatosan mérséklédni kez-
dett, addig az import boéviilése toretleniil folytatéodott. Ezt részben magyarazza,
hogy a jelenlegi gazdasagi novekedés f6 hajtoereje a belsé kereslet. Ez a lakossag
fogyasztasanak tartds boviilését és a beruhazasi aktivitas széles kori élénkiilését
jelenti, ami érdemi tobblet importigényként jelentkezik. A belsé kereslet mellett
azonban atmeneti tényez6k is megemelhették atmenetileg a gazdasag importszik-
ségletét. Az idei év soran tobb esetben is gépészeti berendezések meghibasodasa,
illetve egyéb miiszaki probléma miatt lekapcsoltdk a paksi atomeromii egyes
blokkjait, ami a teljes paksi kapacitasnak korilbelll a negyedét érintette. A kiesé
termelés pedig tobbletenergiaimportot eredményezett. A mdiszaki problémadk alap-
vetéen a Duna rekordalacsony vizallasa miatt felmerild, a hitési rendszert érint6
nehézségekhez kapcsolddtak. Az id6jarasi koriilmények okozta problémak azonban
csupan atmenetileg okoztak termeléskiesést az erémdben, igy az ebbdl fakadd im-
portszikséglet is csupan atmenetileg emelte meg az energiaimport szintjét (6. abra).

6. abra: A villamosenergia-import volumenének alakuldsa (2010 =100)
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Forras: KSH, MNB-szamitas

Az druforgalmi egyenleg elmult honapokban latott alakuldsat mindezek alapjdn rész-
ben tartds és részben dtmeneti tényezbk egylittesen hatdrozzdak meg. A teljes kiilke-
reskedelmi egyenleget az utobbi években egyre inkdbb a szolgdltatds-egyenleg je-
lentds tobblete befolydsolja, ellensulyozva az druforgalmi tébblet apaddsat. A belsé
kereslet tartos élénkiilésébbl — ami a fogyasztds és a magas importigénnyel rendel-
kezb beruhdzdsok dinamikus béviilését jelenti — fakadoan az druforgalmi tébblet fo-
kozatos sziikiilése a nbvekedés természetébdl kovetkezdb folyamatnak tekinthetd. Az
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druforgalom aktudlisan romlo egyenlegét azonban déntéen dtmeneti tényezb6k okoz-
zak, amelyek koziil a dolldr utobbi hdnapokban tapasztalt eurdval szembeni erdso-
dése, a német és igy a hazai autdgydrtok visszafogott ipari exportja és a paksi atom-
erém( dtmeneti termeléskiesésébdl fakado tébbletimport tekinthetd a legfontosabb
tényezb6knek. Eléretekintve azonban ezen tényezék hatdsdnak megismétlédésére
nem szamitunk, mikézben az uj feldolgozdipari gydrtdokapacitdsok termelésbe tér-
ténd bekapcsoldsa az druforgalmi egyenleg ismételt emelkedését vetiti el6re, ami a
tartdosan magas szolgdltatds-egyenleggel egyiitt tovdbbra is biztositja, hogy a folyo
fizetési mérleg tobblete a kévetkezd években is fennmarad.

,Szerkesztett formdban megjelent a Napi.hu oldalon 2018. december 3-an.”
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