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Tobb ezer millidrdnyi forras aramlott a hazai KKV-khoz a k6zelmultban - vissza
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nem térd alkalom a beruhazashoz?

Az elmult két év sordn tapasztalt forrdsbdség kedvezd lehetdséget teremtett a kkv-knak beruhdzdsaik
megvaldsitdsdhoz. Egyfel6l dtmenetileg felgyorsult a vissza nem téritend6 Eurdpai Unids
tdmogatdsok lehivdsa, mdsfelél a jegybank Névekedési Hitelprogramjdanak két szakaszaban kedvezd
kamatozdsu hitelhez jutottak a hazai vdllalkozdsok. A kétféle finanszirozds azok eltéré tulajdonsdgai
miatt nehezen dsszehasonlithatd, ugyanakkor megdllapithato, hogy az NHP keretében nyujtott
forrasok — elsésorban dgazati tekintetben — egyenletesebben oszlottak el a vdllalkozdsok kézt, mint
az unids tdmogatdsok. Mikézben a két tipusu forrds bizonyos értelemben helyettesité terméknek is
tekinthets, a hitel kiegészité termékiil is szolgdlhat a tamogatdsok eld-, illetve tdrsfinanszirozdsa
sordn. A kbvetkezd tdmogatdsi periddusban egyre nagyobb szerepet kapnak a gazdasdgfejlesztési
célu visszatéritendd tdmogatdsok, amelyek részben dtvehetik a majd kivezetésre keriil6 NHP szerepét
a vdllalkozdsok finanszirozdsdban. Jelen irdsunkban révid dttekintést kivanunk adni a kétféle
forrdstipus felhaszndldsdnak volumenérél, dinamikdjarol és egyéb fontosabb jellemzdirdl.
Ugyanakkor a jévében érdemes lehet ennél Iényegesen mélyebben elemezni az egyes forrdstipusok
felhaszndldsaban megfigyelhets kiilénbségeket és azok okait, annak érdekében, hogy mind a
kévetkezé id6szakban lehivhaté unids forrdsok, mind a banki hitelezés strukturdja minél
hatékonyabban szolgdlia a kkv-k versenyképességének javitdsdt és az elmaradt térségek
felzarkoztatdsat.

2013 nyaran, az NHP els6 szakaszaban 700 Mrd forintnyi hitel kerilt a kkv-khoz. Jéllehet ennek
nagyobb hanyada hitelkivaltas volt, ami amellett, hogy a kordbban felvett hitelekhez kapcsolodo
terhek enyhitésében jelentett elsésorban segitséget a kkv-knak, a bankok kozti verseny élénkitésével
hozzajarult a hitelfeltételek késébbi javulasahoz, kézel 200 Mrd forint keriilt folydsitasra kdzvetlendl
a KKV-k beruhdazasainak megvalésitdsahoz. A program 2013 oktéberében indult masodik szakaszaban
eddig kotott 6sszes hitelszerz6dés volumene pedig elérte a 900 Mrd forintot, amelybdl mintegy 510
Mrd forint kozvetlenll beruhdzasi célokat szolgalt, rdadasul az atlagos hitelméret csokkenésével
0sszhangban a program masodik szakaszaban egyre t6bb kisebb vallalkozas jut hitelhez. A program
két szakasza keretében 6sszesen tébb mint 24000 vallalkozas jutott finanszirozashoz mintegy 1600
Mrd forint Osszegben. A masodik szakasz igénybevételének idGbeli lefutdsat tobb tényezd is
befolyasolta. A kkv-k hitelkeresletében — és igy a kereskedelmi banki hitelezésben is — egyébként
megfigyelheté szezonalitds mellett hatdssal volt a lehivasok havi volumenére a jegybanki eszkoz
atmeneti jellege, annak eredeti lezardsi ideje és a program meghosszabbitdsa egyarant. Mig a
program kihasznaltsdga a szakasz induldsat kovet6en — 2013 végén és 2014 elején — lassan
emelkedett, tekintettel részben a még tavoli (akkor még 2014 végi) szerz6déskotési hataridére, 2014
6szén mar 60 Mrd forint kdzelében volt a havonta jelentett szerz6dések volumene. A szerz6déskotési
id&szak 1 évvel, 2015 végére valdé meghosszabbitasat kovetGen hasonld tendencia volt megfigyelhetd
az idei év elsé felében is. Ugyanakkor 2015 elsé felében minden hénapban magasabb volt az MNB-
hez benyujtott szerz6dések volumene a tavalyi év azonos hénapjahoz képest, julius végéig dsszesen
34 milliard forinttal nagyobb 6sszegrél nyujtottak be adatszolgaltatast a hitelintézetek, mint 2014
els6 hét honapjaban.



1. abra: Az NHP havi igénybevétele
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Forras: MNB

Az 6sszes masodik szakasz keretében megkotott szerz6dés Gsszege augusztus elsé felében elérte a
900 Mrd forintot, a jelenlegi keretdsszeg 90%-at. Ha csak a le nem jart lgyleteket tekintjiik, azok
szerz6déses Osszege mintegy 825 Mrd forintot tett ki julius végén (az MNB hé eleji kozleményeiben
rendszerint ez az 0sszeg jelent meg eddig a kihasznaltsag els6dleges mérdszamaként, de szeptember
elejét6l a dinamikat részletesebben bemutatd adatokat tesz kozzé a jegybank). 2015 julius végéig
ugyanis 6sszesen tébb mint 70 millidrd forint szerz6déses 6sszeg( hitel jart le. A masodik szakaszban
nyujtott forgdeszkozhitelek és az EU-s tdmogatdsok eléfinanszirozdsa céljabdl folydsitott kolcsonok
volumennel sulyozott atlagos futamideje 2 év korili, de a piaci igényekhez igazodva, illetve lzleti
gyakorlatuknak megfeleléen ennél rovidebb futamidejli finanszirozast is nyujtottak a hitelintézetek.
Az els6 rovidebb lejaratu hitelek — részben az EU-s tdmogatdsok beérkezése miatt — a program
masodik szakaszanak induldsa utan 1 évvel, 2014 végén kezdtek szerz8dés szerint lejarni. Tekintettel
arra, hogy a masodik szakasz elején legfeljebb 1 éves futamid6 mellett lehetett forgdeszkozhitelt
nyujtani, tovdbba az igénybevétel 2014 tavaszan gyorsult fel, a lejart tgyletek volumene 2015 eleje
Ota kezdett egyre szamottev6bbé valni. Jéllehet a program el6rehaladtaval egyre nagyobb
volumenben fognak kifutni szerzédések, a jellemz6bb futamid6kbél (pl. kés6bb a forgdeszkozhitel
maximalis futamideje 3 évre nétt) és a hitelfelvétel kordbbi hullamaibdl adéddan nem teljesen
egyenletes a hitelek lejarata, amelyet az aldbbi abra szemléltet (az eddig megkotott lgyletek
vonatkozasaban). A torlesztések, illetve a még le nem hivott hitelrészek miatt a kkv-k aktudlisan
fennallé téketartozasa julius végén mintegy 650 Mrd forint volt.



2. abra Az NHP-s hitelek szerz6déses 6sszegeinek lejdrati szerkezete
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Az elmult két évben az eurdpai unids tamogatasok felhaszndldsa a 2007-13-as koltségvetési ciklushoz
kapcsolddo 2015 végi hatarid6 kozeledtével felgyorsult. Az operativ programok keretében mostanaig
— részben nemzeti tarsfinanszirozdssal — megitélt mintegy 9900 millidrd forintnyi tamogatdsbdél 1500
millidard forint kapcsolédik kozvetlendl vallalkozasfejlesztéshez, ami f6ként technoldgiai
fejlesztéseket, K+F+| tevékenységet, az lzleti kornyezet fejlesztését, és regiondlis gazdasagfejlesztést
foglal magaban. A tdmogatasban részesilt kkv-k kozll a 10 f6 felettiek szdma 6700 koriilire tehetd,
amelyek mintegy 445 millidrd forintnyi' forrashoz jutottak.
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Forrds: MINB, palyazat.gov.hu, Miniszterelnékség

Az NHP-s és az unids forrdsok felhaszndlasat nehéz dsszehasonlitani, mert alapvetéen eltéré tipusu
finanszirozasrél van szd. Az NHP keretében a kis- és kdzépvallalkozasok — els6sorban hosszu lejaratu

! Forras: A 10 f6 feletti KKV-k tdmogatdsi jellemz6i és létszamalakuldsa (2007-13), Fejlesztéspolitikai Tematikus fiizetek, Miniszterelnokség,
2014. oktdber. A tovabbiakban az ezen elemzésben kozzétett adatok képezik az 6sszehasonlitas alapjat.



— hitelekhez, azaz visszatéritendé forrasokhoz jutottak, mig az unids forrasok donté hdnyada az
eddigiekben vissza nem téritendd tdmogatas volt. Erdemes azt is megemliteni, hogy a két tipusu
forrds Ossze is fonddhatott egy vallalkozds finanszirozasaban: a vissza nem téritend6 tdmogatds
ugyanis eléfinanszirozhaté a jegybanki programban, tovabba mind a tdmogatds kiegészitésére, mind
annak onerejéhez nyujthaté az NHP keretében kolcson. A két forras kilonbozé jellege ellenére
érdemes megvizsgalni, hogy ezek felhasznaldsa az eddigiekben hogyan alakult.

Az NHP masodik szakasza és az EU-s forrasok keretében kifejezetten kkv-khoz eljutott finanszirozas
adgazati megoszldsa érdemi eltérést mutat. Az NHP-s forrasok felhasznalasa valamivel
kiegyenlitettebb volt, jéllehet a hitelek legnagyobb része hdrom d4gazatba iranyult: a
mez6gazdasagba, a kereskedelembe és a feldolgozdiparba. A kkv-knak nyujtott EU-s tamogatdsok
kozott a feldolgozdipar részesedése kiemelkedds, 40% feletti, ami az NHP-ban megfigyelhetének
mintegy kétszerese, mig a masodik helyen allé kereskedelem részesedése mar csak 15% kordili.

4. abra: A KKV-khoz jutott forrasok agazati megoszlasa
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Megjegyzés: Az dgazati megeloszlds nem tartalmazza az egyéni vdllalkozdkat.

Forrds: MNB

Az NHP keretében hitelezett vallalkozasok és az EU-s tamogatast elnyerd vallalkozdsok szamanak
terlileti eloszlasa csak kisebb eltérést mutat, az NHP keretében hitelt felvevék elhelyezkedése
valamivel kiegyenlitettebb. Ugyanakkor érdemes szem el6tt tartani, hogy a tdmogatast elnyerd kkv-k
mintegy egyharmada a K6zép-Magyarorszag régidban talalhatd, de a kovetkezs, 2014-2020-as EU-s
koltségvetési id6szakban az ezen régidban felhaszndlhaté tamogatdsok O6sszege mar jelentGsen
alacsonyabb lesz tekintettel arra, hogy az egy fére esé GDP alapjan ez a teriilet mar a fejlettebb
eurodpai régidk kozé tartozik.

A kovetkezS, 2014-20-as ciklusban tovabbi jelent8s valtozasok varhatdk a kkv-k szdmara elérhetd
forrasok tekintetében, amelynek eredményeképp mind a tdmogatasok elosztdsa, mind a felhasznalas
hatékonysaga javulhat. A kormanyzat tervei szerint a kovetkez6 ciklusban rendelkezésre allé unids és
hazai koltségvetésbdl szarmazé fejlesztési forrasok mintegy 60%-at, azaz az el6z6 id6szakhoz képest



joval nagyobb részét fogjak kozvetlenll gazdasagfejlesztésre forditani. A Gazdasagfejlesztési és
Innovaciés Operativ Program (GINOP) keretében juthatnak majd a legtobb forrdshoz a kkv-k,
melynek indikativ forrdsésszege 2800 milliard forint?. Ennek mintegy 20 szézaléka célozza
kifejezetten versenyképességik javitasat, de ezen tulmenéen tovabbi forrasok is rendelkezésiikre
allnak a program tobbi prioritdsdn, illetve egyéb operativ programokon keresztil is.

Fontos kilonbséget jelent, hogy az Uj ciklusban a kordbbihoz képest nagyobb sulyt kapnak a
visszatéritend6 tamogatdsok, kilénb6z6 pénzigyi eszkdzok formdjaban (kilonos tekintettel a hitelre
és a garanciara). Igy a vallalkozasoknak arra kell felkésziilniiik, hogy beruhazasaiknak ki kell tudniuk
termelni a hitel visszafizetését is, ellentétben a vissza nem téritendé tamogatdsokkal. Ahogy az NHP-
nak feltehet6en eddig is jelentds szerepe volt a tdmogatasokhoz nem jutd kkv-k finanszirozdsaban,
illetve a tamogatasok el6-, illetve tarsfinanszirozasaban, és varhatdan a kdzeljovében is lesz még tér a
kétféle forras 6tvozésére, az Uj ciklusban varhatdéan mar részben az EU-s forrasok keretében nyujtott
hiteleknek (visszatéritend6 tdmogatasoknak), hosszabb tdvon pedig a piaci alapu hiteleknek kell
atvennilik a majd kivezetésre keriil6 NHP szerepét a kkv-k finanszirozasdban. A hatdlyos feltételek
szerint év végéig van lehet6ség hitelszerz6dést kotni az NHP keretében, jéllehet az egyes
hitelrészeket ezt kovetSen is le lehet hivni. A Monetdris Tanacs Gsszel donthet a program esetleges
folytatasardl vagy atalakitasardl.

»Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2015. augusztus 17-én.”

? Gazdasagfejlesztési és innovacids operativ program (GINOP) Az Eurdpai Bizottsag altal elfogadott verzié 2014-2020, NGM



