Varsanyi Zoltan

Tokekovetelmény-kedvezménnyel is 6sztonzi a kkv-hitelezést az MNB

A Magyar Nemzeti Bank egyik kiemelt célja — az drstabilitdst nem veszélyeztetve — a gazdasdgi
névekedés tamogatdsa. Ennek érdekében, tekintettel a kézelmultban lezajlott pénziigyi, gaz-
dasdgi vdlsdg negativ hatdsaira is, az elmult években tébb nagyszabdsu programot valdsitott
meg. 2013-ban indult a Novekedési Hitelprogram, melynek hdrom szakaszdt részben dtfedve a
Piaci Hitelprogram (PHP) kévette. Ennek egyik eleme, hogy a névekvé KKV finanszirozdst az
MNB tékekévetelmény-kedvezménnyel tadmogatja. A KKV szektor gazdasdgpolitikai tamoga-
tasnak egyik nemzetkézileg bevett eszkéze a tékekdvetelmény-kedvezmény biztositdsa. A
2014-ben bevezetett eurdpai szabdlyozdsban ez példdul a tékekévetelmény-szamitdsban fel-
haszndlt egyes kedvezébb paraméterekben jelentkezik, illetve jelentés kedvezményt jelent az,
hogy a KKV-k felé fenndllo kitettség tékekovetelményét a szamolds utolso lépéseként még
mintegy 25%-kal lehet cs6kkenteni.

A 2008-as valsag, KKV szektor tamogatasa

A KKV szektor a magyar gazdasagban a legnagyobb foglalkoztatd: a KSH adatai szerint az dsszes
foglalkoztatott stabilan 70% feletti hanyadat foglalkoztatja. A szektor hozzajaruldsa a brutté hoz-
zaadott értékhez is jelent6s, meghaladja az 50%-ot. A gazdasag szempontjabdl tehat alapvetd
fontossagu volt, hogy a szektor hogyan teljesit a kozelmultban lezajlott valsag soran.

Ezt felismerve az MNB nagyszabdasu programokat valdsitott meg a KKV-k tdmogatdsara. Az egyik
ilyen program a 2013-ban bevezetett Novekedési Hitelprogram (NHP) volt, melynek legfontosabb
eleme a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok altal a vallalkozasoknak nyujtott hitelek 0%-os
koltség melletti refinanszirozasa, ugy, hogy e hitelek (lgyfél altal fizetendd) dijat (kamatmarzs) az
MNB maximalizalta. Az NHP harom pillére, illetve a kapcsolédd NHP+ program keretében 2017
aprilisaig 6sszesen kozel 40 ezer vallalkozas kézel 3000 millidardos 6sszegben jutott finanszirozas-
hoz.! Az elsé harom szakaszban a kilénbdz6 feltételek mellett nydjtott finanszirozast az NHP+
program keretében — korlatozott mértékd — kockdazat-atvallalds egészitette ki: az MNB viselte a
finanszirozott portfolidn felmerilé veszteségek elsé szeletét. Ennek célja az volt, hogy olyan val-
lalkozdasok is finanszirozashoz juthassanak, akiknek az NHP keretében megallapitott maximalis
marzs kockdazati alapon ezt nem tette lehet6évé. Rdadasul, ahogy az MNB ,,Mi indokolja az NHP+
elinditdasat” ciml elemzése bemutatja, a piaci alapu KKV hitelezéshez képest az NHP-ben nem
csak az arazasban, de a futamidét tekintve is kedvezSbb feltétell hitelek voltak elérhetdk.

Az NHP programot a Piaci Hitelprogram (PHP) valtotta fel, melynek alapeleme az MNB-vel kotott,
a KKV-k finanszirozasdhoz kapcsoléddan felmeriilt kamatkockazat kezelésére szolgalé kamatcse-
re-ligylet (HIRS). Ehhez kapcsolddik preferencialis betéti lehet6ség, illetve ez képezi alapjat a po-
tencialis t6kekovetelmény-kedvezménynek is, amit az alabbiakban mutatunk be részletesebben.




Tokekovetelmény-kedvezmények a KKV szektor tdmogatdsara

A pénziigyi kozvetitérendszer stabilitdsanak, a kapcsolédd szereplSk bizalmanak a fenntartdsa
érdekében a hitelintézeteknek jelent&s Osszegl, a potencidlis (kis valdszinliséggel bekdvetkezd,
am nagy mértékd) veszteségeiket fedez6 t6kével kell rendelkezniik. A minimalisan tartandé téke
mértékének a meghatdrozasa alapvet6en matematikai-statisztikai eszkozdkkel térténik, ugyanak-
kor a folyamatban policy szempontok is megjelennek.

Eurépdban a szabdlyozas két kézponti eleme a Tékekodvetelmény-rendelet (CRR), és a Tékekove-
telmény Direktiva (CRD IV).?2 A CRR bevezet&jében kildn szot ejt a KKV-krdl, kiemelve a gazdasagi
jelent6ségliket és a vadlsagokkal szembeni korlatozottabb ellendllé képességliket. Ezekre tekintet-
tel a KKV-nek mindsulé ligyfelekre a szabdlyozas lehetévé teszi, hogy a KKV-nek nem mindsulé
ugyfelekhez képest kozel 25%-kal alacsonyabb t6kekdvetelményt szamoljanak: a megfelel6 maéd-
szerrel kiszamolt t6kekovetelményt még beszorozhatjdk 0,7619-cel. Egy mdsik érdemi kedvez-
mény, hogy a fejlett kockdzatmérési mddszertan (Internal Ratings Based approach, IRB) kereté-
ben a KKV-khoz kedvezdbb korreldcidos paramétert alkalmazhatnak, mint a tobbi vallalathoz. A két
kedvezmény egylttes hatasa jelentds: példaul, egy kis/kozepes kockazatu ugyfél esetében kozel
40%-kal alacsonyabb egy KKV-ilgylet t6kekovetelménye, mint egy egyébként azonos lgylettel
bird, azonos kockazatu KKV-nek nem minésilé tgyfélé.

A t6kekovetelmény kedvezmény maodszertana

A Piaci Hitelprogram egyik eleme, hogy a részt vevd intézmények kamatcsere-megallapodasokat
kotnek az MNB-vel, melynek keretében a fix kamatozasu hitelek nyujtasabdl eredé kamatkocka-
zatukat tudjdk mérsékelni. Az ligylethez kapcsolddik az a feltétel, hogy ezen intézményeknek a
kamatcsere-lgyletek névértékének legaldabb negyedére rigd Osszegben kell novelnitk a KKV
szektor felé fennallo kitettségiket. Az intézmények tehat sajat maguk dontik el, hogy mekkora
kamatcsere-lgyletet kotnek az MNB-vel, és ezzel — kozvetett médon — azt is, hogy legaldbb mek-
kora novekedést vallalnak a KKV-hitelallomanyukban. A tovabbiakban ezt az elvart névekedést
,PHP-vallalas”-nak nevezzik.

A PHP-vdllalas teljesitésének ardanyaban a részt vevd intézmények t6kekovetelmény-kedvezményt
kapnak. A kedvezményt az MNB az Un. Felligyeleti Feliilvizsgalati és Ertékelési Folyamat (Supervi-
sory Review and Evaluation Process, SREP) keretében érvényesiti. A SREP lényegében az intéz-
mények folyamatos felligyelési folyamata, melynek egyik épit6kockdja az intézmények altal fel-
vallalt kockazatok t6kére gyakorolt potencialis hatasanak nyomonkovetése. A SREP egyik legfon-
tosabb elvardsa, hogy az intézményeknek a kockazatokkal aranyos, az esetlegesen bekodvetkezd
akar nagyobb mértéki veszteségeket is elnyelni képes t6kemennyiséggel kell rendelkeznitk. A
kockdzatokat és potencialis hatdsokat az intézményeknek elsé korben sajat maguknak kell fel-
mérnilik — az MNB a SREP soran évente megvizsgalja, hogy ez a felmérés a megfelel6 mddszerta-
nokkal tortént-e és milyen eredményt adott, és ezek fliggvényében allapitja meg végil a SREP
soran alkalmazandé t6kekdvetelményt.
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Az MNB a program induldsakor — 2016-ban — a PHP-vallalasok 6sszegének 75%-ara, az ezt kdvetd
években a vallaldsokhoz kapcsolddo teljesitések osszegére tGkekdvetelmény-kedvezmeényt nyujt
az intézményeknek. Ezt ugy is fel lehet fogni, hogy az MNB elengedi a teljesitésekhez kapcsolddo
allomanyok tékekdvetelményét, illetve annak egy részét. Ehhez az MNB meghatarozott egy atla-
gos kockazati sulyt — 150% —, ami a 8%-0s ,,alap” t6kekdvetelményre vetitve kiadott egy atlagos,
12%-os t6kekovetelményt. Ezt kell beszorozni a teljesitéssel, valamint egy, a teljesitéshez kapcso-
16d6 ardnyositasi tényez6vel, és adddik az az 6sszeg, amivel a 2. pilléres t6kekoévetelmény csok-
ken.

Az aranyositasi tényezd célja, hogy 6sztondzze a részt vevé intézményeket a minél nagyobb telje-
sitésre. Az értéke 50%-os teljesitésig nulla, vagyis amelyik intézmény nem tudta teljesiteni vallala-
sanak legalabb a felét, az 2018-tdl kezd6déen nem részesil a kedvezménybdl (a 2018-as t6keko-
vetelményeket az MNB 2017-ben allapitja meg — ekkor mar ismertek a PHP-vallalasokhoz kapcso-
|6d6 teljesitések). 50%-0s és 106%-o0s teljesitési aranyok kozott a szorzé értéke exponencialis
flggvény szerint emelkedik, 20%-rél 100%-ig. Vagyis, aki 106%-ban teljesiti vallalasat, az a teljes
t6kekovetelmény-kedvezményt megkapja. E feletti teljesitési ardnynal az MNB nem biztosit to-
vabb novekvé kedvezményt, hogy az esetleges tulzott kockazatvallalast e csatornan keresztil ne
Osztondzze.

A kedvezmény lehetGsége nem korlatozédik a PHP-programban részt vevé intézményekre. A
programban részt nem vevs intézmények, amennyiben novelni tudtak a kedvezmény alapjaul
szolgald, a KKV dllomany novekedésére vonatkozéd mutatdjukat, 75%-os aranyositasi tényezével
szintén megkaptdk a kedvezményt (vagyis olyan, mintha a teljesitéssel megegyez6 nagysagu val-
lalast tettek volna).

Az aldbbi dbra mutatja be azt a fliggvényt, mely meghatdrozta az ardnyositasi tényez6t a teljesi-
tési arany fliggvényében:
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A tékekovetelmény-kedvezmény gyakorlati eredménye
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A t6kekovetelmény-kedvezmény a tulteljesitést érdemben dijazta. Egy szamszaki példaval szem-
[éltetve: ha egy intézmény 100 egységnyi vallalast tett 2016-ban és 150 egységet teljesitett, akkor
2016-ban 9 egység (100*12%*75%), 2017-t6l pedig 18 egység (150*12%*100%) tSkekovetel-
mény-kedvezményt kapott. A vallalas 50%-os tulteljesitése a kedvezményt ebben a példaban
megduplazta!

A t6kekovetelmény kedvezmény 6sszesen 21 intézményt érintett. Az intézmények kimagasld ara-
nya teljesitette a vallalasat, rdadasul jellemz6en jelentds tobblettel. A PHP programban részt ve-
vk korében — az egyediili intézményt nem szamitva, ahol az allomany csokkent (vagyis negativ
volt a teljesitési arany) — az atlagos teljesitési arany megkozelitette a 200%-ot. A tulteljesitések
mértéke forintban kifejezve is jelent8s: az 6sszes vallalas kozel 200 millidardos értékéhez képest a
teljesitések kicsivel meghaladjak a 300 millidrd forintot.

Osszességében elmondhatd, hogy az MNB a PHP program részeként biztositott t6kekdvetelmény-
kedvezmények rendszerével hatékonyan jarult hozzd a KKV szektor finanszirozdsi helyzetének
javitasahoz. A PHP-vallalasukat teljesité finanszirozé intézmények érdemi tékekdvetelmény-
kedvezményt kaptak, mely akdr magasabb megtérilésen, akdr az drazasban érvényesithet6 moz-
gastéren keresztil 6sztonozheti a hitelnyljtast a gazdasag e fontos szektoranak.

A cikk szerkesztett formdban a Portfolio.hu portdlon jelent meg 2017. mdjus 16-dn.
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