Becsey Zsolt — Szabo Eszter
Ritkasagszamba mend 7 b6 esztendo - a magyar gazdasag novekedési ciklusai

historikus 0sszevetésben

El6z6 cikkiinkben (Magaslati levegén — avagy honnan érkeztek a magyar gazdasdg névekedési tar-

talékai) bemutattuk, hogy 2018-ban dinamikus névekedés jellemezte a magyar gazdasdgot, mely-
nek eredményeként folytatddott a 2013 d6ta megfigyelhetd redlgazdasdgi konvergencia. Soroza-
tunk mdsodik részében a 2013 dta tarto felzarkdzdsi id6szakot térténelmi kontextusba helyezziik
és az elmult hetven év névekedési periddusaival vetjiik 6ssze. Az adatok azt mutatjdk, hogy aktudlis
névekedési idészakunk az egyetlen a mdsodik vildghdboru dta, amire egyszerre jellemzé a felzdr-
kozds és a makropénziigyi fenntarthatdsdg is, vagyis az immdr hetedik évébe Iépd konjunkturacik-
lus kivételes a magyar gazdasdgtorténetben. Ezt igazolja az is, hogy 2019 az elsé olyan év lehet a
rendszervdltds dta, amikor sikeriilt elérniink az 1989-es relativ fejlettségi szintlinket Ausztridhoz
viszonyitva. El6retekintve a versenyképességi reformok végrehajtdsa biztosithatja a felzarkdzdsi
pdlya fenntarthatdsdgdt, valamint az osztrdk fejlettségi szint 80-90 szdzalékdnak elérését.

Az okokrdl sokszor és sokat vitatkoznak a kézgazdaszok, azonban tény, hogy a gazdasagok teljesit-
ményét ciklikussag jellemazi. A fellendiil6 id6szakokat id6r6l-id6re megtorpanasok, vagy sulyosabb
esetben mélyebb recesszidk kovetik. A valtozékonysag kilondsen jellemz6 a feltorekvs gazdasa-
gokban. A nemzetkozi szakirodalomban leggyakrabban négy tényez6t szokas kiemelni, melyek a
novekedés ciklikussagat okozhatjak. Az elsé és taldn legjelent6sebb ok az aggregalt kereslet valto-
zékonysaga, amit dontéen a munkaerépiac ciklikus pozicidja hatdroz meg. Emellett a technolégia-
valtasok is hatnak az Uzleti ciklusok alakuldsara. Egy 4j, altaldnos célu technoldgia megjelenése
(2017-es Novekedési jelentésben részletesen foglakoztunk vele) érdemben meghatarozhatja egy

idGszak gazdasagi aktivitasat, mint ahogy az az ipari forradalomakat kévet6en meg is tortént. Ezen
kivil a pénzlgyi rendszert, illetve a bankrendszert jellemz8 altalanos ciklikussag is érdemi befo-
lyassal birhat a novekedési szakaszokra. Végezetiil a politikai dontések miatt kialakuld ciklusokat is
fontos megemliteni.

A ciklusok altalanosnak tekinthetSk a fejlett és a fejl6d6 gazdasagokban, a piacgazdasdgokban és
tervgazdasagokban egyarant megfigyelheték. A mult szazad 40-es 50-es éveit6l a nemzeti szamla-
rendszer kialakitasa révén egyre pontosabban tudtdak mérni a statisztikai hivatalok egy-egy gazda-
sag aggregalt teljesitményét, igy a gazdasagi ciklusok vizsgalata is lehet6vé valt. A ndvekedési cik-
lusok fontos informdacidval szolgdlnak a gazdasagi konjunktira hosszardl, varhatd jéléti hatadsardl
egyarant.

Az elmult hdromnegyed évszdzadban a hazai adatok szerint a mar emlitett okok mellett egy-egy
konjunkturalis id6szaknak tobbszor kiilsé (pl. haboruk), vagy épp sajatos belsé okok is végetvetet-
tek. Ez utdbbiak koziil hosszu évtizedek éta fennallé magyar sajatossag volt, hogy egy-egy felivel6
szakaszt a makropénziigyi egyensuly megbomlasa jellemzett, igy a ndvekedési peridédusnak az id6-
rél-id6ére bekovetkez6 tuladdésodas és az ezzel jard kiagazitdsok egyben a végét is jelentették.
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1. abra: A magyar GDP historikus alakuldsa
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Novekedési periddus Felzarkdzasi peridodus Egyensulyi felzarkdzas

Megjegyzés: A 2019-es évre vonatkozo el8rejelzés a 2018 decemberi Inflacids jelentés adatbazisara alapul.
Forras: Maddison, MNB.

Novekedési id6szakok Magyarorszagon

A 1. vilaghaboru ota — a jelenlegi 2013 6ta tarto idészakot leszamitva — 6 olyan meghatarozé
névekedési id6szakot lathattunk Magyarorszagon, amikor érdemben béviilt a GDP volumene:
a haborud utani ujjaépilés idészaka (1947-1955), az erbltetett iparositds korszaka (1957-1964 és
1966-1969), az ,,Uj gazdasagi mechanizmus” hatasainak id6szaka (1971-75), a rendszervaltast koz-
vetlen megel6z6 évek (1986-88), valamint az 1997 és 2006 kozotti idészak. A novekedési id6szakok
hossza 3 és 10 év kozott szérddott az elmult 70 évben, tobbsége a tervgazdasag idészakara esett.

Mintegy 7 évet kellett varni a rendszervaltads utani els6 valddi, piacgazdasdagi alapokon létrejott
novekedési szakaszra. Az 1997-ben kezd6dott novekedési szakaszt kezdetben a foglalkoztatds
emelkedése, az élénk FDI bearamlas és termelési hatékonysag javulasa jellemezte. Ezt kdvetSen
(2002-t6l) azonban egyre inkdbb fenntarthatatlan eladésoddson alapult a névekedés folytatédasa.
A vilaggazdasagi valsag idészakaban — a megel6z6 sulyos eladdsodas kovetkezményeként — Ma-
gyarorszag rendkiviil sériilékeny helyzetbe kerilt, ennek kdvetkezében az Gjabb névekedési perio-
dusra Ujabb 7 évet kellett varni. A jelenlegi 2013-t6l szamithatd novekedési peridédus immar hete-
dik éve tart és minden szamitas szerint folytatédik a kovetkez6 években is.

Novekedés és felzarkozas

A novekedési id6szakokban latott magas GDP-novekedés nem volt garancia a felzarkézasra. A
tervgazdasagi idGszak elsé felében a fejlett gazdasagokhoz vald felzarkdzas igénye hattérbe keriilt,
a nyugati orszagok gyors fejlédése tabu témadanak szamitott a gazdasagpolitikdban. S6t, a marxista
gazdasagideoldgiabdl kiindulva az akkori vezetés hitt abban, hogy a szocialista tervgazdasag egy
magasabb szintl termelékenységi rendszert képvisel, igy par év mulva szikségszerlien meg fogja
haladni a magyar és a KGST blokk fejlettsége Nyugat-Eurépaét. Ugyan 1955-ig bezardlag atlagosan
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csaknem 8 szazalékos volt a GDP ndvekedés, mégsem sikerilt felzarkdznunk: Ausztria — szamos
nyugat-eurdpai orszaggal egyetemben — hasznositva a Marshall segély forrasait ennél is nagyobb
novekedést tudott elérni (Ausztria a Marshall-segélyek 5 szdzalékat kapta meg). A haboru végén
relativ fejlettségiink Ausztriahoz viszonyitva még 70 szazalékon allt, 1955-re azonban 54 szaza-
lékra cs6kkent. Az 1957-t6l 1964-ig tartd idészak bar szamszakilag felzarkdzast eredményezett,
azonban az id6szak végére is csak 56 szazalékra sikerilt felzarkdzni. A szocializmus id6szaka az erds
igéretekkel szemben tehat nem tudta kdzelebb hozni az orszdgot a nyugati életszinvonalhoz, sét...

A fejlett nyugati orszagokhoz valé felzarkdzas igénye inditotta el a rendszervaltast, igy hazai politi-
kai és gazdasagi kozbeszédben id6érél-idére felmeriilt a konvergencia igénye és lehet6sége. Ennek
ellenére egészen az idei évig nem sikeriilt meghaladnunk a rendszervaltaskori relativ fejlettségi
szintlinket. Magyarorszag Ausztridhoz viszonyitott fejlettsége — jelentSs valtozékonysag mellett —
jellemz6en 40 és 70 szazalék kozott ingadozott az elmult hetven évben. A rendszervaltaskor 54
szazalékon allt a magyar relativ fejlettség és egészen 2018-ig bezardlag nem tudta Ujra elérni ezt a
szintet.

Az els6é éveket a rendszervaltast kovetd tranzicios recesszio jellemezte. Ezt kdvetGen a lassan
beindulé névekedést az in. Bokros-csomag néven hirhedté valt megszorito intézkedések torték
meg, igy 1998-ra 41 szazalékra cs6kkent relativ fejlettségilink. 1998 utdn 6 olyan év kovetkezett,
amikor fejlettséglink kdzeledett Ausztridhoz. Ezt kvet6en 10 éven keresztiil ismét nem regisztral-
hattunk érdemi felzarkézast. A 2013-t6l induld novekedési ciklus sordn hazank egy fére jutd kibo-
csatdsa atlagosan 3,5 szazalékkal n6tt, mikézben a hasonld osztrdk adat az 1 szazalékot sem érte
el. [gy a periédus alatt 6sszességében 2018-ig az Ausztridhoz képesti relativ fejlettségiink 5 szaza-
Iékponttal javult.

Novekedés, felzarkozas és egyensuly eddig sosem tapasztalt haromszoge

A magyar lakossdg a 2008-as valsag utani években sajat bérén tapasztalhatta meg, hogy sulyos arat
kell fizetnie, ha a névekedés eladdsodas aran torténik meg. Nincs ez masképp az allamhaztartas
esetében sem. Hidba névekedett ugyanis a gazdasag szamos esetben a rendszervaltas oéta is ki-
emelkedé iitemben, a névekedési id6szakokat jellemzGen a folyo fizetési mérleg deficitje és ko-
moly kiilsé eladésodas jellemezte, ami alaasta a novekedés fenntarthatésagat. A 2008/2009-es
valsag egyértelmiien ramutatott arra, hogy a kiilsé eladésodasra épiilé finanszirozasi modell
nem fenntarthato és a gazdasag novekedését els6sorban a bels6 eréforrasoknak kell tamogat-
niuk.

A 2010-ben hivatalba l1ép6 kormany feladata nagyon komplex volt: gy kellett n6vekedési/felzar-
kézasi palydra dllitani a gazdasagot, hogy kdzben kilfoldi tartozasaink is csokkenjenek. Erre a 2.
vildaghaborut kévet8en eddig egyetlen egyszer sem volt példa, igy a 2013 6ta tarté novekedési és
felzarkozasi idoszakot az teszi egyediilallova a magyar torténelemben, hogy a felzarkozas fenn-
tarthaté makrofinanszirozasi koriilmények koz6tt valdsul meg. A gyenge ndvekedést mutaté eu-
rozéona konjunktira mellett tudott atlagosan 3,5 szazalékkal novekedni a hazai egy f6re esé GDP,
ami pont annak tudatdban szép teljesitmény, hogy kozben a legf6bb felvev6piacaink visszafogott
teljesitményt mutattak. A belsé keresleti tételeknek (fogyasztas, beruhdzas) koszonhet6en
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megindult hazank felzarkdzdasa, hiszen az osztrak gazdasaggal szemben 2 szazalékpont feletti no-
vekedési tobbletet sikerdlt elérniink az idészak sordn. A felzarkézast egyensulyi feltételek megte-
remtése mellett vittiik véghez: a folyo fizetési mérleg egyenlege érdemi fordulatot kovetGen tar-
tds tobbletet mutat, a koltségvetés elsédleges egyenlege 2012 éta pozitiv tartomanyban alakul, a
kllsé tartozasokat pedig tobb mint 45 szazalékponttal sikeriilt cs6kkenteni igy a nettd kiils6 adds-
sagunk historikus mélypontjara siillyedt. Varakozasaink alapjan rdadasul a kiils6 finanszirozasi ké-
pesség fennmaradasaval folytatédhat az orszag kiils6 sériilékenységének mérséklédése. A ma-
gas szinten stabilizalodé finanszirozasi képességnek kdszénhetéen tovabb csokkennek az adds-
sagratak, igy a nettd kiils6 adossag 2021-re varhatéan nulla kézelébe csokken.

2. abra: Hazai novekedési peridodusok
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EGYENSULYI FELZARKOZAS J
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Megjegyzés: Novekedési periddusnak tekintlink minden olyan id6szakot, amely sordn legalabb 1 szazalékot eléré readl
GDP novekedés mutathato ki. Tovabbi fontos kritérium, hogy a ndvekedés egymast kovets 3 évig tartson. Felzarkdzas-
nak azt tekintettiik, amikor Magyarorszag Ausztridahoz viszonyitott, fix dollarban mért egy fére esé fejlettsége kozele-
dett egymashoz. Itt az olyan id6szakokat vettik figyelembe, ahol legaldbb 2 egymas kdvetd évben sikerilt felzarkdzni.
Egyensulyi felzarkdzdsnak csak azokat az éveket tekintjik, amelyekben a felzarkdzas mellett folyd fizetési mérleg tobb-
let mutatott, illetve a kulfoldi tartozasok mérséklédése ment végbe.

Forras: Maddison, UNCTADstat, MNB.

Osszességében elmondhaté, hogy torténelmi Iéptékben kiemelked6 a jelenlegi, évente 2 szaza-
Iékpont koriili felzarkdzasi Gitem, mely raadasul a makrogazdasagi egyensuly fenntartasa mellett
valésul meg. El6retekintve a munkaerdépiac klasszikus tartalékainak érdemi sz(ikiilése, valamint a
romld kiilsé kdrnyezet kovetkeztében, csak akkor folytatodhat tovabb a hazai gazdasag Ausztria-
hoz képesti fenntarthato felzarkézasa, amennyiben az MNB altal javasolt versenyképességi for-
dulatok végbemennek. Az intézkedések végrehajtasa biztosithatja az idén hetedik évébe 1épd
gyors novekedési periddus meghosszabbitasat, valamint Ausztria fejlettségének 80-90 szazalékos
elérését és ennek eredményeként a kozepes fejlettségi csapdabdl vald kikerdilést.

4/5


https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/versenykepessegi-program-330-pontban
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/versenykepessegi-program-330-pontban

»Szerkesztett formdban megjelent a Portfolid.hu oldalon 2019. dprilis 18-an.”
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