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Hogyan érinti az inflacio és a kamatlabak emelkedése a pénz
erteket?

Az inflacié az aruk és szolgaltatasok araban egy bizonyos id&szak alatt bekdvetkez6 daltalanos
emelkedés. Egyszer(ien megfogalmazva: ugyanazon pénzosszegért ma kevesebbet vasarolhat?,
mint tegnap.

Az inflacié? megfékezése érdekében a kézponti bankok® megemelik a kereskedelmi bankoknak
nyujtott hitelek kamatlabat*. A kereskedelmi bankok ezeket a megemelt kamatlabakat
tovabbharitjak Ggyfeleikre. Ez azt jelenti, hogy az inflacié hatdssal lehet:

- a hitelekre;

- a megtakaritasokra;

- apénziigyi befektetésekre;

1 Vasarlderd: A vasarlderd az aruk és szolgaltatdsok azon mennyisége, amit meg lehet vasarolni egy bizonyos
pénzosszegért. Ha az arak emelkednek, ugyanazon pénzosszegért kevesebb arut és szolgaltatast tud vasarolni, igy
veszit a vdsarlder6bdl. Vessen egy pillantast az EKB inflacids tadbldzatara, hogy példaképpen attekintést kapjon az
euroovezet inflacids ratdirdl:

https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and sectoral/hicp/html/index.en.html

2 Az inflaciés rata emelkedése és kamatldbak novekedése kozotti kapcsolat: A kdzponti bankok monetéris
politikdjanak egyik f6 célja az arstabilitdas megbrzése és ily mdédon, az inflacié alacsony, stabil és kiszamithatd szinten
tartasa. Példaul az Eurdpai Kézpont Bank kozéptavon 2%-os inflacids rata elérését tlzte ki célul.

A bankok altal fizetett (amikor a bankok kolcsont vesznek fel a kozponti bankoktdl) vagy kapott (amikor a bankok
betétet helyeznek el a kozponti bankoknal) kamatlabak korrigdldsaval, a kozponti bankok befolyasoljak a kereskedelmi
bankok vagy mas hitelez6k altal az tigyfeleik felé felszamitott kamatlabak mértékét.

Az emelked§ inflacioval 6sszefliggésben, a kdzponti bankok déonthetnek a kamatlabak emelésérdl, ami visszatartja a
fogyasztdkat a koltekezéstdl, mivel a kdlcsonfelvétel dragdbba valik. Ennek eredményeképpen csdkken az aruk és
szolgaltatasok irdnti kereslet a gazdasagban, esnek az arak és ezaltal az inflacié fékezédik.

Egy magas inflacids kornyezetben a kamatldbak emelésével a kdzponti bankok befolydsoljak a lakossag és a vallalatok
szamara elérhetd hitelek 6sszegét és koltségét is. Befolydsoljak a finanszirozasi feltételeket és a gazdasagi konjunktura

szintjét az EU-ban, ami viszont hatdssal van az inflacidra.

3 Kézponti bankok: A kézponti bankok kdzé tartozik az Eurépai Kézponti Bank (EKB), valamint a nemzeti jegybankok.
Az EKB az eurdt bevezetd 20 eurdpai unids orszag kdzponti bankja. Az EKB és az Eurdpai Unid eurdt bevezet6
orszagainak kdzponti bankjai az eurorendszer részét képezik, amely meghatarozza az euroévezet monetaris politikai
kamatldbait. A mas devizat hasznald orszagok kozponti bankjai sajat maguk hatarozzak meg a monetaris politikai
kamatlabakat.

4 Kamatlabak: A kamatldb az adds altal a hitelez6nek egy adott id8szak alatt a kdlcson, betét vagy hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapir t6kedsszegének altaldban évi szazalékban kifejezett ardnyaban fizetendd 6sszeg.

A kozponti bankok kilénféle kamatlabakat allapitanak meg: (1) a bankok altal az EKB-td6l egy hétre (fedezet ellenében)
felvett pénzosszegre fizetett kamatlabat, (2) a bankok altal a kézponti banknal egy napra elhelyezett betétre kapott
kamatldbat, és (3) a bankok altal az EKB-tél egy napra felvett hitelre fizetett kamatlabat.


https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html

- anyugdijakra®;
- a biztositasokra;
- és egyéb mads pénzigyi termékekre.

Milyen hatast gyakorolnak az inflacié és az emelkedé kamatldbak a meglévé és jovGbeni
hitelekre és megtakaritasokra?

A kamatlabak emelkedése esetén a kdlcsonként felvett pénz koltsége magasabb: az Uj hitelekre
feltehetéen magasabb kamatot kell fizetnie és esetleg alacsonyabb kdlcsont vehet fel, mint
korabban. A meglévé hitelekre gyakorolt hatas eltérd lehet attdl figgden, hogy rogzitett vagy
valtozd kamatozdsu hitele van. A megtakaritdsai feltehet6leg emelkednek a bankja altal a
megtakaritasi szamldira fizetett magasabb kamatnak koszonhet6en. Ezeknek a
megtakaritasoknak a vasarléértéke azonban csak akkor né a korabbiakhoz képest, ha a
realkamatlab® pozitiv. Tovabbi részletekért lasd az 4gazati adatlapot.

Milyen hatassal van az inflacié a meglévé és jovébeni pénziigyi befektetésekre?

Befektetési stratégidja kialakitasa soran vegye figyelembe az inflaciot. Az inflacid csokkenti a
pénziigyi befektetések redlhozamat’ és gyengiti a vasarlderst. Mds szbval, befektetései kevesebbet
érhetnek, amikor sor keriil a felhasznaldsukra. Az inflacié a kiulonféle pénzigyi eszkozoket
kilonféleképpen érintheti. Tovabbi részletekért l1asd az dgazati adatlapot.

Milyen hatassal van az inflacié a nyugdijakra és a biztositasokra?

Az inflacid hatdssal lehet biztositasi koltségeire (biztositasi dij), a biztositas fedezetére és a
kifizetésekre. Az inflacids kockdzat nyugdijas évei soran végig jelen lesz. Nem szamit, hogy hany
éven keresztiil fizetett jarulékot, el6fordulhat, hogy nyugdij-megtakaritasait nem igazitjdk az
inflacié mértékéhez. Tovabbi részletekért lasd az dgazati adatlapot.

5 Ebben a tajékoztatdban, a ,,nyugdijak” kifejezés nem terjed ki az dllami nyugdijrendszerekre.

6 Redlkamat: A redlkamatldb a hitelfelvétel kéltsége és megtakaritdsokon elért tényleges megtériilés az inflacid
figyelembevételével. Kiszamitdsa a kovetkez6képpen torténik: Redlkamatlab = nominalis kamatlab — inflacids rata.
Amennyiben a megtakaritds (nominalis) kamatldba magasabb az inflaciénal, a redalkamatlab pozitiv és megtakaritasai
vasarléereje n6. Amennyiben a megtakaritas (nomindlis) kamatlaba alacsonyabb az inflacidnal, a realkamatlab negativ
és megtakaritasai vasarldereje csokken.

7 Redlhozam: A redlhozam a pénziigyi befektetésen az inflacio figyelembevételével elért 6sszeg.

A befektetésen elért redlhozam fligg az inflacio mértékétél. A befektetésen elért redlhozam kiszamitasa a
kovetkezéképpen torténik: nomindlis megtérilési rata — inflacids rata.

Amennyiben a pénziligyi befektetései nomindlis megtérulési rataja meghaladja az inflacidés rdtdt, a befektetés
redlhozama pozitiv. Amennyiben a pénziigyi befektetései nomindlis megtériilési ratdja alacsonyabb az inflacids ratanal,
a befektetés realhozama negativ.
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Ot szem el6tt tartandé fontos dolog, hogy az inflacié és az emelkedd kamatlabak
mellett is kézben tarthassa pénzligyeit

1. Mindig legyen tisztaban azzal, hogy mennyit és mire kolt

Az inflacié noveli megélhetési koltségeit. Emiatt célszer(i lehet megvizsgalni, hogy szlikség van-e a
kiadasok atalakitasara. Ezt mindig tegye meg, miel6tt barmilyen pénziigyi dontést hozna. Ez segiti
jobban atlatni és megtervezni pénzigyeit, valamint hatékonyan felhasznalni a jovedelmét. Az
aldbbiakban talal néhany tippet egy egyszer( koltségvetés dsszeallitdsahoz:
=  Készitsen listat a teljes havi/éves bevételérsl és kiadasairdl® és ellendrizze a korabbi
hénapokra vonatkozd bankszamla és betéti/hitelkartya kivonatait. Ma mar szamos honlap
és alkalmazas kindl koltségvetés-tervez6ket, amelyek segitséget nydjthatnak a koltségvetés
Osszedllitdsaban. Nézze meg példaul a Magyar Nemzeti Bank Hdaztartasikoltségvetés-

kalkuldtorat. A bankjahoz vagy pénziigyi tandcsaddjahoz is fordulhat segitségért.

* Ne feledkezzen meg az eseti kiadasokrél sem (pl. autdjavitds) és gondoskodjon pénziigyi
tartalékrol az el6ére nem lathato kiadasokra (pl. egy elromlott haztartasi késziilék cseréje).

2. Allitson fel fontossagi sorrendet a kiaddsaiban és tervezze meg koltségvetését

Ha tisztdban van az 6sszes bevételével és kiaddsaval, ki tudja szdmitani az egyenleget?, igy képet
kap arrdl, hogy képes-e kifizetni az Osszes kiaddsat és marad-e elég megtakaritasi célokra.
Koltségvetése tervezése soran elGszor allitson fel fontossdgi sorrendet pénzigyeiben:
jelzaloghitel/bérleti dij, gdz/aram, élelmiszer, szamlak stb. Ezutan mérje fel, hogyan tudja kifizetni
a fennmaradé koltségeit (pl. megfizethet6bb alternativak valasztdsa), és hogyan tudja azokat
esetleg csokkenteni, ha sziikséges és lehetséges. Mindig a legfontosabb dolgokra készitsen el6sz6r
koltségvetést, és ezt kovetben ossza fel a fennmaradé jovedelmét. Ha van ra lehet8ség, az dllandd
kiadasokra hasznaljon automatikus teljesitést (allandé atutaldsi megbizas, csoportos beszedés).
Mindig térekedjen arra, hogy kevesebbet kéltson annal, mint amennyit keres.

3. Ne feledkezzen meg a kiilonféle dijakrol

Szamos pénzlgyi termékre, mint pl. a hitelkartyakra, bankszamlakra és életbiztositasi termékekre,
dijat szamitanak fel. Bar ezek egy része elkeriilhetetlen, nézzen utdna, hogy esetleg barmelyik dij
csokkenthetd vagy elkerilhet6-e.

8 példak a havi/éves jévedelemre és kiadasokra:

i) barmilyen rendszeres jovedelem;

ii) barmilyen kiegészitd jovedelem;

iii) havonta, negyedévente vagy évente fizetend§ allando, rendszeres kiadasok, mint pl. jelzalog/biztositasi dij, gaz-
/aramszamlak, éves autdbiztositasi, lakasbiztositasi dijak stb.;

iv) valtozo, rendszeres kiadasok (élelmiszer, kézlekedés, orvosi ellatas, szorakozas, oktatds és kommunikacio, valamint
egyéb daruk és szolgaltatdsok);

v) ritkabban felmerilé koltségek (pihenés, nyaralas, javitasi koltségek stb.).

9 Egyenleg: Egyensulyban 1év6 koltségvetésnek azt nevezziik, amikor a bevételek megegyeznek a kéltségekkel.
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https://haztartasikoltsegveteskalkulator.mnb.hu/
https://haztartasikoltsegveteskalkulator.mnb.hu/

Példaul mindig kérdezzen ra a bankjanal az elérhetd kiilonb6z6 dijcsomagokra és a bankszamlajara
vonatkozd pontos dijakra®.

Hasonléképpen, ha rendelkezik barmilyen pénzigyi befektetéssel, példaul befektetési alapokban
(pl. Atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozas, ,AEKBV”), mindig
hasonlitsa 6ssze a koltségeket, hogy lassa, van-e olcsdbb alternativa.

4. Kérjen tanacsot pénziigyi terve atdolgozasahoz

Bizonyara felmeriilt Onben a kérdés, hogy milyen médon kezelje pénziigyeit egy magas inflacids
kérnyezetben. Fontolja meg egy engedéllyel rendelkez pénzigyi tanacsadd igénybevételét!. Ez
segitségére lehet abban, hogy megalapozott dontéseket hozzon. Példdul, hogy sziikség van-e a
kockazati profilja frissitésére és a befektetései megfelelGségének Ujraértékelésére; vagy ha lejarat
el6tt akarja megsziintetni életbiztositdsat, a tulzé extra koltségek elkeriilése érdekében.

Amennyiben hiteltorlesztési nehézségei merilnek fel, minél el6bb vegye fel a kapcsolatot a
bankjaval vagy hitelez6jével, hogy megoldast taldljanak és esetleg tanacsot kapjon a tartozdsaval
kapcsolatban. Ez megdvhatja Ont attél, hogy késedelmi kamatot kelljen fizetnie a késedelmes
torlesztésért, illetve elkeriilheti a hatralékokat!? és egy esetleges végrehajtdst'. Abban is a
segitségére lehet, hogy Uj hitel felvétele ne essen korlatozas ala.

5. Vegye figyelembe, hogy a jegybanki kamatlabak Ont is érinthetik

10 Dijjegyzék és dijkimutatas: A fizetési szdmlai tekintetében a bankja koteles egy dijjegyzéket és egy dijkimutatdst a
rendelkezésére bocsatani, hogy 6sszehasonlithassa a kiilonb6z6 pénzforgalmi szolgdltatdk ajanlatat annak érdekében,
hogy megalapozott déntést hozhasson az On igényeit leginkdbb kielégits fizetési szamla tekintetében.

A dijjegyzék a fizetési szamlahoz kapcsolddod leggyakoribb szolgaltatasokra felszamitott dijakat mutatja be.

A dijkimutatas évente kerul kikildésre, ha rendelkezik fizetési szamlaval és attekintést nyujt az ahhoz kapcsolédé
szolgaltatasokra felszamitott Gsszes dijrol és koltségrdl. Emellett az adott iddszak alatt a szamlaval kapcsolatban
kifizetett vagy kapott kamatokat is bemutatja.

11 Olyan vallalkozasoktél kérjen tanacsot, amelyek engedéllyel rendelkeznek az ilyen szolgaltatasok nyujtasara:
Gy6z6djon meg rola, hogy az On altal igénybe vett pénziigyi tanacsadé rendelkezik egy EU szabalyozé hatdsag altal
kiadott engedéllyel a szolgaltatasok nyujtasara.

— A befektetési tanacs nyujtasa a Pénzligyi eszk6zok piacairdl sz616 Il. iranyelv (MiFID 11) hatalya ald tartozo befektetési
szolgaltatas, és ily modon engedélykoteles.

GyG6z6djon meg réla, hogy a véllalkozas egy szabdlyozott véllalkozas (europa.eu)

— A tanacsadas a Biztositasi értékesitésrél szolo iranyelv (IDD) hatalya ala tartozé szabalyozott biztositasértékesitési
tevékenységnek mindsul, és ily médon bejegyzéshez/engedélyhez kotott.

Gy6z6djon meg réla, hogy a vallalkozas egy bejegyzett/engedéllyel rendelkezd pénziigyi tanacsado:
Biztositaskdzvetiték nyilvantartdsa (europa.eu)

Az EIOPA nyilvantartdsa a biztositasi vallalkozasokrdl (europa.eu)

— Jelzaloghitelek esetében, a Jelzaloghitelekrél sz6ld irdnyelv (MCD) értelmében tanacsadasi szolgdltatasok csak
hitelnyujtok, hitelkdzvetitGk és kinevezett képviselSk altal nyujthatok.

12 Hatralékok: Egy vagy tobb el8irt térlesztés elmulasztasat kovetden fennallé kifizetetlen tartozas

13 Végrehajtas: A végrehajtas egy jogi eljaras, amely lehet8vé teszi a hitelez8k szdmdra, hogy visszaszerezzék a beddlt
hitel miatt nekik jaré 0sszeget az ingatlan értékesitése vagy tulajdonba vétele Utjan
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https://www.esma.europa.eu/investor-corner/is-the-firm-regulated
https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/registers/register-insurance-intermediaries_en
https://register.eiopa.europa.eu/registers/register-of-insurance-undertakings

A jegybankok gyakran a kamatlab emelése Gtjan kiizdenek az inflacié ellen. Amennyiben Onnek
valtoz6 kamatozasu hitele van, ez megemeli az On &ltal fizetend6 kamatokat. Legyen naprakész a
jegybanki hirdetmények terén. igy nem éri majd meglepetésként a hiteltdrlesztésének esetleges
vdltozasa.
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Banki Ggyletek

1. Hogyan érinti az uj hiteleket a magas inflacio és az emelked6 kamatlabak?

A magas inflacio és az emelked6 kamatok hatasara az uj hitelek dragabba és nehezebben elérhetévé
valhatnak.

Amikor magas az inflacié, az aruk és szolgdltatasok ara jelentGsen né. A kdzponti bankok jellemzéen emelik a
kamatlabaikat az inflacié megfékezése céljabol!* és ez hatassal van a kereskedelmi bankok &ltal az On hiteleire
felszdmitott kamatokra.

Példdul, ha valami nagyobb értékii dolgot, pl. egy autot, késziil vasdrolni, az tébbe fog keriilni, mivel az autodrak
magasabbak lesznek. Es ha az autdvdsdrlds finanszirozdsdhoz hitelt kell felvennie, akkor magasabb 6sszegii
hitelre lesz sziiksége és tébb kamatot kell majd fizetnie ra. Emellett a banktdl vald hitelfelvétel és a térlesztés
sordn is felmeriilhetnek nehézségek.

Emiatt célszerl dvatosabban bannia a pénzével és elkeriilnie az olyan hitelek felvételét, amelyek tulfeszithetik
a koltségvetését. Ugyeljen ra, hogy mindig legyen elég pénze hitele tdrlesztérészleteinek fizetésére.

2. Hogyan érinti a magas inflacio és az emelked6é kamatlabak a rogzitett vagy
valtozé kamatozasu hiteleket?

A magas inflacid és az emelked6 kamatok megdragitjak a valtozé kamatozasu hiteleit.

A magas inflacid és az emelkedd kamatlabak kiilonféleképpen érinthetik a rendszeres torlesztés( hiteleket, mint
pl. a jelzdloghiteleket, gépjarmdvasarlasi hiteleket és személyi kolcsondket, azok kamatozasanak tipusatol
(régzitett vagy valtozd kamatozasu®®) fiiggben.

14 Milyen kapcsolat all fenn a magas inflaci6é és a magas kamatlabak kézott?

A kdzponti bankok monetdris politikdjanak egyik f6 célja az arstabilitds megsrzése és, ily mddon, az inflacié alacsony,
stabil és kiszamithato szinten tartdsa. Példaul, az Eurdpai Kozpont Bank kozéptavon 2%-os inflacids rata elérését tlzte
ki célul.

A bankok 3altal fizetett (amikor a bankok kolcsont vesznek fel a kozponti bankoktdl) vagy kapott (amikor a bankok
betétet helyeznek el a kozponti bankoknal) kamatlabak korrigdldsaval, a kozponti bankok befolydsoljak a kereskedelmi
bankok vagy mds hitelez6k altal az tgyfeleik felé felszamitott kamatldbak mértékét.

Az emelked6 inflacioval 0sszefliggésben, a kdzponti bankok dénthetnek a kamatlabak emelésérél, ami eltantoritja a
fogyasztdkat a koltéstdsl, mivel a kélcsonfelvétel dragabba valik. Ennek eredményeképpen az aruk és szolgaltatasok
irdnti kereslet csokken a gazdasdgban, esnek az arak és ezaltal az inflacid fékez6dik.

Egy magas inflacids kornyezetben a kamatldbak emelésével a kézponti bankok befolyasoljak a lakossag és a véllalatok
szamara elérhetd hitelek 6sszegét és koltségét is. Befolydsoljak a finanszirozasi feltételeket és a gazdasagi konjunktura
szintjét az EU-ban, ami viszont hatdassal van az inflaciéra.

15 Rogzitett kamatozasu hitel esetén:
Egy rogzitett kamatozasu hitel esetében a kamatlab mértékét pl. 5%-ban rogzitették.
Valtozé kamatozasu hitel esetén:

Egy valtozd kamatozasu hitel esetében a kamatlab egy referencia kamatlabtdl (pl. EURIBOR) fligg, amelyet egy kamat-
felarral novelnek. A feldrat a hitelfelvevé hitelmindsitése és néhany egyéb szempont hatarozza meg.
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Amennyiben rogzitett kamatozasu hitellel rendelkezik, akkor egy adott id6szakra vonatkozdan viéltozatlan
kamatlabban allapodott meg a bankjaval. Ha piaci kamatlabak emelkednek, a hitele kamatldba nem valtozik és
a torleszt6részletek nem emelkednek.

Amennyiben valtozé kamatozdsu hitele van, a hitel kamatldba emelkedni vagy csdkkenni fog a piaci
kamatlabakkal 0Osszhangban. Ha magas az inflacio, a banki kamatldbak emelkedhetnek. Ennek
eredményeképpen hitele kamatlaba szintén emelkedni fog, és magasabb torlesztérészletekkel kell szamolnia.
(Tovabbi informaciét talal a Magyar Nemzeti Bank honlapjan.)

Hogyan érinti megtakaritasait az inflacié és az emelked6 kamatlabak?

Az inflacié elnyds lehet megtakaritasai szempontjabél, de vegye figyelembe a redlkamatlabat®

Amennyiben készpénzben van a megtakaritdsa, az nem ng, de nem is csdokken. Azonban egy magas inflaciés
kdrnyezetben a vasarldereje csdkkenni fog. Ez azt jelenti, hogy a pénzéért kevesebbet vasarolhat, mint
kordbban, mivel az druk megdragulnak.

Ezzel szemben, ha megtakaritdsi szamlan helyez el pénzt, akkor — elvileg — a megtakaritdsai névekedésére
szamithat, mivel a bankja feltehet6leg magasabb kamatot fizet a megtakaritasi szamlajara. Azonban, egy magas
inflacids kornyezetben egy kamatemelkedés nem feltétlenil jelenti azt, hogy a bankja magas kamatot fog fizetni
a megtakaritasaira. Vegye figyelembe, hogy az ellentételezés 6sszege gyakran elmarad az inflacié mértékétdl,
igy a redlkamatlab nem feltétleniil mindig pozitiv'’.

16 Redlkamatlab: A redlkamatldb a hitelfelvétel kdltsége és megtakaritasokon elért tényleges megtériilés az inflacié

figyelembevételével. Kiszamitdsa a kovetkez6képpen torténik: Redlkamatlab = nominalis kamatldb — inflacids rata.

Amennyiben a megtakaritds (nominalis) kamatladba magasabb az inflaciénal, a redlkamatlab pozitiv, igy megtakaritasai

vasarldereje n6. Amennyiben a megtakaritas (nomindlis) kamatlaba alacsonyabb az inflaciénal, a redlkamatlab negativ

és megtakaritasai vasarldereje csokken.

17 A redlkamatldb nem feltétleniil mindig pozitiv: Ha pl. a jegybanki kamatlab nulla vagy negativ egy alacsony vagy
negativ inflacidos kornyezetben, a megtakaritasara alkalmazott kamatlab is lehet nulla.
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https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/hitel-lizing/jelzalog-hitelek/jelzaloghitelek-kamatkockazatai

Négy dolgot tehet az inflacio és az emelked6é kamatlabak hiteleire és
megtakaritasaira gyakorolt hatasanak kezelésére

» MINDIG HASONLITSA OSSZE A KAMATLABAKAT

Mindig hasonlitsa 6ssze a hiteleket a teljes hiteldijmutaté (THM) ellenSrzésével'®. Ez a hitelre
felszamitott éves dij mértéke. Figyelembe veszi az 6sszes dijat és egyéb koltséget.

Kisérje figyelemmel a megtakaritasaira érvényes kamatlabakat és hasonlitson 0ssze t6bb lehetdséget
megtakaritasai proaktiv kezelése érdekében.

> ELLENORIZZE, HOGY MILYEN VEDELEM VONATKOZIK A BETETESEKRE

Gy6z6djon meg arrdl, hogy olyan banknal tartja a megtakaritdsait, amely az Eurdpai Unidban
engedéllyel rendelkezik!®, mivel ez lehetévé teszi a betétesek személyenként maximum 100 000 eurd
Osszegl kartalanitasat egy bankcs6d esetén.

> ERTEKELJE A ROGZITETT VAGY VALTOZO KAMATOZAS MELLETT, ILLETVE ELLEN SZOLO
ERVEKET, HOGY EGY UJ HITEL FELVETELEKOR AZ ON SZAMARA LEGJOBB LEHETOSEGET
VALASSZA

Régzitett kamatozdsu hitel

* Egy rogzitett kamatozasu hitel minden bizonnyal drdgabb és On hosszu idére kétve lehet ehhez a
kamatlabhoz. Ugyanakkor, az On térleszt&részlete akkor sem valtozik, ha emelkednek a kamatlabak.

= A b hir az, hogy ha a piaci kamatldbak csokkennek, lehetésége van a hitele Ujratargyaldsara, vagy
annak egy masik bankhoz vagy hitelez6h6z valé atvitelére a kedvez6bb hitelfelvételi és torlesztési
feltételek elérése érdekében. Vegye figyelembe, hogy a hitel uOjratargyaldasdhoz bankja
hozzajaruldsa is szlikséges, és az egyéb koltségek mellett akar dijfizetésre is kotelezhetik.

Vdltozé kamatozdsu hitelek

=  Amennyiben valtozé kamatozasu hitelt vesz fel, alaposan gondolja at, hogy a kamatlabak esetleges
jovébeni emelkedései milyen hatdssal lehetnek a havi torlesztésekre.

= Kérdezzen ra a bankjanal vagy a hitelez6nél, hogy a kamatldbak esetleges emelkedése esetén
hogyan valtozna a havi torlesztések dsszege?® (pl. ha a kamatlab mértéke 2 szazalékrol 3 szazalékra
emelkedik). Ki tudna fizetni ezeket a részleteket?

18 Teljes hiteldijmutaté (THM): Eves forraskoltség/a hitel futamideje években, szazalékban megadva.

1% Gy6z6djon meg réla, hogy olyan banknal tartja a megtakaritasait, amely az Eurépai Uniéban engedéllyel rendel-
kezik: Itt ellenérizheti bankja engedélyének érvényességét, illetve azt, hogy melyik betétbiztositasi rendszerhez csat-
lakozott: Az eurdpai kézponti informdciés rendszer (EUCLID) nyilvantartdsa (europa.eu)

20 Tanulméanyozza az eurdpai szabvanyositott informaciés adatlapot: Jelzdloghitelek esetében a bankja vagy hitele-
zG6je koteles egy eurdpai szabvanyositott informaciés adatlapot a rendelkezésére bocsatani. Ezt a jelzaloghitelre
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> FOKOZOTTAN UGYELJEN A TULZOTT ELADOSODAS KOCKAZATAIRA%!

A magas inflacidval 6sszefiiggésben, hitelfelvétel el6tt vegye figyelembe a hiteltorlesztés havi/éves
koltségvetésére gyakorolt hatdsat és azt is, hogy szlikséges-e az egyéb kiadasok csokkentése
(amennyiben ez lehetséges). Gondolja at, hogy képes-e torleszteni a tartozasat, ne vegyen fel tul nagy
Osszeget, inkabb csak olyan dsszegl hitelt, amelyet képes visszafizetni.

Amennyiben Ugy gondolja, hogy problémai merilhetnek fel a hitelei visszafizetésével kapcsolatban, a
lehet6 leghamarabb Iépjen kapcsolatba a bankjaval vagy a hitelezGjével, hogy megoldast taldljanak. Ez
megel6zheti, hogy késedelmi kamatot kelljen fizetnie a késedelmes torlesztésért, illetve hogy Uj hitelek
felvételekor korlatozas ala essen.

vonatkozé ajanlattal egy idGben kell atadnia. Tartalmaznia kell a jelzaloghitel termékre vonatkozo legfontosabb tudni-
valdkat, ideértve a kamatlabakra és egyéb koltségekre vonatkozd tajékoztatast.

21 Talzott eladdsodas: A tulzott eladdsoddshoz harom f6 ok vezethet:

- varatlan személyes vagy munkahelyi események az életében, amelyek negativan befolydsolhatjak a gazdasagi
helyzetét, pl. betegség, elbocsatas vagy valas;

- agazdasagi kornyezet vératlan valtozasai, pl. recesszid vagy a kamatlabak emelkedése; és

- irredlis feltételezések a bevételeit és kiadasait vagy a torlesztendd hitel mértékét illetGen.
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Pénzugyi befektetések

MILYEN HATASSAL VAN ONRE, MINT BEFEKTETORE, AZ INFLACIO?
Befektetési stratégidja kialakitasa soran vegye szamitasba az inflaciot.
Az inflacié csdkkenti a pénziigyi befektetések redlhozamat?? és gyengiti a vasarlderst.

Példaul: Az inflaciot megel6z6en az X pénziigyi instrumentum nomindlis hozama 3%. 5%-os infldcio esetén: a realhozam
negativ (-2%) és a befektetett téke vdsdrléereje 2%-kal csékken

22 Redlhozam: A redlhozam a pénziigyi befektetésen az inflaci6 figyelembevételével elért 6sszeg.

A befektetésen elért redlhozam fligg az inflacid mértékétél. A befektetésen elért redlhozam kiszamitdsa a kdvetkezé-
képpen torténik: nominalis megtérilési rata - inflacios rata.

Amennyiben a pénzligyi befektetései nominalis megtérilési rataja meghaladja az inflacids ratat, a befektetés redlho-
zama pozitiv. Amennyiben a pénzigyi befektetései nomindlis megtérilési ratdja alacsonyabb az inflacids ratanal, a
befektetés redlhozama negativ.

Az ESMA TRV abraja (link)

Az aldbbi dabra szemlélteti egy 10 000 eurds 10 évre sz6l6 befektetési portfolié nomindlis és redlértékét.

Nominalértékben a befektetési érték majdnem 14 000 eurdt ért el 2022-ben. Az inflacié figyelembevételével, e 10-
éves befektetés realértéke 2022 szeptemberében kb. 11 600 eurd volt, meredeken zuhanva 2021 szeptemberéhez
képest, az inflacid nagymértékl emelkedésével parhuzamosan.

Chart 30

Value of an investment of EUR 10,000
Real value decline from last year
15,000

14,000

13,000

12,000

11,000 /////

10,000
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Nominal value Real value
Note:10Y investment of EUR 10,000 in a stylised portfolio, nominal and real
value. Portfolio composition based on asset weights computed using National
Financial Accounts by Institutional Sectors: 36% for collective investment
schemes, 39% for deposits, 22% for shares and 3% for debt securities. Costs,
fees and other charges incurred for buying, holding or selling these
instruments are not taken into account

Sources: Refinitiv Datastream, Refinitiv Lipper, ECB, Eurostat, ESMA

2 Vasarléerd: A vasarlderd az aruk és szolgéltatdsok azon mennyisége, amelyet egy bizonyos pénzdsszegért meg lehet
vasarolni. Ha az drak emelkednek, ugyanazon pénzosszegért kevesebb darut és szolgaltatdst tud vasarolni, igy veszit a
vasarloer6bal.

Vessen egy pillantast az EKB inflacids tablazatara, hogy példaképpen attekintést kapjon az eurodvezet inflacids ratairdl:

https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and sectoral/hicp/html/index.en.html
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA50-165-2438_trv_1-23_risk_monitor.pdf
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AZ INFLACIO ES A KAMATLABAK EMELKEDESE A KULONBOZO PENZUGY!I INSTRUMENTUMOKAT
KULONFELEKEPPEN ERINTHETI:

1. RESZVENYEK
Az inflacid és a kamatlabak emelkedésének a részvénypiacra gyakorolt hatdasa nem egyértelmd.

Az aruk és szolgaltatasok aranak altalanos emelkedése hatassal lehet a vallalatok nyereségére, ami a forgalomban lévé
részvényeik arfolyamat pozitivan vagy negativan érinti. A lakossagi befektet6k esetén ezt nem kdnnyl megjésolni,
mivel az inflacié nem egyforman érinti a vallalkozasok részvényarfolyamat.?*

2. ROGZITETT KAMATOZASU PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

On rendelkezhet régzitett kamatozasu pénziigyi eszkdzokkel. Szamos dllamkdtvény vagy vallalati kétvény létezik ebben
a formaban. Ezek esetén On az alabbiakban részesiil:

i) egy rendszeres allandé 6sszegli kifizetés az instrumentum lejarataig (kamatszelvény); és
i) az eredeti befektetés (névérték) visszafizetése lejaratkor.

Az inflacié hatdssal van e befektetésekre. Lejaratkor a kapott 6sszeg ugyanannyi marad az inflacids ciklusok soran, de
ennek az 6sszegnek a vasarldereje csokken. Mas szdval, inflacio idején ugyanazért az 6sszegért kevesebbet vasarolhat.

Példdul: Tételezziik fel, hogy egy 3 éves kitvény évente 1 000 eurdt fizet. Az infldcid azt jelenti, hogy a harmadik évben
1 000 eurdért kevesebbet vdsdrolhat, mint az els6 és a mdsodik évben.?

2 Milyen kapcsolat all fenn a részvényarfolyam és a kamatlabak kdzott?
Az inflacid és a kamatlabak emelkedése a vallalkozdsok részvénydrfolyamat nem egyforman érinti.

Példaul, mivel az emelkedd kamatlabak emelik a t6kekoltséget, a magasabb addssaggal rendelkezd vallalatok részvé-
nyeinek arfolyama nagyobb mértékben eshet, mint masoké, minden egyéb feltétel valtozatlansaga mellett (az elado-
sodottsag mellett pl. a vallalathoz kdthet6 tényez6k, dgazati trendek, politikai kdrnyezet stb. szintén befolydsolhatjak
a részvények arfolyamat).

Tokekoltség: A tGkekoltség a vallalat miikodésének finanszirozasaval kapcsolatban felmerilé koltséget méri.

Egy vallalat azaltal n6, hogy a bevételeket és nyereséget varhatdan noveld befektetéseket hajt végre. Az ilyen befek-
tetésekhez szlikséges t6két vagy forrdsokat hitelfelvétel utjan szerzi meg (idegen t6kével vald finanszirozas) vagy a
tulajdonosok forrasait haszndlja fel (részvénykibocsatas utjan torténd finanszirozas). E téke hosszu tavon hasznot hozé
befektetésekbe vald csatorndzasaval a vdllalat mar ma értéket teremt.

2> Milyen kapcsolat all fenn a régzitett kamatozasu kétvények arfolyama és a kamatlabak kdzétt?

A rogzitett kamatozasu kdtvények drfolyama és a kamatldbak kozott altaldban kdzvetlen és forditott kapcsolat all fenn.
Ha emelkednek a kamatlabak, a meglévé kdtvények piaci ara csdkken, mig a kamatlabak esésekor a kotvényarfolyamok
emelkednek. Miért?

Ha a befektetdk félnek attdl, hogy a kotvénybefektetésbdl szarmazé hozam nem kompenzélja az emelkedd inflaciobol
eredé koltségeket, a kotvények iranti kereslet — és ezaltal azok ara — csdkkenni fog.

Példadul:

Tételezziik fel, hogy van egy kétvénye, amely évi 3%-os kamatot fizet. Ha a kamatldbak emelkednek, az ujonnan kibo-

csatott kotvények is dltaldban magasabb kamatot fizetnek, ezdltal 6szténézve a befektetbket a kétvényvdsdrldsra, pl.
4%-o0s kamattal. Ha van a piacon ujabb, 4%-on kamatozd kétvény, ami magasabb, mint a kordbbi kétvény kamata, a
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3. VALTOzZO KAMATOZASU PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

On rendelkezhet valtozé kamatozasu pénziigyi instrumentumokkal, mint pl. valtozé kamatozasu kétvények. Ezek
esetén On az alabbiakban részesiil:

i)  egyrendszeres, valtozd 6sszegl kifizetés az instrumentum lejarataig (kamatszelvény); és
i) azeredeti befektetés (névérték) visszafizetése lejaratkor.

A rendszeres kamat értéke valtozo, ami tobb tényez6tél fligg (pl. kot6dhet kamatlabhoz, inflacidhoz stb.).

Az inflacié hatdssal van a lejaratkor kapott Osszegre, ami ugyanaz lesz az inflaciés ciklusok soran, de az Gsszeg
vasarldereje csokken. A rendszeres kifizetés valtozo és esetleg (részben) kompenzalhatja az inflacié hatasat. Azonban
nem mindig igaz, hogy a szelvény kamatldbaban bekovetkez valtozdsok az aktualis kamatszintet tiikrézik, és az sem,
hogy kompenzaljak az inflacié mértékét.2®

4. BEFEKTETESI ALAPOK

A befektetési alapokba valé befektetés tobb pénziigyi instrumentumbdl allé portféliohoz biztosit hozzaférést. Az
inflacié és a kamatlabak emelkedésének a befektetési alapokra gyakorolt hatasa az alap tipusatol és a befektetési
portfolid dsszetételétdl figg: eszkdzosztalyok tipusa, tevékenységi agazat stb.

Harom dolgot tehet az inflacié és az emelkedd kamatlabak a pénziigyi
befektetéseire gyakorolt hatasanak kezelésére

> FORDITSON FIGYELMET PENZUGYI BEFEKTETESEI REALHOZAMARA

A befektetési lehet&ségek Osszehasonlitdsakor vagy a pénziigyi instrumentum potencialis kockazatainak és
hasznainak elemzésekor:

korabbi kétvényeket birtoklo befekteték el akarjak adni azokat, hogy az ujabb kétvénybél vasdrolhassanak. Ha min-
denki eladni akar, és csak néhdny befektetd hajlandé vdsdrolni, a kordbbi kétvények dra esni fog.

Egyéb mérlegelendd tényez6k

Az egyéb potencialis kockazatokat, mint pl. a nemfizetési kockazatot, is célszer( figyelembe venni. Ez annak a kocka-
zata, hogy lejaratkor a vallalat vagy az allam nem lesz képes visszafizetni a befektetd altal eredetileg befizetett 6ssze-
get.

26 Milyen kapcsolat all fenn a véltozé kamatozasu kétvények arfolyama és a kamatlabak kozétt?

Ha kamatldbak ingadoznak, a valtozé kamatozdsu kotvények szelvény kamatldba annak megfeleléen mdédosul. Ha a
kamatok emelkednek, a szelvény kamatlaba emelkedik; ha kamatok csokkennek, a szelvény kamatlaba annak megfe-
lel6en csokken. Emiatt, a valtozd kamatozasu instrumentumok dra altaldban kevésbé ingadozik, mint a hasonlé leja-
ratl rogzitett kamatozasu instrumentumok ara.

Egyéb mérlegelendd tényezdk

Az egyéb potencialis kockazatokat, mint pl. a nemfizetési kockazatot, is célszer( figyelembe venni. Ez annak a kocka-
zata, hogy lejaratkor a vallalat vagy az allam nem lesz képes visszafizetni a befektetd altal eredetileg befizetett 6ssze-
get.
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=  Mindig vegye figyelembe az inflacidés kockazatot és annak potencialis hatasat a befektetés realértékére és
redlhozamara?’.

= Ne feledkezzen meg arrél, hogy az inflacidos kockazat a pénziigyi termékekbe valé befektetés szokasos
kéltségein felill jelentkezik?®, mint pl. a befektetés létrehozdsdnak és megsziintetésének koltségei, tovabba az
Ggyleti koltségek stb. Hasonlitsa 6ssze a pénziigyi befektetései koltségét és nézzen utdna, hogy vannak-e
olcsobb alternativak.

Tajékozddjon a koltségekre és nettd redlhozamra (az Gsszes koltség + inflaciéd utdn) vonatkozdan, vagy kérjen
ezekr6l bévebb informacidt egy befektetési tandcsadotol.

> VEGYE FONTOLORA BEFEKTETESEI DIVERZIFIKALASAT

Soha ne tévessze szem el6l a befektetés alaptételeit:
= jol diverzifikalt portfdélid kialakitasa
= annak biztositdsa, hogy a befektetések mindenkor 6sszhangban vannak a céljaival.

Egy adott portfélidba befektetett eszkoztipusok diverzifikalasa kelléen magas hozamot érhet el ahhoz, hogy
ellensulyozza az inflacié hatasat.

27 Redlhozam: A redlhozam a pénziigyi befektetésen az inflacid figyelembevételével elért ésszeg.

A befektetésen elért redlhozam fligg az inflacié mértékétdl. A befektetésen elért realhozam kiszamitasa a kbvetkezé-
képpen torténik: nomindlis megtérilési rata - inflacids rata.

Amennyiben pénzugyi befektetései nomindlis megtérulési rataja meghaladja az inflacids ratat, a befektetés redlho-
zama pozitiv. Amennyiben pénzigyi befektetései nomindlis megtériilési rataja alacsonyabb az inflacids ratanal, a be-
fektetés realhozama negativ.

Az ESMA TRV &braja (link)

Az aldbbi dbra egy 10 000 eurds 10 évre sz6l6 befektetési portfolié nominalis és realértékét szemlélteti.

Nominalértékben a befektetési érték majdnem 14 000 eurdt ért el 2022-ben. Az inflacié figyelembevételével, e 10-
éves befektetés realértéke 2022 szeptemberében kb. 11 600 eurd volt, meredeken zuhanva 2021 szeptemberéhez
képest, az inflacid nagymértékl emelkedésével parhuzamosan.

Chart 30
Value of an investment of EUR 10,000
Real value decline from last year
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Note:10Y investment of EUR 10,000 in a stylised portfolio, nominal and real
value. Portfolio composition based on asset weights computed using National
Financial Accounts by Institutional Sectors: 36% for collective investment
schemes, 39% for deposits, 22% for shares and 3% for debt securities. Costs,
fees and other charges incurred for buying, holding or selling these
instruments are not taken into account.

Sources: Refinitiv Datastream, Refinitiv Lipper, ECB, Eurostat, ESMA.

28 A pénziigyi termékekbe vald befektetés szokasos kodltségei: Tovabbi informaciét az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hato-
sag (ESMA) befektet6knek sz6l6 oldalan talal: ,Készuljon fel a befektetésre”.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA50-165-2438_trv_1-23_risk_monitor.pdf
https://www.esma.europa.eu/investor-corner/get-ready-invest

A befektetési alapokat, részvényeket és kotvényeket tartalmazé kiegyensulyozott portféliok segithetnek az
inflacios kockazat kivédésében:

=  Arészvények a kotvényekhez képest magasabb kockazatnak és volatilitasnak vannak kitéve, viszont altalaban
magasabb varhatd hozamot biztositanak, és az inflaciés hatasok nem egyértelm(iek, ahogy arra kordbban
ramutattunk;

= A kotvényeket kozvetlenebbil érintheti az inflacid és az azt kdvet6 kamatemelkedések, azonban arfolyamuk
kevésbé volatilis, mint a részvények arfolyama;

= A befektetési alapokba, mint pl. dtruhdzhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozdsokba
(AEKBV) vald befektetés segitségére lehet portfélidja diverzifikalasaban. Ezek az instrumentumok nemcsak
szlikségtelenné teszik az egyedi részvények és kotvények kivalasztasat, hanem egyben kiilénféle nagyobb
eszkozosztalyoknak és gazdasagi szektornak vald kitettséget hoznak létre, a befektetési portfdlid
Osszetételétdl fliggben.

> KERJEN TANACSOT BEFEKTETESEI ATDOLGOZASAHOZ

Egy pénziigyi tandcsadd segitségére lehet abban, hogy megalapozott dontéseket hozzon.

Ha befektetéként kétségei meriilnek fel az inflacidnak az On pénziigyi befektetésére gyakorolt hatasat illetSen,
vitassa meg kérdéseit egy engedéllyel rendelkez8 pénziigyi tandcsaddval?®. Inflacids idészakokban sziiksége lehet
egy pénziigyi tanacsaddra, aki értékeli a kockazati profilja frissitésének és a befektetései megfelel§sége
Ujraértékelésének sziikségességét.

29 Olyan vallalkozasoktdl kérjen tanacsot, amelyek engedéllyel rendelkeznek az ilyen szolgéltatasok nyuajtasara: A
befektetési tandcs nyujtasa a Pénzigyi eszkdzok piacairdl szolé 1l. iranyelv (MIFID 1) hatdlya ald tartozd befektetési
szolgaltatas, és ily modon engedélykéoteles.

Gy6z8dj6n meg réla, hogy az On éltal igénybe vett pénziigyi tanacsadd rendelkezik valamely unids hatdsag altal kiadott
engedéllyel a befektetési szolgaltatasok nyujtasara.

Gy6z8djon meg réla, hogy a véllalkozas egy engedéllyel bird vallalkozas (europa.eu)
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https://www.esma.europa.eu/investor-corner/is-the-firm-regulated

Biztositas/nyugdijak

1. MILYEN HATASSAL VAN AZ INFLACIO A BIZTOSITASOKRA ES A
NYUGDIJMEGTAKARITASOKRA3°?

Az inflacié hatdassal lehet pénziigyi helyzetére és cs6kkentheti vasarléerejét3! most és hosszabb tavon is

Szdnjon ra id6t, hogy felmérje lehetdségeit miel6tt meghozna egy fontos dontést a biztositasi és nyugdij termékeit
illetéen (pl. a nyugdijbefizetések vagy a rendszeres dijas életbiztositds termékébe valé befizetések atmeneti
felflggesztése, a biztositasi termék meghosszabbitasatdl vald elallds vagy a biztositasi alapu befektetési termék id6
el6tti felmondasa®?), mivel e déntések jelenlegi és a jovSbeni pénziigyi helyzetére is hatdssal lehetnek.

Fontos, hogy 4tfogd képe legyen az On altal birtokolt biztositdsi kdtvényekrél és azok altal nyujtott fedezetrdl, miel6tt
dontéseket hozna azokra vonatkozdan. Tartsa szem el6tt, hogy a biztositasi termék ara nem feltétlenil a legfontosabb
tényez6.

Vegye fontoldra a segitség/tanacskérést. A biztositasi termékével kapcsolatos tanacsadas ugyanis segitséget nyujthat
Onnek a jelenlegi és jdv6beni sziikségleteinek, valamint a déntés potencialis kdvetkezményeinek mérlegelésében (pl.
egy befektetés id§ el6tti felmondasa miatti dijfizetés, lakas/autd megfeleld biztositasi fedezetének hianya).

2. MILYEN HATASSAL LEHET AZ INFLACIO AZ ELETBIZTOSITASI TERMEKEKRE VAGY A
NYUGDIJMEGTAKARITASOKRA?

Az inflacié miatt befektetései kevésbé lehetnek jovedelmezéek

Ennek eredményeképpen, most vagy a jov6ben, alacsonyabb lehet a rendelkezésre all6 jovedelme a befektetései és a
nyugdijmegtakaritasanak hozama alapjan.

Példaul, attdl fuggetlenil, hogy milyen hosszu idén keresztiil teljesitett befizetéseket, felmondaskor vagy nyugdijba
vonuldskor a nyugdijra megtakaritott 0sszeg nem feltétlenil keril hozzdigazitdsra az inflacidhoz: emiatt csékkenhet a
vasarldereje.

Amennyiben az életbiztositdsa lejarat el6tti visszavasarlasa, vagy egy rendszeres dijas vagy megtakaritasi termékbe
valé befizetések atmeneti szlineteltetése mellett dont azonnali pénzligyi sziikségletei miatt, lehet, hogy kiilon dijat kell
fizetnie, és alacsonyabb jovedelme vagy megtakaritasa lehet a nyugdijba vonuldskor vagy késébb.

30 Megjegyzés: ez a tajékoztatd nem téri ki az 4llami nyugdijakra. Nyugdijmegtakaritds alatt a munkaltaté és az On altal
teljesitett nyugdijmegtakaritds értendé.

31vasarlderd: A vasarlderd az aruk és szolgdltatasok azon mennyisége, amelyet egy bizonyos pénzésszegért meg lehet
vasarolni. Ha az arak emelkednek, ugyanazon pénzosszegért kevesebb drut és szolgaltatast tud vasarolni, igy veszit a
vasarlder6bdl.

Vessen egy pillantast az EKB inflacids tdblazatara, hogy példaképpen attekintést kapjon az eurodvezet inflacids ratdirdl:

https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html

32 Biztositasi alapu befektetési termék: Néhany biztositasi termék magaban foglal egy befektetési részt. Ez azt jelenti,
hogy az On altal befizetett biztositdsi dij egy részét az Onre vonatkozé biztositasi fedezetre hasznaljak fel, mint pl. az
elhalalozas uténi kifizetést kinald életbiztositas. A biztositasi dij egy részét pedig a pénziigyi piacokon fektetik be az On
megtakaritasainak és hozamanak névelése érdekében.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html

3. HOGYAN ERINTHETI AZ INFLACIO A NEM-ELETBIZTOSITASI TERMEKEKET, PL. A
LAKASBIZTOSITASOKAT VAGY AUTOBIZTOSITASOKAT?

Az inflacié hatdssal lehet az On biztositasi koltségeire (biztositasi dijak), a fedezetére®® és a jovahagyott karigény
alapjan teljesitett kifizetésre.

Példaul egyik évr6l a masikra az autdbiztositasi dija jelent6sen megemelkedhet, kiilondsen az autdjavitasi koltségek
emelkedése miatt.

Bizonyos esetekben az inflacidé kozvetlen hatdssal lehet arra, hogy a kotvénye altal biztositott kartérités kielégiti-e az
igényeit. Vegylk példaul a lakasbiztositast. Egy karigény benyujtasat kbvetGen el6fordulhat, hogy a biztositasbol
szarmazd kifizetés nem feltétlenll fedezi a lakdsa helyreallitdsahoz, teljes vagy részleges Ujjaépitéséhez sziikséges
anyagok koltségét.

7 e

Harom dolgot tehet az inflacié és az emelkedé kamatlabak biztositasi
termékekre és nyugdijmegtakaritasokra gyakorolt hatasanak
kezelésére

» A Dbiztositasi termékek és a nyugdijmegtakaritasok Osszes formajanal kerilje az
elhamarkodott dontéseket

Ne hagyja, hogy az emelkedd arak hatdrozzak meg azt a dontését, hogy megkot-e egy elengedhetetlen biztositasi
szerz8dést, mint pl. a lakdsbiztositas. Bizonyos esetekben a szerz6déskotés elmulasztasa sulyosabb kdvetkezményekkel
jarhat, mint gondolna:

Példdul: Marie az infldcié miatt pénziigyi nehézségekkel kiizd. Lakdsbiztositdsa megujitdsakor egy dij-6sszehasonlito
honlapon tdjékozodik, hogy egy mdsik biztositdst vdlasszon. A legolcsébb biztositdst vdlasztja ki, anélkil, hogy
ellenérizné a fedezetet és az 6nrészt. Késébb Marie kdrigényt nydjt be a biztositdsa terhére. Ekkor szembesiil vele, hogy
magas énrészt kell viselnie és a fedezet szintje nincs 6sszhangban az igényeivel. Ez azt jelenti, hogy nem, vagy nem
megfelel6 mértékben tud kdrigényt érvényesiteni a biztositdsa terhére.

Tehat ne csak az arakat, hanem a biztositas altal nyujtott fedezetet is hasonlitsa 6ssze. Taldlja meg az igényeinek
megfeleld biztositast.

Ne felejtse el, hogy miel6tt meghozna egy fontos dontést a biztositasi termékekre vonatkozdan, pénzigyi tanacsado
segitségét is kérheti.

A nyugdijmegtakaritasok hosszu tavra szélnak. Vegye figyelembe, hogy ha ma kevesebbet tesz félre, hogy magasabb
legyen az aktualis felhasznalhato jovedelme, a jov6ben kevesebb lesz a nyugdija, ami nem feltétlen fedezi a nyugdijba
vonuldsa utani sziikségleteit.

» Az életbiztositasi termékeknél és a nyugdijmegtakaritasoknal hosszu tavra tervezzen

A magas inflaciénak ne csak a rovid tava hatdsait vizsgdlja, hanem vegye figyelembe, hogy a helyzet valtozhat hosszu
tavon.

Ne felejtse el, hogy a befektetési egységekhez kotott életbiztositas vasarlasanak célja altaldban a kozép- és hosszu tavu
befektetés.

= Ne hozzon elhamarkodott dontéseket kizardlag az inflacié aktualis mértéke alapjan.

=  Bizonyos befektetések értéke valtozhat az id6k soran a pénzigyi piacokon bekévetkezé gyakori valtozasok miatt.

33 Fedezet: A biztositasi szerz6dése dltal nyujtott védelem karigény esetén.

16/17



=  Tartsa észben, hogy a mai érték nem azonos a jov6beni értékkel.

Amennyiben pénziigyi tandcsad6tdl kér tandcsot®®, a kdvetkezSkre figyeljen:

= A pénzligyi tanacsadonak jogszabalyi kotelessége, hogy becsiiletesen, tisztességesen és szakmai hozzaértéssel
jarjon el, az On érdekeit szem elétt tartva.

= A pénziigyi tanacsadd koteles segitséget nydjtani Onnek abban, hogy megalapozott déntést hozhasson egy
életbiztositdsi szerz6dés megkotéskor vagy egy meglévébe valé tovabbi befektetéskor.

=  Amennyiben mar kézel van a nyugdijba vonuldshoz és életjdradék szerz6dés megkotését fontolgatja3®, egy
inflacidkovets életjaradék szerzédést is kdthet, amely védelmet nydjt az inflacié ellen. Ez a termék egy joval
alacsonyabb 6sszeggel indul, de segit kikliszobolni a jovébeni inflacio kockazatat.

= Amennyiben azt javasoljdk Onnek, hogy kiilénb6z8 tipusu eszkdzokbe fektessen be a magasabb hozam elérése és
a magas inflacio letorése érdekében, kérdezzen ra a pénziigyi tanacsaddjandl a fizetend6 dijak tipusara és a
kockazatokra.

» Dolgozza at a nem-életbiztositasi termékei fedezetét

Ha takarékoskodnia kell, akkor ahelyett, hogy felmondana a meglévé kotvényét, vegye fontoldra a kovetkezGket:

=  Csak az elengedhetetlen fedezeteket kérje.

= Emelje az 8nrész mértékét3® (ennek az 6sszegnek a megfizetését vallalja barmely karigény teljes koltségébdl).

= Ellendrizze, hogy esetleg rendelkezik-e mar fedezettel ugyanarra a kockazatra egy masik szerzédés alapjan
(ideértve a hitelkartyakat is);

Nézzen koril a piacon, és hasonlitsa 6ssze a kiilonb6z6 biztositok ajanlatait, de ne csak az ar alapjan dontsén, hanem
hasonlitsa 0ssze a fedezetet is.

34 Olyan vallalkozasoktdl kérjen tanacsot, amelyek szerepelnek a nyilvantartasban és engedéllyel rendelkeznek az
ilyen szolgaltatasok nyujtasara: A tandcsadds a Biztositasi értékesitésrél sz616 irdnyelv (IDD) hatalya ala tartozo sza-
balyozott biztositasértékesitési tevékenységnek mindsiil, és ily modon bejegyzéshez/engedélyhez kotott.

Egy biztositasi termék megvasarlasa el6tt gy6z6djon meg réla, hogy a vallalkozas egy bejegyzett/engedéllyel rendel-
kez6 pénziigyi tanacsado:

Biztositaskozvetiték nyilvantartasa (europa.eu)

Az EIOPA nyilvantartdsa a biztositasi vallalkozasokrél (europa.eu)

35 Eletjaradék: Az életjaradék az On altal befizetett teljes Gsszeget rendszeres kifizetésekre (pl. évente 1000 eurd)
bontja, amelyet élete hatralévd részében folydsitanak.

36 Onrész: Ennek az dsszegnek a megfizetését vallalja barmely karigény teljes koltségébdl.
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https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/registers/register-insurance-intermediaries_en
https://register.eiopa.europa.eu/registers/register-of-insurance-undertakings

