A MAGYAR NEMZETI BANK MEGKOZELITESE
A LEIRASI VAGY ATALAKITASI HATASKOR
GYAKORLASAROL

Jelen dokumentum célja, hogy tajékoztatast adjon arrdl, hogy a Magyar Nemzeti Bank (MNB) a leirasi vagy atalakitasi
hataskoérének végrehajtasahoz milyen médon kozelit. A jelen dokumentumban foglaltak nem tekinthetdk az iranyadé
jogszabalyi rendelkezések Osszességével kapcsolatos tajékoztatasnak és az intézmények egyedi koriilményei
sziilkségessé tehetik, hogy az MNB az adott kézigazgatasi hatdsagi eljarasban a leirasi vagy atalakitasi hataskorét az
itt kifejtettektdl eltérve alkalmazza.
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1 Bevezetés

A 2007-2008-as gazdasagi valsag mutatott ra arra, hogy szikséges egy unids szinten harmonizalt
szabélyrendszer kialakitdsa, amely az instabil vagy fizetésképtelen intézmények! tekintetében a megfelel6en
korai és gyors beavatkozashoz szlikséges eszkdzokkel Iatja el a hatdsagokat annak érdekében, hogy a valsagban
|évé6 intézmény tovabbra is folyamatosan ellathassa a piac szamara kritikus pénziigyi és gazdasagi funkcidit és
a lehetS legkisebbre csokkenjen az intézmény valsaganak gazdasagra és a pénziigyi rendszerre gyakorolt
hatasa.

Ennek eredményeképp szlletett meg a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szandlasat
célzo keretrendszer létrehozdsdardl sz616 unids irdnyelv? (BRRD), amelynek hazai implementalasat® kévetben a
Magyar Nemzeti Bank latja el a szanalasi hatdsagi feladatokat (Szanalasi Hatdsag). A Szanalasi Hatdsag
feladatkore kettGs, egyrészt folyamatos felkészililést és ciklikusan (jellemz&en évente) ismétlédd, az egyedi
intézményre, illetve intézménycsoportra vonatkozd szanalasi tervezést, masrészt sziikség esetén valsagkezelési
feladatokat olel fel.

Egy valsaghelyzetben a Szanalasi Hatdsag dontése alapjan kerilhet sor az adott intézmény szanalasara, azaz
olyan intézkedések meghozatalara, amelyek az adott intézmény alapvetd funkcidi folytonossaganak
biztositasat, az intézmény egészének vagy részének életképességét, valamint az egész pénzligyi
kdzvetit6rendszer stabilitdsanak meg6rzését szolgdljak. A szanalasi eszkdztar elkerlilhet6vé teszi azt, hogy egy
nehéz helyzetbe kerilt intézmény fizetésképtelensége vagy varhatd fizetésképtelensége a pénzigyi
kozvetitérendszerben elhizédd, tovagylirlz6 valsagot vagy jelent6s negativ hatast okozzon.

A Szanalasi Hatdsag eszkoztaranak részét képezi a tékeelemek és leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségek
leirdsara vagy atalakitasara vonatkozé hataskor (WDCCI), valamint a hitelezdi felt6késités vagy mas néven bail-
in szanalasi eszk6z. A WDCCI és a hitelezGi feltGkésités lehetévé teszi, hogy a szanalds egyik f6 céljaval
O0sszhangban a vdlsagkezelés sordn lehet6leg ne addfizet6i forrasok keriljenek felhasznalasra, hanem
elsGsorban az érintett intézmény tulajdonosai, majd 6ket kovet6en az intézmény hitelez6i viseljék a
veszteségeket, ennélfogva ezek az intézkedések biztositjdk a Szanaldsi Hatdsag szamdra, hogy bizonyos
forraselemeket leirjon vagy elsédleges alapvetd tékévé alakitson. Ennek soran a hitelez6k veszteségeknek vald
kitettségének tiszteletben kell tartania a csGdeljarasrél és a felszamolasi eljarasrol szélé 1991. évi XLIX.
torvényben (Csédtv.) meghatarozott kielégitési sorrenddel ellentétes sorrendet a hitelintézetekrél és a
pénzigyi vallalkozasokrdl szélé 2013. évi CCXXXVII. torvény (Hpt.) és a befektetési vallalkozasokrdl és az
arutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6l16 2007. évi CXXXVIII.
torvényben (Bszt.) rogzitett, a hitelintézetekre, és a befektetési vallalkozasokra vonatkozé eltéré rendelkezések
figyelembevétele mellett és a részvényesek, valamint a hitelez6k nem szenvedhetnek el nagyobb veszteséget
annal, mint amit akkor szenvedtek volna el, ha a szanalas alatt all6 intézmény rendes felszamolasi eljaras
keretében megszlintetésre kerlt volna (NCWO-elv). A Szanalasi Hatésag a hitelezGi feltGkésitéssel nemcsak a
szanalas alatt alld intézmény t6kehelyzetét allithatja helyre (Un. open bail-in), hanem adott esetben a szanalas
alatt allé intézmény eszkozeit, jogait, kotelezettségeit atvevs intézmény tékehelyzetének tdmogatasara is
hasznalhatja (4n. closed bail-in).

A pénzligyi kdzvetitérendszer egyes szerepl&inek biztonsagat erésité intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl sz6lo 2014. évi XXXVII. térvény (Szanalasi
tv.) hatalya kiterjed a magyarorszagi székhelyl hitelintézetre és befektetési vallalkozasra (a tovabbiakban egyittesen: intézmény), a magyarorszagi
székhelyl pénzigyi holding tarsasagra, vegyes pénziigyi holding tarsasagra, vegyes tevékenységl holding tarsasagra, az olyan magyarorszagi székhely(
pénzligyi vallalkozasra, amelyre az 6sszevont alapu felligyelet kiterjed, amennyiben az el6z6ek szerinti jogi személy leanyvallalata, valamint a harmadik
orszagban székhellyel rendelkezd intézmény magyarorszagi fidktelepére.

2 AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/59/EU IRANYELVE (2014. majus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és
szanalasat célzo keretrendszer létrehozasardl és a 82/891/EGK tanacsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK,
2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasardl

3 Szanalasi térvény

Jelen dokumentum a szandlasi hatésagok részére a leiras, atalakitds és a hitelez6i feltékésitési eszkdz végrehajtasi mechanizmusaval kapcsolatos
informaciok kozzétételérdl szol6 EBA/GL/2023/01 szamu iranymutatasoknak valé megfelelést is szolgalja.




A WDCCI és a hitelezgi felt6késités elhatarolasa

Fontos kllénbséget tenni a Szanalasi Hatésag WDCCI hataskore és a hitelezbi felt6késités mint szandldsi eszkoz
kozott. A WDCCI keretében a Szanalasi Hatdsag jogosult az intézmény relevans t6keelemeinek és leirhatd,
illetve atalakithatd kotelezettségeinek leirdsara, valamint az intézmény tagsagi részesedésévé torténd
atalakitasara®. A WDCCI alkalmazhatd szandlas keretében és szanalason kiviil is. Szandlason kiviil akkor kertilhet
sor WDCCI alkalmazasara, ha a Szanalasi Hatdsag megitélése alapjan az intézmény, adott esetben az
intézménycsoport a WDCCI gyakorlasa nélkil nem lenne tobbé életképes (azaz szandlasara vagy felszamolasara
kellene, hogy sor keriiljon), de a WDCCI hataskor gyakorlasa 6nmagaban elegendé lehet az intézmény
fizetésképtelenségének elkeriilésére vagy az intézmény rendkivili allami pénzligyi tdmogatast igényel vagy a
Szandlasi torvény szerinti allami t6keemelés esetén Amennyiben a szandlas feltételei fennallnak és
megallapitast nyer, hogy a WDCCI alkalmazdsa nem elegendd az érintett intézmény fizet6képtelenségének
elkertléséhez, akkor a hitelezGi feltGkésités is alkalmazhaté az intézmény mindazon kotelezettségei
tekintetében, amelyek nincsenek kizarva a hitelezGi felt6késitésbdl. Ha valamely szanalasi eszk6z alkalmazasa
a hitelez6k altal viselend6 veszteséget vagy koveteléseik atalakitasat eredményezné, akkor a Szandlasi Hatésag
a WDCCI-t a szanalasi eszkdz alkalmazasat kézvetleniil megel8z8en, de legkésébb azzal egyiitt gyakorolja,® azaz
a hitelez6i felt6késités tehat a WDCCI-t koveti. Amennyiben a WDCCI szandlasi eszkozzel (hitelezGi
felt6késitéssel) egyutt kerul alkalmazdsra, Ugy a WDCCI az elsGdleges alapveté tékeelemek (CET1)
veszteségviselését kovetben, a kiegészit6 alapvetd t6keelemek (AT1) és jarulékos tékeelemek (T2) leirdsara és
atalakitasdra alkalmazhato, a hitelezéi felt6késitésbe pedig az érintett intézménynek azok a szavatolotékének
nem mindsulé forraselemei (kotelezettségei) vonhatdk be, amelyek nincsenek kizarva a hitelezGi
feltGkésitésbbl. Abban a kivételes esetben, amennyiben a WDCCI 6nalléan, azaz szandlasi eszkoztél (példaul
hitelezé6i feltGkésitéstél) fuggetlendl kertil alkalmazasra, akkor s WDCCI keretében szanalas ala nem vonhato
lednyvallalat leirhaté és atalakithatd kotelezettségek leirasara vagy atalakitasara is sor keriilhet.

Jelen dokumentum célja, hogy elGsegitse a WDCCI és a hitelezGi feltGkésitéssel jard, a Szanalasi Hatosag altal
folytathato kézigazgatasi hatdsagi eljarasok piaci megértését, ismertesse a Szanalasi Hatdsag megkozelitését
az azzal kapcsolatban felmeriil6 egyes kérdések kapcsan és ennek keretében gyakorlati informacidkat nyujtson
a hitelez6i felt6késitéshez kapcsolodo egyes 1épésekrél, folyamatokrdl, intézkedésekrél.b Mindezek érdekében
a dokumentum 2. részében, illetve az 1. sz. Mellékletben bemutatdsra kerlilnek egy fiktiv, hitelezGi
felt6késitéssel jard szanalasi eljaras egyes lépései.” A dokumentum kereteinek megteremtése érdekében a
fiktiv szcendridban egy fizetésképtelenségi helyzetbe kerilt intézmény magyarorszagi székhelyd, egyetlen
szintén magyarorszagi lednyvallalattal rendelkezé nyilvanosan miikodé részvénytarsasag hitelezdi feltGkésitése
keril bemutatasra azzal, hogy a bemutatott szcenaridban kizardlag olyan dematerializalt médon eldallitott
értékpapirok altal megtestesitett kdvetelések atalakitasanak lépései keriilnek részletezésre, amelyek magyar
jog alatt keriiltek kibocsatasra, amelyeket a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (székhelye: 1074 Budapest, Rakdczi Gt
70-72., cégjegyzékszdma: Cg.01-10-042346; KELER) szamol el, valamint ha kereskedési platformra bevezetésre
keriiltek, akkor a Budapesti Ertéktézsde Nyrt. (székhelye: 1013 Budapest, Krisztina kérat 55. VI. em.;
cégjegyzékszama: Cg.01-10-044764; BET) altal miikodtetett kereskedési platformra keriiltek bevezetésre.

A Szandlasi Hatosag kifejezetten felhivja a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentumban foglaltak nem
tekinthet6k az irdnyadd jogszabalyi rendelkezések Gsszességével kapcsolatos tdjékoztatasnak és az
intézmények egyedi koriilményei sziikségessé tehetik, hogy a Szanaldsi Hatdsag a jelen dokumentumban
foglaltaktdl eltérjen. A hitelezGi feltGkésités egy valsagkezelési eszkdz. Erre tekintettel a Szandldsi Hatdsagnak
széleskorld mérlegelési jogkorrel kell rendelkeznie annak érdekében, hogy a lehetd legmegfelel6bb mddon
reagalhasson egy adott eset kérilményeire. A Szanaldsi Hatdsag felhivja tovabba a figyelmet, hogy a jelen
dokumentumban bemutatott megkozelitése folyamatos fellilvizsgalat targyat képezi, igy nem kizarhatd, hogy

4 Szanalasi térvény 74. § (1) bekezdés

5 Szanalasi torvény 33. §

6 A szanalas soran szamos — a jelen dokumentumban nem részletezett — intézkedésre is sor kell, hogy kertljén. llyenek tdbbek kézétt a kiildnb6zd értékelések
vagy az egyes érintett felekkel folytatott kommunikacio, parbeszéd. A jelen dokumentum ezekre az intézkedésekre annyiban hivatkozik, amennyiben azok
kozvetlenil sziikségesek a hitelez6i feltékésités végrehajtasahoz. A jelen dokumentumnak nem célja, hogy atfogé attekintést nyujtson a szanalas valamennyi
aspektusarol.

7 A jelen dokumentum a hitelezdi felt6késitést 6nalléan alkalmazott szanalasi eszkdzként mutatja be, azonban lehetéség van arra, hogy a Szanalasi Hatésag
a hitelezéi feltékésitést mas szanalasi eszkdzokkel egyitt alkalmazza.




a dokumentum tartalma id6r6l-id6re moédositasra, aktualizalasra keriljon. A dokumentum technikai jelleg(,
kiilobnodsen valdszinlileg azok szamara birhat relevanciaval, akiket kdzvetlendil érinthet egy hitelezdi felt6késités.

Egy intézmény szandldsa komplex, szamos érintett, illetve résztvevd egylttmikodésével jaro, kiterjedt — adott
esetben hatarokon atnyulé — koordinaciot igénylé folyamat. A jelen dokumentum a fenti - az alapveté
Osszefliggések bemutatasa és a konnyebb megértés érdekében leegyszer(sitett - szcenaridban érintett
szerepl6k azonositasara, illetve a hitelez6i felt6késitéssel jard szanalasban betoltott szereplik rovid
bemutatdsara koncentral, ugyanakkor a Szanalasi Hatosag felhivja a figyelmet, hogy az alabbiakban bemutatott
szerepl6kon tuli egyéb résztvevék egyuttmiikédése, interakcidja is létfontossagu eleme lehet egy szandlds
sikeres lebonyolitdsanak.

Név

ElérhetGség

Feladatkor

Szandldsi Hatosag

szn.titkarsag@mnb.hu

+36 (1) 428 2600/2515

Szandldsi dontés meghozatala, szandlasi eszkdzok
és szandlasi intézkedések elrendelése, szanalas
alatt allo intézmény felett a tulajdonosi és az
iranyitasi jogok gyakorldsa, reorganizacios terv
jovahagyasa

Felligyelet hfi.titkarsag@mnb.hu Annak megallapitdsa, hogy az intézmény
fizetésképtelen vagy varhatdan fizetésképtelenné
+36 (1) 428 2600/9160 valik, a WDCCI, hitelez6i feltGkésitéssel
Osszefliggésben szlikségessé valo, a Hpt. szerinti
engedélyezési hataskoreinek gyakorldsa
Cégbirdsag llletékességgel rendelkezé Cégjegyzéki adatokban torténd  valtozasok
cégbirdsag atvezetése

Szanalasi Biztos

Az adott szanalasi eljarasban
kerdl kirendelésre.

Kirendelése esetén az igazgatdsag és a kozgydilés
jogkoreinek gyakorlasa a Szanalasi Hatdsag
dontésében meghatarozott keretek kozott

Szanalasi Alap

info@szanalasialap.hu

+36 1214 0661

A szandldsi szakaszaban felmerll6 koltségek
viselése, a szandlasi eszk6zok alkalmazdsanak
finanszirozasa

Flggetlen Ertékels

Az adott szanalasi eljarasban
keril kirendelésre.

Flggetlen értékelés elvégzése

+36 14296700

KELER keler@keler.hu Részvények torlése, keletkeztetése, a leirdsi vagy
atalakitasi hataskor gyakorlasaval 6sszefliggésben
+36 1483 6100 az altala vezetett értékpapir-nyilvantartasban

sziikségessé valo feladatok elvégzése
BET info@bse.hu Részvények  szabalyozott  piacrdl  torténd
kivezetése, szabalyozott piacra torténd

bevezetése, kereskedésbdl vald felfliggesztés.
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2 A hitelezéi felt6késités folyamatalapi bemutatasa

2.1 Osszefoglald

dontést megel6z6 TR A bail-in végrehajtisa A szandlas megsziintetése NCWO-értékelés
Dy szanalasi hétvége
felkésziilés
(XY (TYY YY) (XY C o0
a) Rendkiviili adatszolgdltatas a) Dontés a szanalas a) Aleirds és atalakitas a) Dontés a szandlas a) AWDCCI és hitelez6i
b) Afiiggetlen értékeld feltételeinek fennéllasarél és a végrehajtasa megsziintetésérd| feltokésités hianyaban
megbizasa szanalas elrendelésérdl b) A kapcsolédo nyilvantartasok b) Dontés az iranyitasi jogok hipotetikusan lefolytatott
c) Ideiglenes vagy fiiggetlen b) Dontés az iranyitasi jogok moédositasa gyakorlatanak visszaallitasarol felszdmolasi eljaras keretében
értékelés elkészitése gyakorlasarol c) Fiiggetlen (utdlagos, végleges) c) Dontés a szandlasi biztos felmeriil6 veszteség
d) Kapcsolatfelvétel az érintett c) Déntés szandlasi biztos értékelés készitése, korrekcid kirendelésének meghatarozdsa
mas hatdsagokkal, kirendelésérdl d) Részesedésszerzéshez megsziintetésérdl b) a kartalanitdsra jogosult
kézrem(ikodé felekkel d) Déntés a szdrmaztatott kapcsolédé bejelentések és d) Dontés a reorganizacios terv tulajdonosok és hitelezék
(kdzponti értéktar) ugyletek eljarasok végrehajtasat szolgalo korének meghatarozasa (ha
e) alasi akcidterv készité fel 1asérél/poziciok intézkedésekrd| sziikséges)
f) Abail-in 6sszegének lezarasarol c) Akartalanitas mértékének
meghatérozdsa e) Déntésa WDCCI meghatdrozasa (ha sziikséges)
g) A hitelezdi feltokésités alkalmazasardl d) Ddntés a Szandlasi Alap altal
korébél kizart és kizarandd f) Déntés a hitelez6i felt6késités fizetendé6 kartalanitas
kotelezettségek mint szanaldsi eszk6z kifizetésérdl (ha sziikséges)
meghatérozdsa alkalmazasarol
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A dokumentum jelen 2. részében bemutatdsra kerilnek egy fiktiv, kevésbé komplex hitelezGi feltGkésitéssel
jard szanalasi eljarasi folyamat egyes Iépései.

A 2.2 pont azokat az intézkedéseket és folyamatokat mutatja be, amelyek a szandlast megel6z6en, a ,,szandlas
elrendelését megel6z6 tervezés” idGszakdban torténhetnek. A 2.3 pontban kerililnek részletezésre azok az
intézkedések, amelyek el6reldthatélag kozvetlenll a szanalast megel6z6 id&szakban, illetve a szandlds
elrendelésével® egyidejlileg torténnek. A 2.4 pont irja le a hitelez8i felt6késitéssel jard szandlads végrehajtadsdhoz
kapcsolédé folyamatokat, amely soran a Szanalasi Hatdsag altal hozott szanalasi intézkedések implementalasra
kerilnek egészen a szanalasi folyamat befejezéséig. Végiil a 2.5-2.6 pontok foglaljdk Ossze a szanalas
befejezését, valamint az azt kovetd utdlagos értékelést és esetlegesen szilkséges korrekcid |épéseit.

A piaci megértés elGsegitése és a Szanalasi Hatdsag eljarasanak, valamint az intézményekkel szemben
tdmasztott elvardsoknak az atlathatdsaga érdekében az aldbbi menetrend mutatja be, hogy a Szanalasi Hatdsag
hogyan tervezi végrehajtani a hitelezGi feltGkésitéssel jard szanalast.

8 Ezt az iddszakot ,Szanalasi hétvégének” is szokas nevezni, ugyanis idedlis esetben ez a szakasz hétvégére esik, a pénzpiacok Ujboli megnyitasa elétt.
Mindazonaltal adott esetben szlikség lehet ettdl eltérd idozitésre, ezért eléfordulhat, hogy a szanalas elhatarozasara nem hétvégén keril sor.




2.2
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A hitelezGi felt6késités alkalmazasaval jard szandalas szamos lépést foglal magaban. Ezek kozil tobbet mar azt
megel6z6en meg kell kezdeni, illetve el kell végezni, hogy a valsaghelyzetbe kerilt intézmény szanalas ala
kerilne.

Barmely szanaldsi eszkoz, igy a hitelez6i feltGkésités alkalmazasat megel6z6en a hataskorrel rendelkezé
hatosagoknak meg kell vizsgdlniuk, hogy az érintett intézmény vonatkozasdban teljesiilnek-e a szanalas
feltételei. A Szandldsi Hatdsag abban az esetben rendeli el egy adott intézmény szandlasat, amennyiben annak
vonatkozasdban fennallnak a Szandlasi torvény 17. § (1) bekezdésében meghatarozott feltételek. Ezek a
kovetkezdk:

(i) a felligyeleti hataskorben eljaré Magyar Nemzeti Bank (Felligyelet) megallapitja, hogy az intézmény
fizetésképtelen vagy varhatdan fizetésképtelenné valik;

(ii) a Szanalasi Hatdsag megitélése szerint az idGzités és mas relevans koriilményekre tekintettel nem
valdszinUsithet6, hogy a szanalasi intézkedéseken kiviil barmilyen mas intézkedés (ideértve tobbek
kozott a WDCCI-t) észszer(i id6én beliil megakadalyozna az intézmény fizetésképtelenné valasat; és

(iii) a Szandldsi Hatdsag szerint a szandlast kozérdek indokolja.

Amennyiben a szanalas feltételei fennallnak, akkor a szandlas elrendelésére keril sor 2.3 pontban foglaltak
szerint.

A szanalas elrendelését megelGz6en a Szanalasi Hatdsag tobbek kozott kirendeli a fluggetlen értékel6t az
intézmény eszkozeinek és forrasainak értékelésére, szandlasi akcidtervet készit az intézmény vonatkozasaban,
egyeztetéseket folytat az érintett felekkel, meghatdrozza az intézmény ligyvezetése kapcsan esetlegesen
szlikséges valtozasokat, valamint lehet6ség szerint el6késziti a szanalasi intézkedésekhez kapcsolddd dontések




tervezeteit. A valsaghelyzetbe keriilt intézmény ezen idGszak alatt is koteles eleget tenni a rad irdnyadd
kozzétételi kotelezettségeknek.

(a)

(b)

(c)

Flggetlen, ideiglenes és utdlagos végleges értékelések

A Szanalasi Hatdsag a szanalasi intézkedés meghozataldra vonatkozo dontését megel6z6en — de
lehetBség szerint mar a szanalas elrendelését megel6z6en — gondoskodik arrdl, hogy az intézmény
eszkozeinek és forrasainak megbizhato és valds értékelését fliggetlen, jogszabalyban meghatarozott
szakmai és 6sszeférhetetlenségi kovetelményeknek megfelel§ személy végezze. A fliggetlen értékelSk
kivalasztasara és kirendelésére vonatkozé eljarasrend a kdvetkez6 linken érhetd el.

A fuggetlen értékelés célja tobbek kdzott, hogy a WDCCI és a hitelezGi felt6késités esetén informacidt
nyujtson az arra vonatkozd dontéshez, hogy milyen mértékben keriiljon sor az intézményben Iévé
tagsagi részesedések, illetve kiilonbdz6 forraselemek bevondsara, leirdsara vagy atalakitasara,
tovdbba, hogy az intézmény eszkozeivel kapcsolatos esetleges veszteségeket teljeskériien
elszamoljak.

Ha a szanalasi eljarast megel6z6en vagy annak soran az intézmény pénzigyi helyzetére, a pénzigyi
kozvetitérendszer stabilitdsara, illetve az eljards tovabbi korilményeire tekintettel nincs méd a
flggetlen értékelés lebonyolitdsdra annak idGigénye miatt vagy nem biztosithatok a Szanalasi
torvényben a flggetlen értékeléssel szemben tamasztott feltételek, akkor a Szanaldsi Hatdsag az
intézmény szamviteli nyilvantartasai alapjan megfelel§ pufferek és diszkonttényez6k alkalmazasaval
maga is elvégezheti az intézmény eszkozeinek és forrasainak értékelését (Un. ideiglenes értékelés). Az
ideiglenes értékelés megalapozhatja a WDCCI alkalmazasat, illetve a hitelezGi felt6késitésrél szo6ld
dontést is. Fontos kiemelni, hogy az ideiglenes értékelés mindaddig nem tekinthet6 fliggetlen
értékelésnek, amig egy fliggetlen értékel6 nem végzi el az értékelést, amely megfelel a fliggetlen
értékelésre vonatkozé valamennyi kdvetelménynek (Un. utdlagos, végleges értékelés). Az utdlagos
végleges értékelést a Szandldsi Hatdsag ideiglenes értékelést jovahagyd dontésének keltét kovetben
a leheté leghamarabb, de legkésébb hat hdnapon belil el kell végezni. Az utélagos, végleges értékelés
eredménye alapjan a Szanalasi Hatdsagnak korrekcids kotelezettsége keletkezhet, amely részletesen
a 2.6 pontban keril bemutatasra.

A Szanalasi Hatdsag az ideiglenes értékelés vagy az altala megbizott fliggetlen értékeld a flggetlen
értékelés soran megallapitia a szarmaztatott (Ugyletekb6l szarmazd nettd kotelezettséget.
Amennyiben a szdrmaztatott lgyletek nettdsitasi megallapodas hatalya alad tartoznak, ugy a nettd
kotelezettséget az érintett lgyletek nettdsitdsara vonatkozd szerzédéses feltételek alapjan kell
meghatdrozni.

Szanalasi akciéterv

A Szandlasi Hatdsag — a rendszeres id6kozonként felllvizsgdlt szanalasi tervben foglaltakat is
figyelembe véve — az intézményre vonatkozd szanalasi akcidtervet készit, amely tobbek k&zott
tartalmazza a tervezett szanalasi intézkedéseket, azok alkalmazasanak tervezett menetét, valamint a
szanalas finanszirozasi tervét is.

A hitelezGi feltGkésités szerkezetének meghatarozasa

A hitelezGi felt6késitéssel jard szandlds esetén az egyik legfontosabb teendd a hitelezGi felt6késités
strukturdjanak kialakitasa, azaz a rendezendd veszteség mértékének és azon eszkdzoknek és
kotelezettségeknek, valamint jellemzGiknek a meghatarozasa, amelyeknek leirasara vagy atalakitasara
a hitelezéi feltGkésités, illetve az azt megel6z6 WDCCI keretében keriil sor. Az intézkedések célja, hogy
az intézmény iranti piaci bizalom elégséges szinten fenntarthatd legyen, és — a rendelkezésre allo
informacidk alapjan — el6reldthatdlag legalabb egy évig még az engedélyezési feltételeknek eleget
tudjon tenni az intézmény.



https://www.mnb.hu/letoltes/a-fuggetlen-ertekelok-kivalasztasara-es-kirendelesere-vonatkozo-eljarasi-szabalyokrol-szolo-belso-eljarasrend.pdf

(i) Veszteségek meghatarozasa

A vdlsaghelyzetbe keriilt intézmény veszteségei mértékének — a fliggetlen vagy ideiglenes értékelés
alapjan torténd — meghatdrozasat kovetSen a Szanaldsi Hatdsdg meghatarozza (A) az intézmény sajat
t6kéjének nulla érték eléréséhez leirandd szavatolét6ke-elemek (CET1, AT1, T2) és hitelezGi
feltGkésitésbe bevonhatd kotelezettségek értékét és (B) a vonatkozd prudencialis kdvetelmények
teljesitéséhez sziikséges szavatolotGke-szint elérése érdekében atalakitandd relevans tékeelemek
(AT1, T2) és a hitelezGi feltGkésitésbe bevonhato kotelezettségek értékét (a tovabbiakban az (A) pont
és a (B) pont szerinti dsszeg egyditt: Hitelez6i Felt6késités Osszege).’

(ii) Leirds, illetve atalakitas sorrendje

A Hitelez8i Felt8késités Osszege rendelkezésre alldsanak biztositdsa érdekében a Szanalasi Hatésag az
aldbbi sorrendben alkalmazza a WDCCI, illetve a hitelez6i felt6késités keretében a leirasra, illetve
atalakitasra vonatkozoé hataskorét:

(A) el6szor az elsGdleges alapvetd t6keelemnek (CET1) mindsiilé instrumentumok
kerilnek részben vagy egészben csokkentésre, annak érdekében, hogy a
veszteségeket elsédlegesen az ilyen instrumentumok tulajdonosai viseljék;

(B) amennyiben az (A) pontban foglalt csékkentés Gsszege kisebb, mint a Hitelez&i
Felt6késités Osszege, akkor az (A) pontban foglalt leirast kévetéen a kiegészits
alapvetd t6keelemnek (AT1) mingsuld instrumentumok keriilnek leirdsra és/vagy
els6dleges alapvet6 t6keeleméé (CET1) atalakitasra;

(@) amennyiben az (A) és (B) pontokban foglalt leirdsok, illetve atalakitasok Gsszege
kisebb, mint a Hitelez6i Felt6késités Osszege, akkor az (A) és (B) pontokban foglalt
leirdsokat, illetve atalakitasokat kovet6en a jarulékos t6keelemek (T2) kerilnek
leirasra és/vagy elsédleges alapvetd t6keelemmé (CET1) atalakitasra;

(D) amennyiben az (A) — (C) pontokban foglalt leirasok, illetve atalakitdsok Osszege
kisebb, mint a Hitelez6i Feltékésités Osszege, akkor az az (A) — (C) pontokban foglalt
leirdsokat, illetve atalakitdsokat kovetden a relevans t6keelemnek (AT1 és T2) nem
mindsilé alarendelt kdlcson instrumentumok keriilnek leirdsra és/vagy els6dleges
alapvet6 t6keelemmé (CET1) atalakitasra olyan maddon, hogy az az NCWO-elvnek
megfeleljen;

(E) véglil amennyiben az (A) — (D) pontokban foglalt leirasok, illetve atalakitasok 6sszege
kisebb, mint a Hitelez&i Feltékésités Osszege, akkor az (A) — (D) pontokban foglalt
leirdsokat, illetve atalakitasokat kovetGen a hitelezGi felt6késitésbe bevonhatd
tovabbi kotelezettségek keriilnek leirdsra vagy 4atalakitdsra a Csdédtv.-ben
meghatarozott kielégitési sorrenddel ellentétes sorrendben azzal, hogy az azonos
ranghelyen allé tulajdonosok vagy hitelez6k tulajdonrésze vagy kovetelése azonos
mértékben keril leirdsra vagy atalakitasra, kivéve a Szanalasi Hatdsag dontése
alapjan kizart kotelezettségeket.

(iii) HitelezGi feltGkésitésbe bevonhato kotelezettségek

A hitelez6i felt6késités alkalmazasa el6készitésének egyik legfontosabb Iépése a hitelezGi
feltGkésitésbe bevonhatd kotelezettségek, valamint azok jellemzdinek felmérése, meghatarozasa.
Ennek soran sziikség szerint meg kell hatdrozni az esetlegesen érintett kotelezettségekre iranyadod
jogot, a Cs6dtv. szerinti kielégitési sorrenddel ellentétes sorrendben bet6ltott helyiiket, hogy a

9 A szanalas alatt 4ll6 intézmény elsddleges alapvet6 tékemegfelelési mutatdjanak helyredllitdsa érdekében a Szanalasi Alapbdl a Szanalasi térvény 126. §
(3) bekezdés d) pontja szerint juttatott téke hozzajarulast is figyelembe kell venni. (Szanalasi torvény 61. § (2) bekezdés b) pont)




kotelezettségek értékpapirba foglalasra keriiltek-e, ha igen, akkor az értékpapirok ISIN-azonositdjat,
cimletének értékét, pénznemét, hogy szabdlyozott piacra torténé bevezetésiikre sor keriilt-e, ha igen,
hol, mely kozponti értéktar altal keriiltek kibocsatdsra. A Szanaldsi Hatdsdg az intézmény
nyilvantartasai, valamint az adott helyzetben rendelkezésre allé egyéb forrasok alapjan — sziikség
szerinti szakért6k bevondsaval — szerzi be ezeket az informacidkat.

A hitelezGi felt6késités alkalmazhaté minden kotelezettségre, amelyet a Szanalasi térvény vagy a
Szanalasi torvény rendelkezése alapjan a Szanalasi Hatdsag mérlegelési jogkérében nem zar ki a
hitelez&i felt6késitésbdl. A Szanalasi térvény alapjan a hitelezdi felt6késités nem terjed ki:

(A)

(B)

(€)

(D)

(E)

(F)

(G)

a betétbiztositas tekintetében a kdrtalanitasi kotelezettség ala tartozd betétrészre,
ideértve az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) 4altal biztositott betétek
kartalanitdsi kotelezettség ala tartozo betétrészeket;

a befektetési vallalkozadsokrdél és az arutézsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk
végezhetl tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.) 5. §
(2) bekezdésének a) és b) pontja szerinti tevékenység — azaz a pénzligyi eszkoz letéti
Grzése és nyilvantartdsa, valamint az ehhez kapcsolddé ligyfélszamla vezetése és a
letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolddd értékpapirszamla vezetése, nyomdai
uton el&allitott értékpapir esetében ennek nyilvantartasa és az Ugyfélszamla
vezetése, kivéve a kozponti értékpapirszamla vezetését — keretében nyilvantartott
kovetelésekre, tovabba a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint
egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvényben
(Kbftv.) meghatarozott AEKBV vagy ABA nevében kezelt eszkdzt vagy pénzt, feltéve,
hogy az AEKBV vagy ABA az alkalmazandd fizetésképtelenségi jog alapjan
védelemben részeslil;

a fedezett kotelezettségekre a fedezettség mértékéig, ideértve a fedezett
kotvényeket és a jelzaloglevelet;

nem csoporton bellli intézménnyel szembeni, hét napnal rovidebb eredeti
futamidej( kotelezettségekre;

a Szanalasi torvény 58. § (1) e) pontjaban meghatarozott legfeljebb hét nap
hatralévé futamidejli kotelezettségekre;

a Szanalasi torvény 58. § (1) bekezdés f) pontjdban meghatarozott (1) az intézmény
munkavallaléja vagy harmadik fél részére fizetend6 havi jovedelemre vagy egyéb
juttatasokra vonatkozd kotelezettségekre, (2) kereskedelmi és nem {6
tevékenységhdl  fakadd  szolgdltatdéi  szerzGdések — alapjan  keletkezett
kotelezettségekre, (3) add-, és addjellegti, valamint jarulék és tarsadalombiztositasi
hozzajarulasi kotelezettségekre, valamint (D) az OBA-val és a Befektet$-védelmi
Alappal szemben fennallé aktualis fizetési kotelezettségekre; és

olyan kotelezettségre, amely azonos szandlas ald vonhatd csoportba tartozd
szanalas ala nem vonhatd intézmény vagy a Szanalasi torvény 1. § (1) bekezdés b) és
c) pontja szerinti szervezet felé all fenn lejarati idejuktdl fuggetlendl a Szanalasi
torvény 58. (1) bekezdés g) pontjadban meghatarozott kivételekkel.

A fentieken tul a Szanalasi torvény alapjan a Szanalasi Hatdsag bizonyos tovabbi kotelezettségeket
koteles, illetve mérlegelése alapjan jogosult kizarni a hitelezGi feltGkésités korébdl. Egyrészt ki kell
zarni a hitelezGi feltGkésités keretében gyakorolt leiras vagy atalakitas aldl azt a kotelezettséget vagy
kotelezettségeket, vagy azok egy részét, ha az az intézmény kritikus funkcidinak és f6 lzletagainak
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fenntartasahoz kdzvetleniil vagy kdzvetve szitkséges®®. Tovabba, az intézménynél egy kotelezettséget
részben vagy egészben ki kell zarni a hitelezdi felt6késités keretében gyakorolt leirds vagy atalakitdsa
alkalmazdsa aldl, ha ez sziikséges és aranyos annak érdekében, hogy egy negativ folyamat (fert6zés)
széles kori tovabbterjedése elkeriilhet6 legyen, mivel rontand a pénziigyi piacok miikodését, ezaltal
sulyos zavart idézne el6 Magyarorszagon vagy barmely mas EGT-allamban. Ilyen kotelezettség lehet
kilbnosen a természetes személyek, a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok OBA/BEVA kartalanitasi
dsszeghatart meghaladd biztositott betétrészeit!. Végiil a Szandaldsi Hatdsag részben vagy egészben
kizarhat egy vagy tobb kotelezettséget a hitelezdi felt6késitésbdl, ha a hitelez6i felt6késités
alkalmazdsa nem lehetséges vagy a hitelezéi felt6késités hatasara a tobbi, hitelezéi felt6késités altal
érintett hitelez6i kovetelésnek az értékében bekdvetkezd csdkkenés nagyobb mértéki lenne, mint
ami akkor allna fenn, ha az érintett kotelezettséget kizarndk a hitelezdi felt6késitésbél.

Ha a Szanalasi Hatdsag egy vagy tobb kotelezettséget vagy akar egy egész kotelezettség-osztalyt kizar
a hitelezéi feltGkésités keretében gyakorolt leiras vagy atalakitas alkalmazasabol, akkor el6fordulhat,
hogy egyes a hitelezGi feltGkésités alkalmazasaval érintett hitelez6k nagyobb veszteségeket viselnek,
mint a kizaras nélkil viseltek volna. Ugyanakkor egyes kotelezettségek kizarasa a tobbi hitelez6i
felt6késités ala es6 kotelezettség vonatkozasaban csak akkor eredményezhet nagyobb mértékd leirdst
vagy atalakitdst, ha tovabbra is teljesiil az NCWO-elv.

A fentieken tul, ha a Szandlasi Hatdsdg egy vagy tobb kotelezettséget vagy akadr egy egész
kotelezettség osztalyt kizar a hitelezGi felt6késitésbdl, de azon veszteségek, amelyeket a hitelezGi
feltGkésitésbdl kizart kotelezettségek viseltek volna nem harithatdk at teljes mértékben a hitelezgi
feltGkésitésbbl nem kizart hitelez6kre, akkor a Szanalasi Alap — a Szanalasi torvényben meghatarozott
feltételek'? teljesiilése esetén — pénzeszkdzt nyljthat a szanalas ala keriild intézmény részére, hogy a
hitelez6i feltGkésitésbe bevonhatd kotelezettségek dltal nem fedezett veszteségek fedezésre
keriljenek és a szanalas ald kerll6 intézmény sajat téke értéke nulla értékre visszaallitasra keriljon
vagy a szanalas ald kerul6 intézmény részvényeinek (mdas tagsagi részesedéseinek) vagy
t6keelemeinek megvdasarlasaval a tékemegfelelése helyreadlljon.

A Szandldsi Hatdsagnak a dontésel6készités soran figyelembe kell vennie, hogy a hitelezéi feltGkésités
soran a hitelezGk veszteségeknek vald kitettségének tiszteletben kell tartania Szandlasi torvény
szerinti veszteségviselési sorrendet figyelemmel a Csddtv.-ben, Bszt.-ben és Hpt.-ben rogzitett
kielégitési sorrend rendelkezéseire is, valamint, hogy a szanalas alatt allé intézmény irdnti piaci
bizalom elégséges szinten fenntarthatd legyen és a rendelkezésre allé informacidk alapjan
el6relathatolag legalabb egy évig eleget tudjon tenni az engedélyezési feltételeknek.

(d) Erintett felekkel folytatott egyeztetések, az intézmény lgyvezetésében bekdvetkezé valtozasok
elGkészitése

A szandlas elGkészitése soran a Szanalasi Hatdsag szamos egyéb intézkedést fog tenni, amelyeket jelen
dokumentum részletesen nem ismertet, de fontos elemei lehetnek egy szandlasi eljaras
el6készitésének és lefolytatasanak.

igy példaul a Szanéldsi Hatdsag sziikség szerint — a szenzitiv informacidk megfeleld kezelését biztosito
modon - egyeztetéseket fog folytatni az 1. pontban (Bevezetés) ismertetett, valamint szlikség szerinti
egyéb személyekkel, szervezetekkel, tanacsaddkkal és felkésziil a szanalas elrendelését kovets
széleskord kommunikacidra.

Mindezeken tul az adott helyzet koriilményeitél figgden indokolt lehet a valsaghelyzetbe kerilt
intézmény vezetésében torténd esetleges valtozasok el6készitése, valamint a kritikus funkciok
kapcsan a  kulcspozicidban [év6  személyek, munkavallalék elérhetGségének, illetve

10 Szanalasi térvény 59. § (1) bekezdés
11 Szanalasi térvény 59. § (2) bekezdés
12 szanalasi torvény 60. § (2)-(5) bekezdések
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(e)

feladatkératadasanak biztositdsa. A Szanaldsi Hatdsag sziikség szerint ennek érdekében is eljar és
megteszi a Szanalasi Biztos kinevezésének el6készitéséhez sziikséges Iépéseket.

A vidlsaghelyzetbe kerilt intézmény kommunikacidja a nyilvanossag felé

A szanalas elGkészitése soran az intézmény tovabbra is kizardlagosan felelGs a ra irdnyadd kozzétételi
kotelezettségeknek vald megfelelésért, igy — amennyiben az adott intézmény dltal kibocsatott
értékpapirok be vannak vezetve szabalyozott piacra, vagy multilateralis kereskedési rendszerbe —
kilénoésen az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU Rendeletében (MAR) foglalt
kotelezettségek teljesitéséért.

Abban az esetben, ha bennfentes informacié merilne fel a szanalas elGkészitése soran, a MAR 17. cikk
(4) bekezdése alapjan az intézmények sajat felel6sségiikre az alabbi feltételek egylttes teljesiilése
esetén jogosultak késleltetni a bennfentes informacio nyilvanos kdzzétételét: (i) az azonnali kozzététel
valészinlileg sértené az intézmény jogszerl érdekeit, (ii) a kdzzététel késleltetése a nyilvanossag
szamara vélhet&en nem félrevezetd, illetve (iii) az intézmény gondoskodni tud az informacié bizalmas
kezelésérdl. Ha az intézmény a bennfentes informacio kdzzétételét a fentiek szerint késleltette, akkor
az informacid nyilvanos kozzétételét kovetSen haladéktalanul értesitenie kell a Felligyeletet arrdl,
hogy az informaciét késleltetve tette kdzzé, és irdsban ismertetnie kell, hogy hogyan teljesiltek a fenti
feltételek. A MAR 17. cikk (5) bekezdése alapjan az intézmények a pénziigyi rendszer stabilitdsanak
megdrzése érdekében — a Fellgyelet el6zetes jovahagydsdval — az aldbbi feltételek egylttes
teljestilése esetén is jogosultak késleltetni a bennfentes informacid nyilvanos kdzzétételét:

(A) a bennfentes informacid kozzététele azzal a kockazattal jar, hogy megrendil az
intézmény és a pénzigyi rendszer stabilitasa,

(B) az informacid késleltetett kozzététele kozérdek,
(Q az informacio bizalmas kezelése biztosithatd.

Az intézményeknek a bennfentes informdcidk kezelésével kapcsolatban a MAR rendelkezésein kivil
figyelemmel kell lenniiik kiilondsen a MAR végrehajtasi rendeleteire, az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatosag (ESMA) irdnymutatasaira, illetve Q&A dokumentumaira, tovabba a Fellgyelet altal a targyban
kiadott vezetdi korlevelekre is.

A fentieken tul a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirokat kibocsaté intézményeknek a
t6kepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény (Tpt.) és a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatési kotelezettség részletes szabdlyairdl szolé 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet
(PM rendelet), illetve a vonatkozé BET szabalyzatokban foglalt rendelkezésekre is figyelemmel kell
teljesitenilik a kozzétételi kotelezettségeiket.
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2.3

Szanalasi hatarozat(ok) — Szanalasi hétvége

|

Dontés a szanalasrol,

szanalasi hétvége

Dontés a szanalas

szanalas elrendelésérdl
Déntés az iranyitasi jogok
gyakorlasarél

Dontés szanalasi biztos
kirendelésérd|

Dontés a szdrmaztatott
ugyletek
felmondasarél/poziciok
lezarasarol

Déntés a WDCCI
alkalmazésérol

f) Dontés a hitelezéi feltékésités
mint szandldsi eszkéz
alkalmazésérol

Dontés az érintett
instrumentumok
kereskedésének
felfiiggesztése,
megsziintetésérél, kereskedési
platformokrél valé
kivezetésérdl

Dantés reorganizacios terv
készitésének és elfogadasanak
elrendelésérdl

b]

c|

d

e

8

h

2-3 nap

Amennyiben a szanalas feltételei fennallnak, akkor a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs hatarozataval megallapitja
ennek tényét és elrendeli az intézmény szanalasat. Ezzel egyidejlleg vagy ezt kévetden a Szanaldsi Hatdsag
meghozza a szanalas céljainak eléréséhez sziikséges dontéseket, ideértve a szanalas alatt all6 intézmény feletti
tulajdonosi és iranyitasi jogok atvételére vonatkozd dontéseket, valamint a WDCCI és a hitelezGi felt6késités
alkalmazdasardl szélo, illetve azok végrehajtasdhoz kapcsolddd dontéseket. A szandldsrdl szold hatarozat,
valamint a leirdsi vagy atalakitasi hataskor alkalmazasara tipikusan olyan id6pontban — pl. hétvégén — kerdil sor,
amikor a piacok zarva tartanak, ezért is szokds ezt az id6szakot informalisan szandldsi hétvégének nevezni,
ugyanakkor a sziikséges intézkedésekre barmikor sor kerilhet, ha a koriilmények ugy kivanjak.

A Szandlasi Hatdésig jogosultsigait egyittesen vagy kilén-kilén is alkalmazhatja.'* A Szanaldsi Hatdsag

Lo

dontéseihez a Szanalasi torvény eltéré rendelkezése hianyaban nem sziikséges mas személy jovahagyasa,

s

illetve a barmely személy el8zetes tajékoztatdsara vonatkozo jogszabdlyi el8irdsok nem alkalmazanddk.'
(a) Irdnyitdsi jogok, Szanalasi Biztos

A szanalasi eljaras elrendelésétdl a szanalds megszlinéséig a Szanalasi Hatdsag jogosult a szanalasi
célok elérése, illetve a szanalasi intézkedések alkalmazasa céljabdl a szanalas alatt allo intézmény
feletti ellen6rzé befolyas gyakorldsara, valamint az intézmény tulajdonosait, illetve Ugyvezetését
megillet6 jogok gyakorlasara az intézmény m(ikodtetése és eszkdzeinek, vagyonanak a kezelése és
sziikség szerinti elidegenitése érdekében.’® Az intézmény részvényesei (illetve mas tagsagi
részesedések tulajdonosai) szavazati jogukat a szanalasi eljaras alatt nem gyakorolhatjak.

A Szanaldsi Hatdsag a fenti jogokat kozvetlenil vagy az dltala megbizott személy révén is
gyakorolhatja, tovabba a szandlds céljanak elérése érdekében sziikséges szanalasi intézkedéseket a
tulajdonosokat, illetve vezetést megillet6 jogok gyakorldsa nélkiil, kozigazgatasi hatdsagi dontések
révén is megteheti. A Szanalasi Hatdsag az altala alkalmazott mddszert a szanalasi célokra, a szanalas
altalanos elveire, a szandlas alatt all6 intézmény egyedi koriilményeire, valamint — adott esetben — a

13 Szanalasi térvény 84. § (2) bekezdés

14 szanalasi térvény 84. § (2a) bekezdés
15 Szanalasi torvény 84. § (1) bekezdés b) pont és 92. § (1) bekezdés
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hatdron atnyulé tevékenységl csoportok hatékony szandldsdnak el6émozditasdnak sziikségességére
tekintettel hatdrozza meg.

A Szanalasi Hatdsag szanalasi biztos (Szanalasi Biztos) kirendelésérdl is donthet. A Szanalasi Biztos
kirendelésének id6tartama alatt gyakorolja az intézmény igazgatdsaganak, valamint kozgytlésének
jogkoreit.’® A Szandldsi Biztos jogosult és kételes megtenni minden olyan intézkedést, amely a
szanalasi céloknak és a szanalasi intézkedéseknek a Szanalasi Hatdsag dontéseinek megfelels érvényre
juttatasahoz sziikséges. A Szanaldsi Biztos tevékenységét a Szanaldsi Hatdsag ellendrzi és sziikség
esetén a Szandldsi Biztosnak utasitast adhat, korldtozdsokat, illetve el8zetes jovahagyasi
kotelezettséget irhat el6. A Szanalasi Hatdsag elSirhatja, hogy a Szanalasi Biztos meghatdrozott
id6pontokban, illetve rendszerességgel a szanalas alatt all6 intézmény gazdasdgi és pénzigyi
helyzetérdl, valamint a Szanalasi Biztos tevékenységér6l beszamoldt készitsen. A Szanalasi Biztos
legfeljebb egy évre rendelhetd ki, de kirendelésének idGtartama kivételesen meghosszabbithato, ha
megallapitasra keriil, hogy a kirendelés feltételei tovabbra is fennallnak.

(b) Szarmaztatott Ggyletek kezelése

A szanalds elrendelésével egyidejlileg vagy azt kovetSen a Szandldsi Hatdsag jogosult a szandl3s alatt
allo intézmény szarmaztatott Gigyleteinek felmondasara, illetve ilyen pozicidinak lezarasara. A hitelezGi
felt6késités kizardlag a szarmaztatott ligyletek felmondasat, illetve a pozicidk lezardsat — és az ebbdl
fakadd esetleges kotelezettségek meghatdrozasat — kovetSen alkalmazhaté azzal, hogy amennyiben
a Szanalasi Hatdésag a 2.2(c)(iii) pontban bemutatott kritériumok alapjan valamely szarmaztatott
Ugyletet kizar a hitelezGi felt6késitésbdl, akkor az adott lgylet felmondasa vagy pozicid zarasa
mell6zheté.

A Szanalasi Hatdésag a szarmaztatott lgyletekbdl eredé kotelezettségek értékelése soran megfelel6
modszerek alkalmazdsdval jar el, és meghatarozza, hogy mely id6pontra kell az lgyletet értékelni.
Amennyiben egy szarmaztatott Ugylet nettdsitasi megdllapodas hatdlya ald tartozik, akkor az
fliggetlen (vagy ideiglenes) értékelés soran a nettdsitasra vonatkozo szerz6dés feltételeit figyelembe
véve kell megallapitani az érintett ligyletbdl szarmazé nettd kotelezettség értékét.

Az értékelés soran a Szanalasi Hatdsag felméri, hogy milyen aranyban all egymassal egyfeldl a
szarmaztatott lgyletb6l ered6 kotelezettség hitelezGi felt6késitésbe torténd bevondsa esetén
elimindlhato veszteség 6sszege, masfelSl pedig azoknak az addicionalis veszteségeknek (koltségeknek)
az Osszege, amelyek a szarmazatott lgylet felmondasa, illetve az adott pozicid zdardsa és a
szarmaztatott ligyletbdl eredd kotelezettség hitelezbi felt6késitésbe torténd bevonasa kdvetkeztében
terhelik a szanalas alatt all6 intézményt. Amennyiben az addiciondlis veszteségek (koltségek) 6sszege
meghaladja a szarmaztatott Ggyletbdl eredd kotelezettség hitelezGi feltGkésitésbe torténé bevonasa
esetén elimindlhatd veszteség Osszegét, Ugy a Szandlasi Hatdsag megvizsgalja, hogy indokolt-e az
adott szdrmaztatott ligyletbdl eredd kételezettségnek a hitelez6i felt6késitésbdl térténd kizdrésa.'’

Kiemelendd, hogy a KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt. (KELER KSZF) a mindenkor hatalyos
szabadlyzatai szerint jar el a szarmaztatott ligyletek felmonddsa és a poziciok lezardsa tekintetében, igy
azokat a hitelezdgi felt6késités végrehajtasa soran is figyelembe kell venni.

(c) A WDCCI-rél, mint szanalasi jogosultsag és a hitelezGi felt6késités mint szanaldsi eszkdz alkalmazasarol
sz6l6 dontés

A Szandlasi Hatdsadg a szandlds keretében dont a hitelezGi felt6késités mint szanalasi eszkoz
alkalmazasardl, akkor azt megel6zGen, de legkésGbb azzal egyidejlileg gyakorolja a WDCCI-t.

16 Az allami pénzugyi stabilizaciés eszkdz alkalmazasanak kivételével.

17 Szanalasi térvény 73. § (4) bekezdés és 59. § (3) bekezdésének b) pontja
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A Szandlasi Hatdsag a dontéselbkészités soran — a 2.2 (c) pontban bemutatottak szerint — kialakitott
struktura alapjan olyan médon hozza meg az egyes t6keelemek, valamint t6keelemnek nem mingsuilé
kotelezettségek leirdsdra vagy atalakitdsdra vonatkozd dontését, hogy a — Szanalasi Hatdsag altal a
hitelez6i feltGkésitésbdl kizart kotelezettségek kivételével — a Szandldsi torvényben rogzitett
veszteségviselési sorrendnek megfelelGen, a Csédtv., illetve a Hpt, Bszt. szerinti kielégitési sorrenddel
ellentétes sorrendben azonos ranghelyen allé tulajdonosok vagy hitelez6k tarsasagi részesedése vagy
kovetelése azonos mértékben keriljon leirdsra vagy atalakitasra. A Szanalasi Hatdsag a kiilonbozé
ranghelyeken szerepl6 forraselemekre kiilénb6z6 atvaltasi ratakat alkalmazhat. Az atvaltasi ratak az
elszamolandé veszteségeket figyelembe véve olyan mddon kerlinek meghatarozasra, hogy a
lehet6ségekhez mérten megfelel6en ellensulyozzdk az adott hitelez6 altal a leirds vagy atvaltas
kovetkeztében elszenvedett pénzligyi veszteséget. A Cséd tv. 57. §-a és a Bszt. és a Hpt. 57. §&i altal
meghatarozott kielégitési sorrendben elGrébb (azaz a veszteségviselési sorrendben hatrébb,
alacsonyabb ranghelyen) szerepl6 forraselemekre alacsonyabb atvaltasi ratat kell alkalmazni, mint a
hozza képest a kielégitési sorrendben hatrébb (azaz a veszteségviselési sorrendben el6rébb) szerepld
forraselemekre. Ha egy hitelez6 tobb, kiilonb6z6 osztdlyba tartozd koveteléssel is rendelkezik, akkor
adott esetben a kiilonb6z6 kovetelései vonatkozdsdban eltérd atvaltdsi ratdk lehetnek alkalmazandok.
Az atvaltdsi ratak az adott eset korllményeire tekintettel, illetve a lehet6ségekhez mérten olyan
maodon keriilnek meghatdrozasra, hogy toredékrészvények lehet6ség szerint ne jojjenek létre.

A hitelezéi felt6késités soran az adott helyzet koriilményeitél fligg6en a Szanalasi Hatosag donthet a
tagsagi részesedést jelent6 értékpapirok torlésérdl vagy a hitelezGi feltGkésitésbe bevontak részére
torténd atadasarél.’®

A hitelezéi felt6késités joghatasanak biztositasa érdekében a Szandldsi Hatdsag jogosult a fenti (a)
pont szerint a sziikséges tarsasagi jogi dontések — akar formalis, akdr kozigazgatdsi hatdrozatban
torténd — meghozatalara, valamint barmilyen nyilvantartas (ideértve tobbek k6zott a szandlas alatt
allé intézmény részvénykdnyvét, tagjegyzékét) mddositasara vagy a modositasanak elrendelésére.*®

Ha a Szandlasi Hatdsag valamely forraselem értékét nullara irja le, akkor az érintett kotelezettség,
illetve az azzal kapcsolatos esetleges felhalmozott, de még ki nem fizetett vagy nem t&késitett
kamatfizetési vagy barmilyen hasonld kotelezettség megsziinik, azzal kapcsolatban kovetelést
érvényesiteni semmilyen birdsagi vagy fizetésképtelenségi eljarasban nem lehet. Ha a Szanalasi
Hatdsdag valamely forraselem értékét csokkenti, de nulldra nem irja le, akkor az eredeti kotelezettséget
keletkeztet6 instrumentum vagy szerz6dés hatdlyban marad a csokkentett értékl kotelezettségre
nézve, figyelembe véve a kamat esetleges valtozadsat a csokkentett t6kedsszegre tekintettel vagy a
Szandlasi Hatdsag dltal elrendelt a lejarat-, kamatosszeg-, kamatfizetés esedékességére (ideértve
tobbek kozott a fizetés atmeneti felfliggesztését is) vonatkozd maddositasokat is.

A Szanalasi torvény hatdlyos rendelkezéseire tekintettel a hitelezGi feltGkésités soran atmeneti
instrumentumok (interim instrument) kibocsatasara nem kerdl sor.

(d) A WDCCI alkalmazasa a szanalas alatt allé intézmény lednyvallalata szintjén

A Szanalasi Hatdésag akkor gyakorolja az szandlds alatt allé intézmény lednyvallalata szintjén a WDCCI
hataskorét, ha megallapitja, hogy a lednyvallalat nem lesz tébbé életképes, kivéve, ha gyakorolja a
relevans tGkeelemek és a Szanalasi torvény 74. § (2c) bekezdés szerinti leirhato, illetve atalakithato
kotelezettség kapcsan a leirdsra vagy az atalakitasra valé jogosultsagot;

A Szanalasi Hatdsag abban az esetben alkalmazza WDCCI-t a szanalas alatt allé intézménynek a
szanalas ald vonhaté csoportba tartozd, szanalds ala vonhatd szervezetnek nem mindsild
lednyvallalata szintjén kibocsatott relevans szavatolé t6keelemek tekintetében, ha a Fellgyelet ezeket
a t6keelemeket elismeri a szavatold t6ke kovetelmények egyedi és 6sszevont alapu teljesitéséhez és

18 Szanalasi torvény 69. § (1) bekezdés a) pont
19 Szanalasi térvény 72. § (2) bekezdés a) pont - BRRD 53. cikk 2. (a) pont kdzétti eltérések tisztazandok.
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a Szanalasi Hatdsag megitélése alapjan a csoport a WDCCI, illetve a hitelez6i felt6késités gyakorldsa
nélkil nem lenne tébbé életképes.?

Egy leanyvallalat altal kibocsatott kiegészitd alapvetd és jarulékos t6keelemek nem irhatok le vagy
nem alakithatok at nagyobb mértékben, mint amilyen mértékben az anyavallalati szintl azonos
besoroldsu t6keelemek leirdsara vagy dtalakitdsara sor keriilt.?!

Ha a szandlds alatt alld intézmény a ledanyvallalata altal kibocsatott szavatolé tGkeelemeket és a
leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségeit az ugyanazon szandlds ald vonhatd csoportba tartozo
mas szanalas ala nem vonhatd leanyvallalatdn keresztul megvasarolta, akkor a veszteségek tényleges
athdritasa, valamint a lednyvallalatnak a szanalas alatt all6 intézmény altali felt6késitése céljabdl a
Szandlasi Hatosdg a WDCCI-t az érintett szervezet anyavallalata vagy a nem szanalds ald vonhaté
szervezetnek mindsiilé mas anyavdllalat szintjén is gyakorolja..?

(e) HitelezGi feltGkésitéssel érintett instrumentumok kereskedésének felfliiggesztése, megsziintetése,
illetve kereskedési platformokrdl vald kivezetése, eltavolitasa

Amennyiben a szanalas alatt all6 intézmény instrumentumai vagy azok egy része szabalyozott piacra
bevezetésre kerlilt, ugy a hitelezéGi felt6késités eredményes végrehajtdsa érdekében sziikség lehet az
érintett instrumentumok kereskedésének felfliggesztésére, adott esetben a kereskedés
megsziintetésére, illetve a kereskedési platformrdl vald kivezetésére, eltavolitasara, illetve a hitelezGi
felt6késités végrehajtasat kovetben a szabalyozott piacra térténd Ujboli bevezetésére.

Amennyiben a Szanalasi Hatdésag indokoltnak tartja a fentieknek megfeleléen a kereskedés
felfUggesztését vagy megsziintetését, illetve a hitelezGi felt6késités végrehajtdsat kovetben az
instrumentum Ujbali vagy Uj instrumentumok bevezetését, a Tpt. 5. § (1) bekezdés 114. pontja szerinti,
magyarorszagi székhely( szabalyozott piac (BET) a kereskedés felfiiggesztését, megsziintetését vagy a
szabalyozott piacra valdé bevezetést a Szanaldsi Hatdsag felhivdsa alapjan hajtja végre. A Szandlasi
Hatosdg a felhivasban megjeloli a kereskedés felfliggesztésének, megsziintetésének vagy a
szabalyozott piacra valé bevezetés indokat.

Amennyiben a szanalasi tervik szerint hitelezGi feltGkésités szandlasi stratégiaval rendelkezé
intézmények nem  magyarorszdgi székhelyld szabalyozott piacra bevezetésre kerilt
instrumentumokkal rendelkeznek, a hitelezgi feltGkésités végrehajtasat bemutatod szabalykdnyviikben
(Bail-in Playbook) sziikséges rogzitenilik, hogy a Szanaldsi Hatdsag az adott nem magyarorszagi
székhely( szabalyozott piacon a kereskedés felfliggesztése, megsziintetése vagy az instrumentum
Ujbdli bevezetése irdnti felhivdsanak miként tud érvényt szerezni.

A KELER Zrt. a szabdlyozott piac értesitése alapjan végzi el a szabalyozott piacon valdé kereskedés
felfuggesztése, kereskedésbdl vald kivezetés, illetve a kereskedésbe térténd bevezetés esetén a ra
harulo feladatokat 6sszhangban a vonatkozé szabdlyzataival.

() Reorganizacios terv készitése és elfogadasa

A hitelezdi felt6késités alkalmazasat kovetd 30 napos hataridén beliil a szanalas ala vont intézmény
reorganizacids tervet készit és benyuljtja a Szanélasi Hatdsagnak.?® A reorganizécids terv készitésére
alapvet6en a szanalds alatt allé intézmény igazgatdsaga koteles, de a feladatra a Szanalasi Hatdsag
kijelolhet egy vagy tobb természetes személyt, gazdasdagi tarsasagot, de akar a Szanalasi Biztost is.

20 Szanalasi térvény 74. § (3) bekezdés c) pont és 75. § (2) bekezdés

21 Szanalasi torvény 75. § (1) bekezdés

22 gzanalasi térvény 74. § (2a) bekezdés

23 A hataridét a szanalasi célok elérése érdekében a Szanalasi Hatdésag az intézmény kérésére ketté hdnappal meghosszabbithatja.
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(8)

A reorganizdcios terv elkészitése soran tekintettel kell lenni a szanalas alatt all6 intézménynek nyujtott
esetleges allami tdmogatdsokra és azok feltételrendszerére is.

Allami tdmogatasok

Amennyiben rendkiviili dllami pénziligyi tamogatds nyujtasara is sor keril a szandlds sordn, annak
0sszhangban kell lennie az Eurdpai Unidé m(ikodésérdl sz6l6 szerz6dés (a tovabbiakban: EUMSZ) 107-
109. cikkei altal és az EUMSZ 108. cikk (4) bekezdése vagy 109. cikke alapjan megalkotott vagy
elfogadott rendeletek és unids jogi aktusok altal Iétrehozott keretrendszerrel (a tovabbiakban: allami
tamogatasok unios keretrendszere). Ebben az esetben a reorganizaciés tervnek illeszkednie kell az
allami tamogatasok unids keretrendszeréhez, és a reorganizacios tervet az Eurdpai Bizottsag részére
is meg kell kildeni. A Szanalasi Hatosag ebben az esetben a reorganizacids terv elkészitésének
hataridejét 90 napos, vagy az dllami tdmogatasok keretrendszere altal meghatdarozott idétartam kozul
a hosszabb id6tartamban hatarozza meg.

A pénziigyi kozvetitGrendszer olyan zavara esetén, amely jelent&s negativ kvetkezménnyel jarhat a
pénzlgyi kozvetitérendszerre és az azt tamogatd infrastrukturara, valamint a redlgazdasagra (a
tovabbiakban: rendszerszintli valsag), a Szandlasi Hatdsag kereshet alternativ finanszirozasi
megoldast az allami pénzigyi stabilizaciés eszkdz keretében, ha az az allami tamogatasok unids
keretrendszere szerint jévahagyott allami tdmogatasnak min&sul.

A reorganizacids tervnek jellemz6en tartalmaznia kell — tébbek kézétt — azoknak az okoknak a
kezelését, amelyek az intézmény valsdghelyzetét idézték el6 és olyan intézkedéseket, amelyek
lehet6vé teszik az intézmény szdmara, hogy hosszutdvon fenntarthatd, életképes lizleti modellre
térjen at. A reorganizaciés terv magaban foglalhatja az intézmény egyes részeinek felszamolasat,
értékesitését, az intézmény részének vagy egészének szerkezetdatalakitasat.

A reorganizacids tervet a Szanaldsi Hatdsag a Felligyelettel egyltt értékeli. Ha megitélésiik szerint a
reorganizacios tervben foglalt javaslatok alapjan az intézmény hosszi tavu életképessége
helyreallithatd, akkor a Szanaldsi Hatdsag a reorganizacios tervet jovahagyja. Ha a Szanalasi Hatdsag
a Felligyelettel egyeztetve megallapitja, hogy a reorganizdcids terv nem biztositja az intézmény hosszu
tavu életképességét, akkor errdl tajékoztatja a reorganizacids terv készitdjét és felszélitja a terv 14
napon belll tortén6 mddositdsdra. A moddositott reorganizacids tervet a Szandldsi Hatdsag a
Felugyelettel folytatott konzulticiot kdvetben ismételten mddositdsra visszakildheti azzal, hogy a
masodik alkalommal torténé elutasitas esetén (j személyt kell kijeldlni a reorganizacios terv
elkészitésére.

Az intézmény vezet6 testilete vagy a reorganizacios terv elkészitésére kijelolt személy a jovahagyott
tervben foglaltakat végrehajtja és legalabb hathavonta jelentést nyujt be a Szanalasi Hatdsagnak az
eredményekrdl és a végrehajtas folyamatardl. Ha a jelentés alapjan a Szanalasi Hatdsag a Felligyelettel
folytatott konzultaciét kovetSen ugy itéli meg, hogy a reorganizacids terv médositando, akkor erre 14
napos hataridével felszdlitja a vezet6 testliletet vagy a reorganizacios terv készitésére kijelolt
személyt.

A szanalas alatt all6 intézmény kommunikacidja a nyilvanossag felé

A szanalas soran az intézmény tovabbra is kizardlagosan felel6s a rd irdanyadd kozzétételi
kotelezettségeknek valé megfelelésért a fenti 2.2(e) pontban foglaltaknak megfelelGen.
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2.4

HitelezGi feltGkésités végrehajtasa

|

A bail-in végrehajtasa

A leiras és atalakitas
végrehajtasa

A kapcsol6dd nyilvantartasok
modositasa

Fiiggetlen (utdlagos, végleges)
értékelés készitése, korrekcio
Részesedésszerzéshez
kapcsolddé bejelentések és
eljarasok

e zT =2

=2

1-3 hdnap

A hitelezéi felt6késités kovetkez6 szakasza a szanaldsrdl szél6 dontéstél és a szandlas kezdetén meghozott
tovdbbi dontésektSl az érintett instrumentumok atalakitasaig és a tagsagi részesedésre jogosultak
értékpapirszamldin vald jovairdsaig tarté idGszak. A Szanalasi Hatdsag varakozasai szerint ez az idGszak
jellemz&en nem haladja meg a 3 hénapot, azonban a gyakorlatban elképzelhetd, hogy a végrehajtas tébb id6t
vesz igénybe.

A Szanalasi Hatdsag hatdrozata alapjan a hitelezGi feltGkésités végrehajtasa keretében sor keriil (i) az érintett
forraselemek leirdsara és atalakitasara, és ezzel 6sszefliggésben a kapcsolddd nyilvantartdsok médositasara,
(i) az intézményben valé részesedésvaltozasokhoz kapcsolédd és egyéb bejelentések, kozzétételek
megtételére. Mindezeken tul — amennyiben ideiglenes értékelés alapjan kerilt sor a szanalasi intézkedések
megtételére —, az utdlagos, végleges értékelés alapjan sor kerdl (iii) a hitelezGi feltGkésités esetleges
korrekcidjara.

(a) A leirds és atalakitas végrehajtasa és a kapcsolddo nyilvantartadsok modositasa

A Szanalasi Hatdsag altal elrendelt hitelezGi feltGkésités soran a forrdselem névértékének, illetve a
forraselem alapjan fizetendd 6sszegnek a csdkkentése vagy teljes leirasa, a forraselem atalakitasa vagy
leirdsa — a Szanalasi Hatdsag altal meghatarozott id6pontban — azonnali hatéllyal kotelezi a szanalas
alatti intézmény és azonnali hatallyal hat ki az érintett tulajdonosra és hitelez6re. Ezzel 6sszhangban
a hitelezGi feltGkésités keretében a szandlds alatt allé intézmény sajat tékéjében bekodvetkezd
valtozasok is a Szandlasi Hatdsag dontésében meghatdrozott hatallyal kbvetkeznek be.

A hitelez6i feltGkésités joghatasanak biztositdsa érdekében, a valtozasok tarsasagi, illetve
értékpapirjogi leképezéséhez kapcsoldddan a Szandlasi Hatdsag jogosult barmilyen nyilvantartas
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(b)

(ideértve tobbek kozott a szandlas alatt allé intézmény részvénykonyvét, tagjegyzékét) mddositasara
vagy a médositasanak elrendelésére.?*

A szanalas alatt allé intézmény lgyvezetése koteles gondoskodni a cégbirdsagnal a leirassal vagy
atalakitassal Osszefliggben a cégnyilvantartast érint6 adatokban bekovetkezett valtozasok
bejegyzésének kérelmezésérdl.

A Szanalasi Hatdsag a hitelezéi feltGkésités alkalmazasat elrendel6 kozigazgatasi hatdsagi hatarozatat
kozli a KELER Zrt.-vel is, amely a leirassal vagy atalakitassal érintett értékpapirok vonatkozasaban a
dematerializalt értékpapirok kezelésérdl sz616 értéktari leirat szerint elvart adatokat fogja tartalmazni
az adott értékpapirral 6sszefligg6 eseménytdl (torlés, atalakitds, keletkeztetés, rdbocsatas) fliggben.
A KELER Zrt. annak fliggvényében, hogy a hatdrozat a tagsagi részesedések (részvények) bevonasardl
vagy felhigitasardél, a hitelviszonyt megtestesité részvények tagsdgi részesedéssé torténd
atalakitasarol rendelkezik, végzi el a dematerializalt értékpapirok keletkeztetésével vagy
megsziintetésével kapcsolatos feladatokat. A Szanalasi Hatdsag jogosult egy altala meghatdrozott
id6pontig vagy esemény bekovetkeztéig, de legkés6bb a szanalas lefolytatdsara iranyuld eljaras
megsziintetéséig a KELER Zrt.-nél az Ujonnan megkeletkeztetett értékpapirok zarolasat
kezdeményezni hatdrozatban, amelyet a KELER Zrt. teljesit.

A ,fuggd kiegyenlitési tranzakcidk” (in-flight transactions) —amelyek tekintetében a Szanalasi Hatosag
hitelez&i felt6késités alkalmazasat elrendel§ kozigazgatdsi hatdsagi hatdrozatanak idépontjaban a
kiegyenlitésre a megbizas mar befogadasra keriilt, de a teljesitésiik még nem valt véglegessé —
kezelése a hitelezGi felt6késités alkalmazasanak minden egyes esetében egyedileg keril
meghatarozasra az adott koriilmények ismeretében.

Részesedésszerzéshez kapcsolddo bejelentések, eljarasok

Amennyiben a WDCCI, illetve a hitelez6i felt6késités eredményeképp a Hpt. szerinti befolyasold
részesedés vagy a Bszt. szerinti minGsitett befolyds engedélykoteles megszerzésére vagy novelésére
kerilne sor, akkor a Felligyelet a vonatkozo eljarasat a lehet leggyorsabban folytatja le. Amennyiben
a szukséges engedélyezési eljards nem fejez6dott be a WDCCI vagy a hitelezGi felt6késités
alkalmazasadig, akkor az érintett személy megszerzi ugyan a tagsagi részesedés tulajdonjogat, de a
Felligyelet eljarasa (illetve az esetleges elidegenitési id6szak) alatt az intézményben fennallé tagsagi
részesedéséhez fliz6d6 szavazati joga felfliggesztésre keril és azt kizardlag a Szandlasi Hatdsag
gyakorolhatja.?> A Feliigyelet az engedélyezési eljaras lezarasakor irasban tajékoztatja az érintett
személyt és a Szanalasi Hatdsagot, hogy engedélyezi-e a befolydsold részesedésszerzést, illetve
mindsitett befolydsszerzést. Ha a Felligyelet az engedélyt megadja, akkor a tagsagi részesedéshez
fliz6d6 szavazati jog azonnal atszall az érintett személyre a Felligyelet hatarozatanak atvételével.
Fontos azonban e korben is kiemelni, hogy a szanalas alatt all6 intézmény altal kibocsatott tagsagi
részesedések vonatkozdsaban a szandldsi eljardas megsziinéséig a szandlasi hatdsag gyakorolja a
szavazati jogokat. Amennyiben a Felligyelet az engedély megaddasat megtagadja, akkor az érintett
tagsagi részesedésekhez kapcsolédé szavazati jogot tovabbra is a Szanaldsi Hatdsag gyakorolhatja és
kotelezheti az érintett személyt, hogy meghatarozott elidegenitési hataridén belil idegenitse el a
tagsagi részesedéseket. Ha az érintett személy ezen elidegenitési kotelezettségnek az elGirt hatdridén
beliil nem tesz eleget, akkor a Felligyelet a jogellenes befolydsold részesedésszerzésre, illetve
minGsitett befolyasszerzésre, illetve annak megsziintetésére vonatkozo kotelezettség megsértésére
vonatkozd szankcidkat és intézkedéseket alkalmazhat.?®

A nyilvanosan m{kodd részvénytarsasagok vonatkozasaban a részvényesek kotelesek a Tpt. 61. §-ban
foglaltak szerint bejelenteni az intézmény és a Felligyelet részére, ha a hitelezGi felt6késités

24 szanalasi térvény 72. § (2) bekezdés a) pont - BRRD 53. cikk 2. (a) pont kdzétti eltérések tisztazandok
25 A Szanalasi Hatésagot nem terheli sem a szavazati jog gyakorlasara, sem a szavazati jog gyakorlasatél valo tartézkodasra vonatkozo kételezettség.

26 5 Felugyelet engedélyezési eljarasa alatt, illetve az esetleges elidegenitési hataridén bellil a Felligyeletnek nem kell alkalmaznia a jogellenes befolyasold
részesedésszerzésre, illetve mindsitett befolyasszerzésre, illetve annak megsziintetésére vonatkozé kotelezettség megsértésére vonatkozd szankcidkat és
intézkedéseket.
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(c)

(d)

eredményeképp a szavazati jogot biztositd részvényeik és szavazati joguk a hitelezéi feltGkésités
kovetkeztében a Tpt. 61. § (3) bekezdésében meghatarozott kiiszobértékek valamelyikét meghaladja
vagy az ala csokken.

A hitelezbi felt6késités eredményeképp torténd befolydsszerzés ugyanakkor 6nmagaban nem
eredményez nyilvanos javaslattételi kotelezettséget, mivel a szanalasi eszk6zok, hataskorok és
mechanizmusok (azaz tébbek kdzott a hitelezdi feltékésités) eredményeképp torténd befolydsszerzés
esetében a Tpt. 68. § (1)-(4) bekezdései nem alkalmazanddk.

Utdlagos, végleges értékelés, korrekciod

Ha a szanalas elrendelésére és a szanaldsi eszk6zok, intézkedések alkalmazasara ideiglenes értékelés
alapjan kerilt sor, a Szanalasi Hatdsag ideiglenes értékelést jovahagyd dontésének keltét kovetben a
lehet6 leghamarabb, de legkés6bb hat honapon belll a fliggetlen értékel6nek el kell végeznie az
utdlagos, végleges értékelést.

Amennyiben az utdlagos, végleges értékelés alapjan az intézmény sajat t6kéje magasabb, mint az
ideiglenes értékelés szerinti becslés (azaz a szanalas alatt all6 intézmény helyzete kedvezSbb) és ennek
kovetkeztében az ideiglenes értékelés alapjan elvégzett leirdsok vagy atalakitasok meghaladtak az
utdlagos, végleges értékelés alapjan meghatdrozott sziikséges mértéket, akkor a Szanalasi Hatosag az
érintett hitelez6k kovetelését vagy tulajdonosok tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumainak
névértékét visszairhatja vagy elGterjesztheti a Szanalasi Alap igazgatétanacsanak dontése céljabdl az
érintett hitelez6k vagy tulajdonosok veszteségének Szandlasi Alapbdl torténd kartalanitasat.

Amennyiben a hitelezgi feltGkésités keretében alkalmazott leiras vagy atalakitas mértékének utdlagos
modositasa valik szlikségessé (leirds vagy atalakitas mértékének novelése vagy visszairas révén annak
csokkentése), akkor a szanalasi feladatkorében eljaré MNB Ujabb kézigazgatdsi hatdsagi hatarozatot
hoz, amely a KELER Zrt. dltal teljesitendd, az eredeti hitelez8i felt6késités alkalmazasat elrendel6
hatdrozattdl elkiilonilt megbizdsok alapjat fogja képezni, ideértve, hogy amennyiben visszairdsra
keril sor, a megszlint értékpapirok torlésének visszavondsa helyett Uj értékpapirok kerilnek
megkeletkeztetésre.

A szanalas alatt all6 intézmény kommunikacidja a nyilvanossag felé

A szanalas soran az intézmény tovabbra is kizardlagosan felel6s a rd irdanyadd kozzétételi
kotelezettségeknek valé megfelelésért a fenti 2.2(e) pontban foglaltaknak megfelelGen.
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2.5

Szandlas megsziintetése

|

A szanalas megsziintetése

<

a) Dontés a szanalas
megsziintetésérdl

b) Déntés az irdnyitasi jogok
gyakorlatanak visszaallitasarol

c) Déntés a szanalasi biztos
kirendelésének
megsziintetésérdl

d) Déntés a reorganizacids terv
végrehajtasat szolgald
intézkedésekrél

1 nap

A Szanalasi Hatdsag megsziinteti a szandlasi eljarast, ha a szanaldsra okot add kérilmények megsziintek és a
szanalasi célok teljesiiltek vagy a szanalasi célok megvaldsuldsa a szandldstdl mar nem varhaté. A szanalas
megsziintetését kovetben is folytatddhat azonban olyan intézkedések végrehajtasa, amelyekrél a szandlds
részeként dontottek. igy példaul az reorganizacids tervben foglalt szerkezetatalakitds folyamata mar a szanalas
alatt megkezdd6dik, de valdszin(ileg a szanalas megsziintetését kdvetben is folytatddni fog.

Legkés6bb a szandlds megsziintetésével, az intézmény feletti tulajdonosi jogok gyakorlasa visszaszall az
intézmény tulajdonosaira.
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2.6

NCWO-értékelés

a

b)

C

d

NCWO-értékelés

A WDCCI és hitelezi
felt&késités hianyaban
hipotetikusan lefolytatott
felszamolasi eljaras keretében
felmeriilé veszteség
meghatarozasa

a kartalanitasra jogosult
tulajdonosok és hitelez6k
kérének meghatarozasa (ha
sziikséges)

A kértalanitds mértékének
meghatdrozasa (ha sziikséges)
Dontés a Szanalasi Alap altal
fizetendd kartalanitds
kifizetésérdl (ha sziikséges)

1-2 hénap

Annak érdekében, hogy az NCWO-elv érvényre jusson, azaz a hitelezéi felt6késités soran azok a tulajdonosok,
akiknek a tulajdonviszonyt megtestesit6 instrumentumai, illetve hitelez6k, akiknek kovetelése leirdsra vagy
atalakitasra kerilt ne szenvedjenek nagyobb veszteséget annal, mint amit akkor szenvedtek volna el, ha a
szanalas ala kerilt intézmény kozvetlenil a leiras vagy atalakitas el6tt rendes felszamolasi eljaras keretében
megsziintetésre kerilt volna.

Ennek megallapitasa érdekében a hitelezGi feltGkésités végrehajtasat kévetGen egy kilon — a szanaldshoz
kapcsolddo fliggetlen értékeléstdl elkiilonilé — figgetlen értékel6 altal folytatott értékelésnek kell felmérnie,
hogy a tulajdonosok és a hitelez6k milyen elbanasban részesiiltek a szandlasi eljaras eredményeképp és milyen
elbdnasban részesiltek volna, ha a szanalas elrendelésének id6pontjdban az intézménnyel szemben egy
felszamolasi eljaras indult volna. Az értékelésnek azt is meg kell hataroznia, hogy a kétféle banasmod kozott

milyen eltérés mutatkozik.

A fiktiv, felszamolasi szcenariéhoz kapcsoldédd értékelés soran feltételezni kell, hogy a szanalassal érintett
intézmény a szanalads elrendelésének idGpontjaban felszamolasi eljaras ald kerilt, hogy leirdsra vagy
atalakitasra nem keriilt sor és figyelmen kivil kell hagyni barmilyen rendkivili dllami pénzigyi tdmogatast
(ideértve a Magyar Nemzeti Bank altal nyujtott rendkiviili likviditasi hitelt is).

A tényleges, hitelezGi feltGkésités eredményeképp a tulajdonosok, illetve hitelez6k altal elszenvedett veszteség
meghatarozasa sordn pedig figyelembe kell venni a szanalas ala kerilt intézmény vonatkozdsaban elfogadasra
kerilt reorganizacios tervben foglaltakat is.

Abban az esetben, ha a fentiek szerinti - a szanalashoz kapcsolodo fuiggetlen értékeléstél elkilonilé — fliggetlen
értékelés alapjan megallapitasra keril, hogy valamely tulajdonos vagy hitelezé nagyobb veszteséget szenvedett
el, mint amekkorat a felszdmolds esetén szenvedett volna el, akkor az érintett személy a Szandldsi Alap altal
fizetendd kartalanitasra valik jogosulttd, amelyet a Szanalasi Alap a vonatkozd hatdrozat meghozataldtdl
szamitott 30 munkanapon belll koteles megfizetni.
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1. sz. Melléklet Az ABC Bank Zrt. péld3aja

A fentiek szemléltetésére és a hitelezGi felt6késités open-bank bail-in valtozatanak illusztrativ
bemutatasara az ABC Bank Zrt. (ABC Bank), egy fiiggetlen, magyarorszagi székhely(i, egyetlen
magyarorszagi lednyvallalattal rendelkezd, kilféldi érdekeltséggel nem bird fiktiv bank példajan
keresztil kerul sor. Az ABC Bank a Szandldsi Hatosag kizardlagos illetékessége ala tartozik.

(1)

Az ABC Bank mérlege a kiindulépontban

Eszk6zok (milliard forintban) Forrasok (milliard forintban)

Pénzeszkozok 100 Sajat téke 50
Kévetelések 900 o Jegyzett téke (részvények névértéke) — 10
© Jelzaloghitel-portfolio 600 « Eredménytartalék, toketartalék — CET1 40
* KKV hitel-portfélié 300 Kételezettségek 950
* Relevans tékeinstrumentumok — AT1, T2 50
o Alarendelt kotelezettségek — (T2-nek nem 100
minésil6)
* Egyéb kotelezettségek 70
« Nem elsébbségi fedezetlen 80
kotelezettségek
* Rendes fedezetlen kotelezettségek 100
o OBA altal nem biztositott ligyfél- 100
betétrészek
« OBA altal biztositott ligyfél-betétrészek 250
* Zalogjoggal biztositott ktelezettségek 200

Osszesen: 1000 Osszesen: 1000

A kedvezétlen gazdasagi folyamatok miatt az ABC Bank KKV hitelportfélidja kiilénésen nagy
nyomas ala kerilt, amely miatt a KKV hitelportfélidja egy részét le kell irnia. A bizonytalansag
miatt fennall egy bankpanik veszélye.

Megallapitasra keril, hogy az ABC Bank varhatdan fizetésképtelenné valik és a szandlds
Szanalasi torvény 17. § szerinti egyéb feltételei is fenndlnak, igy az ABC Bank szandlas ala kerdil.

Az ABC Bank mérlege a veszteségek elszdmolasa utan

Eszk6zok (milliard forintban) Forrasok (milliard forintban)

Pénzeszkdzok 100 Sajat téke 50-150= -100
Kovetelések 750 o Jegyzett tke (részvények névértéke) — 10
 Jelzaloghitel-portfolio 600 o Eredménytartalék, téketartalék — CET1 40
* KKV hitel-portfolié 300-150 Kételezettségek 950
« Relevans tékeinstrumentumok — AT1, T2 50
o Alarendelt kotelezettségek — (T2-nek nem 100
minésil6)
o Egyéb kotelezettségek 70
* Nem elsébbségi fedezetlen 80
kotelezettségek
« Rendes fedezetlen kételezettségek 100
* OBA altal nem biztositott (igyfél- 100
betétrészek
* OBA éaltal biztositott iigyfél-betétrészek 250
* Zalogjoggal biztositott kitelezettségek 200

Osszesen: 1000 Osszesen: 1000

A flggetlen értékelés alapjan az ABC Bank KKV hitelportfélidjanak értékét 150 milliard forinttal
kell leirni, amely veszteség elszamolasanak eredményeképp az ABC Bank sajat t6kéje negativva
valik. A stilizalt forgatokonyv feltételezi, hogy a szanalas alatt all6 intézmény vonatkozdsaban
valtozatlan szinten marad a szanalast kdvetGen elvart szavatolétéke-kovetelmény.
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(3)

Az ABC Bank mérlege a forraselemek leirasat kovet6en

Eszk6zok (milliard forintban) Forrasok (milliard forintban)

Pénzeszkozok 100 Sajat téke 0
Kévetelések 750 « Jegyzett téke (részvények névértéke) — 10-10=0
CET1
« Jelzaloghitel-portfolio 600  Eredménytartalék, toketartalék — CET1 40-40=0
* KKV hitel-portfolic 150 Kételezettségek 850
 Relevans tékeinstrumentumok — AT1, T2 50-50=0
o Alarendelt kotelezettségek — (T2-nek nem 100-50
minésiilé)
o Egyéb kotelezettségek 70
o Nem elsébbségi fedezetlen 80
kotelezettségek
« Rendes fedezetlen kételezettségek 100
* OBA altal nem biztositott tigyfél- 100
betétrészek
« OBA daltal biztositott tigyfél-betétrészek 250
» Zalogjoggal biztositott ktelezettségek 200
Osszesen: 850 Osszesen: 850

A veszteségek viselése érdekében el6szor a WDCCI alkalmazasaval az elsGdleges alapvetd
t6keelemek értéke (CET1) csokken, majd a kiegészits alapvetd t6keelemek (AT1), ezt kbvetGen
pedig a jarulékos t6keelemek (T2) keriilnek leirasra. Mivel a veszteségek teljes kori elviselése
érdekében még mindig sziikséges 50 milliard forintnyi forraselem leirdsa, igy a T2-nek nem
minGsillé alarendelt kotelezettségek leirdsara keriil sor mar a hitelezGi felt6késités keretében
(sargaval jelzett sor).

Az ABC Bank mérlege az atalakitast (felt6késités) kovetGen

Eszko6zok (milliard forintban) Forrasok (milliard forintban)

Pénzeszkozok 100 Sajat téke 100
Kovetelések 750 o Uj részvények kibocsétésa 100
© Jelzéloghitel-portfolio 600 Kotelezettségek 750
* KKV hitel-portfolié 150 « Aldrendelt kotelezettségek — (T2-nek nem 50-50
min6sil6)
* Egyéb kotelezettségek 70-50
* Nem elsébbségi fedezetlen 80
kotelezettségek
« Rendes fedezetlen kételezettségek 100
* OBA éaltal nem biztositott iigyfél- 100
betétrészek
* OBA éaltal biztositott iigyfél-betétrészek 250
* Zalogjoggal biztositott kbtelezettségek 200

Osszesen: 850 Osszesen: 850

Ezt kovet6en keriil sor az ABC Bank irdnti piaci bizalom elégséges szinten vald fenntartasahoz
és legalabb egy évig az engedélyezési feltételeknek valé megfeleléséhez sziikséges tékeszint
helyreallitdsdhoz sziikséges forrdselemek atalakitdsara.

Ennek keretében a T2-nek nem minGsiilé aldrendelt kotelezettségek fennmaradd 50 milliard
forintnyi 0sszege teljes mértékben, mig az egyéb kotelezettségek szintén 50 millidrd forintnyi
osszege keril els6dleges alapvetd t6keelemmé (CET1) atalakitasra.
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(5)

A szanalast kovet6 NCWO értékelés

A szandlast kovet6en a Szandldsi Hatdsag kirendel egy fliggetlen értékel6t annak
meghatdrozdsara, hogy a kiilonb6z8 érintettek milyen banasmddban részesultek volna, ha az
ABC Bank szanalas helyett felszamolas ala kerilt volna. Feltételezziik, hogy felszamolas esetén
a jelzaloghitel-kovetelések 600 milliard forint helyett csak 510 millidrd forintot érnek - azaz
15 %-os értékvesztést szenvednek el - tekintettel a felszamolds soran torténé értékesités
kedvezétlen kérilményeire.

(a) Felszamolasi értékelés
Pénzeszkozok 100 Sajat téke 0
Kévetelések 660 o Jegyzett téke (részvények névértéke) — 0
CET1
 Jelzéloghitel-portfolio 510 « Eredménytartalék, téketartalék — CET1 0
* KKV hitel-portfdlio 150 Kotelezettségek 760
* Relevans t6keinstrumentumok — AT1, T2 0
« Aldrendelt kotelezettségek — (T2-nek nem 0
mindsuilé)
* Egyéb kitelezettségek 30
* Nem elsébbségi fedezetlen 80
kételezettségek
* Rendes fedezetlen kotelezettségek 100
« OBA éltal nem biztositott tigyfél- 100
betétrészek
« OBA dltal biztositott iigyfél-betétrészek 250
* Zalogjoggal biztositott kbtelezettségek 200

Osszesen: 760 Osszesen: 760

(b) Szanalas eredményeképp létrejott helyzet értékelése
Pénzeszkozok 100 Sajat téke 100
Kovetelések 750 * Részvények 100
o Jelzaloghitel-portfélio 600 * 50 alarendelt kélcséntulajdonosoknak
* KKV hitel-portfolio 150 * 50 egyéb kitelezettségek jogosultjai
Kotelezettségek 750
o Alarendelt kotelezettségek — (T2-nek nem 0
minésil6)
o Egyéb kotelezettségek 20
* Nem elsébbségi fedezetlen 80
kotelezettségek
* Rendes fedezetlen kotelezettségek 100
« OBA altal nem biztositott (igyfél- 100
betétrészek
* OBA éaltal biztositott iigyfél-betétrészek 250
* Zalogjoggal biztositott kitelezettségek 200
Osszesen: 850 Osszesen: 850

A fenti értékelések alapjan megallapithatd, hogy az aldrendelt kotelezettségek jogosultjai
jobban jartak a szanalas eredményeképpen, hiszen felszamolds esetén kovetelésiik semmilyen
mértékben nem keriilt volna kielégitésre, mig a szanalas eredményeképp megszerezték az ABC
Bank részvényeinek 50 %-at.

Az egyéb kotelezettségek hitelez6i esetében pedig azt kell megvizsgalni, hogy az ABC Bank
szanalasa eredményeképp megszerzett részvények értéke eléri-e a 10 milliard forintot, hiszen
a felszamolas esetén 30 milliard forint értékben szamithattak volna teljesitésre, mig a szanalas
eredményeképp 20 millidrd forint értékl kovetelésik maradt és megszerezték az ABC Bank
részvényeinek 50%-at.

Amennyiben az ABC Bank altal kibocsatott részvények 50 %-anak értéke nem érné el a 10
millidrd forint értéket, ugy ezen hitelez6k kartalanitasra lennének jogosultak.
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