
 

 

 

 

! bm±9Y95;{L IL¢9[twhDw!a 9w95a;b¸9L 

нлмтΦ ƳłǊŎƛǳǎ ом-Şƴ ƭŜȊłǊǳƭǘ ŀ bǀǾŜƪŜŘŞǎƛ IƛǘŜƭǇǊƻƎǊŀƳ (NHP), amely a kkv-ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ 

ǘŞƴȅŜȊǃƧŜ Ǿƻƭǘ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƴŞƎȅ ŞǾōŜƴΦ ! ŎŞƭȊƻǘǘ ƧŜƎȅōŀƴƪƛ ŜǎȊƪǀȊ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ŀ нлмоΦ Ƨǵƴƛǳǎƛ ƛƴŘǳƭłǎ 

ƽǘŀ ƪǀȊŜƭ пл 000 mikro-, kis- Şǎ ƪǀȊŞǇǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎ Ƨǳǘƻǘǘ ƪŜŘǾŜȊǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƘƻȊ ǘǀōō Ƴƛƴǘ н 800 

aǊŘ Cǘ ǀǎǎȊŜƎōŜƴΦ ! ǇǊƻƎǊŀƳ ŞǊŘŜƳōŜƴ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘ ŀ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎƛ ŦƻǊŘǳƭŀǘ ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭłǎłƘƻȊ: az NHP 

ŜƭƛƴŘƝǘłǎłǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ŀ kkv-ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ ƪƻǊłōōan tapasztalt ŞǾƛ рςт ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎe ƳŜƎłƭƭǘΣ 

majd 2015-ǘǃƭ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎƴŜƪ ƛƴŘǳlt. A dinamika 2016-ōŀƴ ƳłǊ ŀȊ ς ab. łƭǘŀƭ ŀ ƘƻǎǎȊǵ 

ǘłǾƻƴ ŦŜƴƴǘŀǊǘƘŀǘƽ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƘŜȊ ǎȊǸƪǎŞƎŜǎƴŜƪ ǘŀǊǘƻǘǘ ς 5ςмл ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀȊǀǘǘƛ ǎłǾōŀ 

ƪŜǊǸƭǘΦ 

! ƳƛƴŘǀǎǎȊŜ ƘłǊƻƳ ƘƽƴŀǇƛƎ ǘŀǊǘƽ Ŝƭǎǃ ǎȊŀƪŀǎȊ αŦŜƭǊłȊǘŀέ ŀ ƪƪǾ-ƘƛǘŜƭǇƛŀŎƻǘΥ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ƘƛǘŜƭŦŜƭǘŞǘŜƭƛ 

ƭŜƘŜǘǃǎŞƎƎŜƭ ŞƭǾŜ ǎȊłƳƻǎ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎ ǇǊƽōłƭǘŀ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘŀƴƛ ŜƭƘŀƭŀǎȊǘƻǘǘ ōŜǊǳƘłȊłǎłǘ ǾŀƎȅ ƪƛǾłƭπ

ǘŀƴƛ ƪƻǊłōōƛ ƘƛǘŜƭŞǘΣ ŀƳƛ ŞƭŞƴƪƝǘŜǘǘŜ ŀ ōŀƴƪƻƪ ƪǀȊǀǘǘƛ ǾŜǊǎŜƴyt. ! нлмо ǃǎȊŞƴ ƛƴŘǳƭǘ ƳłǎƻŘƛƪ ǎȊŀπ

ƪŀǎȊōŀƴ ŀ ƘŀƴƎǎǵƭȅ ƳłǊ ŀȊ ǵƧ ƘƛǘŜƭŜƪǊŜΣ ŀȊƻƴ ōŜƭǸƭ ƛǎ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ƘƛǘŜƭŜƪǊŜ ǘŜǊŜƭǃŘǀǘǘ, a нлмс ŜƭŜƧŞƴ 

indult harmadik szakaszban pedig ς ŀ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎ ƪƛǾŜȊŜǘŞǎ ƧŜƎȅŞōŜƴ ς ƳłǊ Ŏǎŀƪ ōŜǊǳƘłȊłǎƻk finan-

ǎȊƝǊƻȊłǎłǊŀ Ǿƻƭǘ ƭŜƘŜǘǃǎŞƎ. 2014ς2015-ōŜƴ ŀ ƪǀȊŞǇƭŜƧłǊŀǘǵ ƪƪǾ-ƘƛǘŜƭŜƪ ƪǀȊŜƭ ŦŜƭŞǘ ŀȊ bIt ƪŜǊŜǘŞōŜƴ 

ƴȅǵƧǘƻǘǘłƪΣ majd 2016-ǘƽƭ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀz NHP-ǎ ǸƎȅƭŜǘŜƪ ǊŞǎȊŀǊłƴȅa. !Ȋ ǀǎǎȊŜǎ ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ŜƎȅǸǘǘǾŞǾŜ 

mintegy 1700 Mrd forintnyi hitel- Şǎ ƭƝȊƛƴƎǸƎȅƭŜǘ ǎȊƻƭƎłƭǘŀ ǵƧ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎłǘ. Az MNB 

ōŜŎǎƭŞǎŜƛ ǎȊŜǊƛƴǘ az bIt н ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƧłǊǳƭƘŀǘƻǘǘ ƘƻȊȊł нлмо Şǎ нлмс ƪǀȊǀǘǘ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀπ

ǾŜƪŜŘŞǎƘŜȊΣ ŀ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎǘ ǇŜŘƛƎ ƳƛƴǘŜƎȅ нл ŜȊŜǊ ŦǃǾŜƭ ƴǀǾŜƭƘŜǘǘŜ. 

AȊ bIt ƳƛƴŘƘłǊƻƳ ǎȊŀƪŀǎȊłōŀƴ ŀ ƳƛƪǊƻǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ǾŜǘǘŞƪ ŦŜƭ ŀ ƭŜƎǘǀōō ƘƛǘŜƭǘ azok dŀǊŀōǎȊłƳłǘ 

tekintve, ŀǊłƴȅǳƪ ŀȊ ƛŘǃ ŜƭǃǊŜƘŀƭŀŘǘłǾŀƭ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻǎŀƴ ƴǃǘǘΦ 9 ǎȊŜƎƳŜƴǎƴŜƪ ǘǀōō Ƴƛƴǘ пс ŜȊŜǊ Řŀπ

Ǌŀō ǸƎȅƭŜǘƘŜȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽŀƴ ƪǀȊŜƭ 86л aǊŘ Cǘ ǀǎǎȊŜƎōŜƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘŀƪ ƪǀƭŎǎǀƴǘ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ 

a hiǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪ, Řǀƴǘǃ ǘǀōōǎŞƎōŜƴ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ŎŞƭǊŀΦ ! ƪƛǎŜōō ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ƴŀƎȅƻōō ǘŞǊƴȅŜǊŞǎŞǾŜƭ 

ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘ a ƧŜƭƭŜƳȊǃ ƘƛǘŜƭƳŞǊŜǘ ƛǎ, amelynek ƳŜŘƛłƴ ŞǊǘŞƪŜ ŀȊ Ŝƭǎǃ ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ƳŞƎ 

нм Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘ ǾƻƭǘΣ ƳŀƧŘ ŀ ƳłǎƻŘƛƪ ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ф Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘǊŀΣ ŀ ƪƛǾŜȊŜǘǃ ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ǇŜŘƛƎ т 

Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘǊŀ esett vissza. ! ƴŀƎȅōŀƴƪƻƪ ƴȅǵƧǘƻǘǘłƪ ŀ ƘƛǘŜƭŜƪ ǘǀōō Ƴƛƴǘ ƪŞǘƘŀǊƳŀŘłǘΣ de a kis- Şǎ 

ƪǀȊŜǇŜǎ ōŀƴƪƻƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ a ǘŀƪŀǊŞƪǎȊǀǾŜǘƪŜȊŜǘŜƪ ŜǎŜǘŞben a ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ ǾŀƭŀƳƛǾŜƭ 

magasabb (74, illetve 65%), mƛƴǘ ŀ ƴŀƎȅōŀƴƪƻƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ όрр҈ύΦ 

Az NHP-ǎ ƘƛǘŜƭŜƪ ƪǀȊŜƭ ƪŞǘƘŀǊƳŀŘłǘ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭŜƳΣ ƧŀǾƝǘłǎ łƎŀȊŀǘōŀƴΣ ŀ ƳŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎōŀƴΣ ƛƭπ

ƭŜǘǾŜ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊōŀƴ ǘŜǾŞƪŜƴȅƪŜŘǃ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ǾŜǘǘŞƪ ŦŜƭΦ !Ȋ bIt ŎǎǀƪƪŜƴǘŜǘǘŜ ŀ ƘƛǘŜƭŜƪ ǊŜƎƛƻπ

ƴłƭƛǎ ƪƻƴŎŜƴǘǊłŎƛƽƧłǘΥ ƳƝƎ ƛƴŘǳƭłǎłǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃŜƴ ŀ ƪƪǾ-ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ ƳƛƴǘŜƎȅ рп ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƪǀȊŞǇ-

ƳŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎƛ ǎȊŞƪƘŜƭȅǼ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪƘƻȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƻǘǘΣ ŀȊ bIt-ōŀƴ ƳŜƎƪǀǘǀǘǘ ƘƛǘŜƭǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪ 

ǀǎǎȊŜƎŞƴŜƪ Ŏǎŀƪ ос ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƪǀǘƘŜǘǃ ŜƘƘŜȊ ŀ ǊŞƎƛƽƘƻȊ. 
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1. AZ NHP LD;b¸.9±;¢9[;b9Y ![!Y¦[#{! ς A HL¢9[9½;{L Chw5¦[!¢ 

A bǀǾŜƪŜŘŞǎƛ IƛǘŜƭǇǊƻƎǊam a kkv-ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ǘŞƴȅŜȊǃƧŜ Ǿƻƭǘ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƴŞƎȅ ŞǾōŜƴ. A 

нлмоΦ Ƨǵƴƛǳǎƛ ƛƴŘǳƭłǎ ƽǘŀ ŀz NHP ƘłǊƻƳ ǎȊŀƪŀǎȊłōŀƴ ŜƎȅǸǘǘŜǎŜƴ 2 811 aǊŘ Cǘ ǀǎǎȊŜƎōŜƴ ƪǀǘǀǘǘŜƪ 

ǎȊŜǊȊǃŘŞǎekeǘ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳōŀƴ ǊŞǎȊǘ ǾŜǾǃ ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪ 39 254 mikro-, kis- Şǎ ƪǀȊŞǇǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎǎŀƭΦ 

9ōōǃƭ ŀ нлмс ƧŀƴǳłǊƧłōŀƴ ƛƴŘǳƭǘ Şǎ ƛŘŞƴ ƳłǊŎƛǳǎ ǾŞƎŞƴ ȊłǊǳƭǘ harmadik ǎȊŀƪŀǎȊ ƛƎŞƴȅōŜǾŞǘŜƭŜ mint-

egy 685 Mrd Ft volt. ! ǇǊƻƎǊŀƳ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭǇƛŀŎ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ Şǎ ƪƝƴłƭŀǘƛ ƻƭŘŀƭłǊŀ ƛǎ ƧŜƭŜƴǘǃǎ Ƙŀǘłǎǘ 

gyakorolt. ! ƘƻǎǎȊǵ ŦǳǘŀƳƛŘǃǊŜ ƛǎ ŜƭŞǊƘŜǘǃ ŦƛȄΣ ƪŜŘǾŜȊǃ ƪŀƳŀǘǵΣ łǊŦƻƭȅŀƳƪƻŎƪłȊŀǘǘƽƭ ƳŜƴǘŜǎ ƘƛǘŜƭ 

ƪƛǎȊłƳƝǘƘŀǘƽǎłƎƻǘ ōƛȊǘƻǎƝǘƻǘǘ ŀ ƪƪǾ-ƪ ǎȊłƳłǊŀΣ ŀƳƛ ƭŜƘŜǘǃǾŞ ǘŜǘǘŜ ǸȊƭŜǘƛ ǘŜǾŞƪŜƴȅǎŞƎǸƪ ōǃǾƝǘŞǎŞǘΣ 

ŜƭƘŀƭŀǎȊǘƻǘǘ Şǎ ǵƧ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘłǎłǘΦ A ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪ ƪǀȊǀǘǘ fokoȊƽŘƻǘǘ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅ ŀȊ ǸƎȅπ

ŦŜƭŜƪ ƳŜƎǎȊŜǊȊŞǎŞŞǊǘ Şǎ ƳŜƎǘŀǊǘłǎłŞǊǘΦ  

AȊ ab. łƭǘŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎǊŜ ōƻŎǎłǘƻǘǘ ƪŜǊŜǘǀǎǎȊŜƎ ƪƛƘŀǎȊƴłƭǘǎłƎŀ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳ ƳƛƴŘƘłǊƻƳ ǎȊŀƪŀπ

ǎȊłōŀƴ фл ǎȊłȊŀƭŞƪ ŦŜƭŜǘǘ volt. ! ǇǊƻƎǊŀƳ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ ŀȊ ǀǎǎȊŜǎ ǵƧ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ 

hitelszŜǊȊǃŘŞǎ ǀǎǎȊŜƎŞƴŜƪ пл ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƪǀǊǸƭ ŀƭŀƪǳƭǘ ŀ ƳłǎƻŘƛƪ ǎȊŀƪŀǎȊ ƛŘŜƧŜ ŀƭŀǘǘΣ ŀ ƘŀǊƳŀŘƛƪ ǎȊŀπ

ƪŀǎȊōŀƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ŦƻǊƛƴǘƘƛǘŜƭŜƪ ŀȊƻƴōŀƴ ƳłǊ Ŏǎŀƪ ƳƛƴǘŜƎȅ нл ǎȊłȊŀƭŞƪłǘ ǘŜǘǘŞƪ ƪƛ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ŦƻǊƛƴǘƘƛπ

ǘŜƭŜƪƴŜƪΣ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎ ƪƛǾŜȊŜǘŞǎ ǎȊłƴŘŞƪłǾŀƭΦ ! ǇǊƻƎǊŀƳōŀƴ ƘƛǘŜƭƘŜȊ Ƨǳǘƽ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłπ

ǎƻƪ ƪǀǊŜ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻǎŀƴ ōǃǾǸƭǘ. JƽƭƭŜƘŜǘ ǎȊłƳƻǎ Ǿłƭƭŀƭŀǘ ǾŜǘǘ Ŧǀƭ ǘǀōō ŀƭƪŀƭƻƳƳŀƭ ƛǎ ƘƛǘŜƭǘ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳ 

ƪŜǊŜǘŞōŜƴΣ ŀȊ ǵƧ αōŜƭŞǇǃƪέ ŀǊłƴȅŀ ŀ ŎǎǀƪƪŜƴǃ ǘŜƴŘŜƴŎƛŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ƛǎ ǾŞƎƛƎ пл ǎȊłȊŀƭŞƪ Ŧǀƭǀǘǘ ƳŀǊŀŘǘ 

όмΦ łōǊŀύΦ 

мΦ łōǊŀ: Az NHP igŞƴȅōŜǾŞǘŜƭŞƴŜƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ az NHP-ǎ ƘƛǘŜƭŜƪ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ŦƻǊƛƴǘƘƛǘŜƭŜƪŜƴ ōŜƭǸƭƛ ŀǊłƴȅŀ ŀȊ ǀƴłƭƭƽ ǾłƭƭŀƭƪƻȊƽƪπ

ƴŀƪ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ƴŞƭƪǸƭ ŞǊǘŜƴŘǃΦ CƻǊǊłǎΥ ab.. 
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A program ŜȊȊŜƭ ŞǊŘŜƳōŜƴ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘ ŀ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎƛ ŦƻǊŘǳƭŀǘ ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭłǎłƘƻȊΦ Az NHP ŜƭƛƴŘƝǘłǎłǘ 

ƪǀǾŜǘǃŜƴ a ƪƻǊłōōŀƴ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘ ŞǾƛ рςт ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎ ƳŜƎłƭƭǘΣ ƳŀƧŘ нлмр-ǘǃƭ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ 

ŜƳŜƭƪŜŘŞǎƴŜƪ ƛƴŘǳƭǘΦ ! ŘƛƴŀƳƛƪŀ нлмс-ōŀƴ ƳłǊ ŀȊ ς ab. łƭǘŀƭ ŀ ƘƻǎǎȊǵ ǘłǾƻƴ ŦŜƴƴǘŀǊǘƘŀǘƽ ƎŀȊπ

ŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƘŜȊ ǎȊǸƪǎŞƎŜǎƴŜƪ ǘŀǊǘƻǘǘ ς 5ςмл ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀȊǀǘǘƛ ǎłǾōŀ ƪŜǊǸƭǘΦ !Ȋ bIt ƴŞƭƪǸƭ ŀ 

ŦƻǊŘǳƭŀǘ Ŏǎŀƪ ƧƽǾŀƭ ƪŞǎǃōō ƪǀǾŜǘƪŜȊŜǘǘ Ǿƻƭƴŀ ōŜ (2. łōǊŀύ. 

2Φ łōǊŀΥ ! ƪƪǾ-ǎȊŜƪǘƻǊ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅłƴŀƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜ

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ tǊŀƴȊŀƪŎƛƽ ŀƭŀǇǵΣ 2015. L±Φ Ŝƭǃǘǘ ōŀƴƪǊŜƴŘǎȊŜǊƛ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ōŜŎǎǸƭǾŜΦ CƻǊπ

ǊłǎΥ ab.Φ 

 

Az NHP-s hitelek 1 400 Mrd Ft-ƻǘ ƳŜƎƘŀƭŀŘƽ ƧŜƭŜƴƭŜƎ ƛǎ ŦŜƴƴłƭƭƽ ς ŀȊŀȊ ŀ ƳłǊ ǾƛǎǎȊŀŦƛȊŜǘŜǘǘΣ Ǿŀƭŀπ

Ƴƛƴǘ ŀ ƳŞƎ ƭŜ ƴŜƳ ƘƝǾƻǘǘ ƘƛǘŜƭόǊŞǎȊύŜƪŜǘ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊƽ ς łƭƭƻƳłƴȅŀ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ƪƪǾ-ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ 

ƳƛƴǘŜƎȅ ƘŀǊƳŀŘłǘ ǘŜǎȊƛ ƪƛΦ ! ƪƛƴǘ ƭŞǾǃ łƭƭƻƳłƴȅ 2017 Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞƴŜƪ ǾŞƎŞǊŜ ŜƭŞǊǘŜ ŎǎǵŎǎłǘ: 

ŜȊǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃŜƴ ŀ ƳłǎƻŘƛƪ Şǎ ŀ ƘŀǊƳŀŘƛƪ ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ƭŞǘǊŜƧǀǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪƘŜȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ ƭŜƘƝǾłǎok 

(amelyekre rendre нлмтΣ ƛƭƭŜǘǾŜ нлму ƪǀȊŜǇŞƛƎ Ǿŀƴ ƭŜƘŜǘǃǎŞƎύ ŀƎƎǊŜƎłƭǘŀƴ ƳŜƎƘŀƭŀŘǘłƪ ŀȊ ǀǎǎȊŜǎ 

ǎȊŀƪŀǎȊ ƘƛǘŜƭǘǀǊƭŜǎȊǘŞǎŜƛǘ, innenǘǃƭ ŀȊƻƴōŀƴ ŀȊ łƭƭƻƳłƴȅ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎ ƭŜŞǇǸƭŞǎŜ ǾłǊƘŀǘƽ. .ŜŎǎƭŞǎǸƴƪ 

szerint нлнл ƪǀȊŜǇŞǊŜ ŀȊ łƭƭƻƳłƴȅ ŀ ƭŜƎƳŀƎŀǎŀōō ŞǊǘŞƪŞƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ ƳƛƴǘŜƎȅ ŦŜƭŞǊŜΣ ŀȊŀȊ тлл aǊŘ 

Cǘ ƪǀȊŜƭŞōŜΣ нлно ŜƭŜƧŞǊŜ pedig mintegy 25%-łǊŀΣ ŀȊŀȊ о5л aǊŘ Cǘ ƪǀȊŜƭŞōŜ ŎǎǀƪƪŜƴhetΣ ƳƛŜƭǃǘǘ 

2026 ǾŞƎŞƴ ŀ ƘƛǘŜƭŜƪ ǘŜƭƧŜǎ ŜƎŞǎȊŞōŜƴ ƪƛŦǳǘƴŀƪ όоΦ łōǊŀύΦ 
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3Φ łōǊŀΥ !Ȋ bIt ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ƭŞǘǊŜƧǀǘǘ ƘƛǘŜlłƭƭƻƳłƴȅ ŦŜƭŞǇǸƭŞǎŜ Şǎ ǾłǊƘŀǘƽ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ a ƘŀǊƳŀŘƛƪ ǎȊŀƪŀǎȊ ŘŜǾƛȊŀǇƛƭƭŞǊŜ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ƴŜƳ ƴǀǾŜƭƛƪ ŀȊ ab. ƳŞǊƭŜƎŞǘΣ Ƴƛǳǘłƴ ŀ Ŧƻπ

ǊƛƴǘƘƛǘŜƭǘ ŜƎȅ ŎǎŜǊŜǸƎȅƭŜǘ ŦƻǊƳłƧłōŀƴ a jegybank visszavesziΣ Şǎ ƘŜƭȅŜǘǘŜ ŜǳǊƽǘ ŀŘ ŀ ŘŜǾƛȊŀǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪōƽƭΦ CƻǊǊłǎΥ ab.Φ 

 

2. A HITEL/;[hY ![!Y¦[#{! ς A D!½5!{#DL bm±9Y95;{w9 D¸!Yhwh[¢ I!¢#{ 

! ǇǊƻƎǊŀƳ ŜƎȅŜǎ ǎȊŀƪŀǎȊŀƛ ƪǸƭǀƴōǀȊǃ ǎŀƧłǘƻǎǎłƎƻƪŀǘ ƳǳǘŀǘǘŀƪΣ ŜƎȅǊŜ ƛƴƪłōō ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ƘƛǘŜπ

ƭŜƪ ƪŜǊǸƭǘŜƪ ŜƭǃǘŞǊōŜ. ! ƳƛƴŘǀǎǎȊŜ ƘłǊƻƳ ƘƽƴŀǇƛƎ ǘŀǊǘƽ Ŝƭǎǃ ǎȊŀƪŀǎȊ ƭŜƴŘǸƭŜǘŜǘ ŀŘƻǘǘ ŀ ƪƪǾ-hitel-

ǇƛŀŎƴŀƪΦ 9ȊŜƴ ǊǀǾƛŘΣ ƛƴǘŜƴȊƝǾ ƛŘǃǎȊŀƪ ŀƭŀǘǘ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ŜƴȅƘƝǘŜǘǘŜ ŀ ƘƛǘŜƭǇƛŀŎƛ ƪƻǊƭłǘƻƪat, 

ŞƭŞƴƪƝǘŜǘǘŜ ŀ ōŀƴƪƻƪ ƪǀȊǀǘǘƛ ǾŜǊǎŜƴȅt, ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘ ŀ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ƪŀƳŀǘǘŜǊƘŞƴŜƪ ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŞƘŜȊ, 

Şǎ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ǎȊŜǊŜǇŜ Ǿƻƭǘ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ŘŜǾƛȊŀƘƛǘŜƭŜƪ ŦƻǊƛƴǘƻǎƝǘłǎłōŀƴ ƛǎ1Φ ! нлмо ǃǎȊŞƴ ƛƴŘǳƭǘ ƳłǎƻŘƛk 

ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ŀ ƘŀƴƎǎǵƭȅ ƳłǊ ŀȊ ǵƧ ƘƛǘŜƭŜƪǊŜΣ ŀȊƻƴ ōŜƭǸƭ ƛǎ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ƘƛǘŜƭŜƪǊŜ ǘŜǊŜƭǃŘǀǘǘ (4Φ łōǊŀύ. 

A ƘƻǎǎȊŀōō ǎȊŜǊȊǃŘŞǎƪǀǘŞǎƛ ƛŘǃǎȊŀƪ, az ŜǊǃǎǀŘǃ ǾŜǊǎŜƴȅ, ŀ ƭƝȊƛƴƎ ŦƻǊƳłƧłōŀƴ ǘǀǊǘŞƴǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻπ

ȊłǎǊŀ Ǿŀƭƽ ƪƛǘŜǊƧŜǎȊǘŞǎΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪ ŦƛƴƻƳƘŀƴƎƻƭłǎŀi ǎȊŞƭŜǎŜōō Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƪǀǊ ƪŜŘǾŜȊǃ ŦƻǊπ

ǊłǎƘƻȊ Ƨǳǘłǎłǘ tettŞƪ ƭŜƘŜǘǃǾŞΣ Şǎ ŀ ƪƛǎŜōō Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ǎȊŜǊŜǇƭǃƪ ƴŀƎȅobb ŀǊłƴȅǵ ǊŞǎȊǾŞǘŜƭŞǘ ŜǊŜŘƳŞπ

nyeztŞƪΦ нлмс ŜƭŜƧŞƴ a ŦƻƪƻȊŀǘƻǎ ƪƛǾŜȊŜǘŞǎ ƧŜƎȅŞōŜƴ ƛƴŘǳƭǘ Ŝƭ ŀz NHP harmadik szakasza, amely a 

ƪƻǊłōōƛ ǎȊŀƪŀǎȊƻƪƴłƭ ŎŞƭȊƻǘǘŀōō ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎǊŀ ŀŘƻǘǘ ƭŜƘŜǘǃǎŞgetΦ 9ōōŜƴ ŀ ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ƳłǊ Ŏǎŀƪ 

ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘłǎłǊŀ ƴȅǵƧǘƘŀǘǘŀƪ ƘƛǘŜƭǘ ŀ ōŀƴƪƻƪΣ ŀ ǘŜǊƳŞǎȊŜǘŜǎ ŦŜŘŜȊŜǘǘŜƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ Ǿłƭπ

ƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ǎȊłƳłǊŀ ŘŜǾƛȊłōŀƴ ƛǎ. 

                                                                 

1 !Ȋ bIt Ŝƭǎǃ ǎȊŀƪŀǎȊłōŀƴ ǘǀōō Ƴƛƴǘ мтлл ŘŀǊŀō ǸƎȅƭŜǘƘŜȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽŀƴ ƪǀȊŜƭ нол ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ ǀǎǎȊŜƎǼ ŘŜǾƛȊŀƘƛǘŜƭǘ ŦƻǊƛƴǘƻǎƝǘƻǘǘŀƪΣ ŀƳƛ ŀȊ ŀƪƪƻǊ 

ŦŜƴƴłƭƭƽΣ ƳƛƴǘŜƎȅ мулл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ ǀǎǎȊŜƎǼ ǘŜƭƧŜǎƝǘǃ ŘŜǾƛȊŀƘƛǘŜƭ-łƭƭƻƳłƴȅ ǘǀōō Ƴƛƴǘ мл ǎȊłȊŀƭŞƪłƴŀƪ ƪƛǾłƭǘłǎłǘ ƧŜƭŜƴǘŜǘǘŜΦ 9ȊȊŜƭ нлмо ƘŀǊƳŀŘƛƪ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ƪǀȊŜƭ мм ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ƪƪǾ ŘŜvizahitel-łƭƭƻƳłƴȅΦ !Ȋ bIt ƪǸƭǀƴǀǎŜƴ ŀ ǎǾłƧŎƛ ŦǊŀƴƪōŀƴ ŜƭŀŘƽǎƻŘƻǘǘΣ ǘŜǊƳŞǎȊŜǘŜǎ ŘŜǾƛπ

ȊŀŦŜŘŜȊŜǘǘŜƭ ǎȊƛƴǘŜ ŜƎȅłƭǘŀƭłƴ ƴŜƳ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ ƳƛƪǊƻ- Şǎ ƪƛǎǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ƳǼƪǀŘŞǎŞǊŜ Ǿƻƭǘ ƭŜƎƛƴƪłōō ƪŜŘǾŜȊǃ ƘŀǘłǎǎŀƭΦ WƽƭƭŜƘŜǘ ŜȊŜƴ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ 

Ŝƭǎǃ ǊłƴŞȊŞǎǊŜ ŀƭŀŎǎƻƴȅƴŀƪ ǘǼƴǃΣ ƳƛƴǘŜƎȅ пл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ ǀǎǎȊŜƎōŜƴ Ǿłƭǘƻǘǘłƪ ƪƛ ŘŜǾƛȊŀƘƛǘŜƭŜƛƪŜǘΣ ŜȊ ŀȊ ŀƪƪƻǊ ŦŜƴƴłƭƭƽ ǘŜƭƧŜǎƝǘǃ ŘŜǾƛȊŀƘƛǘŜƭ-łƭƭƻƳłπ

ƴȅǳƪ ƘŀǊƳŀŘłƴŀƪ ŦƻǊƛƴǘƻǎƝǘłǎłǘ ƧŜƭŜƴǘŜǘǘŜΦ 
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4. łōǊŀ: ! ƘƛǘŜƭŎŞƭƻƪ ƳŜƎƻǎȊƭłǎŀ ŀȊ bIt egyes szakaszaiban2 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ ǀǎǎȊŜƎ ǎȊŜǊƛƴǘΦ CƻǊǊłǎΥ ab.Φ 

 

{ȊłƳƻǎ ōŜǊǳƘłȊłǎ Ǿŀƭƽǎǳƭǘ ƳŜƎ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ŦŜƭǾŜǘǘ ƪŜŘǾŜȊǃ Şǎ ƪƛǎȊłƳƝǘƘŀǘƽ ƪŀƳŀǘƻπ

Ȋłǎǵ ƘƛǘŜƭōǃƭ. 9ȊŜƪ ŜƎȅ ǊŞǎȊŜ ŜƎȅŞōƪŞƴǘ ƴŜƳΣ ǾŀƎȅ Ŏǎŀƪ ƪƛǎŜōō ǾƻƭǳƳŜƴōŜƴ Ƨǀǘǘ Ǿƻƭƴŀ ƭŞǘǊŜΦ WƽƭƭŜπ

ƘŜǘ ŜȊ ŀȊ ŀŘŘƛŎƛƻƴłƭƛǎ Ƙŀǘłǎ ǾŞƭƘŜǘǃŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀ ǇƛŀŎƛ ƪŀƳŀǘƻƪ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŞǾŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴΣ 

ǀǎǎȊŜǎŜƴ ƳƛƴǘŜƎȅ мтлл aǊŘ ŦƻǊƛƴǘƴȅƛ ƘƛǘŜƭΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ƭƝȊƛƴƎ ǎȊƻƭƎłƭǘŀ ƪǀȊǾŜǘƭŜƴǸƭ ōŜǊǳƘłȊłǎok ŦƛƴŀƴǎȊƝπ

ǊƻȊłǎłǘΦ ! ƴǀǾŜƪǾǃ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ς ŀȊ ƛƳǇƻǊǘƛƎŞƴȅǸƪǀƴ ŦŜƭǸƭ ς ƴǀǾŜƭƛƪ ŀ ƘŀȊŀƛ ŀƎƎǊŜƎłƭǘ ƪŜǊŜǎƭŜǘŜǘΣ 

ƝƎȅ ŀ D5t ƛǎ ŜƳŜƭƪŜŘƛƪΦ ! D5t ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ƧǀǾŜŘŜƭŜƳƻƭŘŀƭǊƽƭ ǘǀōōƭŜǘ ōŞǊǘ Şǎ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ǇǊƻŦƛǘƻǘ ŜǊŜŘπ

ƳŞƴȅŜȊΣ ǳǘƽōōƛ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ŦŜƭŞ ǘŜƭƧŜǎƝǘŜǘǘ ƻǎȊǘŀƭŞƪ ƧŜƭƭŜƎǼ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜǘ ŜƳŜƭƛΦ ! ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƧǀǾŜπ

ŘŜƭŜƳōǃǾǸƭŞǎŜ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎǳƪŀǘ ŜƳŜƭƛΣ ƳłǎƻŘƪǀǊǀǎ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ Ƙŀǘłǎƻƪŀǘ ƎŜƴŜǊłƭǾŀ. ! ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ 

ǊŞǾŞƴ ƭŞǘǊŜƧǀǾǃ ǘǀōōƭŜǘƪŀǇŀŎƛǘłǎƻƪƴŀƪ Şǎ ŀ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞƴŜƪ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƪŞƴǘ ƴǃ ŀ ŦƻƎƭŀƭπ

ƪƻȊǘŀǘƻǘǘǎłƎΦ !Ȋ bIt ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ƳƛƴǘŜƎȅ н ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƧłǊǳƭƘŀǘƻǘǘ ƘƻȊȊł нлмо Şǎ нлмс ƪǀπ

Ȋǀǘǘ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƘŜȊΣ ŀ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎǘ ǇŜŘƛƎ ƳƛƴǘŜƎȅ нл ŜȊŜǊ ŦǃǾŜƭ ƴǀǾŜƭƘŜǘǘŜ ŀȊ ab. 

ōŜŎǎƭŞǎŜƛ ǎȊŜǊƛƴǘ (5Φ łōǊŀύΦ ! ƪƛōƻƴǘŀƪƻȊƽ ƪƻƴƧǳƴƪǘǳǊłƭƛǎ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ƴǀǾŜƭƛƪ ŀ ōŞǊƘŜȊΣ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎπ

hoz Şǎ ŀ ǇǊƻŦƛǘƘƻȊ ƪǀǘǃŘǃ ŀŘƽŀƭŀǇƻƪŀǘΣ ƝƎȅ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀōōƭŜǘōŜǾŞǘŜƭ is keletkezik. 

 

                                                                 

2 !Ȋ bIt ƳłǎƻŘƛƪ ǎȊŀƪŀǎȊłǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ adatok ƛǘǘ Şǎ ŀ ǘƻǾłōōƛŀƪōŀƴ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊłƪ ŀȊ ς azzal ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ Ŧǳǘƽ ς bItҌ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽōŀƴ ƭŞǘǊŜƧǀǘǘ 

23 Mrd forintnyi hitelt is. 
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5Φ łōǊŀΥ !Ȋ bIt ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǊŜ ƎȅŀƪƻǊƻƭǘ Ƙŀǘłǎŀ 

 

CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ ab. ǎȊłƳƝǘłǎ. 

 

3. ±#[[![!¢a;w9¢ {½9wLb¢L a9Dh{½[#{ 

5ŀǊŀōǎȊłƳłǘ ǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀz NHP ƳƛƴŘƘłǊƻƳ ǎȊŀƪŀǎȊłōŀƴ ŀ ƳƛƪǊƻǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ǾŜǘǘŞƪ ŦŜƭ ŀ ƭŜƎǘǀōō 

ƘƛǘŜƭǘΣ Řǀƴǘǃ ǘǀōōǎŞƎōŜƴ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ŎŞƭǊŀΦ 9 ǎȊŜƎƳŜƴǎƴŜƪ ǘǀōō Ƴƛƴǘ 46 ŜȊŜǊ ŘŀǊŀō ǸƎȅƭŜǘƘŜȊ ƪŀǇπ

ŎǎƻƭƽŘƽŀƴ ƪǀȊŜƭ 860 Mrd Ft ǀǎǎȊŜƎōŜƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘŀƪ ƪǀƭŎǎǀƴǘΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ƭƝȊƛƴƎŜǘ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ŀ 

ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪ. Ezzel ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎǸƪ ŀȊ ǀǎǎȊŜǎ ǸƎȅƭŜǘōǃƭ ŘŀǊŀōǎȊłƳ ŀƭŀǇƧłƴ mintegy сл ǎȊłȊŀƭŞƪ, vo-

lumen szerint 31 ǎȊłȊŀƭŞƪ. IƛǘŜƭŜƛƪ ǘǀōō Ƴƛƴǘ ƘłǊƻƳƴŜƎȅŜŘŜ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭ ό6Φ łōǊŀύΦ 

 

A nagyobb kkv-k kƛǎŜōō ǎȊłƳōŀƴΣ ŘŜ ƴŀƎȅƻōō ǀǎǎȊŜƎǼ ƘƛǘŜƭŜƪŜǘ ǾŜǘǘŜƪ ŦŜƭΣ Şǎ ŀ ŦƻǊƎƽŜǎȊƪǀȊ-fi-

ƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎǘ ǎȊƻƭƎłƭƽ ƪǀƭŎǎǀƴǀƪ ŀǊłƴȅŀ ƳŀƎŀǎŀōō ŜōōŜƴ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ǎȊŜƎƳŜƴǎōŜƴΦ ! ƪƛǎǾłƭƭŀƭƪƻπ

Ȋłǎƻƪ mintegy 960 Mrd Ft ǀǎǎȊŜƎōŜƴΣ ŀ ƪǀȊŜǇŜǎ ƳŞǊŜǘǼ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ǇŜŘƛƎ majdnem 1 000 Mrd 

Ft ǀǎǎȊŜƎōŜƴ ǾŜǘǘŜƪ ŦŜƭ ƘƛǘŜƭǘΣ ŜȊ ŀȊ ǀǎǎȊŜǎ bIt-s hitel 34, illetve 35 ǎȊłȊŀƭŞƪłnak felel meg, vagyis 

ŜƭƳƻƴŘƘŀǘƽΣ ƘƻƎȅ ŀȊ ǀǎǎȊŜǎƝǘŜǘǘ volumen ŀƭŀǇƧłƴ ƴŀƎȅƧłōƽƭ ƪƛŜƎȅŜƴƭƝǘŜǘǘ ŀǊłƴȅōŀƴ Ƨǳǘƻǘǘŀƪ Ŧƛƴŀƴπ

ǎȊƝǊƻȊłǎƘƻȊ ŀ ƳƛƪǊƻ-, kis- Şǎ ƪǀȊŜǇŜǎ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ. 
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6Φ łōǊŀΥ ! ƘƛǘŜƭŎŞƭƻƪ ƳŜƎƻǎȊƭłǎŀ ŀȊ ŜƎȅŜǎ ǾłƭƭŀƭŀǘŎǎƻǇƻǊǘƻƪƻƴ ōŜƭǸƭ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ sȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ ǀǎǎȊŜƎ ǎȊŜǊƛƴǘΤ ŀ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ ŀȊ ŞǾŜǎ ōŜǎȊłƳƻƭƽ 

adataik ŀƭŀǇƧłƴ ƭŜǘǘŜƪ ƳŞǊŜǘ ǎȊŜǊƛƴǘ ōŜǎƻǊƻƭǾŀΦ3  CƻǊǊłǎΥ ab.. 

 

2015 ǾŞƎŞƛƎ Ǿƻƭǘ ƭŜƘŜǘǃǎŞƎ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ŦƻǊƎƽŜǎȊƪǀȊƘƛǘŜƭŜƪ Şǎ 9¦-ǎ ǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪ ŜƭǃŦƛƴŀƴπ

ǎȊƝǊƻȊłǎłǘ ŎŞƭȊƽ ƘƛǘŜƭŜƪ ŦŜƭǾŞǘŜƭŞǊŜ. 9ƭǃōōƛ ƘƛǘŜƭŎŞƭƭŀƭ ƴŀƎȅƻōō ŀǊłƴȅōŀƴ ŞƭǘŜƪ ŀ ƴŀƎȅƻōō ǾłƭƭŀƭƪƻȊłπ

sok. A ƪǀȊŜǇŜǎ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ƘƛǘŜƭŜƛƴŜƪ ς ǀǎǎȊŜƎ ǎȊŜrint ς ƴŜƎȅŜŘŜ ǎȊƻƭƎłƭǘ ƛƭȅŜƴ ŎŞƭǘΣ ƧƽƭƭŜƘŜǘ Řŀπ

ǊŀōǎȊłƳ ǎȊŜǊƛƴǘ ŜǎŜǘǸƪōŜƴ ƛǎ ǘǀōō Ƴƛƴǘ 60 ǎȊłȊŀƭŞƪ Ǿƻƭǘ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀΦ !z EU-ǎ ǘłƳƻπ

Ǝŀǘłǎok ŜƭǃŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎŀ ƳƛƴŘŜƴ ǾłƭƭŀƭŀǘŎǎƻǇƻǊǘ ŜǎŜǘŞōŜƴ 5 ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭ volt όмΦ ǘłōƭłȊŀǘύΦ  

 

мΦ ǘłōƭłȊŀǘΥ ! ǇǊƻƎǊŀƳ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ǾłƭƭŀƭŀǘƳŞǊŜǘ Şǎ ƘƛǘŜƭŎŞƭ ǎȊŜǊƛƴǘƛ ƳŜƎƻǎȊƭłǎŀ 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ŀ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ az ŞǾŜǎ ōŜǎȊłƳƻƭƽ adataiƪ ŀƭŀǇƧłƴ ƭŜǘǘŜƪ ƳŞǊŜǘ szerint besorolva. 

CƻǊǊłǎΥ ab.. 

 

                                                                 

3 ! ǘłǊǎŀǎ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ łƭǘŀƭ ŦŜƭǾŜǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ŦǃǎȊŀōłƭȅ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƘƛǘŜƭŦŜƭǾŞǘŜƭǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃ ŞǾi όŀƴƴŀƪ Ƙƛłƴȅłōŀƴ ŀȊ ŀȊǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃ ŞǾƛύ ōŜǎȊłƳƻƭƽ adatai 

ŀƭŀǇƧłƴ ƪŜǊǸƭǘŜƪ ōŜǎƻǊƻƭłǎǊa a kkv tv.-ōŜƴ ǎȊŜǊŜǇƭǃ ŞǊǘŞƪƘŀǘłǊƻƪ ǎȊŜǊƛƴǘΣ ŜȊŜƪ Ƙƛłƴȅłōŀƴ ŀ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎ łƭǘŀƭ ŀȊ ŀŘƻǘǘ ŞǾōŜƴ Şǎ ŀȊǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃŜƴ ŦŜƭǾŜǘǘ 

ǀǎǎȊŜǎ bIt-s hitel ǀǎǎȊŜƎe ŀƭŀǇƧłƴ (60-олл Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘ ƪǀȊǀǘǘ ƪƛǎǾłƭƭŀƭŀǘύΦ !Ȋ ǀƴłƭƭƽ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ łƭǘŀƭ ŦŜƭǾŜǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ŦǃǎȊŀōłƭȅ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƳƛƪǊƻǾłƭƭŀƭŀǘƛ 

ƪŀǘŜƎƽǊƛłōŀƴ ǎȊŜǊŜǇŜƭƴŜƪΦ CǸƎƎŜǘƭŜƴǸƭ ŀȊ ŜƭǃōōƛŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ ŀŘƽŘƽ ōŜǎƻǊƻƭłǎǘƽƭΣ ŀƳŜƴƴȅƛōŜƴ ŀ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎ łƭǘŀƭ ŀ ǘłǊƎȅŞǾōŜƴ Şǎ ŀȊǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃŜƴ 

ŦŜƭǾŜǘǘ ǀǎǎȊŜǎ bIt-ǎ ƘƛǘŜƭŜ ƳŜƎƘŀƭŀŘƧŀ ŀ слл Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘƻǘΣ ŀƪƪƻǊ ŀ ǘłǊƎȅŞǾōŜƴ ŦŜƭǾŜǘǘ hitelek minden esetben kis-Σ ŀ оллл Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘ Ŧǀƭǀǘǘ pedig 

ŀ ƪǀȊŜǇŜǎ ƳŞǊŜǘǼ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƪŀǘŜƎƽǊƛłōŀƴ ǎȊŜǊŜǇŜƭƴŜƪΦ 
 

Darab mǎǎȊŜƎDarab mǎǎȊŜƎDarab mǎǎȊŜƎDarab mǎǎȊŜƎ

.ŜǊǳƘłȊłǎƛ ƘƛǘŜƭ38 400 665 16 118 519 5 634 510 60 152 1 694

CƻǊƎƽŜǎȊƪǀȊ ƘƛǘŜƭ3 259 58 3 850 202 1 508 245 8 617 505

9¦πǎ ǘłƳƻƎŀǘłǎ ŜƭǃŦΦ2 796 44 924 49 419 36 4 139 129

IƛǘŜƭƪƛǾłƭǘłǎ1 720 91 2 039 189 1 282 202 5 041 483

mǎǎȊŜǎŜƴ46 175 858 22 931 959 8 843 993 77 949 2 811

Mrd Ft
aƛƪǊƻǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎYƛǎǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎYǀȊŞǇǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎmǎǎȊŜǎŜƴ
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bǃǘǘ ŀ ƳƛƪǊƻǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ŀǊłƴȅŀ ŀȊ ƛŘǃ ŜƭǃǊŜƘŀƭŀŘǘłǾŀƭ όтΦ łōǊŀύΦ 9ōōŜƴ ŀ ƳłǎƻŘƛƪ ǎȊŀƪŀǎȊ ŜǎŜπ

ǘŞōŜƴ ŀ ƘƻǎǎȊŀōō ǎȊŜǊȊǃŘŞǎƪǀǘŞǎƛ ƛŘǃǎȊŀƪΣ ŀ ƘŀǊƳŀŘƛƪ ǎȊŀƪŀǎȊ ŦƻǊƛƴǘǇƛƭƭŞǊŜ ŜǎŜǘŞōŜƴ pedig ŀ Ŏǎǀƪπ

ƪŜƴǘŜǘǘ ƳŀȄƛƳłƭƛǎ ƘƛǘŜƭƳŞǊŜǘ ƛǎ ǎȊŜǊŜǇŜǘ ƧłǘǎȊƘŀǘƻǘǘΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻǎŀƴ ŜǊǃǎǀŘǀǘǘΦ 

A devizŀǇƛƭƭŞǊōŜƴ ŀ ƳƛƪǊƻǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎok ŀǊłƴȅa kisebb, mert ez a szegmens ƧŜƭƭŜƳȊǃŜƴ ƴŜƳ ǊŜƴŘŜƭπ

kezik ǘŜǊƳŞǎȊŜǘŜǎ ŦŜŘŜȊŜǘǘŜƭ. 

7Φ łōǊŀ: Az NHP-s hitelek ƳŜƎƻǎȊƭłǎŀ a ŦŜƭǾŜǾǃ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ƳŞǊŜǘŜ szerint 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ŘŀǊŀōǎȊłƳ ǎȊŜǊƛƴǘ; ŀ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ ŀȊ ŞǾŜǎ ōŜǎȊłƳƻƭƽ ŀŘŀǘŀƛƪ 

ŀƭŀǇƧłƴ ƭŜǘǘŜƪ ƳŞǊŜǘ ǎȊŜǊƛƴǘ ōŜǎƻǊƻƭvaΦ CƻǊǊłǎΥ ab.. 

 

4. A HITELEK .!bYa;w9¢ ;{ IL¢9[/;[ SZERINTI a9Dh{½[#{! 

! ƴŀƎȅōŀƴƪƻƪ ƴȅǵƧǘƻǘǘłƪ ŀ ƘƛǘŜƭŜƪ ǘǀōō Ƴƛƴǘ ƪŞǘƘŀǊƳŀŘłǘΣ ŜƎȅƘŀǊƳŀŘ ƪǀǘƘŜǘǃ ǀǎǎȊŜǎƝǘŜǘǘŜƴ ŀ 

kis- Şǎ ƪǀȊŜǇŜǎ ōŀƴƪƻƪƘƻȊΣ valamint ǘŀƪŀǊŞƪǎȊǀǾŜǘƪŜȊŜǘŜƪƘŜȊΦ ! ƴŀƎȅōŀƴƪƻƪ ǀǎǎȊŜǎŜƴ ǘǀōō Ƴƛƴǘ 

мфлл aǊŘ Cǘ ǀǎǎȊŜƎōŜƴΣ ŀ ƪƛǎ- Şǎ ƪǀȊŜǇŜǎ ōŀƴƪƻƪ ƪǀȊŜƭ тлл aǊŘ Cǘ ǀǎǎȊŜƎōŜƴΣ ŀ ǘŀƪŀǊŞƪǎȊǀǾŜǘƪŜπ

ȊŜǘŜƪ ǇŜŘƛƎ ннл aǊŘ Cǘ ǀǎǎȊŜƎōŜƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘŀƪ ƘƛǘŜƭŜƪŜǘ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ4. ! ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ƘƛǘŜƭŜƪ 

ŀǊłƴȅŀ ŀ kis- Şǎ ƪǀȊŜǇŜǎ ōŀƴƪƻƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ǘŀƪŀǊŞƪǎȊǀǾŜǘƪŜȊŜǘŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ǾŀƭŀƳƛǾŜƭ ƳŀƎŀǎŀōō όтп 

ƛƭƭŜǘǾŜ ср҈ύΣ Ƴƛƴǘ ŀ ƴŀƎȅōŀƴƪƻƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ όрр҈ύΣ ŀƳŜƭȅŜƪ ƴŀƎȅƻōō ŀǊłƴȅōŀƴ ŜƭŞƎƝǘŜǘǘŜƪ ƪƛ ŦƻǊƎƽπ

ŜǎȊƪǀȊƘƛǘŜƭ-ƛƎŞƴȅŜƪŜǘ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳ Ŝƭǎǃ ƪŞǘ ǎȊŀƪŀǎȊłōŀƴ. Az EU-ǎ ǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪŀǘ ŜƭǃŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊƽ Ƙƛπ

ǘŜƭŜƪ ŀǊłnya ŀ ǘŀƪŀǊŞƪǎȊǀǾŜǘƪŜȊŜǘŜƪ ŜǎŜǘŞben a legmagasabb, hiteleik mintegy 7 ǎȊłȊŀƭŞƪŀ Ǿƻƭǘ 

ƛƭȅŜƴ ŎŞƭǵ ό8Φ łōǊŀύΦ 

                                                                 

4 ! aŀƎȅŀǊ ¢ŀƪŀǊŞƪǎȊǀǾŜǘƪŜȊŜǘƛ .ŀƴƪ łƭǘŀƭ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀ ǘŀƪŀǊŞƪǎȊǀǾŜǘƪŜȊŜǘŜƪ łƭǘŀƭ ƴȅǵƧǘƻǘǘŀƪƪŀƭ ǎȊŜǊŜǇŜƭƴŜƪ ŜƎȅ ƪŀǘŜƎƽǊƛłōŀƴΦ 
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8Φ łōǊŀΥ ! ƘƛǘŜƭŎŞƭƻƪ ƳŜƎƻǎȊƭłǎŀ ŀȊ ŜƎȅŜǎ ōŀƴƪŎǎƻǇƻǊǘƻƪƻƴ ōŜƭǸƭ 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ sȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ ǀǎǎȊŜƎ ǎȊŜǊƛƴǘΦ CƻǊǊłǎΥ ab.. 

 

5. A HITELEK C¦¢!aL5p {½9wLb¢L a9Dh{½[#{! 

2014ς2015-ōŜƴ ŀ ƪǀȊŞǇƭŜƧłǊŀǘǵ ƪƪǾ-ƘƛǘŜƭŜƪ ƪǀȊŜƭ ŦŜƭŞǘ az bIt ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘłƪΣ нлмс-ǘƽƭ 

ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀ ǊŞǎȊŀǊłƴȅǳƪ. !Ȋ bIt ƳłǎƻŘƛƪ ǎȊŀƪŀǎȊłōŀƴ ό2014ς2015-ben) Şǎ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳ ƘŀǊƳŀŘƛƪ 

ǎȊŀƪŀǎȊłōŀƴ ŜƎȅŀǊłƴǘ a 3ςр ŞǾŜǎ ŦǳǘŀƳƛŘŜƧǼ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀ ƭŜƎƧŜƭƭŜƳȊǃōōŜƪ ŀ ǘłǊǎŀǎ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ 

ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ƪǀȊǀǘǘ (9Φ łōǊŀ5). A 2014ς2015-ǀǎ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ŀȊ ŞǾŜƴ ǘǵƭƛ ƭŜƧłǊŀǘǵ ƘƛǘŜƭŜƪ ƪǀȊǀǘǘ 

minden ŦǳǘŀƳƛŘǃ ŜǎŜǘŞōŜƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎ Ǿƻƭǘ ŀȊ bIt-ǎ ƘƛǘŜƭŜƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜΦ ¢ŜƪƛƴǘŜǘǘŜƭ ŀǊǊŀΣ hogy az 

bIt ƘŀǊƳŀŘƛƪΣ ƪƛǾŜȊŜǘǃ ǎȊŀƪŀǎȊłōŀƴ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ς ƧŜƭƭŜƳȊǃŜƴ ƪǀȊŞǇ- Şǎ ƘƻǎǎȊǵ ƭŜƧłǊŀǘǵ ς ōŜǊǳƘłȊłǎƛ 

ƘƛǘŜƭ Şǎ ƭƝȊƛƴƎ ƴȅǵƧǘłǎłǊŀ Ǿƻƭǘ ƭŜƘŜǘǃǎŞƎΣ ŀȊ bIt-s hitelek ǊŞǎȊŀǊłƴȅŀ 2016-ǘƽƭ ŀ о ŞǾ ŀƭŀǘǘƛ ǎȊŜƎπ

ƳŜƴǎōŜƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ǾƛǎǎȊŀŜǎŜǘǘ. Az NHP-ōŀƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƛŘǃǎȊŀƪƘƻȊ ƪŞπ

pest szinte ƳƛƴŘŜƴ ŦǳǘŀƳƛŘǃƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘΣ ŀƳƛ ŀ ǇƛŀŎƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ǵƧōƽƭƛ ǘŞǊƴȅŜǊŞǎŞǘ ƳǳǘŀǘƧŀΣ ǀǎǎȊƘŀƴƎπ

ōŀƴ ŀȊ bIt ŦƻƪƻȊŀǘƻǎ ƪƛǾŜȊŜǘŞǎŞƴŜƪ ǎȊłƴŘŞƪłǾŀƭΦ aƝƎ ǇŞƭŘłǳƭ нлмпς2015-ben az 5ςу ŞǾŜǎ ƪƪǾ-

ƘƛǘŜƭŜƪ ƳƛƴǘŜƎȅ рл ǎȊłȊŀƭŞƪłǘ bIt ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘłƪΣ ŀ ƘŀǊƳŀŘƛƪ ǎȊŀƪŀǎȊ ƛŘŜƧŞƴ ŜȊ ŀȊ ŀǊłƴȅ 

ƪǀȊŜƭ ол ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘΦ 

                                                                 

5 ! ƪǸƭǀƴōǀȊǃ ŀŘŀǘǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪōƽƭ ǎȊłǊƳŀȊƽ ŀŘŀǘƻƪ ŜƎȅŜǎ ŜǎŜǘŜƪōŜƴ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ łƭƭƴŀƪ ǘŜƭƧŜǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŜƎȅƳłǎǎal. A technikai 

ƻƪƻƪƪŀƭ ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƽ ŜƭǘŞǊŞǎŜƪ ŀȊ ŜƭŜƳȊŞǎ Ŧǃōō ƳŜƎłƭƭŀǇƝǘłǎŀƛǘ ƴŜƳ ōŜŦƻƭȅłǎƻƭƧłƪΦ ! ƪƻǊłōōƛ ŜƭŜƳȊŞǎŜƪōŜƴ Ǉǳōƭƛƪłƭǘ ŀŘŀǘƻƪǘƽƭ Ǿŀƭƽ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ 

ŜƭǘŞǊŞǎ ŀȊ ŀŘŀǘǊŜǾƝȊƛƽƪƴŀƪ ǘǳŘƘŀǘƽ ōŜΦ 
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9Φ łōǊŀΥ !Ȋ bIt-ǎ Şǎ bIt-ƴ ƪƝǾǸƭƛ ƪƪǾ-forinthitelek futamideje (ŘŀǊŀōǎȊłƳ ǎȊŜǊƛƴǘ) 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ŘŀǊŀōǎȊłƳ ǎȊŜǊƛƴǘΤ ŀ ƳŜƎƻǎȊƭłǎ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀȊ bItо LLΦ (deviza)ǇƛƭƭŞǊŞǘΣ 

ŀȊ ŜƎȅŞƴƛ ǾłƭƭŀƭƪƻȊƽƪŀǘ Şǎ ǃǎǘŜǊƳŜƭǃƪŜǘΦ ! ǾƛȊǎƎłƭǘ ƪŞǘ ƛŘǃǎȊŀƪ ŜƭǘŞǊǃ ƘƻǎǎȊǵǎłƎǵ! CƻǊǊłǎΥ 

KHR, MNB. 

 

10. łōǊŀΥ !Ȋ bIt-s forinǘƘƛǘŜƭŜƪ ŦǳǘŀƳƛŘŜƧŞƴŜƪ ƳŜƎƻǎȊƭłǎŀ 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ŀ ƳŜƎƻǎȊƭłǎ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀȊ bItо LLΦ (deviza)ǇƛƭƭŞǊŞǘΣ ŀȊ ŜƎȅŞƴƛ Ǿłƭƭŀƭƪƻπ

Ȋƽƪŀǘ Şǎ ǃǎǘŜǊƳŜƭǃƪŜǘΦ CƻǊǊłǎΥ MNB. 
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! ƘŀǊƳŀŘƛƪ ǎȊŀƪŀǎȊ ŘŜǾƛȊŀǇƛƭƭŞǊŞōŜƴ ŀ ǘłǊǎŀǎ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ǘǀōō Ƴƛƴǘ сл ǎȊłȊŀπ

ƭŞƪŀ уςмл ŞǾŜǎ ŦǳǘŀƳƛŘŜƧǼΣ ƳƛǾŜƭ ŜōōŜƴ ŀ ǇƛƭƭŞǊōŜƴ ƴŀƎȅƻōō Ǿƻƭǘ ŀȊ ƛƴƎŀǘƭŀƴƘƻȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ ōŜǊǳπ

ƘłȊłǎƻƪ ŀǊłƴȅŀΦ ! ŦƻǊƛƴǘǇƛƭƭŞǊōŜƴ ŀ ǘłǊǎŀǎ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ ƘƻǎǎȊǵ Ŧǳπ

ǘŀƳƛŘǃƪ ǊŞǎȊŀǊłƴȅŀ ŜƴƴŞƭ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƪƛǎŜōōΣ пл ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭƛ ǾƻƭǘΣ ŀȊƻƴōŀƴ ŀȊ ǀƴłƭƭƽ ǾłƭƭŀƭƪƻȊƽƪπ

ƴŀƪ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ǘǀōō Ƴƛƴǘ ƘłǊƻƳƴŜƎȅŜŘŜ ŜōōŜ ŀ ŦǳǘŀƳƛŘǃ-ǘŀǊǘƻƳłƴȅōŀ Ŝǎƛƪ. A harmadik sza-

ƪŀǎȊōŀƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ łǘƭŀƎƻǎ ŦǳǘŀƳƛŘŜƧŜ ƳƛƴŘƪŞǘ ǇƛƭƭŞǊōŜƴ ф ŞǾ ƪǀǊǸƭiΣ ƳƝƎ ŀ ƭƝȊƛƴƎǸƎȅƭŜǘŜƪŞ п-

р ŞǾ ƪǀȊǀǘǘƛ. 

 

6. ! IL¢9[9Y a;w9¢ {½9wLb¢L a9Dh{½[#{! 

! ƪƛǎŜōō ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ƴŀƎȅƻōō ǘŞǊƴȅŜǊŞǎŞǾŜƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀȊ łǘƭŀƎƻǎ ƘƛǘŜƭƳŞǊŜǘ ƛǎΦ 

aƝƎ ŘŀǊŀōǎȊłƳ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ мл Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘ ŀƭŀǘǘƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ ŀȊ Ŝƭǎǃ ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ол ǎȊłȊŀƭŞƪ ŀƭŀǘǘƛ 

ǾƻƭǘΣ ŀŘŘƛƎ ŀ ƪƛǾŜȊŜǘǃ ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ŦƻǊƛƴǘƘƛǘŜƭŜƪ ƪǀȊŜƭ ƘłǊƻƳƴŜƎȅŜŘŜ ŜōōŜ ŀ ǎȊegmensbe 

ƪŜǊǸƭǘ όммΦ łōǊŀύΦ A ƳŜŘƛłƴ ƘƛǘŜƭƳŞǊŜǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ƳŞƎ нм Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘ ǾƻƭǘΣ ƳŀƧŘ ŀ ƳłǎƻŘƛƪ 

ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ф Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘǊŀΣ ŀ ƪƛǾŜȊŜǘǃ ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ǇŜŘƛƎ т Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘΦ  

11Φ łōǊŀ: Az NHP-s forinthitelek ƘƛǘŜƭƳŞǊŜǘŞƴŜƪ ŜƭƻǎȊƭłǎŀ 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ŘŀǊŀōǎȊłƳ Şǎ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ ǀǎǎȊŜƎ ǎȊŜǊƛƴǘΤ ŀ ƳŜƎƻǎȊƭłǎ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀȊ 

NHP3 II. (deviza)ǇƛƭƭŞǊŞǘΣ ŀȊ ŜƎȅŞƴƛ ǾłƭƭŀƭƪƻȊƽƪŀǘ Şǎ ǃǎǘŜǊƳŜƭǃƪŜǘΦ CƻǊǊłǎΥ MNB. 

!Ȋ bIt ƪƛǾŜȊŜǘŞǎƛ ǎȊłƴŘŞƪłǾŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ǎȊƛƴǘŜ ƳƛƴŘŜƴ ƳŞǊŜǘƪŀǘŜƎƽǊƛŀ ŜǎŜǘŞƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ Ŏǎǀƪπ

kent az NHP-ǎ ƘƛǘŜƭŜƪ ǊŞǎȊŀǊłƴȅŀ ŀ ƪƪǾ-ƘƛǘŜƭŜȊŞǎŜƴ ōŜƭǸƭΦ aƝƎ ǇŞƭŘłǳƭ нлмпς2015-ōŜƴ ŀȊ рл Şǎ рлл 

Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘ ƪǀȊǀǘǘƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ƴŀƎȅƧłōƽƭ ŦŜƭŞǘ ŀȊ bIt-ōŀƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘłƪΣ ŀŘŘƛƎ ŀ ƘŀǊƳŀŘƛƪ ǎȊŀƪŀǎȊ ƛŘŜƧŞƴ 

ŜȊ ŀȊ ŀǊłƴȅ нл ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭƛǊŜ ŎǎǀƪƪŜƴǘ όмнΦ łōǊŀύΦ 
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12Φ łōǊŀΥ !Ȋ bIt-ǎ Şǎ bIt-ƴ ƪƝǾǸƭƛ ƪƪǾ-ŦƻǊƛƴǘƘƛǘŜƭŜƪ ƘƛǘŜƭƳŞǊŜǘŜ ǾƻƭǳƳŜƴ ǎȊŜǊƛƴǘ 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ ǀǎǎȊŜƎ ǎȊŜǊƛƴǘΣ ŀ ƳŜƎƻǎȊƭłǎ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀȊ bItо LLΦ (de-

viza)ǇƛƭƭŞǊŞǘΣ ŀȊ ŜƎȅŞƴƛ ǾłƭƭŀƭƪƻȊƽƪŀǘ Şǎ ǃǎǘŜǊƳŜƭǃƪŜǘΦ ! ǾƛȊǎƎłƭǘ ƪŞǘ ƛŘǃǎȊŀƪ ŜƭǘŞǊǃ ƘƻǎǎȊǵπ

ǎłƎǵ! CƻǊǊłǎΥ YIwΣ ab.Φ 

±ƻƭǳƳŜƴ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƘŀǊƳŀŘƛƪ ǎȊŀƪŀǎȊ ŘŜǾƛȊŀǇƛƭƭŞǊŞōŜƴ ŀ ǘłǊǎŀǎ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ 

ƳƛƴǘŜƎȅ ƘŀǊƳŀŘłǘ ŦƻǊŘƝǘƻǘǘłƪ ŀ ōŀƴƪƻƪ о Şǎ мл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ ƪǀȊǀǘǘƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ƴȅǵƧǘłǎłǊŀΣ ƳƝƎ ŀ Ŧƻπ

ǊƛƴǘǇƛƭƭŞǊōŜƴ ŀȊ рл Şǎ мрл Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘ ƪǀȊǀǘǘƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀ ƭŜƎƧŜƭƭŜƳȊǃōōŜƪΣ ŀǊłƴȅǳƪ ƳƛƴǘŜƎȅ нл ǎȊłȊŀπ

ƭŞƪΦ 

!Ȋ łǘƭŀƎƻǎ ƘƛǘŜƭǀǎǎȊŜƎ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳ ŜƎŞǎȊŞǘ ǘŜƪƛƴǘǾŜ 36 Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘΣ ŀ ƳŜŘƛłƴ ф,9 Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘΦ !Ȋ 

łǘƭŀƎƻǎ ƘƛǘŜƭƳŞǊŜǘ YǀȊŞǇ-aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎ ǊŞƎƛƽōŀƴ ŀ ƭŜƎƳŀƎŀǎŀōōΣ mintegy 52 Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘΣ ƳƛƪǀȊπ

ōŜƴ ŀ ƳŜŘƛłƴ ŞǊǘŞƪ ƛǘǘ ŀ ƳłǎƻŘƛƪ legalacsonyabb, 8Σр Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘ ό13Φ łōǊa). 

13Φ łōǊŀΥ !z NHP-s ƘƛǘŜƭŜƪ łǘƭŀƎŀ Şǎ ƳŜŘƛłƴƧŀ ǊŞƎƛƽƴƪŞƴǘ όƳƛƭƭƛƽ Cǘύ 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ŀ ŦŜƭǎǃ ǎƻǊōŀƴ ƭŞǾǃ ǎȊłƳƻƪ ŀȊ ŀŘƻǘǘ ǊŞƎƛƽōŀƴ ǎȊŞƪƘŜƭƭȅŜƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ hitelei 

ǀǎǎȊŜƎŞƴŜƪ łǘƭŀƎłǘΣ ŀȊ ŀƭŀǘǘŀ ƭŞǾǃƪ ŀ ƳŜŘƛłƴƧłǘ ƳǳǘŀǘƧłƪΦ CƻǊǊłǎΥ ab.Φ 
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нΦ ǘłōƭłȊŀǘΥ !Ȋ ŜƎȅŜǎ ǎȊŀƪŀǎȊƻƪōŀƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ łǘƭŀƎƻǎ ƳŞǊŜǘŜ Şǎ ŦǳǘŀƳƛŘŜƧŜ 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ŀ ŘŜǾƛȊŀǇƛƭƭŞǊōŜƴ ŀȊ ǀǎǎȊŜƎŜƪ ŀ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ ŦƻǊƛƴǘ ǊŜŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎ ŀƭŀǇƧłƴ ƪŜǊǸƭǘŜƪ ŦŜƭǘǸƴǘŜǘŞǎǊŜ. 

CƻǊǊłǎΥ ab.. 

 

! нΣр ǎȊłȊŀƭŞƪōŀƴ ƭƛƳƛǘłƭǘ ƪŀƳŀǘƳŀǊȊǎ ǾƛǎȊƻƴȅƭŀƎ ǎȊŞƭŜǎ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƛ ƪǀǊ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎłǊŀ ƴȅǵƧǘƻǘǘ 

ƭŜƘŜǘǃǎŞƎŜǘΦ aƝƎ ŀ мл Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘ ŀƭŀǘǘƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴΣ ŀƳŜƭȅŜƪŜǘ ƧŜƭƭŜƳȊǃŜƴ ŀ ƪƛǎŜōōΣ ƳƛƪǊƻπ

ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ǾŜǘǘŜƪ ŦǀƭΣ ŀ ōŀƴƪƻƪ ŀ ƳŀƎŀǎŀōō ƘƛǘŜƭƪƻŎƪłȊŀǘǘŀƭ Şǎ ƳǳƴƪŀǊłŦƻǊŘƝǘłǎǎŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ 

ŀ нΣр ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ƪƻǊƭłǘƘƻȊ ƪǀȊŜƭƛ ƪŀƳŀǘƻȊłǎǵ ƘƛǘŜƭŜƪŜǘ ƴȅǵƧǘƻǘǘŀƪ ǎȊƛƴǘŜ ǾŞƎƛƎ (14Φ łōǊŀύ. нлмр ǳǘłƴ 

ƳłǊ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃ ŀȊ łǘƭŀƎƻǎ ƳŀǊȊǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜΣ ŀ мл Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘ ŦǀƭǀǘǘƛΣ ŘŜ ƪǸƭǀƴǀǎŜƴ ŀȊ рл Ƴƛƭƭƛƽ 

ŦƻǊƛƴǘ Ŧǀƭǀǘǘƛ ǸƎȅƭŜǘŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴΣ ŀƳƛōŜƴ ŀ ōŀƴƪƻƪ ƪǀȊǀǘǘƛ ǾŜǊǎŜƴȅ ŞƭŞƴƪǸƭŞǎŜ Şǎ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪƛ ƪŀƳŀǘπ

ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜƪ ƧłǘǎȊƘŀǘǘŀƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊŜǇŜǘΦ 

 

14Φ łōǊŀ: Az NHP-s hitelek ƪŀƳŀǘƳŀǊȊǎłƴŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ƘƛǘŜƭǀǎǎȊŜƎ ǎȊŜǊƛƴǘ  

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ az bIt ŦƻǊƛƴǘǇƛƭƭŞǊŜƛōŜƴ a ǘłǊǎŀǎ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪΣ ǎȊŜǊȊǃŘŞπ

ǎŜǎ ǀǎǎȊŜƎƎŜƭ ǎǵƭȅƻȊǾŀΦ CƻǊǊłǎΥ ab.. 

Ēj beruh§z§si 

hitel

Ēj forg·esz-

kºzhitel

Ēj beruh§z§si 

hitel

Ēj forg·esz-

kºzhitel
I. (forint)pill®r

II. 

(deviza)pill®r

Szerzşd®ses ºsszeg 176,5 Mrd Ft 114,1 Mrd Ft 832,2 Mrd Ft 390,6 Mrd Ft 474,5 Mrd Ft 210 Mrd Ft*

ćtlagos hitelm®ret48,3 milli· Ft49,8 milli· Ft23,9 milli· Ft61,7 milli· Ft24,1 milli· Ft100,3 milli· Ft*

Medi§n ¿gyletm®ret15 milli· Ft20 milli· Ft6,6 milli· Ft25 milli· Ft6,8 milli· Ft20,9 milli· Ft*

Szerzşd®ses 

ºsszeggel s¼lyozott 

§tlagos futamidş

8 ®v 5,2 ®v 7,1 ®v 2,3 ®v 8 ®v 8 ®v

Elsş szakasz M§sodik szakaszHarmadik szakasz
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7. ! IL¢9[9Y #D!½!¢L a9Dh{½[#{! 

aƝƎ ŀ нлмпς2015-ǀǎ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ǘǀōō łƎŀȊŀǘōŀƴ ƛǎ пл҈ Ŧǀƭǀǘǘƛ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ Ǿƻƭǘ ŀȊ bIt-ōŀƴ ƴȅǵƧπ

ǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪƴŜƪΣ ŀ ƪƛǾŜȊŜǘǃ ǎȊŀƪŀǎȊōŀƴ ς ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀ ƪƛǾŜȊŜǘŞǎƛ ǎȊłƴŘŞƪƪŀƭ ς ŀ ǇƛŀŎƛ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ 

ǊŞǎȊŀǊłƴȅŀ ƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘ. A ƳŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎ łƎŀȊŀǘōŀƴ ƳǼƪǀŘǃ ƪƪǾ-knak a 2014ς2015-ǀǎ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ 

ƴȅǵƧǘƻǘǘ ŦƻǊƛƴǘƘƛǘŜƭŜƪ ǘǀōō Ƴƛƴǘ ƪŞǘƘŀǊƳŀŘłǘΣ ŀ ǎȊłƭƭƝǘłǎΣ ǊŀƪǘłǊƻȊłǎ Şǎ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊōŀƴ ǘŜǾŞπ

ƪŜƴȅƪŜŘǃ ƪƪǾ-ƪƴŀƪ ƳƛƴǘŜƎȅ ŦŜƭŞǘΣ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭŜƳΣ ƧŀǾƝǘłǎ łƎŀȊŀǘōŀƴ ƳǼƪǀŘǃƪƴŜƪ ƳƛƴǘŜƎȅ ƘŀǊƳŀπ

Řłǘ ŀȊ bIt ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘłƪΦ ! ǇǊƻƎǊŀƳ ƪƛǾŜȊŜǘǃ szaƪŀǎȊłōŀƴ (2016ςнлмтΦ LΦ ƴŜƎȅŜŘŞǾύΣ ǊŞǎȊπ

ōŜƴ ŀƴƴŀƪ ƪƻǊƭłǘƻȊƻǘǘ ƪŜǊŜǘǀǎǎȊŜƎŜ Şǎ ŎŞƭȊƻǘǘ ƧŜƭƭŜƎŜ Ƴƛŀǘǘ ŀȊ ǀǎǎȊŜǎ ǎȊŜƪǘƻǊōŀƴ ǾƛǎǎȊŀŜǎŜǘǘ ŀȊ 

NHP-ǎ ƘƛǘŜƭŜƪ ǊŞǎȊŀǊłƴȅŀΦ 9ȊŜƴ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ŀ ƳŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ƘŀǊƳŀŘłǘΣ ŀ ǎȊłƭƭƝǘłǎΣ ǊŀƪǘłǊƻπ

Ȋłǎ łƎŀȊŀǘōŀƴ ƴŜƎȅŜŘŞǘ, a ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊban ƳƛƴǘŜƎȅ мр ǎȊłȊŀƭŞƪłǘ ƘŜƭȅŜȊǘŞƪ ƪƛ ŀ ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪ ŀȊ 

bIt ƪŜǊŜǘŞōŜƴΦ #ƎŀȊŀǘƛ ǊŞǎȊŀǊłƴȅƻƪ ǘŜƪƛƴǘŜǘŞōŜƴ ƪǸƭǀƴǀǎŜƴ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭŜƳΣ ƧŀǾƝǘłǎ ǎȊŜƪǘƻǊ bIt-

ǎ ǊŞǎȊŀǊłƴȅŀ ŜǎŜǘǘ ǾƛǎǎȊŀΣ ŀ ƘƛǘŜƭŜƪ ƳƛƴŘǀǎǎȊŜ у ǎȊłȊŀƭŞƪŀ Ǿƻƭǘ Ŏǎŀƪ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳƘƻȊ ƪǀǘƘŜǘǃ (15. 

łōǊŀύΦ 

15Φ łōǊŀ: Az NHP-ǎ Şǎ bIt-ƴ ƪƝǾǸƭƛ ƪƪǾ-forinthitelek ǾƻƭǳƳŜƴŜ łƎŀȊŀǘ ǎȊŜǊƛƴǘ 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ sȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ ǀǎǎȊŜƎ ǎȊŜǊƛƴǘΤ ŀȊ łƎŀȊŀǘƛ ƳŜƎƻǎȊƭłǎ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀȊ bItо LLΦ 

όŘŜǾƛȊŀύǇƛƭƭŞǊŞǘΣ ŀȊ ŜƎȅŞƴƛ ǾłƭƭŀƭƪƻȊƽƪŀǘ Şǎ ς ŀ ǘłǊǎŀǎ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ǇƛŀŎƛ ƘƛǘŜƭŜƪπ

ƪŜƭ Ǿŀƭƽ ǀǎǎȊŜƘŀǎƻƴƭƝǘƘŀǘƽǎłƎ ŞǊŘŜƪŞōŜƴ ς ŀȊ ǃǎǘŜǊƳŜƭǃƪŜǘΦ ! ǾƛȊǎƎłƭǘ ƪŞǘ ƛŘǃǎȊŀƪ ŜƭǘŞǊǃ 

ƘƻǎǎȊǵǎłƎǵ! CƻǊǊłǎΥ YIw, MNB. 

Az NHP-ǎ ƘƛǘŜƭŜƪ ƪǀȊŜƭ ƪŞǘƘŀǊƳŀŘłǘ6 ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭŜƳΣ ƧŀǾƝǘłǎ łƎŀȊŀǘōŀƴΣ ŀ ƳŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎōŀƴ Şǎ 

ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊōŀƴ ǘŜǾŞƪŜƴȅƪŜŘǃ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ǾŜǘǘŞƪ fel. A hƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪ ŀ ƭŜƎǘǀōō ƘƛǘŜƭǘ όǘǀōō 

                                                                 

6 aƛǳǘłƴ ŀȊ ŜƎȅŞƴƛ ǾłƭƭŀƭƪƻȊƽƪ łƎŀȊŀǘƛ ōŜǎƻǊƻƭłǎłǊƽƭ ƴŜƳ łƭƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎǊŜ ŀŘŀǘΣ ŜȊŞǊǘ ŀȊ łƎŀȊŀǘƛ ŀǊłƴȅƻƪ ƴŜƳ ŀȊ ǀǎǎȊŜǎ bIt-s hitelhez, hanem az 

łƎŀȊŀǘƛ ŀŘŀǘƻƪƪŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ǀǎǎȊŜǎ bIt-ǎ ƘƛǘŜƭŞƘŜȊ Ǿŀƴnak ǾƛǎȊƻƴȅƝǘǾŀΦ 
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Ƴƛƴǘ рмл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘƻǘύ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭŜƳΣ ƧŀǾƝǘłǎ ǎȊŜƪǘƻǊōŀƴ ƳǼƪǀŘǃ ƪƪǾ-ƴŀƪ ƴȅǵƧǘƻǘǘłƪΣ ŀȊ ǀǎȊπ

szes NHP-ǎ ƘƛǘŜƭōǃƭ ŀ ǎȊŜƪǘƻǊ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ ezzel нм ǎȊłȊŀƭŞƪ ŦŜƭŜǘǘƛ. A młǎƻŘƛƪ Şǎ harmadik legjelen-

ǘǃǎŜōō łƎŀȊŀǘ ŀ ƳŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎ Şǎ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊ ǾƻƭǘΣ ƳƛƴǘŜƎȅ нл, ƛƭƭŜǘǾŜ ƪǀȊŜƭ мф ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǊŞπ

ǎȊŜǎŜŘŞǎǎŜƭΣ ƳŜƭȅ ŜƎȅǸǘǘŜǎŜƴ ƳƛƴǘŜƎȅ фон ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘnyi ǎȊŜǊȊǃŘŞǎƪǀǘŞǎǘ ƧŜƭŜƴǘ όмсΦ łōǊŀύ. 

16Φ łōǊŀΥ ! ƘƛǘŜƭŜƪ łƎŀȊŀǘƛ ŜƭƻǎȊƭłǎŀ 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ sȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ ǀǎǎȊŜƎ ǎȊŜǊƛƴǘΤ ŀȊ łƎŀȊŀǘƛ ƳŜƎƻǎȊƭłǎ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀȊ ŜƎȅŞƴƛ 

ǾłƭƭŀƭƪƻȊƽƪŀǘΦ CƻǊǊłǎΥ ab.. 

IƛǘŜƭŎŞƭƻƪŀǘ ǘŜƪƛƴǘǾŜ ǎȊƛƴǘŜ ƳƛƴŘŜƴ łƎŀȊŀǘōŀƴ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ŘƻƳƛƴłƭǘŀƪΦ ! ōŜǊǳƘłȊłǎƛ Ƙƛπ

ǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ ŀ ǎȊłƭƭƝǘłǎΣ ǊŀƪǘłǊƻȊłǎ łƎŀȊŀǘōŀƴ Ǿƻƭǘ ŀ ƭŜƎƳŀƎŀǎŀōō όƪǀȊŜƭ фл ǎȊłȊŀƭŞƪύΦ ! ŦƻǊƎƽŜǎȊπ

ƪǀȊƘƛǘŜƭ-ŦŜƭǾŞǘŜƭ a kereskedelem, ƧŀǾƝǘłǎ łƎŀȊŀǘōŀƴ Ǿƻƭǘ ŀ ƭŜƎƧŜƭƭŜƳȊǃōōΣ ŀȊ 9¦-ǎ ǘłƳƻƎŀǘłǎǘ ŜƭǃŦƛπ

ƴŀƴǎȊƝǊƻȊƽ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ ǇŜŘƛƎ ŀ ƳŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎƎŀƭ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊƽ ƪƪǾ-ƪƴŀƪ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ŜǎŜǘŞƴ Ǿƻƭǘ 

a legmagasabbΦ ! ƘƛǘŜƭƪƛǾłƭǘłǎ ŀȊ ƛƴƎŀǘƭŀƴǸƎȅƭŜǘŜƪƪŜƭ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊƽ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪǊŀ Ǿƻƭǘ ŀ ƭŜƎƧŜllem-

Ȋǃōō. ! ƘłǊƻƳ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō ǎǵƭȅǵ bIt-ǎ łƎŀȊŀǘƻƴ ōŜƭǸƭ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ ŀ ƳŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎ 

Şǎ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊ ŜǎŜǘŞōŜƴ рл ǎȊłȊŀƭŞƪ ŦŜƭŜǘǘƛΣ a ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭŜƳΣ ƧŀǾƝǘłǎ ŜǎŜǘŞōŜƴ ǇŜŘƛƎ ƪǀȊŜƭ ŜƎȅπ

harmad (17Φ łōǊŀύ. 

! ƘłǊƻƳ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō ǎǵƭȅǘ ƪŞǇǾƛǎŜƭǃ szektƻǊǘ ŀƭłƎŀȊŀǘƛ ōƻƴǘłǎōŀƴ ǾƛȊǎƎłƭǾŀ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭŜƳΣ ƧŀǾƝπ

ǘłǎ łƎŀȊŀǘōŀ Ƨǳǘƽ рмл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ ǀǎǎȊŜƎǼ bIt-ǎ ƘƛǘŜƭ ƪŞǘƘŀǊƳŀŘłǘ ƴŀƎȅƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭŜƳƳŜƭ ŦƻƎπ

ƭŀƭƪƻȊƽ ƪƪǾ-ƪ ǾŜǘǘŞƪ ŦŜƭΣ ƪǀȊŜƭ нл ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ŀ ƪƛǎƪŜǊŜǎƪŜŘǃ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪƘƻȊΣ ƳƛƴǘŜƎȅ мр ǎȊłȊŀƭŞƪŀ 

pedig a gŞǇƧłǊƳǼΣ ƳƻǘƻǊƪŜǊŞƪǇłǊ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳŞǾŜƭ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊƽ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪƘƻȊ ƪŜǊǸƭǘΦ ! ƳŜȊǃƎŀȊπ

ŘŀǎłƎ łƎŀȊŀǘ пул ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ ǀǎǎȊŜƎǼ ƘƛǘŜƭŞƴŜƪ ƳƛƴǘŜƎȅ ŦŜƭŜ ŀ ƴǀǾŞƴȅǘŜǊƳŜǎȊǘŞǎ ǎȊŀƪłƎŀȊŀǘōŀƴ 

ƳǼƪǀŘǃ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪƘƻȊ Ƨǳǘƻǘǘ, ŘŜ ŜƳŜƭƭŜǘǘ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ŀȊ łƭƭŀǘǘŜƴȅŞǎȊǘŞǎ ǊŞǎȊŀǊłƴȅŀ ƛǎΦ ! ŦŜƭŘƻƭƎƻπ

ȊƽƛǇŀǊōŀ Ƨǳǘƽ 452 ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ ǀǎǎȊŜƎǼ bIt-s hitel ƪǀȊŜƭ ƘŀǊƳŀŘłǘ ŀȊ ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊƎȅłǊǘłǎ ŀƭłƎŀȊŀǘπ

ōŀƴ ǘŜǾŞƪŜƴȅƪŜŘǃ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ ǾŜǘǘŞƪ ŦŜƭΦ 9ȊŜƴ ƪƝǾǸƭ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜōō ǊŞǎȊŀǊłƴƴȅŀƭ ŀ ŦŞƳŦŜƭŘƻƭƎƻȊłǎƛ 




