
 

 
 

Ábrakészlet a legfrissebb gazdasági és pénzügyi 
folyamatokról* 

 

 

2016. március 22. 

 
 

 
Az MNB 2005. június 30-tól kezdve havonta publikálja a pénzügyi piacokról és a 
gazdaság állapotáról átfogó képet adó ábragyűjteményt. Az MNB célja az, hogy 
friss, könnyen kezelhető, egy helyen elérhető és gyorsan áttekinthető 
információforrást biztosítson, elősegítve ezzel a szakma és a széles közvélemény 
tájékozódását, és az aktuális pénzügyi és gazdasági folyamatok jobb megismerését. 
A friss ábrakészlet minden hónapban a kamatdöntő ülés napján, 17 órakor kerül 
publikálásra.  
 
Az ábrakészlet korábbi verziói az MNB honlap alábbi felületén érhetők el. 
http://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/abrakeszlet-
a-legfrissebb-gazdasagi-es-penzugyi-folyamatokrol 
 
Kérjük, hogy az ábrakészlettel kapcsolatos kérdéseket és észrevételeket az 
info@mnb.hu e-mail címre küldjék! 
 
 
 
 
 
 
 
*A dokumentumban található táblázatok és grafikonok forrásukat tekintve részben 
vagy egészben olyan adatgyűjtésből származnak, amelyek nem tartoznak a 
statisztikáról szóló 1993. évi XLVI. törvény hatálya alá, ezért az adatok nem 
minősülnek hivatalos statisztikai adatnak. A Magyar Nemzeti Bank nem vállal 
felelősséget az itt közölt nem hivatalos statisztikai adatok felhasználásából eredő 
károkért. 
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Megjegyzés: fordított skála.

2. A forintárfolyam alakulása (elmúlt 1 hónap)

1. A forintárfolyam alakulása

Megjegyzés: fordított skála, napi árfolyamadatok alapján.

Forrás: Thomson Reuters.

Forrás: Thomson Reuters.
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Megjegyzés: kumulált változás, ötperces árfolyamadatok. A pozitív értékek a változó deviza felértékelődését mutatják.

4. Feltörekvő piaci devizaárfolyamok (elmúlt 1 hónap)

3. Feltörekvő piaci devizaárfolyamok

Megjegyzés: 2010. január 1. =0; kumulált változás. A pozitív értékek a változó deviza felértékelődését mutatják.

Forrás: Thomson Reuters.

Forrás: Thomson Reuters.
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Megjegyzés: kumulált változás, ötperces árfolyamadatok. A pozitív értékek a forint felértékelődését mutatják.

6. A forint árfolyamalakulása néhány feltörekvő piaci devizával szemben (elmúlt 1 hónap)

5. A forint árfolyamalakulása néhány feltörekvő piaci devizával szemben

Megjegyzés: 2010. január 1. =0; kumulált változás. A pozitív értékek a forint felértékelődését mutatják.

Forrás: Thomson Reuters.

Forrás: Thomson Reuters.
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Megjegyzés: opciós árjegyzések alapján; 1 hónapos 25 deltájú risk reversal jegyzés, ami egy-egy 25 deltájú EUR call/HUF put és EUR put/HUF call opció volatilitásának 

különbsége; gyenge irányú ferdeség (skewness)=RR/Vol*10 (mértékegység nélküli mutató); a tízzel való szorzást a könnyebb ábrázolhatóság érdekében alkalmaztuk.  A 

risk reversal "nominálisan" méri a várt jövőbeli árfolyam-eloszlás ferdeségét, míg a ferdeség mutató kiszűri a volatilitás változásának hatását. 

8. Az árfolyamvárakozások ferdesége

7. A forint-euro árfolyam implikált és historikus volatilitása

Megjegyzés: a GARCH múltbeli adatokból számított súlyozott volatilitás; az implikált volatilitás (devizaopciós piaci jegyzésekből számítva) a piac által várt jövőbeli 

árfolyambizonytalanság indikátorának tekinthető. 

Forrás: Bloomberg.

Forrás: Bloomberg.
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Megjegyzés: az implikált forint hozamok számítása EURHUF Fx-swap ügyletek alapján visszaszámolva történik, a bankközi hozamok BUBOR, FRA, IRS hozamok alapján spline 

módszerrel illesztett hozamgörbe megfelelő futamidejű pontjait jelentik.

Megjegyzés: implikált forint hozamok, O/N futamidőn tényleges USDHUF Fx-swap 

ügyletkötések alapján, 6 hónapos futamidőn USDHUF Fx-swap ügyletekre vonatkozó 

Reuters jegyzések alapján visszaszámolva.

Megjegyzés: az implikált hozamok számítása USDHUF és EURUSD Fx-swap ügyletekre 

vonatkozó Reuters jegyzések alapján visszaszámolva történik, a bankközi 

forinthozamok BUBOR, FRA, IRS hozamok alapján spline módszerrel illesztett 

hozamgörbe megfelelő futamidejű pontjait jelentik.

9. FX-swap piacok implikált forinthozamainak alakulása

10. A bankközi hozamok és az FX-swap piacok implikált 

forinthozamainak különbözete

11. A bankközi hozamok és a megkötött FX-swap ügyletek implikált forinthozamainak különbözete 

Forrás: MNB, Thomson Reuters. Forrás: MNB, Thomson Reuters, Bloomberg.

Forrás: MNB, Thomson Reuters.
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