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Abrakészlet az aktudlis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrél*

2020. november 16.

Az MINB 2005. junius 30-tdl kezdve havonta publikalja a pénzligyi piacokrdl és a gazdasag allapotardl atfogd képet add dbragydij-
teményt. Az MNB célja az, hogy friss, konnyen kezelhetd, egy helyen elérheté és gyorsan attekinthet6 informacioforrast biztosit-
son ezzel el6segitve a szakma és a széles kozvélemény tdjékozddasat, és az aktualis pénzigyi és gazdasagi folyamatok jobb meg-
ismerését. A friss dbrakészlet minden hénapban a kamatdonté (lés napjan 17 érakor keril publikaldsra.

Az 4brakészlet korabbi verzidi az MNB honlap aldbbi fellletén érhetdk el.

http://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/abrakeszlet-a-legfrissebb-gazdasagi-es-penzugyi-folyama-
tokrol

Kérjuk, hogy az dbrakészlettel kapcsolatos kérdéseket és észrevételeket az info@mnb.hu e-mail cimre kildjék!

A dokumentumban talalhato tablazatok és grafikonok forrasukat tekintve részben vagy egészben olyan adatgy(jtésbdl szarmaznak, amelyek
nem tartoznak a statisztikdrdl sz6l6 1993. évi XLVI. torvény hatalya ala, ezért az adatok nem mind&siilnek hivatalos statisztikai adatnak. A Magyar
Nemzeti Bank nem vallal felelGsséget az itt kdzolt nem hivatalos statisztikai adatok felhaszndalasabdl eredd karokért.
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1. Az inflacié és az MNB inflaciés alapmutatéi

szazalék szazalék
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Forrés: KSH, MNB.
Megjegyzés: éves alapu novekedés.
2. Az inflacids elérejelzés legyezGabraja
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Forras: MNB, K5H. Megjegyzés: Igazitatlan adatok alapjan.
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3. A harmonizalt fogyasztéiar-index alakulasa a régidban

szazalék
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Forras: Eurostat.
Megjegyzés: Eves ndvekedési iitem.
4. Inflaciés mutaték armeghatarozédas szerinti csoportositasban
Suly 2020 2020 jul. 2020 aug. 2020 szept. 2020 okt.

Fogyasztoidr-index 100,0 3,8 3,9 3,4 3,0

Ebbél:

- Feldolgozatlan élelmiszerek 6,5 12,4 11,9 11,6 9,8

- Feldolgozott élelmiszerek 13,0 6,5 6,9 6,1 5,5

- Iparcikkek 23,9 2,1 2,1 2,3 2,1

- Piaci szolgaltatasok 23,5 4,9 5,0 3,7 3,6

- Szabadaras haztartasi energia 0,9 1,9 2,0 2,7 1,8

- Szeszesital, dohdnyaru 10,3 6,3 6,8 6,3 6,1

- Jarm(-Gzemanyag 6,7 -4,1 -4,7 -3,4 -5,2

- Szabalyozott arak 15,3 1,0 1,0 0,5 0,5

Maginflacié 70,6 4,5 4,7 4,0 3,8

Valtozatlan addtartalmu arindex 100,0 3,7 3,7 3,3 2,9

Forras: KSH, MNB felbontas

Megjegyzés: éves alapu novekedés (%). Szezonalisan nem igazitott adatok.
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5. Piaci elemzdk inflacids elGrejelzései az idei évre és az MNB inflacids célja

szazalék szazalék
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Forras: Refinitiv, MNB
Megjegyzés: a keresztek az el6rejelzésekbdl képzett kvartiliseket és a szélsGértékeket, a piros folytonos vonal az értékekbdl képzett dtlagot, mig a vildgosbarna az MNB inflacids

céljat mutatja.

6. Piaci elemzdk inflacios elGrejelzései a jovo évre és az MNB inflacids célja

szdzalék szdzalék
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Forras: Refinitiv, MNB
Megjegyzés: a keresztek az elSrejelzésekbd| képzett kvartiliseket és a szélsGértékeket, a piros folytonos vonal az értékekbdl képzett atlagot, mig a vilagosbarna az MNB inflaciés

céljat mutatja.
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7. A forint arfolyamara vonatkozo elemzGi
varakozasok (Bloomberg gy(ijtés)
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Forrds: Bloomberg.
Megjegyzés: Bloomberg gy(jtés; a beadott Uj arfolyamvarakozasok kéthetes

mozgoatlaga. Forditott skala.

8. A forint/euro arfolyam és az elemzdi varakozasok

alakulasa
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Forras: Refinitiv, MNB.
Megjegyzés: forditott skéla, a keresztek az eldrejelzésekbdl képzett kvartiliseket és a
szélsGértékeket, a piros folytonos vonal az értékekb6l képzett atlagot mutatjak.

9. A Brent kéolaj ara és a piaci varakozasok
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Forrds: Bloomberg, MNB.

. MNB technikai feltevés

Megjegyzés: A hatdrid@s arak a legfrissebb drazasokat mutatjak, mig az MNB technikai feltevése az Inflacios Jelentésben szerepl§ elGrejelzés mogotti technikai olajar

feltevést mutatja.
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10. Monetaris kondiciok

szazalék szazalék
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. 1 éves realkamat a Reuters Poll alapjan . CPI alapd redlarfolyam (jobb t.)

Forras: Refinitiv, KSH, Eurostat, AKK, MNB.
Megjegyzés: A redlkamat az 1 éves zérékupon-hozam és a Reuters-poll felhasznaldsaval az MNB &ltal szamitott egyéves elSretekinté elemzéi inflacids varakozasok alapjan kerult
kiszamitasra. A redlarfolyam a forintarfolyam havi véltozdsat jelenti az euréhoz képest korrigédlva az adott hazai inflaciés mutatdval és az EU harmonizalt inflacidjaval. (2000. jan.

1.= 100%, a névekedés felértékeldést jelent.)

11. A monetdris aggregatumok éves realnévekedési iiteme

szazalék szazalék
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Forras: MNB.
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Forras: MNB, KSH.
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16. A GDP altételeinek hozzajarulasa a névekedéshez

szazalék szazalék
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Forras: KSH.
17. Az éves GDP-valtozas szerkezete a régidban
szazalék Csehorszag Magyarorszag Lengyelorszag Szlovakia szazalék
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Forras: MNB, KSH. Megjegyzés: szezonalisan és naptari hatdssal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok alapjan
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18. GDP-valtozas dekompozicidja, jovedelemoldal

szazalék szazalék
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Forras: MNB
Megjegyzés: Novekedési hozzajarulasok, szazalékpontban. A profit alatt a brutté miikddési eredményt, a fébb addtételek alatt pedig a nettd termék és termelési adokat értjuk.
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20. A GDP-volumen éves novekedési titeme a régiéban

szazalék szazalék
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Forras: Eurostat.
21. Az ipari termelés havi és éves volumenindexe
szazalék szazalék
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Forras: KSH, MNB.
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22. Ipari termelés és az uj exportrendelések

szazalék
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. Uj exportmegrendelések (év/év) . Ipari termelés (év/év) . ESI bizalmi index (jobb t.)

Forras: KSH, Eurdpai Bizottsag.
Megjegyzés: Az ESI index az Eurdpai Bizottsag altal készitett kérdGives bizalmi felmérés Magyarorszagra vonatkozd ipari alindexkét mutatja.

23. Az uj lakasépitési trendek alakulasa

szazalék szdzalék
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. Kiadott engedélyek (szezonalisan igazitott) . Kiadott lakdsépitési engedélyek (éves index, eredeti)

Forras: KSH, MNB.
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24. Lakasarak alakulasa

szazalék szazalék
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Forras: KSH
Megjegyzés: 2010=100, inflacidval korrigalt redl lakasarindex.
25. Lakossagi bizalmi index szintje (Gjrastlyozott)
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20 + - 20
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-20 - -20
-40 - -40
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-80 - -80
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— Q Q. c 1 o Q c — o Q c — (S} Q s 1 (5] Q [ = o Q. c =
© \ ~© . T 8 T R ~O . ~C T
E S § 2 £ 3§ 2 E S Y SESHEZTES §TE T EOZE
8 8 o @2 8 8 v o ¥ 8 o9 =9 9 49 & o9 F I v =5 5 o o9 8
S g 8 8§ &2 § 8 & ¢ § 8 &8 2 28 8 & ¢ & 8 R ¢ 8§ © ]/ ¢
& N2 SN g S N OJ SN Ox SN X S N ox I3

Forras: Eurdpai Bizottsag.
Megjegyzés: a lakossdgi bizalmi indikator az ESI-felmérés alapjan szamolt kompozit indikator.
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Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2020.11.13

26. A kiilkereskedelmi termékforgalom értéke és egyenlege

millié euro millié euro
10000 — -~ 1000
9500 - L 800
9000 - )
8500 - /‘(\‘ L 400
8000 | «\/\' L 200
7500 - Lo

7000 - L 200
6500 - L 400
6000 - L 600
5500 - L -800
5000 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _1000

. Aruexport . Aruimport . Egyenleg (jobb tengely)

Forras: KSH, MNB szamitas. Megjegyzés: A kiilkereskedelmi forgalmat korrigéltuk a specidlis honapok kozotti csiszas és hianyzé tételek miatt, valamint az afa-rezidensek

tevékenységével. Az aruforgalmi egyenleg szezonilis igazitasat kdzvetlenil végeztik.

27. Teljes kiskereskedelmi forgalom volumene

szazalék szazalék
200 - - 200
150 — 150
100 — ~ 100
- 50
- 0
-50 o - -50
_100 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . B B . . . . . . >1OO
W = B o= g o= [EE o= B o= g = O b = B o= O o=
S ¥ X® 9 358 $§2 355 ¥s ¥XToo 3L e adSsSs Ie XTSI T
IR £ 9 E ©T 5 % NoeC polili £ 9 E T J = N® S 58 € 9 E ©T g % N
i Ko} ¢ r O 4 § Y . O H 3 ™ 4 N 5 SN 3 5 o H
o 8 oo &8 8 S8 v 553583320 8 ddgd8 w3 LS ~NTxR R gL o
o o s} S o = 1 o o = — — o
Q © 82 &80 8 22 989 226 2L o0 oL oo N dQ o2 oo oo« d
N8 R & N & & N g 8] NI NI N g 8] NI NAIN N Q
. Teljes kiskereskedelmi értékesités . 3 havi centralis mozgdatlag
Forras:KSH

Megjegyzés: évesitett havi ndvekedési itemek, szezonalisan igazitva. A teljes kiskereskedelmi értékesitések a szliken értelmezett kiskereskedelmi értékesitéseken kiviil a

gépjarmi- és Uzemanyag eladasokat is tartalmazzak.
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Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2020.11.13

28. Autdértékesitések negyedéves névekedési liteme

szazalék szazalék
40 - - 40
20 - - 20
0 F 0
-20 - -20
40 - L -40
_60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _60
c = o Q [ — o Q C — o Q c = o Q c = o Q c — Q
\© [9) R O [9) R O [] R O [9] R O (] B © (3]
2 £ - & 2 E - & 2 £ - § 2 g - & 2 £ - & 2 £ =
s § § w &9 5 8 v 9 8§ § 4 o9 9 3 & 4 8 & ~ o a9 Z
o =1 s} o o S s} o o s o i o a o i o a o i o a o
~ 4 < 2 ~ IS4 P ] ~ IS4 I Q N IS4 1 Q N IS4 < 2 N IS4 <
. Autdértékesitések . 3 negyedéves centralis mozgdatlag
Forras: ACEA.
29. Konjunkturaindexek az eurozénaban
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105 + -3
100 F 2
95 F 1
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80 - - -2
75 - -3
70 . . . . . . . . B . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _4
32 8§32 52§32 8353283582582 835358§83583253258353
88885588288 gdgdgggssnigsnsg3iggg s
S Q &8 §Q ©6 8§ @8 §Q ©6 & o R 0o Q 0o Q 0o 8 0o Q o 8 o g o o 8 o g o g8
ISR VAL I R N T > L Y I S P VA Y I B VAR N A Y I R A R L R NN

B crsc [l 7o (iobb skala)

Forras: IFO; Eurdpai Bizottsag.
Megjegyzés: IFO: a német Institut fur Wirtschaftsforschung tizleti klima indexe (2000. év atlaga = 100); EABCI: az Eurdpai Bizottsag lzleti klima indikatora (hosszu tavu atlagtol vett

eltérés); szezonalisan igazitva.
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Forras: Eurostat.



Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2020.11.13

32. Belfdldi szektorok finanszirozasi képessége

szazalék/GDP szazalék/GDP

20 — - 20
15 - 15
10 - 10
5 F5
0 - F O
-5 - F -5
-10 - -10
_15 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _15
o s s v s s v s s v s o« s v s s v s o« s v
(© ~O ~© T T ~© T T T ~© T T (O
e % £ & £ § £ § e & e & £ & € § € § g § £ § £ § €
22283 sctzZ8sfgiifafesggzggs
& & & ISTRS IS4 ~ & & & ISERRSY IS ~ & & ISEESY IS & 8 &
. Nem pénziigyi vallalatok . Héztartasok . Allamhaztartas
Forras: MNB.
Megjegyzés: Szezondlisan igazitott adatok.
33. A haztartasi szektor fGbb pénziigyi eszkdzeinek alakulasa
milliard forint milliard forint
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s 3 5 Y5 5 ¥gg s ¥y s P s Py s ¥ygs ¥Pygas Py s PG oo
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© 0o 0 9 d d NN NN YO o oo ¥ g S D NN © O VNN~ N X 0 0 DD o Q
o B B e B TR e I e SR s T e B e S SR e B e SO e R e IO e S SR e, B v e TR e, B e S e, R e, N e S e S e B e B, B e BN
o o o o o o o o o o o
S SRRIRRLRLIRRLIANRRALIRALIRRLIRKRLII="RR=S
. Allampapir . Banki kétvény . Befektetési jegyek . Bankbetét
Forras: MNB.
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Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2020.11.13

34. Kiilsé finanszirozasi képesség a régioban

szazalék/GDP szazalék/GDP

15 - - 15
10 - 10
5 - F 5
0 F 0
-5 - - -5
_10 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _10
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(© ~O ~T T T ~© T T T ~© T T (O
s 88 & g2 zg:zzg3s g2 g 2838 8 g g 8
& & & ISTRS L2 & g & & & ISERRSY IS ~ & & ISEESY IS & 8 &
. Magyarorszag . Lengyelorszag . Csehorszag . Szlovakia
Forras: MNB, Eurostat.
35. A haztartasi szektor nettd hitelfelvétele
milliard forint milliard forint
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© o 2 d 4 2N G 2 o g 2 g 2 05 2 0 5 2NN 320 45 2 0 5 205
4 9 c 94 3 4 9 8 a9 8 o0 o9 3 & o9 8 n o F o 90N o9 8 0 d 38 a8
REESREZSRESREESEZREEEEREERgeggsrzg
o~ ~ o~ ~ o~ ~ o~ ~ o~ ~ o~ ~ o~ ~ o~ ~ o~ ~ o~ ~ o~
. Fogyasztasi hitel és egyéb hitel . Ingatlanhitel . Osszes hitel
Forras: MNB.

Megjegyzés: A forintositds és elszamolas hatasaval korrigdlt, hitelezési alapfolyamatokat mutaté adatok.
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Abrakészlet az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatokrol 2020.11.13

36. Haztartasi hitelek hitelképességi standardjai és feltételei 6sszességében

szazalék szazalék
100 — - 100
80 - 80
60 - 60
40 - 40
20 + - 20
0 -0
-20 - - -20
-40 - -40
60 - - -60
-80 - -80
-100 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -100
. Fogyasztasi hitelek . Lakashitelek
Forras: MNB

Megjegyzés: hitelezési vezetSk értékelése a hitelezési standardok alakulasardl. A negativ érték enyhitést, a pozitiv szigoritast jelent az elz6 negyedévhez (2009 el6tt korabbi

félévhez képest) képest. Az utolsé adatpont elérejelzés.

37. Vallalati hitelek hitelképességi standardjai és feltételei 6sszességében

szazalék szazalék
100 - - 100
80 - - 80
60 - - 60
40 - L 40
20 - ~ 20
0 Y
20 - - -20
-40 - L -40
-60 - L -60
-80 - -80
-100 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -100

. Kis- és mikrovallalatok . Nagy és kozepes vallalatok . Uzleti céld ingatlanhitelek

Forras: MNB
Megjegyzés: hitelezési vezetSk értékelése a hitelezési standardok alakulasarél. A negativ érték enyhitést, a pozitiv szigoritast jelent az el6z6 negyedévhez (2009 elétt korabbi

félévhez képest) képest. Az utolsé adatpont el6rejelzés.
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38. Béralakulas a versenyszféraban

szazalék szazalék
25 — - 25
20 ~ 20

-5 - - -5
-10 - ————— -10
E 5 €53 £ 53 €53 €35 S 9o g .o wh G g w9 w9 g g oW oE g X
© =% ®©® .= ©® =, ©® .=, ©® .= O I3 O I3 0 S o0 IJ o S o S o0 I3 0o S o I3 o 3 © o ©
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pa s = s B L P R I B S S = 3
©S 8 o0 89 80 89 8 a8 a8 cdJao a2 3 S a0 S8 o ay a9 aa 9
SRS RS RSSO o8oc0o5o0ocoo9oo0o0oo9o0o0oo0o0oo0oo0oo ooy
N N N N N N & 8N 8 N8 QAN JQANQAANJQANJINQANQ QL S <
. Brutto atlagkereset . Bruttd atlagkereset prémiumok nélkdl
Forras: KSH, MNB altal szezondlisan igazitva.
Megjegyzés: Eves névekedési iitemek.
. . . < -y
39. Fajlagos munkakoltség alakulasa a versenyszféraban
szazalék szazalék
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. Versenyszféra ULC . 4 negyedéves mozgdatlag

Forrds: KSH, MNB dltal szezonadlisan igazitva.
Megjegyzés: Eves novekedési titemek.
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40. Béralakulas a feldolgozdiparban és a piaci szolgaltatasok teriiletén

szazalék szazalék
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. Feldologozdipar bruttd atlagkereset . Piaci szolgdltatd szektor bruttd atlagkereset
Forras: KSH, MNB.
41. Aktivitas és munkanélkiliség
ezer f6 ezer f6
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. Foglalkoztatottak . Munkanélkuliek (jobb t.) . Aktivak
Forras: KSH.

Megjegyzés: szint, szezondlisan igazitva.
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42. Fajlagos munkaerdkoltség alapu forint redleffektiv arfolyam
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Forras: Eurostat.
Megjegyzés: 2000. év atlaga = 100%. Az index ndvekedése a forint redleffektiv arfolyamanak felértékelédését jelzi.
43, A forint realeffektiv arfolyama fogyasztéiar- és termelGiar-index alapon
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. Fogyasztoi ar alapon . Termeldi ar alapon

Forrés: KSH, MNB, EKB
Megjegyzés: 2000. év atlaga = 100.Az index novekedése a forint realeffektiv arfolyamdanak leértékel6dését jelzi.
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44, Koltségvetés egyenlegének havi alakulasa

milliadrd forint millidrd forint
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Forras: MAK.
Megjegyzés: Kumulalt egyenleg. 2020 decemberére vonatkozdan a kéltségvetési torvény pénzforgalmi elGiranyzata -367 milliard forint, az AKK augusztus végi finanszirozasi terve
pedig -3600 millidrd forintos elérejelzést tartalmazott.

45, Az allamaddssag negyedéves lejarati szerkezete

millidrd forint millidrd forint
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. Allamkétvények . Diszkont kincstérjegyek . Lakossagi allampapirok . Forint hitelek . Kulfoldi devizahitel
. Devizakotvények . Egyéb devizaaddssag

Forras: MNB, AKK.
Megjegyzés: Az aktudlis negyedéves adat tartalmazza a negyedév sordn mar lejart tételeket is.
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46. Az MNB legfrissebb alap-el6rejelzése 6sszevetve mas progndzisokkal

2020 2021 2022
Fogyasztéidr-index (éves atlagos ndvekedés, %)
MNB (2020. szeptember) 3,5-3,6 3,4-3,6 3,0
Consensus Economics (2020. oktdber) 2,9-3,5-3,9 0,8-3,2-4,0
Eurdpai Bizottsag (2020. november) 3,4 3,3 3,0
IMF (2020. oktdber) 3,6 3,4
OECD (2020. junius) 3,5 1,8-2,1
Reuters-felmérés (2020. oktdber) 2,8-3,4-3,7 2,7-3,4-4,0 2,5-3,1-3,6
GDP (éves novekedés, %)
MNB (2020. szeptember) (-6,8) - (-5,1) 4,4-6,8 4,5-5,7
Consensus Economics (2020. oktdber) (-7,4) - (-5,9) - (-3,7) 3,0-4,8-7,4
Eurdpai Bizottsag (2020. november) -6,4 4,0 4,5
IMF (2020. oktéber) -6,1 3,9
OECD (2020. juanius) (-10,0) - (-8,0) 1,5-4,6
Reuters-felmérés (2020. oktdber) (-8,0) - (-5,6) - (-4,4) 3,3-4,7-7,2 3,0-4,2-5,4

Folyé fizetési mérleg egyenleg (a GDP aranydaban)

MNB (2020. szeptember)

(-1,3) - (-0,9)

(-1,0) - (-0,5)

(-0,9) - (-0,6)

Eurdpai Bizottsag (2020. november)

1,1

-0,3

-0,3

IMF (2020. oktdber)

-1,6

-0,9

OECD (2020. junius)

(-1,3) - (-1,2)

(-1,3) - (-0,4)

Allamhaztartas egyenlege (ESA-2010 szerint*, a GDP ardnydban, a szabad tartalékok teljes torlésével)

MNB (2020. szeptember)

(-7,5) - (-7,0)

(-3,4) - (-2,9)

(-2,9) - (-2,2)

Consensus Economics (2020. oktdber)

(-8,5) - (-6,7) - (-4,5)

(-6,8) - (-4,3) - (-2,9)

Eurdpai Bizottsag (2020. november)

-8,4

5,4

-4,3

IMF (2020. oktdber)

-8,3

-3,9

OECD (2020. junius)

(-9,9) - (-8,8)

(-9,0) - (-7,3)

Reuters-felmérés (2020. oktdber)

(-9,0) - (-7,3) - (-5,3)

(-6,8) - (-4,1) - (-2,9)

(-3,5) - (-3,0) - (-2,5)

Kulkereskedelmi partnereink GDP-b&viilésére vonatkozo elGrejelzések (éves novekedés, %)

MNB (2020. szeptember) (-8,6) - (-7,1) 3,7-6,4 3,1-4,3
EKB (2020. szeptember) (-10,0) - (-8,0) - (-7,2) 0,5-5,0-8,9 3,2-3,4-3,5
Consensus Economics (2020. oktdber)** -5,9 4,5

Eurdpai Bizottsag (2020. november)** -6,4 3,9 3,1

IMF (2020. oktéber)** -6,2 4,6

Magyarazat:

*Az elGrejelzési sav alsé értéke mutatja az ESA-egyenleget abban az esetben, ha az Orszagvédelmi Alap felhasznalasra kerdl, a felsé értéke pedig az Orszagvédelmi Alap

elkoltése nélkil alakulhat ki.

**MNB altal szamitott értékek, a nevezett intézmények egyedi orszadgokra vonatkozo elSrejelzéseit az MNB sajat kiilsé keresleti mutatdinak szarmaztatdsahoz hasznalt

sulyrendszerrel vesszik figyelembe. Bizonyos intézmények nem minden partnerorszagra készitenek elérejelzést.

Megjegyzés:

A Reuters és a Consensus Economics felméréseknél az elemzdi vélaszok atlaga mellett azok legkisebb és legnagyobb értékét is jelezzik, az eloszlas érzékeltetése

érdekében.
Forras: Consensus Economics, Eurdpai Bizottsag, IMF, OECD, Reuters-felmérés
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47. Hazai pénziigyi folyamatok

Attekintés
Mutato Egy hdnapja Egy hete Aktualis

Forint/euro spot arfolyam 357,8 358,7 355,0
Forint/euro arfolyam-varakozas ferdesége 0,81 1,08 1,06
Kilféldiek forint pozicidja (mrd Ft) -2976 -2951 -2863
Belfldiek forward alloméanya (mrd Ft) 1319 1209 1013
MNB irdnyadd kamat (%) 0,60 0,60 0,60
Ev végére arazott rovid bankkozi hozamok (%)* 0,84 0,81 0,78
3 hdnapos bankkozi hozam (%) 0,81 0,77 0,79
3x6-0s FRA hozam (%) 0,90 0,75 0,75
3 hdnapos allampapirhozam (%) 0,44 0,44 0,36
5 éves allampapirhozam (%) 1,72 1,51 1,52
Allampapir hozamgérbe meredeksége (10Y-1Y, bp) 155 146 158
Egynapos FX-swap piaci felar (bp) -6 4 12
3 hdnapos FX-swap piaci felar (bp) 3 3 6

5 éves FX-swap piaci felar (bp) -7 -11 -10
5 éves CDS-felar (bp) 65 64 63
5x5-06s allampapir-piaci felar (bp)** 227 195 214
Hazai dollar kotvények atlagos felara (bp) 120 104 95
Kulféldiek allampapir-allomanya (mrd Ft) 4373 4444 4533

Megjegyzések:
* Forward hozamgorbe alapjan.

** Német hozam felett.
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48. A forintarfolyam alakulasa

forint forint
300 ~ - 245
310 - 255
320 - 265
330 - 275
340 - 285
350 - 295
360 - 305
370 - 315
380 - 325
390 - - 335
400 - 345
410 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 355

1ESSIiiiEiitiiiiistiiiiaigiiiiiiss

HESERSEEEEEESEEEEEEEgEgecsEg8888¢5¢

. Forint/euro (bal t.) . Forint/amerikai dollar . Forint/svéjci frank
Forras: Refinitiv.
Megjegyzés: forditott skala, napi arfolyamadatok.
49. A forintarfolyam alakulasa (elmult 1 hénap)

forint forint
350 ~ r 293
352 - 298
354 — - 303
356 o - 308
358 - 313
360 - - 318
362 - 323
364 — - 328
366 - 333
368 - 338
370 - 343
372 - 348
374 353

m ¥ 9 8 g 2 § ¥ 9 & KR ¥ 8% &8 8 I 85 8 8 9 o

Forras: Refinitiv.
Megjegyzés: forditott skala.

. Forint/euro (bal t.) . Forint/amerikai dollar . Forint/svdjci frank
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50. Régios devizaarfolyamok

szazalék szazalék
15 - - 15
10 ~ 10
5 F 5
0 0
\ w*\ rvtk,
5 - - -5
)
-10 - -10
-15 - -15
_20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . _20
S8 8553 0285885202 5B s5YT e sEwE @YX LR @S GX
R B R I S S SRS e S B I S - el = E 5 ® @ ©° v E E J n 9
© Y S ~ )< 0 5 2 o S o i O o O S o =]
e g S csSnnEEdnggsdeagsdaazsangdasgss s g s
R L2 LN Jo22egd N golee Qo doooNo Qo0 Q0 o« dg 2
N A ] ON o & N & & N O Q N R AN O Q N Q QN QN < o «
~ ~ ~ N N 3
. Forint/euro . Lengyel zloty/euro . Cseh korona/euro . Roman lej/euro
Forras: Refinitiv.
Megjegyzés: Véltozas az idGsor eleje Ota, a negativ érték a helyi deviza gyengiilését jelenti.
51. Régids devizaarfolyamok (elmult 1 honap)
szazalék szazalék
4 r 4
3 1 -3
2 -2
14 F 1
0 - O
-1 4 F -1
2 4 - -2
-3 1 F -3
-4 A - -4
-5 - -5
-6 -6
(32} < wn (o) ()] o — o~ [22] (e} ~ [«)] o o o < [¥a} O (o2} o —
- - - - - - - - - - - - - > > > > > > > >
v - < v v - - v - v - - -
o ) ) o ) ) o ) ) ° ) ) o e e e e e e e e

. Forint/euro . Lengyel zloty/euro . Cseh korona/euro . Roman lej/euro

Forras: Refinitiv.
Megjegyzés: Valtozas az idGsor eleje 6ta, a negativ érték a helyi deviza gyengiilését jelenti.
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53. Arfolyamvarakozasok aszimmetridja

52. Arfolyamvarakozasok volatilitasa

szazalék szazalék
16 - 16
14 14
12 12
10 10
8 8
6 6
4 4
2 2 -5 . . . . . . . . . . . . . . . -5
§ 8 3 53 8g8w3 3w 3 5w 32X
> " 3 T ® T c g & € E &5 € E g °
L VW 6 6N 9N g d 08 ¢y o4 0 o & 2
— ] <) =]
0 0 OHHHHOHHOHHOHNON
S O Y oS 2= s L= s O o=y NS&%SNSONSONgoNﬁ
5 T Y985 ¥3 w3 w3 3w 3 3B N N N
5 E®T®®CEEgGCEEgGESEGS S
9o 86 UNNN®G-DSIq@ 240 o N O !
S o 9 99 949 90 44 0+ O A .Formt/euro .Lengyelzloty/euro
QR ©9 9 9 Q2 00 oNOONOOO N O
N N NN AR N & N ] ~
. Cseh korona/euro . Amerikai dollar/euro
. Forint/euro . Lengyel zloty/euro Forrds: Bloomberg. - ) o
Megjegyzés: opcids drjegyzések alapjan; 1 hdnapos 25 deltaju risk reversal (RR)
R . jegyzés alapjan, ami a 25 deltaju call és put opcid implikélt volatilitasanak (IV)
. Cseh korona/euro . Amerikai dolldr/euro kiilénbsége; gyenge iranyu ferdeség (skewness)=RR/IV*10 (mértékegység nélkiili

mutatd); a tizzel val6 szorzést a konnyebb dbrazolhatdsag érdekében alkalmaztuk. A
risk reversal "nomindlisan" méri a vart jév6beli arfolyamelosz|as ferdeségét, mig a
ferdeség mutato kisz(ri a volatilitas valtozasanak hatdsat. A pozitiv érték az els
deviza gyengiilésének iranydba mutaté ferdeséget jelenti.

Forras: Bloomberg.
Megjegyzés: az implikdlt volatilitds (1 hdnapos devizaopcids piaci jegyzésekbdl
szamitva) a piac altal vért jovébeli arfolyambizonytalansag indikatoranak tekinthetd.

54. A spot deviza és az devizaswap piac forgalma 55. A forward és az opciés devizapiac forgalma

millidrd forint milliard forint millidrd forint milliard forint

400 — - 1500 50 ~ 140

45 - - 130

350 - 1300 10 - L 120

300 - 1100 31 - 110

30 - 100

250 — - 900 25 - 90

20 - 80

200 - 700 5 L 2

150 - - 500 107 - 60

5 - 50

100 . . . . . 0 . . . . . . . . 300 0 . . . . . . . . . . . . . 40
C g Q € F 9 Qo c + \L =1 > = oo c T o 9O = o O 3 W cCc T Q C o o
SERSEYE3SE TSR SELEIR I8 SE g gy
— g © - : N o o o o) 8 2 8 8 o 3 © 8 D D : ﬁ ﬁ pud g o 8 =)
REgRgzgR&&eNERE RESERS8RE8REERES

. Spot devizapiac (25 napos mozgdatlag, bal tengely) . Opcios devizapiac (25 napos mozgoatlag, bal tengely)

. Devizaswap piac (25 napos mozgoatlag) . Forward devizapiac (25 napos mozgoatlag)

Forras: MNB. Forras: MNB.
Megjegyzés: kizérolag deviza-forint Uigyletek alapjan, kétésnap szerint, a belféldi banki Megjegyzés: kizérolag deviza-forint Uigyletek alapjan, kétésnap szerint, a belféldi banki
adatok esetében a duplikacidk kisz(irésével szamolt mozgdatlagok. adatok esetében a duplikaciok kisz(irésével szamolt mozgdatlagok.
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56. A kiilfoldiek szereplénként 6sszesitett forint melletti és forint elleni pozicidjanak alakulasa

milliard forint forint/euro
70 - 330
60 - 333
50 - 336
40 339
30 342
20 345
10 - i 348
0 -yl ! ! !5!!! i}ie L !!!oillﬂ l!ﬁ mE- 351
-10 - 354
-20 I I!l - 357
-30 - 360
-40 - 363
-50 - - 366
-60 - - 369
-70 372
S EEEEEEE R EEEEEE EEEEEE
323333359 %929558 58558 8¢¢€%€%E s
. Forint melletti . Forint elleni . Teljes nettd pozicid . Arfolyam (jobb t., forditott skala)

Forras: MNB.

Megjegyzés: a hitelintézetek napi operativ devizapiaci jelentéseibdl, a hitelintézetek altal kulféldiekkel kotott tgyletek alapjan. A nettd forint melletti pozicidt az egyes kulfoldi
szerepl6k kumulalt forint devizaswap allomanya és spot pozicidjanak valtozéasa alapjan hatarozzuk meg. Pozitiv érték esetén a forint er6s6désére, mig negativ esetén a
gyengulésére felépitett poziciok vannak tulsulyban az adott napon. A pozicidkat a spotuigyletek kétésnapjai szerint abrazoltuk.

57. Belfoldi és kiilfoldi szerepl6k devizapiaci 58. Belfoldi szerepldk forward allomanyanak
pozicionaltsaga és a forint/euro arfolyam futamidé szerinti megoszldsa
millidrd forint forint/euro s oo
nap milli¢ forint
3000 - - 300
230 - 170
2000 - - 310 210 L 210
1000 - 320 190 | 250
0 - 330 170 ~ 290
-1000 - - 340 150 - 330
-2000 - L 350 130 - 370
110 - 410
-3000 - 360
90 - 450
-4000 —————— X X 370
§g§§g§§§%§§§§§ 70 - 490
e e s 8dxd3g g 8 50 L 530
o g 293 J292o008 8.
N Q o " Q o " & A& A R 9
~ ~ 30 . . . . . . . . . . . . . . . 570
C 3 oy s w4y pacimyaac
. Belféldiek forward 4lloménya & 1S g % ‘% 3 'lQJJ. 1S § ;;% 1S g &3 'E‘;.
3 o PO N NN 0 o o oy T O O o
. Kulfoldiek kumuldlt spekulativ pozicidja 8 § % § § § § § g 8 § % § § §
. Forint/euro &arfolyam (jobb t., forditott skéla)
Forrés: MNB . Atlagos futamidé
Megjegyzés: kumuldlt pozicio, az idGsor eleje ota Gsszesitve a hitelintézetek napi
operativ 