Dr. Karpati lidiké*:
TBSZ: egy befektetési szamla, ami az idonkért cserébe kedvezményeket ad

Sokan keresnek olyan megtakaritdsi lehetéoséget, amely hosszu tdvon is kedvezé hozamot
kindlhat, és nem kell utana komoly addterhekkel szamolni. A tartds befektetési szamla — vagyis
TBSZ — ezt nydjtja: ha valaki vdllalja, hogy megtakaritdsat 6t évig ilyen szamldn lekétve tartja,
adomentesen juthat a hozamhoz. Egyre tobben ismerik fel az elényeit, kiilonésen az
dllampapirok utdn felszabadulo 6sszegek befektetésénél. De hogyan miikédik pontosan, és mire
érdemes figyelni a megnyitdsakor?

A tartds befektetési szamla (TBSZ) olyan megtakaritasi forma, amely specialis addzasi el6nyt
biztosit. A TBSZ konstrukcié lényege, hogy ha a megtakarité harom évig nem nyul a befektetett
0sszeghez, akkor ezutan kedvezményes addzassal, 6t év utan pedig teljesen addémentesen juthat
hozzd a hozamdahoz. A konstrukcié hozzajarulhat ahhoz, hogy a lakossag ne csak ,parkoltassa” a
pénzét, hanem hosszu tavon gyarapitsa is.

TBSZ-t évente egyszer, az adott naptdri évben janudr 1. és december 31. kozott lehet nyitni
bankoknal, befektetési szolgdltatoknal és Ujabban mar egyes fintech szolgaltatéknal is. A kezdeti
365 nap lesz a gy(jt6év, amely alatt pénzt helyezhetiink el a szamlan. A gyl(jt6év lezarultaval, a
kovetkez6 évben kezd6dik a lekotési idGszak, és ezzel indul a futamidé.

Kétféle tipust kilonboztetiink meg: nyithatd Tartds Befektetési Betétszamla (TBBSZ), amelyen
nevébdl adéddan lekotott — jellemzGen fix kamatozasu, alacsony kockazatu — betét helyezhet6 el,
és Tartds Befektetési Ertékpapirszamla (TBESZ), amely értékpapirok, igy példaul részvények,
kotvények és befektetési alapok elhelyezését teszi lehetévé, nagyobb hozamot kindlva, de
altalaban kockdazatosabb befektetésekkel. A két szamlatipus kozott nincs atjarhatdsag, de
egyszerre akar mindkét szamla megnyithatd. A szerz6déskotés feltétele, hogy a befektetd
szamlanyitaskor minimum 25 ezer forintot vagy annak megfelel6 kilfoldi fizet6eszkozt befizessen.
Bar a TBSZ megnyitdsa — a fentiekben hivatkozott befizetend6 6sszegen tul — 6nmagaban altaldban
dijmentes, a szdmldahoz kapcsolédd befektetések és szolgdltatdsok az érintett befektetési
szolgaltatoknadl vagy bankoknal kiilon koltségekkel jarhatnak. A leggyakoribb tétel a szamlavezetési
dij, amely havi vagy éves formaban jelenhet meg, kiilonésen TBESZ esetén. Ezeknél emellett
szamolni kell vételi és eladasi tranzakciods dijakkal, ha példaul részvényeket, befektetési jegyeket,
kotvényeket vagy egyéb értékpapirokat vasarolunk. Egyes szolgaltatdok portfélidkezelési dijat is
felszamitanak, ha automatizalt vagyonkezelést valasztunk. Kilféldi termékek esetén el6fordulhat
devizakonverzids dij is, kilonosen akkor, ha a vélasztott befektetés nem forint alapu. Ezek a
jarulékos koltségek hosszabb tavon csokkenthetik a hozamot, ezért célszerl el6re tajékozédni a
valasztott szolgdltatd dijszabasardl.

A TBSZ hozama a lekotés hosszatdl figgéen kilonbozé mértékben addzik: 2025-t6l 0—-3 év kdzott
15 szazalék személyi jovedelemadd (SZJA) és 13 szdazalék szocidlis hozzajarulasi add (szocho),
Osszesen 28 szazalék; 3-5 év kozott 10 szazalék SZJA és 8 szazalék szocho, azaz 18 szazalék; 5 év
utan pedig teljes adomentesség. A konstrukcié Iényege, hogy minél hosszabb ideig tartjuk bent a



pénziinket, annal kevesebb adoét kell fizetnlink. A szamlardl valé pénzkivétel az egész konstrukcid
megsz(inését jelenti, és az addzas a kivétel idGpontja szerinti szabalyok alapjan torténik.

Vegylnk egy egyszer( példat: megtakaritasi céllal 2025-ben nyitunk egy TBSZ-t, és a gy(ijt6év soran
5 millié forintot helyeziink el rajta, amit részvényalapokba fektetiink. 2025 végén a szamla lekotése
automatikusan megtorténik, és elindul az 6téves id6szak. Ha a befektetés évente atlagosan 6
szdzalékos hozamot termel, akkor 2031 elejére a szamla értéke megkdzelitheti a 6,7 millid forintot.
Ha eddig az id6pontig nem nyulunk hozza a pénzhez, a teljes 1,7 millié forintos hozam
addémentesen jar nekiink — mig egy hagyomanyos szamlan ez utdn 15 szazalék SZJA-t és 13 szazalék
szochét, vagyis koriilbellil 476 ezer forint adét kellene megfizetnie.

Egyes kiilfoldi fintech szolgdltaték mar lehetévé tették TBSZ nyitasat magyar lgyfelek szamara.
Ezek a platformok alacsony koltségek mellett kindlnak hozzaférést globdlis részvényekhez, ETF-
ekhez (Exchange Traded Fund, azaz t6zsdén kereskedett alap), és gyakran mobilalkalmazason
keresztil érhet6k el. Ugyanakkor tobb szolgaltaténdl az addzdassal kapcsolatos teend6k rendezése
— beleértve a nemzeti addhatdsdghoz (NAV) torténé bejelentést — az lgyfelet terheli. Az
adminisztraciéd nem bonyolult, de ha el6szor nyitunk ilyen szamlat, érdemes lehet akar adézasban
jartas segit6 (pl. konyveld) tanacsat kérni. Ha magyarorszagi székhely( szolgdltatonal nyitunk TBSZ-
t, az adatszolgdltatast a szolgaltaté végzi, igy ezzel nincs teenddénk.

2025 els6 negyedévében a TBSZ-piac soha nem latott ndvekedést produkalt. Hdrom hénap alatt
kozel 67 ezer Uj szamlat nyitottak, igy azok szdma idén marcius végére elérte a 453 ezret. A TBSZ-
eken kezelt vagyon is rekordmagasra, 6583 millidrd forintra emelkedett, éves 6sszevetésben pedig
tobb mint 35 szazalékkal n6tt. A ndvekedés mogott valdszinlileg szerepet jatszottak a Prémium
Magyar Allampapirok év eleji kamatfizetései is, amelyek soran a haztartasok tébb mint ezermilliard
forintot kaptak kézhez. Ez az 6sszeg sok esetben tartds befektetési szamldkon taldlt Uj otthonra.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank feliigyeleti szévivé-helyettese

»Szerkesztett formdban megjelent 2025. szeptember 11-én az Economx.hu oldalon.”
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