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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2023. évi lizleti jelentése






1. EInoki koszonto

Egy kiemelten nehéz és Gsszetett problémakkal jelentkezé
id&szak utan 2023-ra mar egyértelm(en a javuld trendek
voltak a jellemz&ek. A 2023-as év tébb szempontbdl is a for-
dulat esztendejének nevezhetd. A pozitiv valtozdsokban je-
lentGs szerepet toltottek be a jegybank folyamatos valsagke-
zel§ intézkedései. A koronavirus-jarvany 2020. évi kitorését
kovet6en a Magyar Nemzeti Bank sikerrel kezelte az egy-
mast feler@sit6 krizisek altal okozott kihivasokat, amelyek-
nek nemzetgazdasagi hatasai 2023-ban is jelent&sek voltak.

A valtozasok koziil kiemelendd, hogy 2023 egyértelmUien az
inflacios fordulat éve volt. Az inflacié év elején még vilag-
szerte torténelmi magas szintek kozelében alakult, azonban
év végére mar jelentds mérséklédés volt a jellemzé. A glo-
balis névekedési és inflacios kilatasokat féként a geopolitikai
fesziiltségek, a globalisan meghatarozo jegybankok kamat-
palydjara vonatkozé vdrakozasok és az energiadrak alakuldsa
hatdroztdk meg.

A hazai inflacid az év eleji csucsot kovetGen szintén csokke-
né palyara dllt, és gyors Gtemben mérséklédott. A fogyasz-
téiar-index 25,7 szazalékon tet6zott januarban, ahonnan
decemberre 5,5 szdzalékra mérsékl6dott. Eurdpai Ossze-
vetésben hazankban csékkent legnagyobb mértékben az
inflacié az év soran, és év végére a legalacsonyabb értéket
mutatta a régiods orszdgok korében. Magyarorszag gazdasagi
teljesitménye az elsé két negyedévben visszaesést mutatott,
majd a harmadik negyedévi felpattanast kdvetéen 2023 ne-
gyedik negyedévében stagnalt. 2023 egészében a GDP —el-
sésorban a magas inflacid kdvetkeztében — 0,9 szazalékkal
csokkent.

A 2023-as inflaciods fordulat hazai alapjat még 2022 oktdbe-
rében teremtette meg az MNB, amikor monetaris politikai
eszkozokkel biztositotta a pénzligyi piacok stabilitasat. Az ak-
kori intézkedések hatasara a t6kekidramlas visszafordult,
a lakossag és a vallalati szektor forint iranti bizalma hely-
redllt. A |épések beértek: az elért eredmények és a javuld
kockazati kornyezet lehet6vé tette, hogy a jegybank 2023
majusatol fokozatosan az alapkamat szintjére csokkentse
az egynapos betéti gyorstender kamatdat. Ezzel az MNB
—a dezinflacid folytatasanak és a hazai pénziigyi piacok sta-
bilitdsdnak veszélyeztetése nélkil — normalizalta a rendkivili
kamatkornyezetet. 2023. szeptember 29-én az MNB meghir-
dette az utolsé egynapos betéti gyorstendert és a monetaris
politika Uj szakaszba Iépett.

Az MNB célja mindenkor annak a lehet6 legalacsonyabb
kamatpdlydnak az elérése, amely biztositja az arstabilitast,
fenntartja a pénzpiaci stabilitast és lehet6vé teszi a piaci
alapu hitelezés Gjrainduldsat. Ezzel 6sszhangban a Moneta-
ris Tanacs a régidban els6ként kezdte meg a kamatok csok-
kentését, és hazai viszonylatban egyediilallo gyorsasaggal,
Osszesen 725 bazisponttal mérsékelte a jegybanki kamatot.
Ezzel év végére 10,75 szazalékra mérsékl6dott az alapkamat.
Nem csak az inflacid és az orszag gazdasagi teljesitményének
alakulasaban, hanem a kamatok véltozasaban is végbement
2023-ban a szlikséges pozitiv fordulat.

A vidltozasokat segitette az is, hogy a hazai bankrendszer
2023-ban is stabil maradt. A hitelintézetek folyamatosan
biztositottak a szlkséges forrasokat a gazdasag szereplGi
szamara, elGsegitve ezzel a gazdasag zokkenémentes mi-
kodését. A korabbi évekhez képest lassabban, de tovabb
bévilt a hiteldllomany. A 2023-as év végén a vallalati hitelal-
lomany éves novekedési iteme 6 szazalékot ért el, a haztar-
tasi hiteldllomany pedig éves alapon 2,7 szazalékkal béviilt.
A lakossagi hiteldinamika lassulasanak a szigoribb mone-
taris kornyezet, a bizonytalan gazdasagi kilatasok, a csok-
kend realbérek, az alacsony fogyasztdi bizalom, valamint
a 2024-t6l megvaltozé otthonteremtési programok miatti
kivaras volt az oka.

Az MNB 2021-t6l attért a karbonsemleges mikodésre.
A 2020-2022 kozotti id6szakra vonatkozd kérnyezetvédel-
mi stratégidjdban az MNB azt a célkitlizést fogalmazta meg,
hogy 2022. év végéig legalabb 30 szazalékkal csokkenti az
operativ m(ikddéshez kapcsolédd karbonlabnyomot. Ezt
a célkitlizést sikerult kozel kétszeresen tulteljesiteni. A jegy-
bank a 2023-2025 kozotti idészakra vonatkozdan vallalta
a karbonlabnyom tovabbi csokkentését: 2025. év végére
75 szazalékos mértéket tlizott ki célul.

Az MINB pénzligyi innovaciot és digitalizaciét tamogato te-
vékenysége eredményesen folytatdodott 2023-ban is. Pél-
daként érdemes kiemelni, hogy elérhetévé valt a megujult
Didkszéf mobilapplikacio, amely mar valodi pénz kezelésére
is alkalmas. igy az Eurépai Uniéban a Didkszéf kezdeménye-
zés az elsd, lakossagi ligyfelek szdmara is elérhet6 digitdlis
jegybankpénz program. A magyar jegybank a tarsadalmi fe-
lelGsségvallalasi stratégiajaban foglaltak alapjan mkodteti
a Magyar Pénzmuzeum és Latogatdkozpontot, amely 2023.
év végéig tobb mint 190 ezer latogatot fogadott, sikeres
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mUikodését szamos hazai és nemzetkozi dij és elismerés is
bizonyitja.

Fontos eredmény az is, hogy 2023-ban Gjabb kiadvanyokkal
bdvilt az MNB szakkdnyvsorozata. A Stabilitas és Bizalom —
A magyar pénzigyi felligyelés torténete cimi kiadvany atfo-
gdan mutatja be a hazai pénzigyi feligyelet kialakuldsat és
torténetét az elmult 100 évben, kiemelt figyelmet szentelve
az elmult tiz év eseményeire. Magyar és angol nyelven jelent
meg egy tanulmanykotet Geopolitikai ébredések — A fenn-
tarthatd jov6 megteremtése Eurazsia kordanak hajnalan cim-
mel, amelyben tobb orszag elismert szakért6je elemzi a n6-
vekvé geopolitikai feszliltségekhez, valamint a sulyosbodd
klimavaltozas elleni kiizdelemhez kapcsolédd kérdéseket.

EVES JELENTES 2023

A nemzetkozi jegybanki egylttm(ikodés melletti elkotele-
zettsége jegyében az MNB 2023-ban elinditotta technikai
segitségnyujtasi programjat. A kezdeményezés célja, hogy az
MNB kozrem(ikodjon a jegybankok kozotti tuddsmegosztas
el6segitésében, megfeleld platformot biztositva a szakmai
parbeszédhez és az MNB jé gyakorlatainak atadasahoz.
A ,,Stability and Innovation” névre keresztelt program 2023-
ban négy szemindriumot kinalt, amelyek témai a hagyoma-
nyos jegybanki funkciokat és a pénziigyi életben megjele-
nd innovacidkat egyarant érintették. A szeminariumokon
21 partnerorszag kozel 100 jegybanki szakértje vett részt.
A program sikerére vald tekintettel az MNB Technikai Segit-
ségnyujtasi Programja 2024-ben is folytatédik tovabbi négy
szemindriummal.



2. A Magyar Nemzeti Bankrdl roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1013 Budapest, Krisztina korut 55.

MUikédési formaja: részvénytarsasdg. A részvénytdrsasag
elnevezést — és erre tekintettel a m(ikodési forma (zartko-
rlen mikodo részvénytdrsasag) megjeldlését, illetve annak
roviditését (Zrt.) — a Magyar Nemzeti Bank cégnevében nem
kell feltiintetni.

Alapitas éve: 1924.

Tulajdonosa (részvényese): a magyar allam — képviseli: az
allamhdaztartasért felel&s miniszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrdl szélé 2013.
évi CXXXIX. torvényben (a tovabbiakban: MNBtv.) megha-
tarozott

Jegyzett t6kéje: 10 milliard forint.

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPVETO ES
EGYEB FELADATAI

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB, jegybank)
specidlis részvénytarsasagi formaban m(ikodd jogi személy,
tevékenységét az MNBtv.-ben meghatarozott korben végzi.

Az MINB elsédleges céljairdl, alapvetd és egyéb feladatairdl,
valamint intézményi, m(ikddési, személyi és pénziigyi fug-
getlenségérdl, tovabba a mikodésérdl rendelkez6 MNBtv.
— az Eurdpai Unid mlkodésérdl sz6l6 szerzédés 127. cik-
kével 6sszhangban — deklaralja, hogy az MNB elsédleges
célja az arstabilitas elérése és fenntartasa. A jegybank e cél
veszélyeztetése nélkul tamogatja a pénzigyi kdzvetitSre-
ndszer stabilitdsanak fenntartasat, ellenalléképességének
novelését, a gazdasagi novekedéshez vald fenntarthatd hoz-
zajarulasanak biztositasat és a rendelkezésére allé eszko-
z6kkel a Kormany gazdasagpolitikajat. Az MNB masodlagos
mandatuma a kornyezeti fenntarthatésaggal kapcsolatos
kormanyzati politika tdmogatdsdval boviilt.

Az MNBtv. — az Eurdpai Unié mkddésérdl sz6ld szerz6dés
130. cikkével 6sszhangban — a jegybank fliggetlenségét
is rogziti. A jegybanki fliggetlenség alapjan az MNB, va-
lamint szerveinek tagjai az MNBtv.-ben foglalt feladataik
végrehajtasa és kotelességeik teljesitése soran fuggetle-
nek, nem kérhetnek és nem fogadhatnak el utasitasokat

a Kormanytdl, az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) és — KBER
tagsagbdl, a Pénzlgyi Feligyeletek Eurdpai Rendszerébdl
eredd tagsagbdl szarmazo feladatok kivételével — az Eurdpai
Unid intézményeitdl, szerveitdl és hivatalaitdl, a tagallamok
kormdnyaitdl vagy barmilyen mas szervezettdl, illetve politi-
kai parttol. A Kormany vagy barmilyen mas szervezet koteles
tiszteletben tartani ezt az elvet, és nem kisérelheti meg az
MNB, valamint szervei tagjainak befolyasolasat feladataik
ellatdsa soran.

Az MNB alapvetd feladatai a kovetkez8k:
— meghatarozza és megvaldsitja a monetaris politikat;

— kizardlagos jogosultként torvényes fizetGeszkéznek mi-
ndsild bankjegyet és érmét bocsat ki, ideértve az emlék-
bankjegyet és emlékérmét is;

— kizardlagos jogosultként a magyar gazdasag kilsé stabili-
tasanak megdrzése érdekében hivatalos deviza- és arany-
tartalékot képez és kezeli azt;

— kizarolagos jogosultként a devizatartalék kezelésével és az
arfolyampolitika végrehajtdsaval kapcsolatban devizamd-
veleteket végez;

— kizardlagos jogosultként felvigyazza a fizetési és elszamo-
Iasi, és értékpapir-elszamolasi rendszereket, ennek kere-
tében felvigyazza a rendszer, valamint a kdzponti szerz8d6
fél tevékenységét végz8 szervezet tevékenységét e rend-
szerek biztonsagos és hatékony m(ikodése, a pénzforga-
lom zavartalan lebonyolitasa érdekében és e jogkorében,
valamint a jogalkotasi jogkorében részt vesz a fizetési és
elszamolasi, valamint az értékpapir-elszamolasi rendsze-
rek kialakitasaban;

— a feladatai ellatdsdhoz és az Eurdpai Unié mikodésérdl
sz0l6 szerz6déshez flizott, a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmanya-
rél szolé (4.) Jegyz6konyv 5. cikkében meghatarozott, az
Eurdpai Kézponti Bankkal szemben fennalld statisztikai
adatszolgdltatdsi kotelezettség teljesitéséhez sziikséges
statisztikai informdcidkat gyjt és hoz nyilvanossagra;

— kialakitja a pénzigyi kozvetitérendszer ellendlld képes-
ségének novelését, valamint a pénziigyi kdzvetitGrend-
szernek a gazdasagi novekedéshez valé fenntarthaté
hozzdjaruldsdnak biztositdsat célz6 makroprudencialis
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politikat. Ennek érdekében az MNB-ben meghatdrozott
keretek kozott feltarja a pénzigyi kozvetitGrendszer egé-
szét fenyegetd lizleti és gazdasagi kockazatokat, elGsegiti
a rendszerszint( kockazatok kialakulasanak megel6zését,
valamint a mar kialakult rendszerszint(i kockazatok csok-
kentését vagy megszlintetését, tovabba hitelpiaci zavar
esetén a hitelezés 6sztonzésével, tulzott hitelkiaramlas
esetén annak visszafogasaval jarul hozza a kdzvetitérend-
szer gazdasagfinanszirozo funkcidjanak kiegyensulyozott
megvalodsuldsahoz.

Az MNB alapvet6 feladatain tuli feladatai a kdvetkez6k:
— szanalasi hatdsagként jar el;

— kizardlagosan ellatja a pénzigyi kozvetitérendszer fel-
ligyeletét

a) a pénzigyi kdzvetitérendszer zavartalan, atlathato és ha-
tékony miikodésének biztositasa,

b) a pénzigyi kbzvetitGrendszer részét képez6 személyek és
szervezetek prudens mikodésének elésegitése, a tulaj-
donosok gondos joggyakorlasanak felligyelete,

c) az egyes pénzlgyi szervezeteket, illetve a pénzigyi szer-
vezetek egyes szektorait fenyegetd, nemkivanatos tzleti
és gazdasagi kockazatok feltarasa, a mar kialakult egyedi
vagy szektoralis kockazatok csdkkentése vagy megsziinte-
tése, illetve az egyes pénzligyi szervezetek prudens ma-
kodésének biztositasa érdekében megel6z6 intézkedések
alkalmazasa,

d) a pénzigyi szervezetek altal nydjtott szolgaltatasokat
igénybevevdk érdekeinek védelme, a pénziigyi kdzveti-
térendszerrel szembeni kdzbizalom erdsitése céljabol;

— ellatja a fogyasztd- és a pénziigyi kozvetit6rendszer szerve-
zetei kozott 1étrejott — szolgaltatds igénybevételére vonat-
kozd —jogviszony létrejottével és teljesitésével kapcsolatos
vitas gy birdsagi eljardason kiviili rendezését a Pénziigyi
Békéltetd Testiilet utjan.

Az MNB szamara ezeken tul térvény, valamint a pénzigyi
kozvetitérendszer felligyeletéhez kapcsoléddan torvény
felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabaly allapithat meg
feladatot, amelynek 6sszhangban kell allnia az MNB-nek
az MNBtv.-ben meghatarozott alapvet6 feladataival és fe-
lelGsségével.

A Magyarorszag gazdasagi stabilitdasarol szold 2011. évi

CXCIV. torvény (Stabilitasi torvény) értelmében az MNB
elndke a Koltségvetési Tandcs (KT) tagja, igy az MNB-ben
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rendelkezésre allé informacid és szakmai tudds tdmogatja
a KT munkajat. Az MNB a KT Stabilitasi torvényben megha-
tarozott feladataihoz hattérelemzéseket készit, amelyeket
a KT rendelkezésére bocsat.

2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

Az MNB egyszemélyes részvénytdrsasagi formaban miikodd
jogi személy. A részvénytarsasagokra vonatkozo altalanos
szabalyokat, a Polgari Torvénykonyvrél szolé torvény vonat-
kozd rendelkezéseit az MNB tekintetében az MNBtv.-ben
meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni.

A magyar allamot, mint részvénytulajdonost az allamhaz-
tartasért felel&s miniszter képviseli. Az MNB-ben kozgy(ilés
nem mikodik.

A részvényes részvényesi hatdrozattal jogosult donteni az
alapito okirat megallapitasardl és modositasardl, a konyv-
vizsgald megbizasardl, visszahivasardl és dijazasanak meg-
allapitasardl.

Az MNB elndkének, alelndkeinek, a Monetaris Tanacs tovab-
bi tagjainak, tovabba a feligyel&bizottsag tagjainak dijaza-
sat, szemben mas részvénytarsasagokkal — a fliggetlenség
garanciajaként — nem a részvényes, hanem az MNBtv. ha-
tdrozza meg.

Ugyancsak az MNBtv. hatdrozza meg az MNB szerveit, ugy-
mint a Monetaris Tandcs, a Pénziigyi Stabilitasi Tandcs, az
igazgatdsag, valamint a fellgyelSbizottsag.

Az MNB legfébb dontéshozo szerve a Monetaris Tanacs.
A Monetdris Tandcs hataskorébe tartozik:

—a monetaris politikdval, a torvényes fizet6eszkodz kibocsa-
tasaval, a deviza- és aranytartalék képzésével, kezelésével,
a devizatartalék kezelése és az arfolyam-politika végrehaj-
tasa keretében a devizamliveletek végzésével, valamint
a statisztikai feladatokkal kapcsolatos stratégiai dontés,
ennek keretében kiiléndsen a tartalékrata és a tartalék
utan fizetend6 kamat mértékérél vald dontés, az arfolyam-
rendszerrel kapcsolatos dontés, az alapkamat mértékének
meghatarozasa;

—a makroprudencidlis feladatokkal, a felvigyazassal, a pénz-
lUgyi kozvetitérendszer felligyeletével, valamint a szanalasi
hatdsagként vald eljarassal kapcsolatban azon stratégiai
keretekrdl valo dontés, amely keretek kozott a Pénzlgyi
Stabilitasi Tanacs hoz dontést;

—az Ugyrendjének megdllapitasa;
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—dontés minden olyan tovabbi kérdésben, amit torvény
a Monetaris Tandcs kizardlagos hataskorébe utal.

A Monetaris Tanacs tagjai: az MNB elndke, mint a Monetaris
Tandcs elnoke, az MNB alelndkei, tovabba az Orszaggy(ilés
altal hat évre valasztott tagok. A Monetaris Tandcs legaldbb
ot, legfeljebb kilenc tagbdl all.

A Monetdris Tandcs évente — az évi elsé ilésen — az MNB
alelnokei kozil elndkhelyettest valaszt, aki az elnokot — ren-
delet kiaddsa kivételével — akadalyoztatdsa esetén helyette-
siti. A Monetaris Tandcs 2023-ban Virag Barnabas alelnokot
vdlasztotta meg elnckhelyettesnek.

A Monetaris Tanacs tagjai 2023-ban:

— Dr. Matolcsy Gyorgy, 2013. marcius 4-t6l az MNB elndke,
egyben a Monetaris Tandcs elndke, kinevezve Ujra 2019.
marcius 4-t6l;

— Dr. Patai Mihaly, alelnék 2019. aprilis 22-t6l;

— Dr. Kandracs Csaba, aleln6k 2019. oktdber 2-t6l;

— Virag Barnabas, alelndk 2020. janius 22-t6l;

— Dr. Gottfried Péter, 2021. januar 1-t6l;

— Dr. Kardkovacs Kolos, Ujravalasztva 2022. szeptember 13-t6l;

— Pleschinger Gyula, Ujravalasztva 2019. marcius 5-t6l;

— Dr. Buiza Eva, 2023. aprilis 6-t6l;

— Kovdcs Zoltan, 2023. marcius 27-t6l.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs az MNB hatédskorébe tartozé
Ugyek kozil a Monetaris Tanacs altal meghatarozott straté-
giai keretek kozott az MNB nevében jar el a felvigyazassal,
a makroprudencialis és a szandlasi hatdsagi feladatokkal,
valamint a pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletével kap-
csolatos dontéshozatal soran.

A Pénzigyi Stabilitasi Tandcs ezen hatdskdrében

—a pénzligyi kozvetitérendszer egészének stabilitasa érde-
kében folyamatosan figyelemmel kiséri a pénzigyi koz-
vetitérendszer egészének, illetve a pénzigyi piacoknak
a stabilitasat;

— szamba veszi a pénzigyi kdzvetitérendszer egészét veszé-
lyeztetd kockazati tényezéket;

— elemzi azokat az intézmény- vagy terméktipushoz, ezek
gyors elterjedéséhez kapcsolodod kockazatokat, amelyek
veszélyt jelenthetnek a pénzigyi kdzvetitérendszer egé-
szére nézve;

—nyomon kdveti a nemzetkdzi és az eurdpai piacokon zajlé
fejleményeket és a pénziigyi kozvetitérendszer egészének
stabilitasat veszélyeztet6 kockazatokat, és a Monetaris

Tanacs altal meghatarozott stratégiai keretek kozott dont
a szlikséges intézkedésekrdl;

— megtargyalja a pénzigyi kdzvetitérendszer egészét érint6é
stratégiai, szabdlyozasi, kockazati kérdéseket és sziikség
esetén allast foglal;

— a pénzligyi kdzvetitérendszer egészének stabilitasat fenye-
getd helyzetben értékeli a rendszerkockazatokat, dont az
azok csokkentése vagy megsziintetése érdekében sziliksé-
ges intézkedésekrdl;

— sziikség szerint napirendre t(izi az Eurdpai Rendszerkoc-
kazati Testlletnek a pénzligyi kozvetit6rendszer egésze
szempontjabdl relevans ajanlasait, allasfoglalasait, koc-
kazati figyelmeztetéseit;

— sziikség szerint megtargyalja az Eurdpai Felligyeleti Hato-
sagok dltal kiadott ajanlasokat, hatdrozatokat, ideértve az
eurdpai pénzlgyi rendszer stabilitdsanak komoly veszé-
lyeztetettsége esetén a nemzeti felligyeleti hatésagoknak
cimzett, egyedi intézkedések megtételére felszdlitd hata-
rozatokat is, valamint allast foglal az azokbdl szarmazé
feladatokrél;

—az MNB jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait ismertet6,
az MNB altal fellgyelt személyekre és szervezetekre nézve
kotelezé erével nem rendelkezd ajanlast ad ki;

— évente meghatdrozza az MNB ellenérzési tevékenységé-
nek kiemelt célterileteit;

— dontést hoz az MNB szanalasi feladatkérének gyakorlasa
keretében a szandlast elrendeld, valamint szanalasi in-
tézkedést alkalmazé hatdrozatok tekintetében, valamint
a Magyar Nemzeti Bank egyes hatdsagi dontéseivel kap-
csolatos hatdaskorgyakorlas, valamint a hataskor gyakorléja
helyettesitésének, kizdrdsanak részletes szabalyairdl sz6l6
MNB rendelet szerint a szanalasi feladatkor gyakorlasaval
kapcsolatos hatdsagi eljarasokban;

— dontést hoz az MNBtv. 39-41.§-ban meghatarozott tor-
vények, illetve az Eurdpai Unid kdzvetlenil alkalmazandé
jogi aktusai hatalya ala tartozd személyek és szervezetek,
valamint tevékenységek feletti feligyelet gyakorlasaval
kapcsolatos hatdsagi eljarasokban a Magyar Nemzeti Bank
egyes hatdsagi dontéseivel kapcsolatos hataskorgyakorlas,
valamint a hatdskor gyakorldja helyettesitésének, kizarasa-
nak részletes szabalyairdl sz6l6 MNB-rendelet szerint; és

— dontést hoz az MNB egyes hatdsagi dontéseivel kapcso-

latos hataskorgyakorlas, valamint a hataskor gyakorldja
helyettesitésének, kizarasanak részletes szabalyairdl sz616
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MNB-rendelet szerint a makroprudencialis feladatkor gya-
korldsaval kapcsolatos hatdsagi eljarasokban.

A Pénzligyi Stabilitasi Tanacs tagjai:
—az MNB elndke, elndkként,
— az MNB alelndkei,

—az MINB elnoke altal kijelolt vezet6kként az engedélyezé-
sért és jogérvényesitésért; a digitalizacidért és a FinTech
szektor fejlesztéséért; a jegybanki eszkoztarért, pénzigyi
stabilitasért és devizatartalék-kezelésért; a pénzpiaci szer-
vezetek prudencialis és fogyasztovédelmi feligyeletéért
felelGs ligyvezetd igazgatok és

— a féigazgato.

Az MNBtv. alapjan a Monetdris Tandacs és a Pénzligyi Stabi-
litdsi Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, valamint az MNB
mikodésének irdnyitasaért az igazgatdsag felel.

Az igazgatosag hataskorébe tartozik tobbek kdzott:

—a Monetdris Tanacs és a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs altal
hozott dontések végrehajtasanak iranyitasa;

—az MNB szamviteli beszamoléjanak megdllapitasa, az
MNBtv. 166. § (1a) bekezdése szerinti osztalék fizetésérdl
valé déntés meghozatala, tovabbd az MNB sajat t6kéjének
az el6z6 év végi, el6zetes mértékérdl és annak varhaté
alakuldsardl szo6lo, évenkénti el6rejelzés tervezetének jo-
vahagyasa;

— az Uzletvezetésrdl és az MNB vagyoni helyzetérél szélo,
a részvényesnek kildendd jelentés tervezetének jovaha-
gyasa;

—az MNB szervezetével és belsd iranyitasaval 6sszefliggé
kérdések jovahagyasa;

—az MNB mUikodésével, illetve feladatainak ellatasaval kap-
csolatos szakmai tervek és programok — ideértve a fejlesz-
tési és miikodési koltségtervet is — jévahagyasa;

— a felligyelSbizottsag hataskorébe nem tartozé feladatok
tekintetében az MNB belsé ellenérzési szervezetének ira-
nyitasa, valamint a belsé ellen6rzés tapasztalatainak és
tervének megtargyaldsa;

—a munkaviszonybdl szarmazd jogokkal és kotelezettségek-
kel, ezek gyakorlasanak, illetve teljesitésének madjaval,
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az ezzel kapcsolatos eljaras rendjével 6sszefliggé kollek-
tivszerz6dés-maddositds és

— a szamlavezetési és egyéb pénzigyi, kiegészits pénzigyi
szolgdltatasok, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékeny-
séget kiegészit6 egyes szolgdltatasok végzésére vonatkozd
jegybanki jogosultsagokkal kapcsolatos déntések megho-
zatala.

Az MINB lgyvezet§ szerveként mikodé igazgatdsag tagjai:
az MNB elndke, mint az igazgatdsag elndke és az MNB al-
elndkei.

A Monetaris Tanacs, a Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs és az
igazgatodsag feladataira, miikodésének rendjére vonatkozd
rendelkezéseket az MNBtv., az MNB alapitd okirata, szer-
vezeti és mlkodési szabalyzata, illetve az e testiiletek altal
megalkotott ligyrendek tartalmazzak.

Az MNB konyvvizsgaldja legfeljebb 5 évre kaphat megbi-
zast, megbizdsardl és visszahivasardl, valamint dijazasanak
megallapitasardl a részvényes részvényesi hatarozattal dont.
Az MNB konyvvizsgalojanak megbizasat, illetve visszahiva-
sanak kezdeményezését megel6z6en az MNB elndke kikéri
az Allami Szamvevészék elndkének véleményét.

Az MINB ellenGrzését a részvényes altal megbizott konyvvizs-
galon kivill az Allami Szamvevészék és a felligyel&bizottsag
végzi.

Az Allami Szamvevdszéknek az MNB feletti ellendrzési
jogkorérdl az Allami Szamvevdszékrdl sz6lé 2011. évi LXVI.
torvény rendelkezik. Az Allami Szamvevészék ellenérzi az
MNB gazddlkoddsat és az MNB alapvet6 feladatai korébe
nem tartozé tevékenységét. E kdrben az Allami Szamvevé-
szék azt ellenérzi, hogy az MNB a jogszabalyoknak, alapitd
okiratanak megfelel6en m(ikodik-e.

A felligyelGbizottsag az MNBtv. alapjan az MNB folyamatos
tulajdonosi ellendrzésének szerve. A felligyelSbizottsagnak
az MNBtv.-ben meghatarozott ellendérzési hataskére nem
terjed ki az MNB alapvetd feladataira, a szanaldsi hatésag-
ként valo eljardsra, valamint a pénzigyi kdzvetitérendszer
fellgyelete korében végzett tevékenységére és mindezek-
nek az MNB eredményére gyakorolt hatasara. Ennek meg-
felel6en a szamvitelrél szdldé 2000. évi C. torvény szerinti
beszamoldval 6sszefliggésben elGirt jelentését is e korlato-
zasoknak megfelel6en késziti el.

A fellgyel6bizottsag MNBtv.-ben meghatdrozott tagjai: az
Orszaggydilés altal valasztott elndk, az Orszaggydilés altal va-
lasztott tovabbi harom tag, valamint az dllamhaztartasért
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A Magyar Nemzeti Bank Igazgatosaganak és Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Matolcsy Gyorgy
elnok,
a Monetaris Tanacs elnoke

Dr. Kandracs Csaba Dr. Patai Mihaly Virag Barnabas
alelnok, alelnok, alelnok,
a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tanacs elnokhelyettese
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A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Buza Eva Dr. Gottfried Péter Dr. Kardkovacs Kolos
a Monetdris Tanacs tagja a Monetdris Tanacs tagja a Monetdris Tanacs tagja

Kovacs Zoltan Pleschinger Gyula
a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tandcs tagja
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A Magyar Nemzeti Bank FelligyelGbizottsaganak tagjai

Balrdl jobbra: Asztalos Viktor Jozsef, Banai Péter Bend, dr. Papcsak Ferenc, dr. Szényei Gabor Andras, Madardsz LaszId, dr. Nyikos Laszlo

felel&s miniszter (pénzigyminiszter) képviselGje és az al-
lamhaztartasért felel§s miniszter (pénzigyminiszter) altal
megbizott szakértd. A felligyel6bizottsag Orszaggydilés altal
vdlasztott elnokét az Orszaggydilés kormanyparti képvisel6-
csoportjai, az Orszaggydilés altal valasztott tovabbi tagokat
az orszaggydlési képvisel6csoportok jeldlik.

A felligyelGbizottsag tagjai 2023-ban:

— Dr. Papcsak Ferenc, elndk,
— Madarasz Laszlo,

— Dr. Nyikos Laszl6,

— Dr. Szényei Gabor Andr3s,
— Banai Péter Bend, valamint
— Asztalos Viktor Jozsef.

2.3. AZ MNB SZERVEZETE

Az MINB szervezeti felépitésének alapjat a 2013. julius 1-jei,
illetve az integralt szervezet tekintetében 2013. oktéber
1-jei hatdllyal bevezetett m(ikodési és mikodésiranyitasi
rend képezi. A munkaszervezet felépitése az azéta eltelt

idében ugyan tobb alkalommal is valtozott, azonban ezek
a valtozasok a 2013-ban kialakitott szervezeti strukturat
alapjaiban nem maédositottak.

Az MNB jogszabalyban meghatarozott, valamint m(ko-
déséhez kapcsolddo feladatainak ellatasat az igazgatdsag
tagjain tul a féigazgatd, valamint a dontések legmagasabb
szintl végrehajtdiként az Ggyvezets igazgatok iranyitjak és
felugyelik.

2023. év soran az MNB szervezeti felépitésének modosita-
sara az elnodk, a monetdris politikaért, pénzigyi stabilitasért
és nemzetkozi kapcsolatokért felelGs alelndk, a pénziigyi
szervezetek fellgyeletéért és fogyasztovédelemért felelGs
alelnok, a digitalizacidért és hiteldsztonzésért felelds alel-
nok, tovabba a fGigazgato altal irdnyitott teriileteket illetéen
kerilt sor. A mddositasok célja els6dlegesen a hatékonysag
novelése volt.

A szervezeti valtozdsok eredményeként kialakult, a munka-
szervezet 2023. december 31-én hatdlyos felépitését a szer-

vezeti dbra szemlélteti.
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2.4. AZ MNB, MINT A KOZPONTI
BANKOK EUROPAI RENDSZERENEK
TAGJA

Magyarorszag eurdpai unids csatlakozdsa az MNB szamara
a Koézponti Bankok Eurépai Rendszeréhez (KBER) torténé
csatlakozast is jelentette. A KBER az 1998 juniusaban lét-
rehozott, frankfurti székhelyl EKB és az EU-s tagallamok
nemzeti jegybankjaibdl all, irdnyité testiiletei az Igazgato-
sag és a Kormanyzdtandcs, utdbbit az EKB igazgatdsaganak
tagjai, valamint az eurodvezeti tagallamok jegybankelndkei
alkotjak. Az EKB harmadik déntéshozd szerve az Eurorend-
szer és az euroOvezeten kivili tagéllamok jegybankjai kozotti
intézményes kapcsolatot biztosité Altalanos Tanacs. A ne-
gyedévente (ilésez6 testilet tagja az EKB elndke, aleln6-
ke, valamint az EU valamennyi tagorszaganak elsé szamu
jegybanki vezetGje. Az Altalanos Tanécs elsédleges feladata
az euroOvezeti csatlakozas el6készileteivel kapcsolatos ta-
nacsadds, az EKB-s konvergenciajelentések elfogadasa és
az ERM-II m(ikddésének nyomonkdvetése. E tevékenysége
keretében értékeli az ERM-II-ben részt vevd, eurodvezeten
kivili fizet6eszk6zok és az euro bilaterdlis arfolyamanak
fenntarthatdsagat, tovabba férumot biztosit a monetaris és
az arfolyampolitika 6sszehangolasara, valamint az ERM-II
intervencids és finanszirozdsi mechanizmusdnak kezelésére.
Az Altalanos Tanacs emellett kozrem(kddik annak ellendr-
zésében, hogy az unids jegybankok és az EKB tiszteletben
tartjak-e a koltségvetés monetaris finanszirozasara, valamint
az allami szektor pénzugyi intézményekhez torténd privi-
legizalt hozzaférésére vonatkozd tilalmat. Ezen fellil részt
vallal az EKB tanacsaddi funkcidjanak betoltésében, illetve
a statisztikai adatok gy(jtésében, és ki kell kérni véleményét
a szamviteli és pénzligyi adatszolgaltatas szabalyainak val-
tozdsaval, az EKB tékejegyzési kulcsanak megallapitasaval
kapcsolatos kérdésekben is. Az Altalanos Tanacs mandétu-
ma akkor szlinik majd meg, ha valamennyi unids tagallam
bevezette az eurét.

A KBER-tagok szama 2023-ban nem viltozott. Horvatorszag
2023. januar 1-jén bevezette az eurdt, igy a Horvat Nemzeti
Bank 2023. januar 1-jével az Eurorendszer tagja lett.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is, a tulajdoni ara-
nyokat az egyes tagdllamok EU-s GDP-bél valo részesedése,

valamint az EU teljes lakossagahoz viszonyitott aranya sze-
rint (az Eurdpai Bizottsag altal 6sszeallitott statisztikai ada-
tok alapjan) hatarozzak meg. Az EKB alapt6kéje 2013. julius
1-je 6ta 10,825 milliard euro.

2023-ban az EKB alaptékéjének 82 szdzalékat az eurodvezeti
jegybankok jegyezték, az alaptéke fennmaradd 18 szézaléka
pedig az eurodvezeten kiviili tagallamok jegybankjai kozott
oszlott meg. Ez utdbbi jegybankoknak tékerészesedésiik el6-
re meghatarozott, minimalis hanyadanak befizetésével kell
hozzajarulniuk az EKB azon m(ikodési koltségeihez, amelyek
a KBER-tagsag kapcsan merilnek fel. A hozzajarulds mértéke
2010. december 29-t4l a t6kerészesedés 3,75 szazalékaban
kerllt megallapitasra (ezt megel6z6en 7 szazalék volt). A t6-
kekulcsok kiigazitasara a KBER és az EKB Alapokmanya alap-
jan otévente, valamint abban az esetben keril sor, amikor
megvaltozik az EKB t6kéjéhez hozzajarulé nemzeti kdzponti
bankok szdma. 2023. el6tt utoljara az Egyesiilt Kirdlysag EU-
bdl valo kilépése utan korrigaltak a tékekulcsokat, amelynek
eredményeként az MNB t6kekulcsa 2020. februar 1-jei ha-
tallyal 1,5488 szazalékra, a befizetett tGkerészesedés Gssze-
ge pedig 6,3 millio euréra emelkedett.!

Az EKB dontéshozd szerveinek munkajaban fontos szerepet
jatszanak a KBER-bizottsagok, amelyek dontés-elGkészit6 és
koordinacids szerepet toltenek be a kiilonbo6z6 jegybanki
funkciok szerinti horizontalis munkamegosztasban, lefedve
a kézponti banki m(ikodés valamennyi teriiletét a monetdris
politikatdl kezdve a kommunikacion at a statisztikai adat-
szolgaltatdsig. Az eurodvezeten kivili tagallamok kdézponti
bankjainak szakért6i azokon a bizottsagi Gléseken vannak
jelen, ahol a KBER egészét érintS és az Altalanos Tanacs
kompetenciajaba tartozd kérdések szerepelnek napiren-
den. A bizottsagok el6re meghatarozott éves Gtemterv sze-
rint, dtlagosan 4-5 alkalommal Uléseznek és tanacskoznak
KBER-Osszetételben a szakteriletiiket érint6 aktudlis kér-
désekrdl. (A KBER-bizottsagok, valamint az 6ket tamogatd
tovabbi férumok tevékenységét a 3.14. fejezet mutatja be.)

Az MNB vezetdi és illetékes szakért6i tovabbra is aktivan
részt vesznek e bizottsagok, illetve a bizottsagok altal Iétre-
hozott munkacsoportok tevékenységében. A KBER-bizottsagi
munka 2023-ban is hasznos féruma volt a szakmai munka-
nak és tapasztalatcserének.

1 A tékekulcsok kiigazitasara legutdbb 2024. janudr 1-jével keriilt sor a rendes, 6tévente esedékes feliilvizsgalat keretében. A korrekcié eredmé-
nyeként az MNB t6kekulcsa 1,5819 szazalékra, a befizetett t6kerészesedés 6sszege pedig 6,42 millid euréra emelkedett.
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3. Beszamol6 az MNB 2023. évi

tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA

2023 az infldcids fordulat éve volt. Az infldcio év elején
vildgszerte térténelmi magas szintek kézelében alakult,
azonban év végére az infldcids rdtdk jelentds mértékben
mérséklddtek. A globdlis névekedési és infldcios kildtdsokat
féként a geopolitikai fesziiltségek, a globdlisan meghatdrozo
jegybankok kamatpdlydjdra vonatkozo vdrakozdsok és az
energiadrak alakuldsa hatdroztdk meg. Az év sordn a nem-
zetkézi befektetdi hangulat vdltozékonyan alakult.

A nemzetkézi monetdris politikai kérnyezetet szigoru kon-
diciok jellemezték. A globdlisan meghatdrozo jegybankok
év elejétdl folytattdk a kamatemeléseket, és az év mdsodik
felében a piaci drazdsok alapjdn elérték kamatpdlydjuk csu-
csdt. A régids jegybankok fenntartottdk a szigoru kondicio-
kat, azonban a lengyel jegybank szeptemberben, mig a cseh
jegybank decemberben megkezdte a kamatok csékkentését.

A hazai infldcié az év egészében a jegybanki toleranciasdv
felett alakult, majd az év eleji csticsot kévetden csékkend pd-
lydra dllt és gyors litemben mérséklédétt. A fogyasztdidr-in-
dex 25,7 szdzalékon tetézétt janudrban, ahonnan decem-
berre 5,5 szdzalékra mérséklédott. Eurdpai 6sszevetésben
hazdankban csékkent legnagyobb mértékben az infldcio az
év sordn, és év végére a régios orszdgok kérében a legala-
csonyabb értéket mutatta. Magyarorszdg gazdasdgi teljesit-
ménye az elsé két negyedévben visszaesést mutatott, majd
a harmadik negyedévi felpattandst kévetéen 2023 negyedik
negyedévében stagnadlt. 2023 egészében a GDP — elsGsorban
a magas infldcio kévetkeztében - 0,9 szdzalékkal csékkent.

A 2022. oktober kézepén bevezetett monetdris politikai
eszk6z6k dltal a jegybank sikeresen biztositotta a pénziigyi
piacok stabilitdsat, amely kiemelt fontossdgu az drstabilitds
ujbali elérése szempontjabdl. Az intézkedések hatdsdra a té-
kekiagramlas visszafordult, a lakossdg és a vdllalati szektor
forint irdnti bizalma helyredllt. A forint 2022. év végétdl je-
lentdsen és tartdsan er6sédott, a hosszu lejaratu hozamok
pedig szamottevé mértékben mérséklddtek. A stabil piaci
kérnyezet megfelelé alapot teremtett a tartds dezinfldci-
onak, ami a fenntarthaté névekedés elengedhetetlen fel-
tétele. A lépések beértek: az elért eredmények és a javulo
kockadzati kérnyezet lehetévé tette, hogy a jegybank 2023
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madjusatol fokozatosan, dvatos és koriiltekinté déntések
sorozatdval, a piaci vdrakozdsokkal 6sszhangban Gsszesen
500 bazisponttal 13 szdzalékra, azaz az alapkamat szint-
jére csGkkentse az egynapos betéti gyorstender kamatdt.
Az MINB ezzel normalizdlta a rendkiviili kamatkérnyezetet
a folytatddo dezinfldcio és a hazai pénziigyi piacok stabilitd-
sdnak veszélyeztetése nélkiil. Ezt kbvetéen 2023. szeptember
29-én meghirdette az utolsé egynapos betéti gyorstendert
és a monetdris politika uj szakaszba lépett.

Az MNB célja mindenkor annak a leheté legalacsonyabb
kamatpdlydnak az elérése, amely biztositja az drstabilitdst
és fenntartja az drstabilitdshoz nélkiilézhetetlen pénzpiaci
stabilitdst. A jegybank az elsédleges céljdnak veszélyeztetése
nélkiil a rendelkezésére dllo eszk6z6kkel tdmogatja a Kor-
mdny gazdasdg-, valamint a kérnyezeti fenntarthatdsdg-
gal kapcsolatos politikdjat. Ezzel 6sszhangban a Monetdris
Tandcs 2023 negyedik negyedévében folytatta a kamatok
csokkentését, azonban az er6sédé kiilsé kockdzatok miatt
ovatos megkdézelitést alkalmazva a kordbbindl kisebb, 75
bdzispontos lépésekkel. A Tandcs a régioban elséként kezdte
meg a kamatok csékkentését, és hazai viszonylatban histori-
kusan egyed.ildlloé gyorsasdggal 6sszesen 725 badzisponttal
mérsékelte az effektiv jegybanki kamatot. Ezzel év végére
10,75 szdzalékra mérséklédott az alapkamat.

Az MINB a jegybanki eszkéztdr haszndlatdval 2023 sordn
sikeresen valdsitotta meg a Monetdris Tandcs dltal indokolt-
nak tartott monetdris kondiciokat a kiemelt részpiacokon.
Az év els6 honapjaiban a 2022 utolso negyedévében alkal-
mazott eszkbzék — a betéti gyorstender, a devizalikviditdst
nyujté FX-swap, a jegybanki diszkontkétvény és a hosszu
futamidejii betéti eszk6z — vdltozatlan formdban keriiltek
alkalmazdsra. A 2022 novemberében bevezetett energia-
importhoz kapcsolodé euroeladdsi eszkéz hatékonyan jarult
hozzd a devizapiaci stabilitds megteremtéséhez, igy az ener-
giapiaci drak csékkenésével megnyilt a lehetGség az eszkéz
2023. mdrcius végi kivezetésére.

A javuld kiilsé gazdasdgi kérnyezet és infldcids folyamatok
figyelembevételével a Monetdris Tandcs dprilis 25-i kamat-
doénté lilésén megkezdte a rendkiviili kamatkérnyezet foko-
zatos normalizdciéjat. A kévetkezé honapokban a Monetdris
Tandcs a kockdzati kérnyezet tovdbbi javuldsdt kihaszndlva



BESZAMOLO AZ MNB 2023. EVI TEVEKENYSEGEROL

a kamatfolyoso felsé szélének 1-1 szdzalékpontos csékkenté-
sérél hatarozott. Az MNB a rendszeres tendereire vonatkozo,
illetve a kételezd tartalék vdlaszthato részére fizetendd ka-
mat meghatdrozdsdndl a kamatcsékkentéseket a Monetd-
ris Tandcs déntésének megfeleléen alkalmazta, igy a betéti
gyorstender kamata is a kamatcsékkentésekkel parhuzamo-
san csékkent.

A jegybanki eszkéztdrban tértént kiemelt valtozdsnak te-
kinthetd a kételezd tartalékrendszer tobb lépésben torténd
dtalakitdsa. A kételez6 tartalékrdta a mdsodik negyedévtél
10 szdzalékra nétt, amely mellett fennmaradt a tovabbi 5
szdzalékos vdlaszthato rész. Az dtalakitds keretében a ka-
matozdsa savossd vdlt. Az MNB a 10 szdzalékos kételezé
tartalékrata 25 szdzalékdra nem fizet kamatot, amig az afé-
I6tti részre az alapkamatot alkalmazza. A kételezd tartalék
vdlaszthato részére az MNB az alapkamat helyett az egy-
napos betéti gyorstenderével megegyez6 kamatot fizette.
A tartalékrendszert érinté6 modositdsok keretében tovabbad
2023 madjusdban déntés sziiletett arrdl, hogy a jegybanknal
elhelyezett, legaldbb 14 nap eredeti futamidejii betét juli-
ustdl 15 szdzalék erejéig beleszamit a tartalékteljesitésbe.
Emellett az eszk6z transzmisszios hatdsdnak erdsitése érde-
kében a tartalékalap képzésének mddja is vdltozott, igy 2024
elejétél kezdve az a kordbbi honap végi zaro érték helyett
a napi adatok figyelembevételével, a havi dtlagos mértékbél
szamitva kertil meghatdrozdsra.

A szeptemberi kamatdénté (lés utdn az egynapos betéti
gyorstender kamata 14 szdzalékrdl 13 szdzalékra csék-
kenve elérte az alapkamatot, ami megteremtette az imp-
lementdcios keretrendszer feliilvizsgdlatanak lehetdségét.
A Monetdris Tandcs szeptemberben dtalakitotta és egysze-
riisitette a monetdris politikai eszkéztdrat. Ennek keretében
a jegybank oktober 1-jétél a tartalékszamla kételezé tar-
talék feletti egyenlegére az alapkamatot fizeti. A kamatok
Osszezdrdsdt és a tultartalékolds kamatozdsdnak dtalaki-
tasdt kévetden a betéti gyorstender funkcidja megsziint.
Az effektiv révid kamat funkciéjat az alapkamat télti be, mig
a f6 sterilizacios eszkéz szerepét a tartalékszamla vette dt.
A betéti gyorstenderek napi meghirdetését az MINB oktober
1-jével megsziintette. Déntés sziiletett tovabbd arrdl, hogy
a diszkontkétvény és a hosszu lejaratu, vdltozo kamatozdsu
betét kamatozdsa az alapkamathoz igazodik, ami tovabb
erdsitette az alapkamat szerepét.

Az egynapos (tomnext) futamidejii FX-swap tenderek meg-
hirdetése a szeptember elejétél megemelt 6 millidrd eurds
meghirdetett mennyiség mellett vdltozatlan formdban foly-
tatddott, drazdsa tekintetében — a jegybanki kommunikdcio-
nak megfelel6en — a kamatfolyoso alja tekinthetd iranyado-
nak. A monetdris politikai eszkéztdr a betéti gyorstender

felfiiggesztésével egyszeriibbé vdlt, ezzel parhuzamosan
a jegybanki alapkamat szerepe megerdsitésre keriilt.

A bankrendszeri likviditas 2023-ban végig b6séges maradt,
teljes dtlagos mennyiség a janudri 11 660 millidrd forintrol
év végére 14 500 milliard forint félé nétt. Az autonom folya-
matokat tekintve megdllapithatd, hogy a Kincstdri Egységes
Szamla bévitette legerételjesebben a bankkézi likviditdst,
amig az MNB m(iveletei elsGsorban a kamatfizetéseken ke-
resztiil fejtettek ki bovité hatdst.

Az MINB — a kordbbi évekhez hasonléan — a rendelkezésre
dllo eszkézeinek alkalmazdsdval simitotta a swappiaci ho-
zamok negyedév végi volatilitdsdt, és segitette a bankrend-
szeri likviditds kezelését. Az MNB negyedévek végén dtnyulo
devizaswap-tenderein 3,3—6,5 millidrd eurdt, a diszkontkét-
vény-aukciokon pedig 1800-2900 millidrd forint névértékii
kétvényt bocsdtott a partnerkér rendelkezésére.

Nemzetko6zi pénzpiaci folyamatok

2023-ban a globdlis névekedési és inflacids kilatasokat
a geopolitikai feszlltségek, a folytatédd orosz-ukran habo-
ru és az oktodber elejétdl kiteljesed6 gazai konfliktus, illetve
a globalisan meghatarozd jegybankok kamatpalyajara vo-
natkozo vdrakozasok és az energiaarak alakuldsa hataroz-
tak meg. A gazdasagi ndvekedés tekintetében eltérd palyan
haladtak a meghatéarozé gazdasigok. Amig az Egyesiilt Al-
lamokban éves alapon gyorsult, addig az Eurépai Uniéban
lassult a gazdasagi novekedés liteme. Kindban az els6 fél-
éves bdvulést kovetben lassulast regisztraltak. Az inflacid év
elején a legtdbb orszag esetében torténelmi magas szintek
kozelében alakult, azonban év végére az inflaciés ratak je-
lent6s mértékben mérséklédtek.

A nemzetkozi befektet6i hangulat valtozékonyan alakult az
év soran. Az elsé negyedév romlé hangulatat az orosz-ukran
haboruval kapcsolatos hirek és az egyes fejlett piaci bankok
stabilitasaval kapcsolatos félelem mellett az amerikai adds-
sagplafon emelése korili vita hatarozta meg. Ugyanakkor
a masodik negyedévtdl — a piaci turbulenciak mérséklédésé-
vel parhuzamosan —javult a befektet6i hangulat. A fesziltsé-
gek oldédasaval parhuzamosan egyre fontosabb tényez&kké
valtak a globdlisan meghatarozo jegybankok kamatemelési
palyajara vonatkozo varakozasok, az energia- és nyersanyaga-
rak, valamint a beérkez& makrogazdasagi adatok. A nyar végi,
Osz eleji honapokat tekintve az egyes feltérekvé orszagokban
kialakulé piaci turbulencidk okozta romld kockazatvallaldsi
kedv, az Egyesiilt Allamok addssagbesoroldsanak lemingsité-
se, valamint a kinai gazdasag lassulasa negativ hatdssal voltak
a befektetGi hangulatra. Oktéber elejétél a gazai konfliktus
kovetkeztében erdsodtek a geopolitikai fesziiltségek és val-
tozékony hangulat jellemezte a piacokat.
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Nemzetko6zi monetaris politikai kornyezet

A globalisan meghatarozd jegybankok az év elsé6 felében
folytattak a monetaris kondicidk szigoritasat. Ugyanakkor
a piaci arazasok alapjan az 6szi hdnapokra elérték a kamat-
palyajuk csucsat és év végén a piaci szerepl6k 2024-re mar
kamatcsokkentésre szamitottak. A Federal Reserve (Fed)
az év els6 harom kamatdontd Ulésén harom |épésben, 6sz-
szesen 75 bazisponttal emelte az irdnyado rata célsavjat,
juniusban valtozatlanul hagyta a kamatkondicidkat, majd
juliusban ismét 25 bazispontos emelést hajtott végre. Ezt
kdvetSen a dontéshozdk a beérkez6 adatoktdl tették flg-
gbvé a tovabbi lépéseket, azonban év végéig mar nem mo-
dosultak a kondiciok. Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) az
év els6 két Ulésén 50-50 bazisponttal emelte az iranyadd
ratakat, majd majustdl lassabb, 25 bazispontos Iépésekkel
folytatta az emeléseket. Ezzel szeptemberig 6sszesen 150
bazisponttal emelte az irdanyadd ratdkat. Emellett juliustdl
leallitotta az APP program keretében vasarolt lejaré értékpa-
pirok Ujrabefektetését. Az EKB szeptemberi kamatemelését
kovets értékelése alapjan az iranyadd kamatok elérték azt
a kell6en restriktiv szintet, amely megfelel6en hosszu ide-
ig fenntartva jelent8sen hozzajarul az inflacids célhoz valé
id6beni visszatéréshez.

A régios jegybankokat tekintve a romdn jegybank januar-
ban 25 bazisponttal emelte az iranyado ratajat, azonban ezt
kévet6en mar nem valtoztatott a monetaris kondicidkon az
év soran. A cseh jegybank elsé alkalommal decemberben
hajtott végre egy 25 bazispontos kamatcsokkentést, 6ssz-
hangban a piaci varakozasokkal. Ezen felil a jegybank au-
gusztusban hivatalosan lezérta a 2022 majusaban bejelen-
tett devizapiaci intervencios periddust. A lengyel jegybank
két alkalommal mérsékelte az alapkamatot: szeptemberben
a vartnal nagyobb mértékben 75 bazisponttal, oktédberben
pedig a piaci varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal.

Belfoldi makrogazdasagi kornyezet

2023-ban a fogyasztéi drak 6sszességében 17,6 szazalékkal
emelkedtek. A hazai inflacid az év egészében a jegybanki
toleranciasav felett alakult, azonban az év eleji csucsot
kovetGen csokkend palyara allt és gyors Gtemben mérsék-
|6dott. A fogyasztdidr-index 25,7 szdzalékon tet6zott janu-
arban, ahonnan decemberre 5,5 szazalékra mérsékl6dott,
igy eurdpai 6sszevetésben hazankban csokkent legnagyobb
mértékben az inflacié az év soran. A harmadik negyedév-
ben felgyorsult a hazai inflacid csokkenése, szeptemberben
mar a havi arvaltozds mértéke az inflacié és a maginflacié
esetében is megfelelt az év ezen idGszakara jellemzé tor-
ténelmi értéknek. Decemberben hazankban mérték a leg-
alacsonyabb fogyasztdiar-indexet a régids orszagok koré-
ben. A maginflacié az év végére 7,6 szazalékra csdkkent.
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Az inflaciés alapfolyamatok trendszer(i lassuldsat jelzi, hogy
a maginflacio évesitett haromhavi valtozasa szeptember 6ta
3 szazalék koral alakult.

A gyors dezinflaciot kilsé és belsé tényez6k egyarant ta-
mogattak. A fegyelmezett monetaris politika aremelkedést
visszafogd hatdsa mellett az energia- és nyersanyagarak, va-
lamint a szallitasi koltségek mérsékl6dése, a globalis élelmi-
szer-alapanyagdrak csokkenése és az értéklancokban lévé
fesziiltségek oldddasa jarult hozza az inflacié mérséklédé-
séhez. Ezenkiviil a globalis és hazai konjunktura lassuldsa és
a kormanyzat vallalatok kozotti versenyt élénkitd 1épései is
az ardinamika lassuldasanak iranyaba hatottak.

Hazank gazdasagi teljesitménye az els6 két negyedévben ne-
gyedéves alapon visszaesést mutatott, majd a harmadik ne-
gyedévi felpattanast kdvet&en 2023 negyedik negyedévében
stagnalt. 2023 egészében a GDP 0,9 szdzalékkal csokkent.
Az elsé negyedévben éves Osszevetésben 0,9 szazalékkal,
amig a masodik negyedévben 2,4 szazalékkal mérsékl&dott
a gazdasag teljesitménye. A harmadik negyedévben éves
Osszevetésben 0,4 szazalékkal mérsékl6dott a hazai GDP,
amig az el6z8 negyedévhez képest 0,9 szazalékkal nétt.
A negyedik negyedévben a hazai konjunktura visszafogot-
tan alakult. Az év sordn jelent6sen csokkent az ipar és az
épitbipar teljesitménye, amit a mezégazdasagi termelés bé-
viilése csak részben tudott ellensulyozni. Az év egészében
a gazdasagi teljesitmény csokkenését elsGsorban a magas
inflacié okozta. A haztartasok fogyasztdsa a magas infla-
Cid és az dvatossag er6sdodése miatt mérsékl6dott. A ma-
gas inflacio a pénziigyi vagyon és a bérek vasarlderejének
csokkenését eredményezte. A fogyasztdi bizalom alacsony
maradt, ami tikroz6dott a megtakaritasok emelkedésében,
illetve a lassuld lakossagi hitelezésben is. A beruhazasi di-
namikat a bizonytalannd valé keresleti kilatasok mellett az
allami projektek leadllitasa is visszafogta. 2023-ban a nettd
export novekedési hozzajarulasa pozitivan alakult. A 2022-es
mélypont utdn 2023-ban gyors (itemben és szamottevéen
javult a folyo fizetési mérleg egyenlege. A GDP-aranyos folyd
fizetési mérleg 2023 soran 8 szazalékpontnal is nagyobb
mértékben javult, igy a mérleg tébblete torténelmi dsszeve-
tésben is gyorsan helyreallt. A kiils6 pozicio tartds javulasa
egyrészt az alacsonyabb energiadrak és az energiafogyasztas
alkalmazkoddasara, masrészt a belsé kereslet mérsékldése
miatt sz(kil6 importra vezethet6 vissza.

Monetaris politikai intézkedések

Ev elején folytatédott az MNB 2022. &szi intézkedéseivel
elindult fordulat. Tartdsan javult a hazai pénzigyi piacok
stabilitasa, illetve hazank kockazati megitélése. A 2022.
oktober kézepén bevezetett monetaris politikai eszk6zok
altal a jegybank sikeresen biztositotta a pénzigyi piacok
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stabilitdsat, amely kiemelt fontossagu volt az arstabilitas
Ujboli elérése szempontjabdl. Az intézkedések hatasara a t6-
kekidramlas visszafordult, a lakossag és a vallalati szektor
forint irdnti bizalma helyredllt. A forint arfolyama jelent&s
mértékben er6sd6dott mind az eurdval, mind a dollarral
szemben. A hazai dllampapirhozamok mérsékl6dtek, amit
az MNB piac-stabilizald intézkedései mellett a kamatcsok-
kentési varakozasok erésddése és a kockdzatvallalasi kedv
élénkilése tamogatott. A stabil piaci kdrnyezet megfeleld
alapot teremtett a tartds dezinflacionak, ami a fenntarthato
novekedés elengedhetetlen feltétele.

A Monetaris Tandcs az elsé negyedév kamatdonté (lésein
nem valtoztatott a kamatkondiciékon. Ugyanakkor az ener-
giaimporthoz kapcsolddd, 2022. oktéber 14-én bejelentett
euroeladasi eszkdz iranti kereslet csokkenésével a Moneta-
ris Tanacs 2023. marcius 31-t6l kivezette az eszkdzt, amely
kordbban hatékonyan jarult hozza a devizapiaci stabilitas
megteremtéséhez.

A hazai kockazati megitélés tartds javuldsara tekintettel
a Monetaris Tanacs a masodik negyedévt6l megkezdte
a 2022. oktdéber kdzepén kialakitott kamatkondicidk 6va-
tos és fokozatos normalizacidjat. 2023 aprilisaban a Tandcs
a szélsGséges forgatokonyvek kockazatainak csdokkenésére
reagalva a kamatfolyosd szlikitésérdl dontott, 450 bazispont-
tal 20,5 szazalékra csokkentve a kamatfolyoso tetejét jelenté
O/N fedezett hitelkamatot.

A nemzetkozi makrogazdasagi folyamatok, a gyorsuld hazai
dezinflacid, a javuld kilsé egyensulyi pozicid és a kedvezd
hazai kockazati kornyezet tartés fennmaradasa mellett ma-
justol az alapkamat valtozatlanul tartdsa mellett lehetévé
valt a rendkivili kamatkornyezet normalizacidja. A Mone-
taris Tandacs a régidban els6ként megkezdve, majus és szep-
tember kozott 100 bazispontos lépésekkel, 6sszesen 500 ba-
zisponttal mérsékelte az effektiv jegybanki kamatot, azaz az
egynapos betéti gyorstender kamatat. Ezzel parhuzamosan
mérsékelte a kamatfolyosd felsé szélét jelent6 O/N fedezett
hiteleszkdz kamatat, tovabba az egynapos betéti gyorsten-
derek mellett a devizacsere-tenderek meghirdetése is ko-
vette a kamatcsokkentések mértékét. A Tanacs a dontéseket
kovetSen kiemelte, hogy az arstabilitas elérése érdekében
tovabbra is a szigord monetaris kondiciok fenntartasat tartja
szlikségesnek és az alapkamat szintje megfelelé a funda-
mentdlis inflacids kockazatok kezelésére. Az MNB sikeresen
végrehajtotta a rendkivili kamatkdrnyezet normalizaciéjat
a folytatddo dezinflacid és a hazai pénziigyi piacok stabili-
tadsanak veszélyeztetése nélkal.

A Monetaris Tanacs szeptemberi dontésével lezarta a rend-
kivali kamatkornyezet normalizaciojat. A dontést kbvetben
a 13 szazalékos alapkamat valt az effektiv jegybanki kamatta.

A Tandcs egyuttal a jegybanki kamatfolyosé szimmetrikussa
tételérél hatarozott, az alapkamat koruli +/- 100 bazispon-
tos savval. Ezzel a monetaris politika Uj szakaszba |épett.
A Monetdris Tanacs szeptemberi dontése értelmében atala-
kitott és egyszer(sitett jegybanki eszkodztar hangsulyozza az
alapkamat kitlintetett szerepét.

A jegybank célja mindenkor annak a lehetd legalacsonyabb
kamatpdlyanak az elérése, amely biztositja az arstabilitast
és fenntartja az arstabilitashoz nélkiilozhetetlen pénzpiaci
stabilitast. Ezzel 6sszhangban az év hatralévd részében az
erGteljes dezinflacid és az orszag sériilékenységének csok-
kenése lehet6vé tette, hogy az MNB az alapkamat csokken-
tésével tovabb folytassa a monetdris kondicidk alakitasat.
Ugyanakkor az er6sodd kiils6 kockazatok miatt indokoltnak
tartotta az dvatos megkozelités fenntartdsat és a kamatcsok-
kentés korabbinal lassabb ttem( folytatasat. Ezzel Ossz-
hangban a Tandcs oktdéberi, novemberi és decemberi Gilésén
az alapkamatot egyarant 75-75 bazisponttal csokkentette.
Az alapkamat 2023. év végére 10,75 szazalékra csokkent.
Ezzel egyidejlileg a kamatfolyosd alsé széle, az O/N betéti
kamat 9,75 szazalékra, mig fels6 széle, az O/N hitel kamata
11,75 szazalékra mérséklédott. A jegybank hazai viszony-
latban torténelmi, egyediilallé gyorsasaggal, 0sszesen 725
bazisponttal mérsékelte az effektiv jegybanki kamatot az év
soran. A dezinflacié gyorsulasaval a hazai redlkamat szep-
temberben pozitiv tartomanyba kerult.

A jegybank monetaris politikai eszkozei koziil a negyedévek
végén atnyuld futamidejd, eurolikviditast nyujté swapesz-
koz, valamint a jegybanki diszkontkdotvény tdmogatta a pénz-
Ggyi piacok stabilitasat, a hosszu futamidejli betéti tender
pedig hatékonyan jarult hozza a bankkézi likviditas tartds
lekotéséhez és a monetdris transzmisszid erdsitéséhez.

A jegybank a bankkozi forintlikviditds hosszabb tavu leko-
tését célzo eszkozoket — a hosszu lejaratu betéti eszkozt,
valamint a jegybanki diszkontkotvényt — az év soran rend-
szeresen alkalmazta, mig szeptemberben arrél dontott, hogy
a kovetkez6 id6szakban az eszkozoket alapkamaton hirdeti
meg. A Tandcs megitélése szerint az egynapos devizacse-
re-tenderek valtozatlanul fontos elemei voltak az id6szakban
a monetdris transzmisszid erGsitésének, ezért a jegybank
a tovabbiakban is alkalmazza az eszkdzt. Szeptembertdl az
eszkéz kamatozasanal a jegybank a kamatfolyosé aljat te-
kintette irdnymutatdnak.

Inflaciés folyamatok 2023-ban
Az egymast kovets inflacios hulldmok hatdsara a hazai
inflacié 2023 januarjaban 25,7 szazalékon tet6zott, ami az

Eurdpai Unidban a legmagasabb érték volt. A vilagjarvanyt
kovetd kereslet-kinalati surléddsok, az energiavalsag és az
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orosz-ukrdn haboru globdlisan éreztette hatasat, emellett
a régiot a gazdasag magas energiaintenzitasa és az orosz
energiaimporttdl valé nagyobb fliggdség tette érzékenyebbé
a koltségsokkokra. Hazai orszagspecifikus tényezék is hoz-
zdjarultak az inflaci6 megugrasahoz, igy az élelmiszeripar
versenyképességi hidnyossdgai és nagyobb koltségérzé-
kenysége, az unids szinten legnagyobb mértékben emel-
kedé vallalati gdz- és aramarak, a legerésebb profitinflacio,
a fiskdlis keresletélénkités, a piacok torzitasabdl fakadd ne-
gativ hatdsok, valamint a gyengilG arfolyam és az erGsebb
arfolyam-begyr(izés.

Az Eurdpai Unié tagorszdgai kozil a V4 orszagokban és a bal-
ti allamokban volt a legmagasabb a 2023-as atlagos inflacio.
A harmonizalt fogyasztdiar-index a régidban, hazankban volt
a legmagasabb (17 szazalék), amig Csehorszagban 12, Szlo-
vakiaban 11, Lengyelorszagban pedig 10,9 szazalék volt az
aremelkedés atlagos liteme 2023-ban.

A hazai inflacid a januari 25,7 szazalékos csucsrol decem-
berre 5,5 szdzalékra mérséklédott, ami a visegradi régio-
ban mar a legalacsonyabb érték. A kozel 20 szazalékpontos
mérséklédés a leggyorsabb csokkenés az EU tagorszagok
kdrében ebben az id6szakban. A hazai mddszertan szerinti
fogyasztoidr-index éves atlagban 17,6 szazalékon alakult
2023-ban. Az év folyaman a gyors dezinflaciot kilsé és
belsd tényez6k egyarant tdmogattak. A fegyelmezett mo-
netaris politika aremelkedést visszafogd hatasa mellett az
energia- és nyersanyagdrak, valamint a szallitasi koltségek
az orosz-ukran haboru kitdrése el6tti szintekre mérsék-
I6dtek. Csokkentek a globalis élelmiszer-alapanyagarak és

olddédtak az értéklancokban lévé fesziltségek is. Keresleti
oldalrél a globalis és hazai konjunktura lassulasa egyarant
fékezte az inflacidt. Az dardinamika lassuldsat a vallalatok ko-
z0tti versenyt élénkité kormanyzati Iépések és bazishatasok
egyarant tdmogattak.

A tartdsabb inflacios tendencidkat megragadd mutatok is
jelent6sen csokkentek az év folyaman. Az indirekt adoktol
szlirt maginflacid, a feldolgozott élelmiszerek nélkali ma-
ginflacid, valamint a ritkan valtozd ard termékek és szol-
galtatasok inflacidja is folyamatosan csokkent a tavaszi ho-
napoktdl kezd6d6en. A maginflacid és az indirekt addktol
sz(irt maginflacié egyarant 7,6 szazalékra mérsékl6dott az
év végére. A maginflacio éves atlagban 18,2 szazalék volt
2023-ban.

Az inflacid lassuldsa széles korben érzékelhetd volt, az
aremelkedés iteme minden termékcsoport esetében ér-
demben csokkent. Legnagyobb mértékben az élelmiszerek
arindexe mérséklédott, a KSH adatkozlése szerint a janudri
44 szazalékrol decemberre 4,8 szdzalékra lassult az aremel-
kedés titeme. Eves atlagban a termékcsoport arai 25,9 sza-
zalékkal emelkedtek. Az iparcikkek inflacidja a januari 19
szazalékrol decemberig 6,6 szazalékra csdkkent, éves atlag-
ban 13,9 szazalék volt. A piaci szolgaltatasok esetében — az
elsésorban a telekommunikdcids szektorra és banki szol-
gdltatasokra jellemz6 visszatekint6 atarazasok kovetkezmé-
nyeképpen — az éves bazisu aremelkedési Gitem csokkenése
a tobbi termékcsoporthoz képest késébb, 2023 juniusatol
kezd6dott meg. Decemberre a piaci szolgaltatdsok inflacidja
12,6 szazalékra mérséklédott.

1. dbra
Az inflacids cél és az inflacié alakulasa a folytonos cél
kijel6lése 6ta

= Tényinflacio
Forrds: KSH, MNB.

2. abra
Inflaciés alapfolyamatot megragadé mutatok
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1. tablazat
A fogyasztéiar-szint valtozasa és komponensei

2023
2021 2022 2023
I.né. [ Il.n.é. | llIné. | IVn.é.
Maginflacioé 3,9 15,7 18,2 25,4 22,8 15,2 9,2
Feldolgozatlan élelmiszerek 2,6 24,3 19,9 37,4 24,3 15,1 2,9
Jarm(ilizemanyag és piaci energia 20,4 12,2 25,8 34,1 24,4 30,1 14,6
Szabalyozott arak 0,6 9,5 13,0 21,7 19,1 12,2 -0,9
Fogyasztoidr-index 5,1 14,5 17,6 25,4 21,9 15,4 7,8
Viltozatlan adotartalmu fogyasztdiar-index 4,6 14,4 17,0 24,4 20,5 14,8 8,3

Megjegyzés: Szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. A vdltozatlan addtartalmu drindexnél a KSH az indirektado-vadltozdsok

technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztdidr-indexet.
Forrds: KSH.

A monetaris politikai eszkéztar valtozasai

A Monetéris Tandcs az idGszak els6 hdnapjaiban nem valtoz-
tatott a monetdris politikai eszkdztar elemein, a 2022 utolso
negyedévében alkalmazott eszkézok — a betéti gyorstender,
a devizalikviditast nyGjto swap, a jegybanki diszkontkotvény
és a hosszu futamidej(i betéti eszkdz — valtozatlan formdban
kerultek alkalmazasra.

Az els6 negyedévben az energiapiaci arak csdkkenésével
parhuzamosan jelent6sen csokkent az energiaimportér
vallalatok devizafedezési sziikséglete. A Monetdris Tanacs
értékelése szerint a 2022 novemberében bevezetett ener-
giaimporthoz kapcsolddé euroeladdsi eszkdz hatékonyan
jarult hozza a devizapiaci stabilitds megteremtéséhez. Fi-
gyelembe véve az eszkoz céljat, valamint a piaci folyamatok
alakuldsat, a Tanacs 2023. marcius végével a felfliggesztés
mellett dontott.

A Monetdris Tanacs a masodik negyedévtdl a tartalékrata
emelésével és a kamatozas atalakitasaval tovabb szigoritotta
a kotelez6 tartalékelhelyezés likviditasra gyakorolt hatasat.
A dontés értelmében a kotelezd tartalékrata aprilis 1-jei ha-
tallyal a korabbi 5 szazalékrdl 10 szazalékra emelkedett. A 10
szazalékos kotelez6 részen feliil a hitelintézetek tovabbra is
valaszthattak magasabb kotelezettséget, 6sszesen legfeljebb
15 szazalék erejéig azzal, hogy a valaszthatd ratdnak havi
alapon kell atlagban megfelelni, mig a 10 szazalékos el6-
irasnak napi szinten is. A Monetaris Tanacs a tartalékszamla
kamatozasat is atalakitotta: aprilistdl az MNB a tartalékalap
2,5 szazalékdra nem fizet kamatot, a tovabbi 7,5 szazalék
utdn — a kordbbiakhoz hasonldéan — az alapkamatot alkal-
mazza. Dontés sziiletett tovabba arrdél, hogy a valaszthaté
tartalékra az alapkamat helyett a kapcsolddo rendeletben

meghatarozott kamat vonatkozik, ami aktudlisan az egyna-
pos betéti gyorstender kamataval egyezett meg.

Az MNB majus 26-an kozleményben tajékoztatta a hitelin-
tézeteket arrdél, hogy — megfeleld felkészulési id6 biztosi-
tdsa utan — a kotelez§ tartalék Osszegét a tartalékkoteles
hitelintézetek tartalékalapjaba tartozo forrasok targyid6szak
utolsd naptdri napi zard allomanya helyett a havi atlagos
allomanyok alapjan fogja meghatérozni. Az atdllas el6tti koz-
tes id&szakban, 2023. juliusi teljesitési id6szaktdl kezd6dGen
a kotelez6 tartalék alapjat az MNB fixen, a 2023. marcius
31-re vonatkozd statisztikai mérleg adatok alapjan allapitot-
ta meg, igy a kotelezd tartalék alapja ebben az id6szakban
véltozatlan maradt.

A Monetaris Tanacs 2023. majus 26-an hozott dontésének
megfelelGen a tartalékkotelezettség teljesitésébe 2023. ju-
lius 1-t6l beleszamit a tartalékkoteles hitelintézet altal az
MNB-nél legaldbb 14 napos eredeti futamidére lekotott
Osszeg is. Az igy lekotott betéteket az MNB legfeljebb a 10
szazalékos kotelezé tartalékratabdl adodo tartalékkotele-
zettség 15 szazalékaig vette figyelembe. A hitelintézetek
ezt a lehet&séget az MNB altal a Monetaris Tanacs kamat-
dontd Uléseit kbvetd napokon meghirdetett hosszu betéti
tendereken torténd részvétellel hasznalhattdk ki. Az eszkdz
lejarata a kdvetkez6 havi kamatdont6 ulést kévetd nap volt.

A kedvezd inflaciés folyamatokra és a folyamatosan javu-
16 kockazati kbrnyezetre reagalva a Monetaris Tanacs ap-
rilisi kamatdontd Glésén az O/N fedezett hitelkamat 20,5
szazalékra vald csokkentésével megkezdte a rendkivuli
kamatkornyezet normalizacidjat. A kdvetkezé hdnapokban
a Monetaris Tanacs a kockdzati kdrnyezet tartds javuldsat ki-
hasznalva a kamatfolyosé felsé szélének 1-1 szdzalékpontos
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csokkentésérdl hatarozott. Az MNB a rendszeres tendereire
vonatkozg, illetve a kotelez§ tartalék valaszthatd részére fi-
zetend6 kamat meghatarozasanal a kamatcsokkentéseket
a Monetaris Tanacs dontésének megfelel6en alkalmazta, igy
a betéti gyorstender kamata is a kamatcsokkentésekkel par-
huzamosan csokkent. A Monetaris Tanacs 2023. szeptember
12-i Glésén dontott arrdl, hogy a 2023. oktdberi tartalékpe-
riddustdl kezd6dGen a tultartalékolas kamata megegyezik
a mindenkori alapkamattal.

A 2023. szeptember 26-i kamatdontd Glésén a Monetaris
Tandcs az egynapos jegybanki fedezett hitel kamatat 250,
az egynapos betét kamatat 50 bazisponttal csokkentette,
az alapkamat 13 szazalékon t6érténd valtozatlanul hagya-
sa mellett. Ezzel az MNB Gsszezarta az alapkamatot és az
egynapos betéti gyorstender kamatat és befejezte a rend-
kivlli kamatkdrnyezet normalizaciojat. Ez egyuttal megte-
remtette a monetaris politikai eszkdztar felulvizsgalatanak
és atalakitdsanak lehet&ségét. A keretrendszer atalakitdsa
eredményeként az eszkdztar egyszerlbbé valt, mikozben
a jegybanki alapkamat szerepének meger@sitésén keresztiil
hozzajarult a monetaris politikai transzmisszié hatékonysa-
ganak noveléséhez. Az egyszerl(sitett eszkdztari miikodési
keretében:

— az MNB a tartalékszamla kamatozd, valamint valaszthatd
részére és a tultartalékoldsra egyarant alapkamatot fizet;

—a kotelez6 tartalék rendszerében 2024 elejétdl megsz(int
a valaszthatd rata, a kotelezd tartalék havi atlagos banki
adatok alapjan torténd teljesitésére — elGszor a 2024. janu-
ari adatok alapjan —a 2024. marciusi id6szaktdl keril sor;

—2023. szeptember végével megsz(int az egynapos betéti
gyorstender;

— a valtozd kamatozasu betét, illetve a diszkontkoétvény ka-
matozasa az alapkamathoz igazodik;

—az egynapos (tomnext) futamidejli FX-swap tenderek
meghirdetése a szeptember elejétél megemelt 6 millidrd
eurds meghirdetett mennyiség mellett valtozatlan forma-
ban folytatddik, drazdsa tekintetében a jegybanki kom-
munikaciénak megfelel6en a kamatfolyoso alja tekintheté
irdnyadonak.

A betéti gyorstender meghirdetése szeptember végével
megszlint. A monetdris politikai eszkdztarat érint6 1épések
kovetkeztében annak miikddése egyszerlibbé valt, mikdzben
a jegybanki alapkamat szerepe megerdsodott.

A jegybank a szeptemberi atalakitasok mellett tovabbra is
rendszeresen alkalmazta eszkozeit. Az eurolikviditast nyudjté
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FX-swap tendereivel napi szinten tamogatta a monetaris
transzmisszid swappiacon torténd érvényesilését, amig
a jegybanki diszkontkdtvény heti rendszerességgel meg-
tartott aukcidkon keriilt kibocsatasra.

Az MNB a piaci volatilitds simitdsa érdekében — a korabbi
id6szakokhoz hasonldan — a rendszeres tenderek mellett
sziikség esetén tovabbi, az id6szakok végén ativel6 euro-
likviditast nyajté FX-swap tendert, illetve egy esetben egy
hosszabb futamideji diszkontkotvény-aukciot tartott.

A szeptemberi kamatddntés utdn a 13 szazalékos alapkamat
mellett az egynapos betéti rendelkezésre allas kamata 12, az
egynapos fedezett jegybanki hitel kamata pedig 14 szazalék
lett. Az utolsé negyedévben a kedvezd inflacids folyamato-
kat és a javuld nemzetkozi kockazatvallalasi hajlanddsagot
figyelembe véve az alapkamat csdkkentésére harom, 75 ba-
zispontos lépésben kerilt sor a kamatfolyosé parhuzamos
csokkentése mellett.

A jegybanki eszk6zok igénybevétele,
a bankrendszeri likviditas alakulasa

2023-ban a bankrendszer teljes forintlikviditasa (az elsza-
moldsi szamlak és azonnali fizetési rendszerhez kapcsolédd
szamlak egyenlege, az egynapos betét és hitel rendelkezésre
allas, a hosszu betétek, a gyorsbetétek, az eurolikviditast
nyujté swapok forint laba és a diszkontkétvények nettdsi-
tott értéke) az idGszak egészét tekintve atlagosan 13 111
millidrd forintot tett ki. A bankrendszeri likviditds a vizsgalt
idészakban végig b6séges volt, a havi atlagok a januari
11 600 milliard forinthoz kozeli értéket kovetéen folyama-
tosan emelkedve junius végével 13 000 milliard forint folé
emelkedtek. A masodik félévben jellemzéen 13 000-14 000
millidrd forint kdzotti értékeken hullamzott a havi atlag, mig
végul decembert8l 14 000 millidrd forint folé kerulve az
utolsé hdonapban havi dtlagban 14 500 milliard forint folott
zart.

Az év folyaman a bankrendszeri likviditasra az autoném
folyamatok és az MNB mdiveletei egyarant érdemi hatdst
gyakoroltak; az autondm tényez6k kozul a Kincstari Egysé-
ges Szamla (KESZ) er&sen bdvitette a bankrendszeri likvidi-
tast, amig a készpénzallomany enyhén sz{kit6 hatasu volt;
az MNB modveleteinek likviditasb6vité hatasa elsGsorban
a kamatfizetésekbdl adodott. Ezzel szemben kismértékben
szlikitette a bankrendszeri likviditast a 2020. marcius és
2021. julius kozott alkalmazott fix kamatozasu 3 éves ere-
deti futamidejl fedezett hitelligyletek lejarata. A rendszeres
negyedév végi tenderek (az FX-swapok esetén a forintlabat
tekintve) likviditasra gyakorolt sz(kit6, majd b&vit6 hatasa
minden esetben jelentds mértékd, de a rovid futamiddk
miatt csak atmeneti jellegl volt.
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A bankrendszer Osszesitett tartalékkotelezettsége — napi
minimum és havi valasztott kotelezettségek 6sszege — az
els6é negyedévben 5 szazalékos minimalisan tartandd ko-
telez6 tartalék mellett 2237-2341 millidrd forint kozott
alakult. A masodik negyedévben ugyanez az érték —a 10
szazalékra emelt minimalisan tartandd kotelez6 tartalék
mellett — 4171-4405 millidrd forintra nétt. A harmadik
negyedévre a 2023. elsé negyedév végi mérleg alapjan
fixalt Osszesitett tartalékkotelezettség — beleértve a va-
laszthatd ratak alapjan szamitott értéket is — 4348 milliard
forintot tett ki. Az utolsé negyedévi 4391 millidrd forintos,
kissé magasabb érték a valaszthatd ratdk mdédosulasabol
adddott.

A korabbi id&szakokhoz hasonldan a ténylegesen elhelye-
zett tartalék minden hénapban meghaladta a kotelezettség
mértékét. A kumuldlt tultartalékolds mértéke a tartaléksza-
balyok valtozdsa és az év végére kedvez6vé valt kamatozds
miatt igen eltéréen alakult. Ertéke az elsS negyedévben
78-112 milliard forint kozott mozgott, mig a masodik és
harmadik negyedévben a megemelt tartalék-kotelezettség
mellett némileg csokkenve 53-73 milliard forintot tett ki.
Az utolsé negyedévben a betéti gyorstender megsziinte-
tése és a tultartalékolds alapkamaton torténé kamatozasa
miatt a bankrendszeri tobbletlikviditds dontéen a tarta-
lékszdmlakra dramlott. EbbdI kifolydlag a havi kumulalt
tultartalékolds mértéke 6076—6709 millidrd forint kdzott
ingadozott.

A bankrendszeri tébbletlikviditas az egynapos betéti gyor-
stender eszkézben csapddott le a legnagyobb mértékben
a korlatlan elhelyezés lehet6sége és a kamatozas miatt.
Az MNB az eszkoz szeptember végi felfliggesztéséig napi
rendszerességgel tartott tendert, és az 6sszes benyujtott
ajanlatot elfogadta. Az els6 negyedév végére vald tekin-
tettel az MNB marcius 31-én egy hatnapos tendert is tar-
tott, amelyre 410 millidrd forint 6sszegli ajanlat érkezett.
Az eszkdz kamatozasa az id6szak elején 18 szazalék volt,
majd a kamatfolyosé fels6 szélének lecsokkenését lekovetve
szeptember végére 13 szazalékra mérséklédott. A tenderen-
ként elfogadott ajanlatok havi atlagos nagysdga majus végé-
ig 6647—6994 milliard forint kozott alakult, majd juniusban
atlépte a 7000 milliard forintot. A kdvetkez6 4 hénapban
az atlagok enyhén tovabb emelkedve 7220-7622 milliard
forintra néttek. Az eszkdz legmagasabb kihasznaltsagat szep-
tember 18-an érte el 8528 milliard forinttal, a szeptember
végi utolsé tenderen pedig 4698 milliard forinton zart.

Az O/N betéti rendelkezésre allasban megjelend napi lik-
viditas allomanya minimalis, atlagosan mintegy 6 milliard
forint volt az id6szakban. A bankok az O/N fedezett hitelt az
elsé negyedévben minddssze 7 alkalommal vették igénybe.

A hitelfelvételek atlagos allomanya a megel6z6 id6szaknal
némileg magasabb, mintegy 23 milliard forint volt.

3. abra
A jegybank betéti eszk6zeinek igénybevétele
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A bankrendszeri likviditas hosszabb idejl lekotése érdeké-
ben az MNB a vizsgalt idGszakban 4 valtozd aras és 8 fix ka-
matozasu, hosszu futamidejli betéti tendert tartott. A banki
ajanlatokbdl 391-2457 milliard forint keriilt elfogadasra. Ev
végén az eszkdzben fenndllé allomany 531 milliard forintot
tett ki.

Az MINB a piaci volatilitas simitasa érdekében — a korabbi
id6szakokhoz hasonldéan — a rendszeres tenderek mellett
tovabbi, a negyedévek végén ativels eurolikviditast nydjto
FX-swap tendereket, illetve egy esetben egy hosszabb futa-
midejl diszkontkotvény-aukciot tartott. Az MNB a negyedév
végén atnyuld FX-swap tendereket az els6 két negyedévben
mennyiségi korlat nélkil hirdette meg, a diszkontkétvény
esetében pedig marciusban egyhetes mellett kéthetes fu-
tamidd@vel is tartott aukciot. A swaptendereken az MNB —
arendszeres tendereket is beleértve — mintegy 3,3; 6,5; 3,6;
illetve 4,8 milliard eurdval segitette a negyedévek végén
a banki alkalmazkoddast, amig a diszkontkétvény-aukcidkon
Osszesen 1842, 1769, 2059, illetve 2941 milliard forint né-
vértékd ajanlat kerilt elfogadasra. A negyedév végén atnyu-
|6 tenderek az FX-swap eszkoz esetében kéthetes (meghir-
detve marcius 23-an), egyhetes (junius 22-én és december
21-én), illetve egynapos (tomnext, marcius 30-an, janius
29-én, szeptember 29-én és december 28-an), diszkontkot-
vény esetében kéthetes (meghirdetve marcius 21-én), illetve
egyhetes (marcius 30-an, junius 22-én és 28-an, szeptember
27-én és december 27-én) futamiddén torténtek.
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2. tablazat

Negyedév végi FX-swap tendereken elfogadott ajanlatok

Tendernap Indulé értéknap Lejarat EIfo%::ﬁit; :Lé:;l)atok Elf?:‘?lzg:z z;joa’ r?::;Ok
2023.03.21 2023.03.23 2023.04.06 305 120
2023.03.30 2023.03.31 2023.04.03 2990 1139
2023.06.22 2023.06.26 2023.07.03 1900 703
2023.06.29 2023.06.30 2023.07.03 4 602 1711
2023.09.28 2023.09.29 2023.10.02 3615 1419
2023.12.21 2023.12.27 2024.01.03 2939 1129
2023.12.28 2023.12.29 2024.01.02 1825 697
Osszesen 18 176 6918
Forrds: MNB.

Az év folyaman az MNB 6sszesen 254 alkalommal tartott eu-
rolikviditast nyujtd swaptendert. A tenderek futamideje egy
nap és két hét kozé esett. Az MNB a korabbi negyedévek-
hez hasonldan a beérkez6 Gsszes ajanlatot elfogadta, ami
negyedévente atlagosan idérendben — a kihasznaltsaggal
rendelkezd napokat tekintve — rendre 620 millié eurdt (240
milliard forintot), 1192 millié eurdt (444 milliard forintot),
1306 millié eurdt (503 milliard forintot), illetve 1068 millid
eurot (408 milliard forintot) jelentett. Ezen beliil a negyedév
végén ativeld tendereken az MNB az id6szakok végén 6sz-
szesen rendre 3295 millié euro (1259 milliard forint), 6502
millié euro (2414 milliard forint), 3615 millié euro (1419
millidrd forint), illetve 4764 millié euro (1826 milliard forint)
értékl ajanlatot fogadott el.

A diszkontkotvény-aukcidk februar elejétél heti rendszeres-
séggel kerlltek meghirdetésre, 2023-ban 6sszesen 50 alka-
lommal. Az MNB az aukcidkon minden ajanlatot elfogadva
atlagosan 1347 millidrd forint névérték( kdtvényt bocsatott
ki, (a marcius 21-i aukcié kivételével) egyhetes futamiddn.
Ezen belill a negyedév végén atnyuld tendereken az MNB
marciusban 6sszesen 1842, juniusban 1769, szeptemberben

2059, decemberben pedig 2941 milliard forint névértékd
ajanlatot fogadott el.

Az MNB z6ld eszkoztar-stratégiaja részeként 2021. oktdber
4-én elindult NHP Z6ld Otthon Program (NHP ZOP) kereté-
ben megkotott szerz6désekhez kapcsoldoddan a ténylegesen
kinn |év6 — azaz a mar lehivott, de még nem torlesztett —
hitelallomany 2023. december végére 252 millidrd forintra
béviilt. A Novekedési Hitelprogram kordbbi szakaszai kereté-
ben a kkv-szektor felé kihelyezett hitelek fennallé allomanya
2023. év végére 1566 milliard forintra csokkent.

A Monetaris Tanacs 2021. december 14-én a Novekedési
Kotvényprogram lezardsardl hatarozott, igy a program kere-
tében az utolso kotvénykibocsatasra és jegybanki vasarlas-
ra 2022 aprilisdban kerilt sor. Az NKP keretében 6sszesen
89 kibocsatd 114 kotvénysorozatot hozott forgalomba, az
aggregalt kibocsatdi forrasbevonas 2859 milliard forintot
tesz ki, amig a jegybanki kdtvényvasarlasok teljes volumene
megkozeliti az 1550 millidrd forintot. 2023-ban nem tor-
tént érdemben valtozds az MNB altal birtokolt kdtvények
allomanyaban.

3. tablazat

Negyedév végi diszkontk6tvény-aukcidkon kibocsatott kotvények (névérték milliard forintban)

Kibocsatas Lejarat Azonosito Elfogadott mennyiség
2023.03.23 2023.04.06 MNB230406A 383
2023.03.30 2023.04.06 MNB230406B 1459
2023.06.26 2023.07.03 MNB230703 773
2023.06.29 2023.07.06 MNB230706 997
2023.09.28 2023.10.05 MNB231005 2059
2023.12.28 2024.01.04 MNB240104 2941
Osszesen 8612
Forrds: MNB.
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A Jelzaloglevél-megujitdsi lehet6ség keretében — a lehetGség
megnyilasa 6ta —az MNB altal vasarolt jelzaloglevelek allo-
manya mintegy 64 milliard forintot tesz ki, ebbél 2023-ban
kozel 23 milliard forinttal névekedve. Az MNB altal a korabbi
vasarlasi programok, a Z6ld Jelzaloglevél-vasarlasi Program,
valamint a Jelzaloglevél-meguijitasi lehetGség keretében
megvasarolt jelzaloglevelek dllomanya névértéken 553
milliard forint volt 2023. december 31-én.

3.2. A PENZUGYI )
KOZVETITORENDSZER STABILITASA

A pénziigyi kbzvetitérendszer stabilitdsi kockdzatait rendsze-
resen és dtfogdan értékels Pénziigyi stabilitdsi jelentések-
ben 2023-ban is részletesen bemutatdsra keriiltek a hazai
bankrendszer miikédését befolydsolo kockdzatok és azok
lehetséges kezelése. A nemzetkézi kérnyezet valtozdsai ér-
demi hatdst gyakoroltak a magyar gazdasdg miikédésére,
a hazai bankrendszer azonban tovabbra is stabil, sokkellen-
dllo képessége erds mind a likviditdsi helyzet, mind pedig
a veszteségtliré képesség szempontjabdl. A magyar bankok
folyamatosan képesek biztositani a sziikséges forrasokat
a gazdasdg szerepldi szamdra, el6segitve ezzel a gazdasdg
z6kkenémentes miikédését. A korabbi évekhez képest las-
sabban, de tovdbb béviilt a hiteldllomdny. A vdllalati hitel-
dllomdny éves névekedési iliteme 2023. év végén 6 szdza-
lékot ért el, amig a kkv szegmens hiteldllomdnydnak éves
névekedeési iiteme 3,7 szdzalék volt, amiben érdemi szerepet
jatszottak az dllami intézmények hitel- és garanciaprogram-
jai. A hdztartdsi hiteldllomdny éves alapon 2,7 szdzalékkal
béviilt 2023-ban. A lakossdgi hiteldinamika lassuldsdt az
infldcio letérését célzo szigorubb monetdris kérnyezet, a bi-
zonytalan gazdasdgi kildtdsok, a csékkend redlbérek és az
alacsony fogyasztoi bizalom, valamint a 2024-t6] megvdlto-
20 otthonteremtési programok miatti kivdrds eredményezte.

A bankrendszer nemteljesité hiteleinek dllomdnya mind
a vdllalati, mind a lakossdgi szegmensben alacsony szinten
volt, bar az dltalanos moratérium kivezetését kbveté hona-
pokban a térténelmi mélyponthoz képest kissé emelkedett
a volumendiik. A hiteldllomdny béviilése, valamint a bankok
portfdlidtisztitdsi tevékenysége azonban mérsékelte a nem-
teljesitd hitelek ardnydnak emelkedését. A hazai hitelintézeti
szektor 2023-ban kiemelkedéen magas, 1441 milliard forint
addzott eredményt ért el az egyedi, nem konszolidalt ada-
tok alapjan, ami 952 milliard forintos névekedést jelent az
el6z6 évhez képest. Az eredmény nbvekedését elsésorban
a jegybankndl elhelyezett likviditds utdn kapott kamatoknak
készénhetd kiugroan magas kamatjévedelem, mdsodsorban
pedig az alacsonyabb netto értékvesztés-képzés magyardz-
za, amig a miikédési kéltségek emelkedése, a bankadok,

valamint a kamatstop intézkedések rontottdk az eredményt.
A hitelintézetek mindegyike teljesitette a jogszabdlyi téke-
megfelelést, de a szabad tékepufferek szektoron beliili el-
oszldsa tovdbbra is koncentrdlt volt.

2023-ban az MNB makroprudencidlis tevékenységének fo-
kuszdban a kedvezétlen makrogazdasdgi kérnyezet, a ma-
gas infldcio, az annak letérését célzo monetdris politikai lé-
pések, a lassuld hitelezés, az enyhiilG lakdspiaci tulfiitéttség
és a kereskedelmiingatlan-piachoz kapcsolodé kockdzatok
emelkedésének a pénziigyi szektor stabilitdsdra gyakorolt
hatdsai és annak nyomonkdvetése, valamint sziikség szerinti
kezelése dllt. A hitelezési folyamatok hatékonysdgdnak és az
adossdgfék szabdlyok zékkenémentes alkalmazdsdnak bizto-
sitdsa érdekében az MINB 2023-ban is elvégezte az addssdg-
fék eldirdsok éves feliilvizsgalatdt. A jegybank a bizonytalan
makrogazdasdgi kbrnyezetre és a lakds- és hitelpiaci ciklikus
kockdzatok enyhlilésére tekintettel egy évvel elhalasztotta
a 0,5 szdzalékos anticiklikus tékepufferrdta aktivdldsat.
Az emelkedd kereskedelmiingatlan-piaci kockdzatok mi-
att az MINB déntétt a rendszerkockdzati t6kepuffer 2024.
A rendszerszinten jelent8s bankok t6kehelyzete tovdbbra is
megfelel6 volt a 2024-tél eldirt tékepufferek megképzésé-
hez, ezért 2024. janudr 1-jétél a végleges mérték felével né-
vekedtek a pufferrdta-eldirdsok. A fiatal els6lakds-vdsarlok
lakdshitel-felvételi lehetdségeinek tamogatdsa érdekében
az MNB az elsélakds-vdsadrlok esetében 2024. janudr 1-jé-
tél alacsonyabb minimdlisan sziikséges 6nerét hatdrozott
meg. Az MNB 2023. oktdberben ugy déntétt, hogy a jel-
zdloghitel-finanszirozds megfelelési mutaté (JMM) elGirds
tekintetében a z6ld devizaforrds-kibocsdtdsokra vonatkozo
felkésziilési id6szakot 1 évvel meghosszabbitja, ezért az
2024. oktéber 1-én lép hatdlyba.

Az MINB pénziigyi innovdciot és digitalizdciot tamogatd te-
vékenysége eredményesen folytatodott 2023-ban is. Az MNB
negyedik alkalommal publikdlta FinTech és digitalizdcios je-
lentését, valamint szoros figyelemmel kisérte a bankszektor
digitalizdcios stratégidinak megvaldsuldsat is. 2023-ban
elérhetévé vdlt a digitdlis pénziigyi bevondddst tdmogatd,
megujult Didkszéf mobilapplikdcié, amely mdr valddi pénz
kezelésére is alkalmas. Igy az Eurdpai Unidban a Didkszéf
kezdeményezés az elsé, lakossdgi ligyfelek szamdra is elér-
heté digitdlis jegybankpénz pilot projekt. Az MNB az MIT
REAP programja keretében azonositotta a hazai innovativ
vdllalkozdsok kézds jellemzdit, az innovdcid és a vdllalko-
zdsfejlesztés didkok kérében torténd 6szténzése érdekében
koordindlta az orszdg elsé, egyetemek kézétti (BME, METU,
Neumann Janos Egyetem) , startup management” kurzusd-
nak létrehozdsdt.
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A pénziigyi rendszer legfontosabb
folyamatai

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsGdleges célja az arsta-
bilitas elérése és fenntartasa. Az MNB elsédleges céljanak
veszélyeztetése nélkil tdmogatja a pénziigyi kdzvetitére-
ndszer stabilitdsanak fenntartasat, ellenalléképességének
novelését, a pénziigyi kdzvetitérendszer gazdasagi ndveke-
déshez vald fenntarthatd hozzajarulasat és a Kormany gaz-
dasag-, valamint a kérnyezeti fenntarthatésaggal kapcsola-
tos politikajat a rendelkezésére allé eszkozokkel. Az MNB
emellett a Pénziigyi Felligyeletek Eurépai Rendszerében
betoltott tagsagahoz kapcsolédd mandatumanal fogva
elldtja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatéinyugdij-hatdséag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatdsag és az Eurdpai Rendszerkockazati Testilet hatasko-
rébdl eredd, és MNB-re haruld feladatokat, valamint a hazai
pénziigyi kozvetitérendszer fellgyeletét, tovabba szanalasi
hatdsagként is eljar.

A Hitelezési folyamatok cim( kiadvany részletes attekintést
ad a hazai hitelezés alakulasardl. A lakossagi hitelallomany
éves novekedési Uteme a 2023. év folyaman jelent8sen
lassult, augusztus ota pedig 3 szazalék kozelében stagnal.
2023. oktdberig a vallalati hitelezés novekedési Gteme is
folyamatosan lassult annak ellenére, hogy az allomany bé-
viilését segitették a kiilonboz6 tdAmogatott hitelprogramok
(Széchenyi Kartya Program, Baross Gabor Ujraiparositdsi
Hitelprogram).

A hitelintézetek haztartasi hiteldllomdanya éves szinten no-
minadlisan 2,7 szazalékkal bévilt a folydsitasok és torleszté-
sek eredGjeként (4. dbra). Az (j hitelkihelyezések volumene
a negyedik negyedévben 483 milliard forintot tett ki, ami
10 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id&szaki ki-
bocsatast. A hitelezés élénkiilésében az alacsonyabb bazis
mellett a csokkend inflacié és a mérséklédé hitelkamatok
egyarant szerepet jatszottak. 2023-ban a fogyasztasi hitelek
kihelyezéseit nem érintette a visszaesés, ugyanis a személyi
kolcsonok esetében a fogyasztas simitdsara, mig a szabad
felhasznalasu jelzaloghiteleket egy atmeneti id6szakban f6-
ként befektetési célokra forditotta a lakossag. A babavard hi-
telek folydsitdsaban 41 szézalékos visszaesés kovetkezett be,
allomanyuk azonban az év végére mar meghaladta a 2075
milliard forintot, ami a lakossagi hiteldllomany 20 szazaléka.
A csalddvédelmi- és otthonteremtési programokhoz kot6d6
tamogatott hitelek (CSOK, falusi CSOK, babavaré kolcson)
a kibocsatott volumen 24 szdzalékat adtdk 2023-ban, mig
egy évvel korabban ez az ardny 38 szazalék volt. Az Uj lakas-
hitel-szerz6dések 595 millidrd forintos volumene 2023-ban
50 szazalékkal elmaradt az el6z6 évi kibocsatastdl, a decem-
beri hitelkihelyezés ugyanakkor mar 54 szazalékos bGéviilést
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mutatott az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. A MinGsi-
tett Fogyasztobarat Lakashitel (MFL) termékek 2023-ban
43 szazalékos részesedést értek el, azaz tovabbra is jelentés
hanyadat teszik ki a lakashiteleknek. A személyi kdlcsénokon
bellil a Mindgsitett Fogyasztébarat Személyi Hitel termékek
részardnya 22 szazalékot tett ki az év végén.

A vallalati hitelallomany éves novekedési (iteme 6 szaza-
Iékot ért el 2023. év végén, amig a kkv szegmens bdvilési
Uteme 3,7 szazalékos volt. A vallalati hiteldllomany 2023.
évi tranzakcios béviilése kozel 720 millidrd forintot tett ki,
ami érdemben alacsonyabb az el6z8 évhez képest. Az allo-
many nominalis béviilésének fenntartdsdhoz hozzajarultak
az allami intézmények hitel- és garanciaprogramjai. A toré-
keny novekedési kilatasok, illetve a magas kamatkornyezet
ellenére a kereslet a vallalati hitelpiacon csak kismértékben
csokkent, 2023-ban a hitelintézetek nagyjabol 3860 milliard
forint 6sszegben kotottek Uj, nem folydszamla-jellegd hitel-
szerz6déseket, ami minddssze 2 szazalékkal alacsonyabb,
mint 2022-ben. A hitelkereslet szerkezetében azonban
elmozdulds tortént, a rovid lejaratu hitelek és a devizahi-
telek iranti kereslet kismértékben élénkiilt, amig a hosszu
lejaratu, jellemz8en beruhazasi célu hitelek iranti kereslet
érdemben csokkent. 2023-ban a teljes, nem folydszamla-jel-
legl vallalati hitelkibocsatason beliil a tdmogatott hitelek
részaranya 37 szazalékot tett ki, ami magasabb, mint az
el6z6 évi 28 szazalékos érték.

4. dbra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves
névekedési liteme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrds: MNB.
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A Lakdspiaci jelentés és a Kereskedelmiingatlan-piaci jelen-
tés cimU kiadvanyok évente kétszer adnak atfogd attekin-
tést a hazai ingatlanpiaci folyamatokrél. 2023 elsé felében
a lakasarak — a megel6z6 év masodik felét jellemzé jelents
kereslet-visszaesést és kismérték( lakasarcsokkenést kove-
t6en —tovabbra is alacsony piaci aktivitas mellett, de Ujbdl
enyhén novekedtek, a harmadik negyedévben azonban 1,7
szazalékkal mérséklédtek orszagos atlagban negyedéves
alapon (5. dbra). Eves szinten minden telepiiléstipuson
1-2 szazalék kozelébe lassult a nominalis lakdsar-dinamika,
lényegében stagndlds volt tapasztalhatd, redlértelemben
azonban 12 szdzalékkal csokkentek a lakdsarak orszagos
atlagban. Az MNB becslése szerint a lakasarak a makrogaz-
dasagi fundamentumok altal indokolt szintet 9 szazalékkal
haladtdk meg 2023. harmadik negyedévben, igy orszagosan
érdemben csokkent a fellilértékeltség az el6z6 év azonos
id&szakdara becsilt 17 szdzalékos értékhez képest.

2023-ban 18,6 ezret tett ki az atadott Uj lakasok szdma, ami
éves Osszevetésben 9 szazalékos csokkenést jelent. A féva-
rosban 4 szazalékkal, vidéken pedig 12 szazalékkal kevesebb
lakast épitettek az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. A ki-
adott Uj épitési engedélyek szdma jelent8sen, éves szinten
39 szdazalékkal esett vissza 2023-ban. 2023 sordn az MNB
becslése szerint a maganszemélyek orszagosan 124 ezer la-
kaspiaci tranzakciot kotottek, amelybdl 30 ezer a févarosban
jott létre, ami 2022-ho6z képest rendre 20 szazalékos, illetve
15 szazalékos csokkenést jelent. Utoljara 2013-ban jott [étre
ennél kevesebb tranzakcio orszagosan. 2023-ban a hitelfel-
vétellel megvaldsuld tranzakcidk az adasvételek kevesebb,
mint egyharmadat tették ki, és az MNB altal megallapitott
jovedelemaranyos torlesztérészlet és hitelfedezeti aranyra
vonatkozo szabalyozoéi limitekhez (40 szazalékot meghalado
JTM és 70 szazalékot meghaladé HFM) egylittesen az Uj la-
kashitelek minddssze 6 szazaléka volt kdzel 2023 negyedik
negyedévében.

A makrogazdasagi kornyezet alakuldsat lekdvetve, 2023-
ban jelentds bizonytalansag jellemezte a kereskedelmiingat-
lan-piacot. 2023 soran 2 szazalékponttal 13,3 szazalékra nétt
a kihasznalatlansagi rata a budapesti irodapiacon. Az ipa-
ri-logisztikai piacon pedig jelent6s mértékben, a 2022. év
végi 3,9 szazalékrdl 8,6 szazalékra emelkedett ez a mutato
december végére. Ezek a kihasznalatlansagi szintek histo-
rikusan nem tekinthet6ek nagyon magasnak, de a varhaté
Uj atadasok és a mérsékelt kereslet tiikrében az irodapi-
aci kihasznalatlansag tovabbi emelkedése varhat¢, igy az
2024. év végére 14 szazalék folé emelkedhet. A kockazatokat
mérsékli, hogy spekulativ alapon (érdemi el6bérlet nélkiil)
2023-ban nem indultak jelent&s volumenben Uj fejleszté-
sek az irodapiacon és az elkezdett ipari-logisztikai projek-
tek negyedéves volumenében is csokkenés mutatkozott.

A kereskedelmiingatlan-piac 2023. évi befektetési forgalma
38 szazalékkal csokkent éves Gsszevetésben, és valamennyi
szegmensben 25-75 bazisponttal emelkedtek a prime ho-
zamok ugyanezen idGszak alatt. A prime iroddk hozamanak
emelkedése és a prime bérleti dij alakuldsa alapjan a 2023.
december végét megel6z6 egy évben, ezeknek az ingatla-
noknak az értékeltsége mintegy 9 szdzalékkal csdkkent Bu-
dapesten, a piaci ciklusfordulénak is tekinthetd 2022. maso-
dik negyedév végéhez képest pedig mar kozel 21 szazalékos
volt a csokkenés. Ugyanakkor a hazai hitelintézetek kereske-
delmiingatlan-piaccal szembeni kitettsége a szavatol6tSke
aranyaban 2023-ban mintegy fele volt a 2008-as valsag utan
latott szintnek. Ezzel egyltt az MNB az ingatlanok értékval-
tozdsdval kapcsolatos aktualis folyamatokat tovabbra is ki-
emelt figyelemmel kiséri. 2023-ban a bankok 42 szazalékkal
kisebb volumenben folydsitottak kereskedelmi ingatlannal
fedezett projekthiteleket, mint az el6z6 évben, a szallodak
és lakdparkok kivételével valamennyi ingatlantipus esetén
csokkent az Uj kibocsatasok volumene. Az MNB 2024. ja-
nuari Hitelezési felmérése alapjan a bankok kozel egyotdde
szigoritott az lzleti célu ingatlanhitelek feltételein, 2024.
elsg félévben pedig az intézmények tobb mint egynegyede
helyezett kilatasba tovabbi szigoritasokat.

5. dbra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként
(2010 = 100%)
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2023-ban a gazdasagi kornyezet stabilizaléddsaval, vala-
mint az inflacié és kamatok csdkkenésével mérséklédtek
a portfélié-minGséget érint6 felfelé mutatd kockazatok.
2023 soran a vallalatok 90 napon tul késedelmes hitelallo-
manya 19 millidrd forinttal nétt, a haztartasoké pedig nem
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véltozott, mig a 90 napon tul nem késedelmes, de a bankok
altal nemteljesitének mindsitett hitelek allomanya a vallalati
szektorban 54 milliard forinttal, a haztartasi szegmensben
pedig 139 milliard forinttal csékkent. A nemteljesitd allo-
many a két szegmensben rendre 480, illetve 294 millidrd
forint volt 2023. év végén. A volt moratdriumos lgyfelek
teljesit6 kategdridba torténd visszasoroldsa, a hitelezés
béviilése, valamint a bankok portfélidtisztitasi tevékenysé-
ge kovetkeztében a nemteljesité hitelek aranya (NPL-rata)
a vallalati szegmensben 3,8 szazalék, a haztartasi szegmens-
ben pedig 2,8 szazalék volt, amig a teljes maganszektorban
3,4 szazalékot tett ki 2023. év végén.

A hitelintézeti szektor 2023-ban kiemelked6en magas, 1441
milliard forint addzott eredményt ért el az egyedi, nem kon-
szoliddlt adatok alapjan, ami 952 milliard forinttal tébb,
mint az el6z6 évi eredmény. Az addézott eredmény nove-
kedését elsésorban a kamatjévedelem, amelynek jelentds
része a jegybanknal elhelyezett likviditds utan kapott kamat,
masodrészben pedig az el6z6 évhez képest szamottevéen
alacsonyabb értékvesztés-képzés magyardzza, amelyek
eredményjavitd hatasat a m(ikodési koltségek emelkedé-
se részben mérsékelte. A kormanyzati intézkedések (ban-
kaddk, kamatstop) 2023-ban is csokkentették a szektor
jovedelmezGségét. A nominadlis eredmény kiugréan magas
novekedése mellett a szektor sajattGke-ardnyos megtéri-
lése (RoE) a 2022. év végi 8,9 szazalékrdl 23,8 szazalékra,
az eszkodzaranyos eredmény (RoA) pedig 0,7 szazalékrdl 1,9
szazalékra emelkedett.

A bankrendszer konszoliddlt t6kemegfelelési mutatdja
(TMM) 0,4 sz4zalékponttal emelkedett 2023 soran, igy a ne-
gyedik negyedév végén 19,3 szdzalékot tett ki, amig a CET1?
rata enyhén, 0,2 szazalékponttal 16,7 szazalékra mérsékls-
dott. A profitot is figyelembe véve még nagyobb novekedés
tortént a TMM-ben: 185 bazispontos emelkedést kovets-
en 21,4 szazalékra nétt a rata a negyedik negyedév végére.
A t6kemegfelelés javulasat els6sorban az eredménytartalék
bévilése tamogatta. A szektor teljes t6kekdvetelmény-mu-
tato feletti szabad t6kéje 192 milliard forinttal emelkedett
és kozel 2000 millidrd forintot tett ki forint folé emelkedett,
ami a teljes kockazati kitettség érték (TREA) 4,9 szazalékanak
felel meg. A bankrendszer t6kedttételi mutatdja (LR) pedig
0,4 szazalékponttal 8,5 szazalékra emelkedett 2023 soran.
A t6keattételre vonatkozo 3 szazalékos kovetelményt a szek-
tor minden tagja teljesitette.

2023 elsé félévében keriilt sor a jegybank tizenhatodik Pi-
actudds felmérésére, amelynek keretében az MNB nyolc
hazai kereskedelmi bankot keresett meg, hogy megismerje

a hitelintézetek 2023-ra vonatkozod Uzleti terveit, illetve
a makrogazdasagi kornyezetrél és a szektor kilatasairdl al-
kotott képliket, valamint az altaluk legfontosabbnak itélt
kockazatokat. A bankszektor kockazati térképét a hazai gaz-
dasagi novekedés visszaesése és a geopolitikai kockazatok
novekedése miatti félelmek dominaltdk, de az ligyfelek fize-
tési képességének romldsa és a szigorodd téke és likviditasi
szabalyok miatt sziikséges alkalmazkodas is érdemi kockazat
volt 2023-ban a bankok valaszai alapjan.

Az MNB makroprudencialis tevékenysége

2023-ban az MNB fokozott figyelemmel kévette a magas
inflacids és az emiatt kialakult magas kamatkérnyezethez,
a hitelezés lassulasahoz, az enyhiilé lakaspiaci tulflitottség-
hez és a kereskedelmiingatlan-piachoz kapcsolédé rendszer-
kockazatok alakuldsat. A jegybank 2023 &szén is publikalta
a makroprudencidlis tevékenységét atfogdan bemutatd
Makroprudencialis jelentést.

A hitelezési folyamatok hatékonysaganak és az addssag-
fék szabalyok zokken6mentes alkalmazasanak biztositasa
érdekében az MNB 2023-ban is elvégezte az addssagfék
elGirasok éves felllvizsgalatat. Ennek keretében a magas
inflaciora és a nominalis béremelkedésre tekintettel 2023.
julius 1-jétél 500 ezer forintrdl 600 ezer forintra emelke-
dett a magasabb jovedelemaranyos eladdsodottsagot le-
het6vé tevs jovedelemkiiszob, valamint 300 ezer forintrdl
450 ezer forintra nétt a jovedelemvizsgalat elvégzése aloli
mentességre vonatkozd de minimis korlat. Az MNB emel-
lett ugy dontott, hogy a fiatal elsGlakds-vasarldk esetében
2024. januar 1-jét6l magasabb, 90 szazalékos hitelfedezeti
korldtot alkalmaz tekintettel az elmult évek lakasar-emelke-
dése miatt gyorsan emelkedd minimum 6nerdelvarasra, az
elsélakas-vasarlok potencialisan alacsonyabb hitelkockdza-
tdra és a nemzetkozi szabalyozoi gyakorlatra. A mddositas
a kordbbi 20 szazalékrdl 10 szazalékra csokkenti a jegybank
altal elvart minimalis 6nerd mértékét a fiatal els6lakas-va-
sarldk jelzaloghitel-felvételekor, ami évekkel leroviditheti az
onerd elGteremtéséhez sziikséges megtakaritasi idGszakot.

2023 masodik negyedévében az MNB 2023. julius 1-jérél
2024. julius 1-jére halasztotta a hazai kitettségekre vonatko-
26 0,5 szazalékos anticiklikus t6kepufferrata (Countercyclical
Capital Buffer, CCyB) tervezett aktivalasat. A |épést az eny-
hilg és varhatdan rovid tadvon tovabb mérsékl6dé ciklikus
rendszerkockazatok indokoltdk. Kézéptdvon ugyanakkor
a gazdasagi aktivitas helyredlldsa és a redlbér-emelkedés
visszatérése a rendszerkockazatok Ujbéli névekedése ira-
nyaba hathatnak, ezért a CCyB felépitésének mértékében

2 Az els6dleges alapvetd t6keelemek ardnya a kockazattal stlyozott eszkdzékhéz viszonyitva.
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nem tortént modositds. Az MNB tovabbra is figyelemmel
kiséri a bankszektor ciklikus rendszerkockdzatait és azok ala-
kulasatol figg6en addicionalis t6kepufferek megképzését
irhatja eld.

2023. juniusban a jegybank ugy dontott, hogy a kereske-
delmiingatlan-piacon globdlisan megfigyelhets specialis és
kdzéptavon a hazai piacon is varhatéan névekvd rendszer-
kockazatok miatt a koronavirus-jarvany kitorésekor felfug-
gesztett rendszerkockazati t6kepuffert (Systemic Risk Buffer,
SyRB) preventiv céllal Ujra aktivalja. Ennek megfelelGen az
MNB az érintett intézményekre el8irandd t6kepufferrata
mértékét az egyes intézmények célzott projekthitel-allo-
manyai sulyozott 6sszegének az adott bank I. pilléres téke-
kovetelményéhez viszonyitott aranya alapjan allapitja meg.
A 2024. marciusi adatok alapjan a masodik negyedévben
megallapitandé t6kekdvetelményt 2024. julius 1-jétdl kell
megképezni elsédleges alapvetd t6keelemek (CET1) bizto-
sitasdval. Tekintettel az eszkdz preventiv jellegére 2024-ben
varhatéan nem kell érdemi t6kepuffert el&irni 2024-ben.
Az MINB évente feliilvizsgalja a megallapitott SyRB ratakat.

Az MINB 2023-as feliilvizsgalataban az el6z8 évhez hasonldan
hét bankcsoportot azonositott rendszerszinten jelentésnek.
Az MNB a koronavirus-jarvany koévetkeztében kibontakozo
rendkivili gazdasagi kérilmények miatt feloldott, a rend-
szerszinten jelent@s hazai intézmények (Other Systemically
Important Institutions — O-SlI) vonatkozasaban elGirt tGke-
pufferek fokozatos, 2024-ig tartd visszaépitésének meg-
kezdését mar 2022-t6l elvarta. A rendszerszinten jelentds
bankok t6kehelyzete tovabbra is megfelel6 a 2024-t6l elGirt
t6kepufferek megképzéséhez. 2024. januar 1-jétél a vég-
leges mérték felével novekednek a pufferrata-elGirasok.
A t6kepufferek novelése hozzajarul a pénziigyi kbzvetitGre-
ndszer stabilitdsanak meg6rzéséhez a turbulens gazdasagi
koérnyezetben, emellett annak fokozatossaga tdmogatta a re-
algazdasag hitelezésének fenntartasat az elmult években.

Az MNB 2023. oktdberben ugy dontott, hogy a jelzaloghi-
tel-finanszirozds megfelelési mutatd (JMM) elGiras tekinte-
tében a z6ld deviza jelzdloglevél kibocsatasokra vonatkozo
felkészilési id6szakot 1 évvel meghosszabbitja, ezért az
2024. oktéber 1-én Iép hatdlyba. 2022. julius 1-jétél a de-
vizdban denominalt jelzalogalapu forrdsok is beszamithatok
a JMM-be, de a fenntarthatdsagi célok elérésének tdmoga-
tasa érdekében a 2023. oktdber 1-jétdl kibocsatott deviza
jelzaloglevelek esetében csak a zold ingatlanokat finanszi-
rozo forrasok lettek volna elfogadhatdk. A jelenlegi piaci
korilmények kozott azonban — tekintettel a jelentds lejard
jelzaloglevél-allomanyokra és a jelzaloghitelezés visszaesé-
sére, valamint ezzel parhuzamosan a kibocsatasokhoz sziik-
séges z0ld fedezetek lassu felépiilésére — indokolt volt a z6ld
kdvetelményektdl vald eltekintés.

Az MNB pénziigyi innovaciot és
digitalizaciot tamogato tevékenysége

Az MINB kiemelt figyelemmel kiséri és elemzi a pénzigyi
szektor digitalizacidjat, és rendelkezésre all6 jegybanki esz-
koztarat alkalmazva tdmogatja az innovativ megoldasok
elterjedését a hazai szerepl6k kozott, ezéltal 6sztonozve
a versenyképesség javitasat is. Az MNB 2019 6ta évente
atfogdan megvizsgalja a hazai bankrendszer, 2020 6ta pe-
dig a biztositoi szektor digitalizaltsagi szintjét is, amelynek
eredményeit a hazai és nemzetkdzi FinTech szektor elemzé-
sével egylitt FinTech és digitalizacios jelentésében publikilja.
A nyilvanosan elérhet6 Jelentés 2023-as kiadasa juliusban
jelent meg.

2021-ben a hitelintézetek digitalis transzformacidjanak 6sz-
tonzése érdekében nemzetkdzi 6sszevetésben egyediildllo
maddon ajanlas Utjan varta el a jegybank (4/2021-es MNB
ajanlds) a hazai bankoktdl, hogy digitalizaciés stratégiakat
alkossanak. Az tgyfélkapcsolati és belsé folyamatok moder-
nizalasara egyarant kitérd stratégiakat az MNB éves rendsze-
rességgel megvizsgalja és 2023-ban is személyes, bilateralis
konzultacidk soran egyeztetett azok megvaldsulasardl, illet-
ve a varhaté Uj tervekrél.

Az MINB kiemelt céljai kozt szerepel az oktatas tamogatasa.
A digitalis pénziigyi tudatossag fejlesztése érdekében az MNB
2023 majusaban elérhetdvé tette a — 2020 6ta mikods —
Diakszéf mobilalkalmazds megujult valtozatat, amely a 8-14
éves korosztdly és szileik szamara biztosit pénzigyi, dig-
italizaciés és fenntarthatdsagi témdkban ismeretterjesztési
lehetGséget, valamint valddi pénz hasznalataval tdmogatja
a célcsoport digitalis pénzligyi bevonddasat. A Pénziranyti
Alapitvannyal kézosen, kereskedelmi banki partnerek, illetve
hazai FinTech cégek bevonasaval elkésziilt mobilalkalmazas
a jegybank szamara egy masik fontos célt is szolgal: a digita-
lis jegybankpénzhez kapcsolddd gyakorlati ismeretszerzést.
A Didkszéf az els6 olyan digitalis jegybankpénz pilot projekt
az Eurdpai Unidban, amelyben a jegybank valddi lakossagi
felhasznaldkat von be a tapasztalatszerzés érdekében.

A fels6oktatdsi intézményekkel valé egylttmikodés 2023-
ban is sikeres volt a digitalizacié teriiletén. Ennek keretében
az MINB és a BME koz0s csapatai részt vettek a digitalis jegy-
bankpénzhez kapcsolddo Project Rosalind nemzetkézi inno-
vacios versenyen. A 2023 elején meghirdetett techsprinten
két csapattal indult a BME-MNB egyuttm(ikodés: mindkét
csapat bejutott a 22 f6s el6dontbbe, egyikiik pedig a 12 sze-
repl&s dontébe is, ahol nagy nemzetkozi technoldgiai cégek
csapataival versenyeztek.

Az MINB az innovativ jegybankok élvonaldba kivan tartoz-
ni, amelynek okan elsé kézbél is igyekszik tapasztalatokat
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szerezni a modern technolégidk implementdaldsaban. Ennek
jegyében 2022 majusaban elinditotta a blokklanc technolo-
gia tesztelésére létrehozott Pénzmuzeum mobilapplikaciét,
amely 2023-ban is sikeresen lGizemelt és mar tobb mint 590
ezer NFT kerilt kibocsatasra a platformon.

A hazai FinTech szektor élénkitésére és fejlesztésének ta-
mogatdsara kialakitott MNB Innovation Hub 2023-ban is
fogadta a pénzligyi innovatorok megkereséseit, amelyekre
pénzigyi szabalyozasi szempontokat is magaban foglald,
jogértelmezési kérdésekben segitséget nyujtéd valaszokat
fogalmazott meg.

Az innovacidvezérelt vallalkozasok 6sztonzésének legjobb
nemzetkozi gyakorlatainak megismerése és hazai implemen-
talasa érdekében az MNB részt vett az MIT Regional Entrep-
reneurship Acceleration Programjaban (MIT REAP). Hadrom
egyetem, a BME-METU-NIJE hallgatdinak részvételével 2023
Gszén elindult az orszag elsd, ugynevezett ,,cross-university
startup management” kurzusa, amely a hallgatdk vallalko-
z6i kedvét és Ujito otleteit szakmai segitséggel és szakér-
t6i kozremilkodéssel segiti, valamint a megvaldsulas utjat
is szorosan nyomon koveti, ezzel is tAmogatva a gazdasag
innovacion alapuld, fenntarthaté fejl6dését. A jegybank
ezen tul aktivan részt vett a t6kévé konvertalhatd kolcson
és a startup munkavallaldi résztulajdonosi 6sztdonzd keret-
rendszer (Employee Stock Ownership Plan, ESOP) hazai imp-
lementacidjat célzo jogszabalyok elGkészitésében.

A jegybank és az orszag nemzetkozi szerepének épitése ér-
dekében az MNB munkatdrsai rendszeresen vesznek részt
globalis szempontbdl is jelent6s innovacids férumokon.
A 2023 juniusaban masodjara megrendezett Point Zero
Forumon az MNB tarsszervez6ként, magas szint(i delega-
cidval képviseltette magat. A zlrichi eseményen pénzigyi
és technoldgiai vallalatok, nemzetkoézi szabalyozoi szervek
képviseltették magukat, a rendezvény kézponti témai pedig
a legujabb technolégidk pénziigyekbe valé beépiilésének
hataselemzése, az innovacié megfelel6 kontrollok mellet-
ti tdmogatdsi mddjainak felkutatasa volt. Az MNB sajat
szervezésl kerekasztal-beszélgetésérél — amelynek soran
a kriptoeszkdzok kornyezeti hatdsat, valamint ezek kdrnye-
zetkimélGbb utra torténd terelését vizsgaltak a résztvevék
— Elevandi Insights kiadvany is készult.

3.3 FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES
FOGYASZTOVEDELEM

A hazai bankrendszer és a nem banki intézményi befek-
teték a kézelmult nemzetkézi bankvdlsdgai, az infldcids
kockdzatok és az elhtizédé orosz-ukrdn hdboru okozta bi-
zonytalansdgok kézepette is stabilak. A bankok hitelezési
kapacitdsai megfeleléek, a t6ke- és likviditdsi helyzetiik is
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erds. A nemteljesité hitelek ardnya alacsony, a bankok az
értékvesztésképzésen keresztiil elGretekintve is felkésziiltek
a nemteljesitések esetleges névekedésére. Az MINB inten-
ziv monitoring tevékenységet és sziikség esetén feliigyeleti
pdrbeszédet folytat az egyes intézményekkel annak érdeké-
ben, hogy a magyar bankrendszer biztonsdgos miikédését
fenntartsa. Nemzetkézi egylittmiikodés keretében egységes
megkdzelités mentén folyik a nemzetkézi bankcsoportok fel-
tigyelése, ugyancsak hangsulyt helyezve a bankcsoportok
egészét, vagy egyes tagjait esetlegesen érinté piaci vagy
szabdlyozoi hatdsokra.

Az MNB kiemelt figyelemmel kisérte az MKB Bank Nyrt. és
a Takarékbank Zrt. egyesiilésének folyamatdt, az MBH Bank
Nyrt. létrejottét. A fuzio elbkészitése tervezetten zajlott,
megtérténtével az ligyfelek az orszdg mdsodik legnagyobb
bankjdnak haldzatdt, szolgdltatdsait érhetik el. A folyamat
sordn a jegybank szadmdra kiemelt fontossdgu volt az ligy-
félérdekek védelme és a pénziigyi stabilitds. Az egyesiiléssel
létrej6tt banktdl is ezt kéri szamon az MNB.

2023. év végéig a lakdsbiztositdsi dgazattal foglalkozo 14
biztosito kéziil immdr 13 szerezte meg a Mindsitett Fogyasz-
tobardt Otthonbiztositds (MFO) mindsitést és tovdbbi MFO
termék megjelenése is vdrhatd a biztositdsi piacon. Mindez
azt jelenti, hogy a biztositdsi piac majdnem egésze — piaci
részesedés alapjan 98 szdzaléka — elkételezte magat a fo-
gyasztobardt szemlélet mellett. A fogyasztobardt otthonbiz-
tositdsok szerz6désszama 2023. november végén kézel 50
ezer darab volt, s ezek révén a biztositott ligyfelek immadr
tébb mint 2300 millidrd forintnyi ingo- és ingatlanvagyont
védenek.

A befektetési szolgdltatoi szektorban az MNB témavizs-
gdlatot folytat a derivativ termékek értékesitése kapcsdn
dsszesen nyolc intézmény bevondsdval. A vizsgdlat fokusza
a derivativ lgyfélpoziciokhoz kapcsolodé napi kockdzatke-
zelési gyakorlatok ellenérzése, a komplex termékek értéke-
sitéséhez kapcsolddo fogyasztévédelmi szabdlyoknak valo
megfelelés vizsgdlata, valamint a derivativ poziciok egyen-
legérél az ligyfelek rendelkezésére bocsdtott kimutatdsok
ellenérzése.

A 2023. évben lezdrt piacfeliigyeleti ligyek kéziil kiemelen-
dbek a Falcon, a SAFIS, és a Primus Trust piacfeliigyeleti
eljagrdsok. Ezek dltal az MINB jelentds mértékli befektetdi
pénzt mentett meg és a piacfeliigyeleti eljdrdsok sordn meg-
szerzett informdcidkat dtadta a nyomozo hatdsdg részére.
Az MINB a megdllapitott jogsértések miatt lezard déntése-
iben, tevékenységtdl eltiltds és honlapblokkolds mellett,
kézel 2,5 millidrd forint piacfeliigyeleti birsagot szabott ki.
Az MINB elrendelte az OTT-ONE Nyrt. t6rzsrészvényeinek
térlését a Budapesti Ertéktézsde terméklistdjatdl. A torlés
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oka, hogy a kibocsdté nem tette kézzé a 2019., a 2020. és
a 2022. éves jelentését, illetve a 2022. I. félévrél készitett
féléves jelentését a jogszabdly szerinti tartalommal, mely
kételezettségeinek nyilatkozata szerint a jévében sem tud
eleget tenni. Tovabbd az MNB a SET GROUP Nyrt. eseté-
ben a feltdrt jogsértések miatt elrendelte a SET GROUP
részvényeinek tézsdei terméklistardl torténd térlését, mert
a kibocsdto nem tett eleget az elmult négy pénziigyi évre,
illetve a 2022. pénziigyi év elsé félévére vonatkozo jelentései
jogszabdly szerinti tartalommal térténd kézzétételi kitele-
zettségének.

Az MINB a 2023. december 31-i dllapot szerint 1215 in-
tézmény teljes kérii prudencidlis feliigyeletét® ldtta el.
Az MINB dltal végzett hatdsdgi tevékenység napjainkban
sokkal komplexebb — az egyes piaci szerepl6k jellemzgitél
fliggben teljes vagy részleges prudencidlis, fogyasztévédel-
mi, pénzmosdsi, vagy kibocsdtoi — feliigyelést jelent, ezért
indokolt a prudencidlis feliigyelet ald tartozo intézmények
mellett megjeleniteni az egyéb feliigyeleti tevékenység alatt
miikédé intézményeket is. E megkdzelités szerint az MINB,
a prudencidlisan feliigyelt intézményeken tul, tovdbbi tébb
mint 1000 intézmény felett gyakorolt valamilyen formdban
feliigyeletet. Ezek az intézmények nem, vagy részlegesen
dlinak az MINB prudencidlis (pénziigyi) feliigyelete alatt,
ugyanakkor vonatkozdsukban az MINB egyéb, szlikitett tar-
talmu — igy kiilénésen fogyasztovédelmi, pénzmosdsi, vagy
kibocsdtoi — feliigyeletet gyakorol.

2023 sordn dsszesen 87 prudencidlis és 356 fogyasztove-
delmi vizsgdlat, 37 piacfeliigyeleti eljdrds, 5 kibocsdtoi fel-
ligyeleti célvizsgdlat, tovdabbd 7 pénzmosds megel6zésével
kapcsolatos vizsgdlat zdarult le. Az MNB feliigyeleti és fo-
gyasztovédelmi tevékenysége részeként 2023 sordn Gsszesen
3698,87 millié forint birsdgot szabott ki. Ebbél a prudenci-
dlis feliigyeléshez kapcsolodo intézkedések sordn kiszabott
birsag 828,5 millio forint, a fogyasztévédelmi birsdg 198,4
millié forint, a piacfeliigyeleti birsag 2476,2 millio forint,
a kibocsdtoi feliigyeleti birsdag 64,3 millio forint, a pénzmo-
sds megelézésével kapcsolatos birsag 108,27 millio forint,
az eljdrdsi és engedélyezési birsdg 23,2 millid forint volt.

Pénzpiac felligyelete

Az MNB ellatja a jogszabalyon alapuld atfogo vizsgalati ko-
telezettségébdl adddo feladatait, valamint kockazatfeltaro
és értékeld, folyamatos felligyelést segit6 szakért8i tevé-
kenységét. Ennek keretében kiemelt figyelemmel kisérte
a 2023. évre meghatarozott fokuszpontok altal megjelolt
terlleteken fellépd kockazatokat, kiemelve ezek koziil is

a monitoring folyamatokra és a problémas tgyletek kezelé-
sére kialakitott folyamatokat, a fedezetek kezelési, értékelé-
si, dokumentalasi gyakorlatanak, valamint nyilvantartasanak
vizsgalatat, a bels6 védelmi vonalak megfelel6 mikodésé-
nek vizsgalatat, kilonods tekintettel a compliance és fraud
témakorokre, az adossagfék és KHR szabdlyok alkalmazasat,
az IFRS 9 értékvesztés szabdlyok alkalmazdsanak vizsgalatat,
értékvesztés modellek megfelel6sségének ellenbrzését.

2023-ban 26 prudencialis vizsgalat zarult le. A hitelkockazat
teriiletén az intézményeknél tovabbra is nagy szdmuak a fe-
dezetkezelési folyamatokkal, a fedezetek nyilvantartasaval
és Ujraértékelésével kapcsolatban, valamint a jogszabalyban
elGirt adatok KHR részére torténd adattovabbitasaval 6sz-
szefliggésben azonositott hianyossagok kapcsan tett meg-
allapitasok. Tovabbi jellemz8 hidnyossag az intézmények
szabdlyzatai és az alkalmazott gyakorlat kdzotti inkonziszten-
cia megléte, valamint az egyes, alapvetéen manualitasbol
eredé adatszolgaltatdsi, nyilvantartdsi hibak.

Az MNB 45 millié forint birsagot szabott ki az O.F.SZ. Or-
szagos Fizetési Szolgdltatd Zrt.-re, egyebek kozt a vallalat-
iranyitas, feligyeleti adatszolgdltatas, kockazatelemzés és
-kezelés, t6keszamitas, szamvitel, likviditas és az IT terén
feltart szabalytalansdgok miatt. A vizsgalat megallapitotta,
hogy a pénzforgalmi szolgaltatd huzamosabb idén at fel-
lgyelGbizottsag nélkial mikodott. A belsé ellenérzés eréfor-
rasai nem voltak elegend6k valamennyi teriilet megfelel6
kontrolljara, annak szabdlyzatat hosszu ideje nem igazitottak
hozza a szervezet és a belsé folyamatok valtozasaihoz. A jog-
szabdlyi megfelelGségi (compliance) teriilet flggetlensége
nem volt biztositott, a teriletért felel6s munkakor hosszabb
ideje betdltetlen volt. Az O.F.SZ. nem tartotta naprakészen
nyilvan és nem jelentette be a jegybanknak kiszervezési
szerz8déseit, s emellett kiszervezési szabdlyzata sem felelt
meg az MNB elvdrdsainak. Az intézmény kockazatkezelési
szabdlyzata nem szabalyozta teljes kortien a kockazatelem-
zési és -kezelési folyamatokat és helytelendl tartotta nyilvan
elsédleges alapvetd t6kéjében az altala kibocsatott azsios
osztalékelsGbbségi részvényeket, illetve nem a megfeleld év
fizetési forgalma alapjan allapitotta meg t6kekovetelményét.

Az MNB 2023. év soran 6sszesen 25,8 millio forint birsa-
got szabott ki a MagNet Bank Zrt.-re. Ebbdl 19 millié forint
birsagot atfogd vizsgalat keretében a hitelkockazati, érték-
vesztés elszamolasi, betétbiztositasi, adatszolgaltatasi és
vallalatiranyitdsi hidanyossagok miatt. Az MNB megallapi-
totta, hogy a bank nem megfelel6en kezelte a hitelkocka-
zatokat, valamint nem a hitelintézet méretével és tevékeny-
ségével 6sszhangban 1évs, megfelel§ hitelkockazat-kezelési

3 Az intézményi kor tagjai az MNB teljes kér( (prudencialis, fogyasztévédelmi, kibocsatdi stb.) feliigyelete alatt allnak.
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kulturat és strukturat, valamint kontrollrendszert m(ikod-
tetett. Az igazgatdsdg nem gyakorolt hatékony irdnyitdst
a hitelkockazatok kezelését illetéen, tovabba nem tett meg
mindent a hitelkockazati stratégia és politika végrehajtasa-
nak gyakorlati megvaldsitasara, illetve az ahhoz szikséges
feltételek biztositasara. Hianyossagokat tart fel a vizsgalat
a hitelkockazatok terén az értékvesztési modellek kapcsan,
illetve az atstrukturalds szabdlyozasa terén is. Tovabbi 6,8
millié forint birsagot szabott ki egy célvizsgalat keretében
a Kézponti Hitelinformacids Rendszerbe (KHR) torténé ada-
tatadasra vonatkozd jogszabalyi el8irasok maradéktalan be
nem tartdsa miatt. A hianyossagok az adattovabbitas, kar-
bantartas, ligyfél-tdjékoztatds a hibas tranzakciok javitasa
kapcsan meriiltek fel.

Az MINB atfogo vizsgéalata nyoman 87 millié forint birsagot
szabott ki az MBH Bank Nyrt. jogel&djeként vizsgalt MKB
Bank Nyrt.-re, egyebek kozt vallalatiranyitasi, kockazatke-
zelési, IT-biztonsagi, t6kemegfelelési és értékvesztésképzé-
si, illetve adatszolgaltatasi hianyossagok miatt. A banknal
feltart problémak nem veszélyeztetik annak megbizhato
m(ikodését, ugyanakkor a jegybank elGirta a jogsértések
miel8bbi kikliszobolését. A vizsgalat egyebek kozt megal-
lapitotta, hogy késik a csoportszintl szabalyzatok lednyval-
lalati dtvétele, s hianyos a kiszervezett és a kiszervezésnek
nem min@sil6é tevékenységek nyilvantartasa. Elmaradt
a kiszervezett tevékenységek (kritikus és fontos funkciok)
banki és takarékbanki teljes kérii monitoringja, illetve éves
kockazatértékelése. A bank fraud menedzsment szabdlyza-
ta hianyos, nincs 6sszhangban a csalaskezelési gyakorlattal.
Nem egységes a csaldsgyanus ligyletek azonositasanak ban-
ki mddszertana, nem teljes kord a csalasgyanus esemény
jelentési gyakorlata. A hitelintézet csoportiranyitasi sza-
balyzata nincs 6sszhangban a bankcsoport szerkezetével,
nincs aktualizélva csoportszintl befektetési politikdja és
hidnyos az egységes, atlathatd csoportszintl 0sszeférhe-
tetlenségi nyilvantartdsa is. A bank egyedi és csoportszint(
Ugyfélcsoport-nyilvantartasai hianyosak, az Gigyfélcsoportok
feltardsara, 6sszerendelésére és fellilvizsgalatara vonatkozo
belsé szabalyzata sem bizonyult megfelelének, mindez nem
tamogatja a hatékony monitoring folyamatokat sem. A bank
nem minden esetben végezte el a vallalati GigyfélminGsité-
sek évenkénti felllvizsgdlatat. Szamos hibdas vagy hianyos
adatot tartalmaznak a banki fedezetnyilvantartasi alaprend-
szerek, nem egységes a fedezeti érték szamitasa, s a nyil-
vantartott ingatlanfedezeteknél a monitoringfolyamat nem
alkalmas az azokra kotott biztositasok, jelzalogbejegyzések
ellenérzésére. Emellett nem végezte el teljes korlen a ke-
reskedelmi ingatlanfedezetek hataridds értékfeliilvizsgéla-
tat. A bank informacidbiztonsagi lizemeltetési szervezetének
|étszdma nem elégséges, az informatikai biztonsagi kocka-
zatelemzése nincs a csoport m(ikodéséhez igazitva. A hite-
lintézetnek emellett — kapcsolédd kontrollfolyamatainak
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megerGsitésével — szamos ponton javitania kell feligyeleti
adatszolgaltatasa minGségén és egyebek mellett fejlesztenie
kell a jelentésszolgalat informatikai tdmogatottsagan.

Az MNB atfogé vizsgalata nyoman 6sszesen 68 millio forint
birsdgot szabott ki a CIB Bankcsoportra. A CIB Bank eseté-
ben egyebek kozt a vallalatiranyitas, a hitelkockazat, a t6-
kemegfelelés és értékvesztésképzés, az IT-biztonsag és az
adatszolgaltatds terén feltart hidnyossagok miatt. A felligye-
leti vizsgdlat egyebek kozt a kiszervezett tevékenységek ké-
sedelmes bejelentése és nyilvantartasanak vezetése, a belsé
ellenérzési teriilet tevékenysége, valamint a csalasmegel6-
zési folyamatok szabalyozasa, illetve nyilvantartdsa kapcsan
azonositott hidnyossagokat. Megallapitotta tovabba, hogy
a CIB Bank csoportszint(i belsé szabalyozasi keretrendszere
nem all 6sszhangban a tényleges gyakorlattal, egyes témak
szabdlyozasa tulzottan széttagolt. Nehezen atlathaté a bank
hitelkockdzati monitoringra vonatkozo belsé szabdlyozasa
és nem minden esetben biztositott a kockazatok hatékony
nyomonkovetése sem. A problémas ligykezelés soran kése-
delmesen tortént meg a vallalati Ggyfélkérben a behajtasi
stratégiak elGterjesztése és jovahagyasa, a lakossagi oldalon
pedig hidnyzott a kiilsé koveteléskezelSk kivalasztasara vo-
natkozo tender és fellilvizsgalat lefolytatdsa. Pontositasra
szorult a bank tgyfélcsoportok meghatarozasara vonatkozo
belsd szabalyzata, s az lgyfélcsoportokat nem mindenkor
a jogszabalyoknak megfelelGen képezte le. A bank egyes
személyi kdlcsonei kapcsan megsértette a jovedelemaranyos
torleszt6részletre (JTM) vonatkozd szabdlyozast, illetve ké-
sedelmesen szolgaltatott adatot a Kézponti Hitelinformaci-
0s Rendszerbe is. A CIB Bank a t6kekovetelmény-szamitasa
soran helytelen kockazati sullyal vett figyelembe egyes ko-
veteléseket, hidnyossagok meriiltek fel az értékvesztéskép-
zés terliletén, tovabba szamos esetben nem kdvetkezetesen
végezte el a hitelkeretek sulyozdsat. Széttagolt, helyenként
egymasnak ellentmondd a hitelintézet kdvetelésmingsités-
sel és az IFRS 9 szerinti értékeléssel 6sszefliggb szabalyoza-
sa. Az MNB megdllapitotta tovabba, hogy hibasan, illetve
hidnyosan keriiltek 6sszedllitasra egyes felligyeleti adatszol-
gdltatdsok is. A bank tébb lejart gyartdi tdmogatasu infor-
matikai (IT) rendszert, szoftvert alkalmazott.

Az MNB vizsgalatot folytatott az UniCredit Bank Hungary
Zrt.-nél, amelynek f6 célja a vallalati hitelezés soran a folyd-
sitasi kontrollfolyamatok szabdlyozottsaganak és gyakorla-
tanak, illetve lakossagi hitelezése soran alkalmazott hitelfe-
dezeti mutatdra vonatkozo adatszolgaltatdsi gyakorlatanak
az ellendrzése volt. A jegybank megdllapitotta, hogy a bank
véllalati hitelellenGrzési utasitasa nem teljes kord, illetve
ellentmondasos volt. Az 6sszeg alapu szegmentalas terile-
tén a bank nem kell6en prudens médszertant alkalmazott,
a folyositasi feltételek teljestlésének ellenbrzése esetében
pedig nem minden Ugylettipus esetében valdsult meg az
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Gzleti terilettél fliggetlen kontroll, illetve azok ellenérzé-
sének egységes dokumentdldsa és nyilvantartasa. Az MNB
az ellenérzés ala vont hitellgyletek kapcsan megallapitotta,
hogy néhany lgylet esetén az intézmény nem végezte el
megfelelSen a folydsitas el6tti feltételek ellenbrzését. Hia-
nyosnak bizonyult a hitelintézet folyésitas utan alkalmazott
kontrollfolyamatanak gyakorlata is. A vizsgalt id6pontban
a bank bizonyos esetekben a hitelligyletek egyes adataira
vonatkozdan teljesitendd adatszolgdltatasaban (HITREG) hi-
bas kamatozasi adatokat jelentett, tovabba nem megfelel6
maddon tuntetett fel egyes tgyfélcsoportokat, illetve specia-
lis hitelezési tipusu kitettségeket. A Felligyelet a jogsértések
miatt 0sszességében 13 millié forint felligyeleti birsagot is
kiszabott a hitelintézetre.

Az MINB a pénzpiaci szektor felligyelését a vizsgalatokon tul,
a felligyelt intézmények altal az MNB rendelkezésére bocsa-
tott adatok és informaciok folyamatos értékelésén keresz-
tlil, az ugynevezett folyamatos felligyelés eszkozeivel latja el.
A folyamatos felligyelés soran megvaldsuld intézményi szint(
kockazatértékelések a felligyeleti, f6ként statisztikai adatszol-
gdltatasokon alapuld elemzésekre éplilnek, mely elemzések
hangsulyos alkotéeleméiil szolgalnak az egyes intézmények
szamara rendkivili adatszolgdltatdsi hatarozat keretében el6-
irt egyes vallalatiranyitasi bizottsagok napirendjeinek, el6ter-
jesztéseinek és dontéseinek értékelései, tovabba a feligyelt
intézmények felsGvezetbivel folytatott parbeszédek.

Ertékvesztés-szamitas megfelel§sége tekintetében egyrészt
a csoportos értékvesztés-elszamolas soran alkalmazott mo-
dellek osszedllitdsanak és paraméterezésének teriiletén,
masrészt az egyedi modszertan kapcsan tart fel hidnyossa-
gokat az MNB. Jelent8s t6keproblémat nem észlelt, kisebb
hidnyossagok voltak tapasztalhatdak a szavatolo téke egyes
elemeinek beszamithatdsaga és a hitelkockazati t6kesziik-
séglet-szamitas szektorbesorolasa és a kedvezményes su-
lyozas alkalmazasa teruletén.

Fraud management témaban, 2023 juniusaban az MNB ki-
adta a pénzforgalmi szolgaltatasokon keresztil megfigyelhe-
t6 visszaélések megel6zésérdl, észlelésérdl, megakadalyo-
zasérol és kezelésérdl szolo, ugynevezett , fraud ajanlast”,
amelynek elGirdsait litemezetten varja el a szektor szerepl6-
it6l. Az elmult id6szakban a szektor részér6l érkezé visszajel-
zések figyelembevételével modosult a lakdingatlanfejlesztési
célu projekthitelek kezelésérdl sz616 MNB ajanlas®. A piaci
konzultacidt kovetben a végleges ajanlast 2023. junius 26-
an tette kozzé az MNB, alkalmazasat pedig 2023. augusztus
1-jétdl varja el az érintett pénziigyi szervezetektdl.

A fizetési moratdriumi idGszakot kdvetéen 2021-ben és
2022-ben is kiemelt fontossagu volt az intézmények mo-
nitoring és problémas lgykezelési folyamatainak, eréfor-
ras és IT tdmogatottsdganak nyomonkovetése, vizsgalata,
az esetlegesen megndvekvd fizetési nehézségekkel kiizdg
tgyfelek, illetve nemteljesité dllomanyokbdl eredé kocka-
zatok minimalizalasa érdekében. A nyomon kovetések és az
elmult id6szak vizsgdlati tapasztalatai alapjan sziikségessé
valt egy, a pénzlgyi szervezetek meghatarozott kore sza-
mara a problémas dllomanyok kezelésével, a kapcsol6do
szervezeti egységek altal végzett behajtasi/workout folya-
matokkal szembeni elvarasok egységes, 6ndll6 MNB ajan-
Idsban valé megjelenitése, mind a lakossagi, mind a véllalati
Gzletdg tekintetében. Az Uj MNB ajanlds 2023 év harmadik
negyedévében elkésziilt és sor kerilt a kiils6 szakmai egyez-
tetésére. A beérkezd észrevételek alapjan az Uj MNB-ajanlas
véglegesitése folyamatban van, annak alkalmazasat az MNB
varhatdéan 2024. julius 1-jétél varja el az intézményektdl.

2023. aprilis 30-an megtortént az MKB Bank Nyrt. és a Taka-
rékbank Zrt. jogi egyesiilése, a |étrejott fuziondlt bank 2023.
majus 1-t6l MBH Bank Nyrt. néven miikodik. Az MNB 2023.
szeptember 15-i hatarozataval engedélyezte, hogy az MBH
Bank Nyrt. 98,46 szizalékos részesedést szerezzen a Duna
Takarék Bank Zrt.-ben (DTB). A tranzakcié szeptember 29-én
lezarult, a DTB az MBH-csoport tagjava valt. Az MBH Bank
Nyrt. 2023. november 10-én jelentette be, hogy alairta
a részvényadasvételi szerz6dést a Fundamenta—Lakaskassza
Lakas-takarékpénztdr Zrt. 6sszesen 76,35 szdzalékos tulaj-
donrészének megvasarlasara.

A hazai pénzigyi vallalkozasok induld t6kéjének legkésSbb
2023. december 31-ig el kellett érnie a 75 millio forintot,
2026. december 31-ig pedig a 100 millié forintot. Ha egy
pénzigyi vallalkozdsnak hitel és pénzkdlcsdn nydjtasra is van
engedélye, akkor 2023. év végére induld t6kéjét minimum
100 millié, 2026. év végére pedig 150 millié forintra kellett,
illetve kell névelnie. Az MNB a folyamatot figyelemmel kisér-
te és elGsegitette (tobbszor, kiilonb6z6 formakban is felhivta
az intézmények figyelmét a véltozasra), az intézmények altal
(tobbek kozott a vezetGi korlevél hatdsara) megtett intézke-
déseket nyomon kovette, és tovabbra is kiemelt figyelmet
fordit a folyamatos t6kemegfelelésre.

Az AB Financial Team Zrt., az AHPV Faktoring és Pénziigyi
Szolgaltaté Zrt., a Global Faktor Zrt., tovabba az ONEY
Magyarorszag Zrt. tevékenységi engedélyét az MNB visz-
szavonta, az Oney Magyarorszag Zrt. esetében a tarsasag
kérelme alapjan. Négy szereplGvel bévilt a pénzforgalmi

4 Az MNB 5/2023. (VI.23.) szamu ajénlédsa a pénzforgalmi szolgéltatdsokon keresztiil megfigyelhet6 visszaélések megel8zésérél, észlelésérél, meg-

akaddlyozasardl és kezelésérdl

5 AZ MNB 6/2023. (VI.23.) szamu ajanldsa a lakdingatlanfejlesztési célu projekthitelek kezelésérél
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intézmények koére (OTP Mobil Kft., a Pricewaterhouse-
Coopers Konyvvizsgald Kft., HunFedezetkezel6 Zrt., IBANFIR-
ST S.A. magyarorszagi fioktelepe). Ezzel parhuzamosan az év
soran a pénzforgalmi intézmények szektoraban két engedély
visszavondsara, illetve torlésre is sor kerult, az ONEY Kft. és
a KOIN Europe Kft. szamlainformdcids szolgaltatd (AISP) egy-
arant megsziintette a tevékenységét és kivonult a piacrol.

Az MINB 2023-ban hitelintézeteket és bankcsoporti, valamint
nem bankcsoporti pénzigyi vallalkozasokat érintéen 265
darab fogyasztévédelmi vizsgdlatot zart le. A fogyasztonak
nyujtott hitelrél sz616 torvény 2021. marcius 10-t6l elSirt
modositasa szerint, ha egy lakossagi ligyfél jelzi elGtorlesz-
tési szandékat, akkor a hitelez6nek 5 munkanapon beliil
rendelkezésére kell bocsatania az elGtorlesztésre vonatkozé
informacidkat, s ugyancsak 5 munkanapon belil el kell sza-
molnia a hozza beérkezett el6torlesztési 6sszeget. Az MNB
2022-2023-ban 16 hitelintézet erre vonatkozé gyakorlatat
tekintette at. Két intézménynél nem tart fel hidnyossagot,
a tébbi piaci szerepl6nél ugyanakkor kilénb6z6 jellegl és
stlyossagu jogszabalysértést allapitott meg. Az MNB tobb
esetben azonositott olyan gyakorlatot, amely id6ben kor-
|atozta a fogyasztd el6torlesztési lehet8ségét, mert az arra
vonatkozé szandék bejelentését csak bizonyos id6szakban
fogadta el. A jegybank feltarta, hogy szamos intézmény nem
mindenkor tartotta be a térvényi 5 munkanapos hataridét
az — el6torlesztésre vonatkozd informacidkat, annak ko-
vetkezményeinek szamszer(sitését és a kapcsolddo felté-
telezéseket tartalmazo — tgyfél-tajékoztatas rendelkezésre
bocsatdsa kapcsan. Az el6torlesztéseket szamos esetben
nem szamoltak el 5 munkanapon beliil. Akadt hitelintézet,
ahol csak néhany esetben Iépték tul a torvényi idGkeretet,
szamos piaci szerepl6nél viszont azért nem szamoltak el
hatarid6ben, mert a fogyasztdk el6torlesztési jogat is va-
lamilyen médon korlatoztak. Gyakran nem volt megfelel§
az el6torlesztéshez kapcsolddo tajékoztatas tartalma sem.
A jegybank egyes piaci szerepl6knél a fogyasztok széles ko-
rét érint6, jelentGs problémdkat is feltart, amelynek nyoman
2022. év végén valamint 2023-ban 6t hatarozatdban négy
intézményre (Erste Bank Hungary Zrt.; MBH Bank Nyrt.; Ta-
karékbank Zrt.; Takarékbank Jelzdlogbank Nyrt.) 6sszesen
27 millié forint 0sszegli birsagot is kiszabott.

Biztositasi piac felligyelete

A biztositasi piac felligyelete soran inditott ellendrzési el-
jarasok esetében 2023-ban is kiemelt jelent6séget kapott
a biztositds értékesitésérdl sz616 irdnyelv (IDD®) szerinti
elGirasok maradéktalan implementaldsa, kiemelten a ter-
mékfelligyelési- és irdnyitdsi rendszerre vonatkozé elGirasok

vizsgalata. Tovabbra is fokozott figyelem iranyul a biztosi-
tok IFRS 17-re’ torténd atéllasara, illetve a kotelezd gépjar-
mU-felelGsségbiztositasi (kgfb) dijkalkulaciok biztositasma-
tematikai megalapozottsaganak vizsgélatara a karinflacio és
a devizaarfolyamok fliggvényében.

Az MNB vizsgélata soran 28,2 millié forint birsdgot (pru-
dencidlis és fogyasztovédelmi) szabott ki a Magyar Posta
Eletbiztositd Zrt.-re, egyebek kozt a belsé szabalyzatok
hidnyossagai, az informatikai biztonsag, a csalasmegel6-
zés, a kiszervezések, a karbejelentések rogzitése, illetve az
Ugyfél-tajékoztatas kapcsan felmerilt szabdlytalansagok
miatt. Az MNB 4prilisban 150 millié forint (100 millié forint
felligyeleti, 50 millié forint fogyasztévédelmi) birsagot sza-
bott ki az UNIQA Biztositd Zrt.-re, tobbek kozt a kotelezé
gépjarmii-felelGsségbiztositasi és a befektetési egységekhez
kotott (unit-linked) életbiztositasi szerz6dések allomanyke-
zelése, a termékekkel kapcsolatos termékértékesitési folya-
matok, az informatikai biztonsdag, a gépjarmu-karrendezés,
az egyes termékek szerz6dési feltételei, a panaszkezelés,
illetve az Ggyfél-tajékoztatas kapcsan felmerdlt hianyossa-
gok miatt. Sulyosbitd kérilménynek szamitott egyebek kozt,
hogy a nyilvantartasi és ellen8rzési rendszerek hianyossa-
gai tobb esetben jogsértd gyakorlathoz, az Gigyfelekkel vald
nem elégséges kapcsolattartashoz vezettek, illetve, hogy
a kgfb-allomanykezelés problémai (a kapcsolédé adatszol-
galtatasok miatt) az egész hazai kgfb-piacra kihathattak.
A panaszkezelést érint6 problémak az tgyfelek alapvetd
fontossagu, jogérvényesitéshez f(iz6d6 jogat érintették.
Az MNB fellépésének hatasara az UNIQA Bitzositd Zrt. 289
Ggyfelét kartalanitotta, mintegy 116 millid forint értékben.
A Biztositd a 2023-ban lezarult atfogd vizsgalat vezet6i le-
velében elGirtak teljesitéseként egyes kozvetit6k altal atkot-
tetett életbiztositasok okozta pénziigyi veszteségeket 2023.
december 15-ig kompenzalta az érintett Ggyfeleinél.

Az MNB vizsgalata soran hidnyossagokat tart fel a K&H
Biztositd Zrt.-nél kgfb szerz6dések allomanykezelésénél,
tébbek kozott a szerz6dések megkotése, a dijfizetési fel-
szolitolevelek megkiildése, tovabba a szerz6dések techni-
kai ujrainditasakor kikiildott tajékoztatd levelek tartalma
kapcsan. Emellett a vizsgalt id6szakban a K&H Bitzosito Zrt.
a kgfb terméken végrehajtott mddositasokat nem vezette at
a kgfb termékterven, igy az nem felel meg maradéktalanul
a vonatkozo jogszabalynak. Az MNB tobb jogszabalysértést
azonositott a biztositd egyes vizsgalt élet- és nem-életbiz-
tositasi termékei esetében a biztositasi szerz6dési feltéte-
lek kotelezd, illetve lehetséges tartalmi elemeire, tovab-
ba az lgyfelek tajékoztatdsdra vonatkozoan. A felligyelet
a vallalatiranyitas vonatkozasaban megallapitotta, hogy az

6 IDD Insurance Distribution Directive — az Eurdpai Parlament és Tanacs 2016/97. szamu iranyelve a biztositasi értékesitésrél

7 IFRS 17 — Biztositasi szerz6dések standard
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aktuadriusi feladatkor fliggetlensége — az MNB egy korabbi
hatarozatanak kotelezése ellenére — jelenleg sem teljes ko-
rien biztositott. A biztosité hianyosan szabalyozta a belsé
ellendrzési teriilet miikodését is, emellett tobb szabalyza-
tat sem vizsgalta fellil a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6
id6kozonként.

Az NN Biztosito Zrt. atfogd vizsgalata soran az MNB 19 millio
forint birsagot szabott ki az életbiztositasokkal kapcsolatos
hidanyos tgyfél-tajékoztatas, egyes életbiztositasi termékek
szerz6dési feltételei, valamint az informatikai biztonsag
nem teljes korld megfelel6sége miatt. Az NN Biztosito tobb
tekintetben nem felelt meg az informatikai rendszer védel-
mérdl sz6l6 jogszabdlyi rendelkezéseknek, a befektetési
egységekhez kotott életbiztositasi termékekhez kinalt esz-
kozalapok esetében a befektetési politikatdl szabalytalanul
eltért. Hianyossagot azonositott az MNB az értékkdvetéssel
kapcsolatos tdjékoztatasok, valamint a befektetési egységek-
hez kotott életbiztositdsok esetén az Ugyfélnek nyujtandd
éves tajékoztatast eldird, tovabba a kiemelt informacidkat
tartalmazé dokumentum tartalmi elemeire vonatkozo ren-
delkezések kapcsan is.

Az MNB 15 millié forintos felligyeleti birsagot szabott ki az
UNION Biztositd Zrt. utdvizsgalata sordn, mivel megallapitot-
ta, hogy a tarsasag nem teljes korlen teljesitette a korabbi
vizsgdlataban elGirtakat. Az MNB az IF-rendszer, a befekteté-
si egységekhez kotott életbiztositds megszlinéséhez kotddd
Ugyfél-tdjékoztatds, a kgfb-vel kapcsolatos adatszolgéltatas,
illetve a karrendezési hatdrid6k betartasa kapcsan tart fel
ismételten hianyossagokat.

Az MNB a Waberer Hungaria Biztositd Zrt.-nél megallapi-
totta, hogy a kgfb kapcsan a biztositd tobb esetben nem
hatarid6ben tdjékoztatta a kotvény- és karnyilvantartd
szervet vagy/és az izembentartdt (példaul a szerz6dés 1ét-
rejotte, megsz(inése, tovabba dijhatralék esetén az tgyfél
felszdlitasa témadiban). A karnyilvantartdsok nem minden
esetben tartalmaztak teljes kord, valds, naprakész adatokat,
s a karosultak nem mindenkor kaptak hataridében kelléen
megindokolt kartéritési javaslatot vagy valaszt kartéritési
igénylik kapcsan. Az informatikai (IT) biztonsagi rendszeré-
nél hianyzott a kockazattal aranyos virusvédelem, a riaszta-
sok megfelel6 kezelése, illetve a nem tamogatott rendszerek
teljes koru kivezetése. Nem biztositottak megfeleld eréfor-
rasokat a belsé ellendrzési feladatkdr maradéktalan ellatds-
hoz, a megfelelGségi (compliance) vezet6 pozicidja egy ideig
betoltetlen volt, illetve hidanyossagok meriltek fel a belsé
szabdlyozottsag kapcsan is. Az MNB azt is feltarta, hogy
a Waberer Biztosito kgfb-dijkalkulaciéja nem tartalmazott

minden kotelezé elemet, s nem megfelel6en irtak le a fel-
szamitott partnerpoétdij jellemzGit sem. Az tgyfélpanaszok
kezelése soran nem mindenkor rogzitették megfelelGen
a szobeli panaszokat, egyes panaszokat nem valaszoltak meg
teljes korten, illetve a panasz elutasitdsakor nem minden
esetben nyujtottak megfeleld tajékoztatast a fogyasztoknak
a jogorvoslati lehetGségekrdl.

2023-ban 60 darab kérelemre indult fogyasztovédelmi el-
jaras, és folyamatos felligyelés keretén belll inditott elja-
ras zarult le. Az MNB ezen eljarasok soran legtobb esetben
a panaszkezeléssel és az Uigyfél-tajékoztatassal kapcsolatban
tart fel hidnyossagot, valamint néhany esetben tisztesség-
telen kereskedelmi gyakorlatot azonositott. Az MNB 2023-
ban a biztositasi piacot érintéen 4 biztositonak dsszesen
6 darab fogyasztovédelmi figyelmeztetést adott ki annak
érdekében, hogy a biztositok mindenkor maximalisan ve-
gyék figyelembe a fogyasztok legjobb érdekét. A biztositdk
a megadott hatarid6re az MNB elvarasainak megfeleléen
megtették a szlikséges intézkedéseket.

2023-ban hatarozattal zarult a Europ Assistance S.A. Irish
Branch-nél folytatott hivatalbdl inditott fogyasztévédelmi
célvizsgalat. A hataron atnyuld szolgaltaténal folytatott
vizsgdlat sordn toébb megallapitas sziiletett a csoportos
asszisztencia szolgaltatdsanak (Otthon SOS Gazszerviz)
megtéveszt6 értékesitési gyakorlata, valamint panaszkeze-
|ési tevékenységének sulyos hianyossagai és jogsértd volta
miatt.

A vizsgalatok mellett az MNB preventiv jellegl felligyeleti
gondolkodasmad jegyében végzi a biztositasi szektor folya-
matos felligyelését. Ezt az intézmények adatszolgdltatasi
rendszerei, a feligyelést tdmogato eljarasrendek, a vizsga-
lati kézikonyvek, valamint a kockazati- és alapmonitoring
rendszer alapozzak meg. Mindezek segitségével az intéz-
ményekrdl negyedévente kockdazat alapu értékelés késziil.
A biztositasi szektor t6kefeltoltottsége a 2023. masodik
negyedéves adatok alapjan 197 szazalék, csupan egy olyan
biztosité volt a piacon, akinek a t6kemegfelelése minimali-
san elmarad a folyamatos t6kemegfelelést biztosito volatili-
tasi t6kepuffer tartasardl sz6l6 6/2016. (VI.14.) szami MNB
ajanlas szerinti 150 szazalékos értéktdl. Az érintett biztositd
azéta mar rendelkezett a t6keemelésrdl.

Az MNB 2021-t6l negyedévente kozzéteszi a kgfb dijak és
karok alakuldsat bemutatd indexét az altala miikodtetett,
biztositoi adatszolgdltatason alapuld Kézponti KGFB Tételes
Adatbazis® adatait felhasznélva. Az elsé negyedéves adatok
alapjan a karraforditasok egy év alatt 12 szazalékkal n6ttek

8 https://kgfb.mnb.hu
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a szerviz- és alkatrészdijak draguldsa miatt, a masodik ne-
gyedévben ez a névekedési Uitem 10 szazalékra mérsékl6-
dott. A személyautdk atlagos kgfb allomanydija az el6z6 év
azonos id@szakahoz képest az elsé negyedévben 9 szaza-
lékkal, a masodikban 12 szazalékkal, 52 ezer forintra emel-
kedett. Az egyéb jarm(ikategoriak esetében is ndvekedés
figyelhet6 meg szinte minden kategdridban. Negyedéves
alapon azonban mar a névekedési litem lassuldsara utalhat,
hogy az els6 negyedévben 7 szazalékkal, a masodikban mar
csak 3 szazalékkal volt magasabb az allomanydij az el6z6
negyedévihez képest.

Az MINB pozitivan biralta el a Min@sitett Fogyasztébarat
Otthonbiztositas® (MFO) mindsitési rendszerbe pélyazatot
benyljté Magyar Posta Biztositd Zrt. palyazatat. 2023. év
végéig a lakasbiztositasi dgazattal foglalkozo 14 biztositd ko-
zUl immar 13 szerezte meg az MFO mindGsitést és tovabbi
MFO termék megjelenése is varhaté a biztositasi piacon.
Mindez azt jelenti, hogy a biztositdsi piac majdnem egésze
— piaci részesedés alapjan 98 szazaléka — elkotelezte magat
a fogyasztobarat szemlélet mellett. A fogyasztobarat ott-
honbiztositasok szerz6désszama 2023. év végén kozel 50
ezer darab volt, s ezek révén a biztositott tgyfelek immar
tébb mint 2300 millidrd forintnyi ingd- és ingatlanvagyo-
nukat védik.

Az MINB visszavonta a Magyar Gazdak Koélcsonos Biztosito
Egyesiiletének tevékenységi engedélyét. Az intézmény nem
rendelkezett a m(ikddése folytatdsahoz sziikséges minimalis
szavatoldtékével és a t6kepotlasra nem volt szandéka. A mu-
kddése soran novénybiztositassal, igy aszalykockazatokkal is
foglalkozo egyesiilet — minimalis szamu vitatott esetet kivé-
ve — karkifizetéseit rendezte, é16 szerzGdései a tevékenységi
engedély visszavonasakor nem voltak.

A Bodrogkozi Nonprofit Kélcsonos Novénybiztositd Egye-
stletnél és a Bodrogkozi Kertészeti Nonprofit Kélcsonos
Novénybiztositd Egyesiletnél az MNB 2023. augusztus
16-an megsziintette a fellgyeleti biztos kirendelését. Ezt
kovet6en mindkét egyesiilet iranyitdsa visszakerdlt az egye-
suletek vezetéséhez. Az MNB ugyanakkor tovabbra is szoros
monitoring keretében felligyeli az egyesiletek teljes md-
kodését, rendkiviili adatszolgaltatast rendelt el, valamint
atfogd vizsgalatot inditott, amely jelenleg is folyamatban
van. Az MNB kiemelt prioritassal ellenérzi, hogy az egyesi-
letek végrehajtsak a felligyeleti biztos altal hozott dontést
a szolgaltatascsokkentésrdl azzal a céllal, hogy a karosul-
tak ardnyosan részesiiljenek a karkifizetésekbdl. Ezért azon
gazddk, akik a valsaghelyzet kialakuldsa el6tt a teljes ka-
rosszeget megkaptak, annak meghatarozott, ardnyos részét

vissza kell, hogy fizessék a tobbi kdrosult aranyos kartéritése
érdekében.

A 2023. év soran jelent8s valtozasok torténtek a hazai biz-
tositdk (az Alfa, az Union, a Waberer, a D.A.S. és a Magyar
Posta Biztositdk) tulajdonosai kérében. Ezek a biztositok
Osszességében a piac negyedét teszik ki. Az MNB tobbek
kozott engedélyezte szétvalas (beolvadassal torténd kivalas)
lefolytatasat a Generali Biztositd Zrt. részére, valamint biz-
tositasi tevékenységgel kbzvetlenul 6sszefliggs tevékenység
megkezdését a Groupama Bitzositd Zrt. és az UNION Vienna
Insurance Group Zrt. szamara.

Pénztari piac feliigyelete

A pénztari piac feligyelete soran folytatott vizsgalatokban az
MNB figyelme a kdrnyezeti fenntarthatdsag megjelenésére
a befektetésekben és a pénztarak miikodésében, a pénz-
tari mikodés hosszu tdvu fenntarthatdsagdnak vizsgalata-
ra, kiemelt figyelemmel a kilsé kdrnyezeti hatasokra vald
reagaloképességre, valamint a mikddésre felhasznalhatd
forrasok MINB 3altal prudencialisan elvart szintjének vald
megfelelésére iranyult.

A 2023-ban lezarult vizsgalatok jellemzéen az ellenérzé
bizottsag tevékenységére, az informatikai biztonsagra, az
eszkozok alapokhoz vald rendelését alatamasztani hivatott
naprakész analitikus nyilvantartas meglétére, a tagsagi jog-
viszony megszlinéséhez kdt6d6 elszamolasokra, valamint
a tagi tajékoztatasra és panaszkezelésre vonatkozo jogsza-
balyi el6irasok megsértését allapitottak meg.

Az év soran 9 atfogo, 3 cél- és 1 utdvizsgalat kerilt lezarasra.
Ezek soran 6sszesen 20,55 millié forint intézményi birsagot,
ezen belil 18,35 millié forint felligyeleti és 2,2 millié forint
fogyasztévédelmi birsagot szabott ki az MNB. A masodik
félév folyaman zarult le a piacvezetének szamité OTP Or-
szagos Egészség- és Onsegélyez6 Pénztér atfogd vizsgalata,
amelynek hatarozata 7,9 millié forint feliigyeleti és 1,6 millié
forint fogyasztévédelmi birsagot tartalmaz, megkezdddott
tovabba egy masik, szintén piacvezet§ intézménynek, az
MBH-Gondoskodas Egészség- és Onsegélyezd Pénztarnak
az atfogo vizsgélata.

2023 oktéberében az MNB honlapjan kozzétette az 6nkén-
tes nyugdijpénztarak 2022. évi dijterhelési mutatéit, a kor-
rigalt dijterhelési mutatd és a pénztari TKM értékelésének
Osszefoglald elemzését. Az 6nkéntes nyugdijpénztirak kolt-
ségmutatoi 2022-ben alig véltoztak, a klasszikus dijterhelési
mutatd 0,72 szazalék, a korrigdlt dijterhelési mutatd 0,73

9 https://www.mnb.hu/mfo
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szazalék lett. A befektetési koltséghdnyadot tobb pénztarnal
a negativ hozam miatt ki nem fizetett sikerdijak csokken-
tették. A m(kodési koltségrészt a nemfizet6 tagok okozta
bevételkiesés podtlasara alkalmazott hozamlevonas novelte.
Az 6nkéntes nyugdijpénztarak mas dngondoskodasi ajanla-
tokkal 6sszevetve véltozatlanul az egyik legversenyképesebb
konstrukciot kinaljak.

Tokepiac feliigyelete

A befektetési szolgaltatdk vizsgalatakor az Ggyfélkovetelé-
sek védelme tovabbra is kiemelt prioritast élvez, amely az
MNB folyamatos felligyelési eszkoztardba is hangsulyosan
beépilt. Az atfogd- és témavizsgdlatok fokusza tovabbra is
a MIFIDII*®/MiFIR! szabdlyozési kdrnyezet betartasanak el-
lendrzése. A befektetési alapkezel6k vizsgalata a nemzetkozi
gyakorlattal és a piaci folyamatokkal 6sszhangban leginkabb
a likviditaskezelésre és eszkozértékelésre koncentralt, te-
kintettel az orosz-ukran konfliktus altal a t6kepiacokra gya-
korolt turbulenciara. A fentiekkel 6sszefliiggésben kiemelt
figyelmet kapott a befektetési dontéshozatal, a megbizas-
kezelés és a nettd eszkozérték szamitasa.

A lezart vizsgalatok kozll kiemelend6 a HOLD AlapkezelGvel
és az ADALFA Alapkezel6vel szemben folytatott atfogd vizs-
galatok, amelyek soran — tobbek kozott — a javadalmazasi
elGirasok betartasa terén, kiemelt figyelemmel az alapkez-
el6kben tulajdonos munkavallaldk részére kifizetett és val-
tozé javadalmazasnak mindsiilé osztalékkal 6sszefliggben
feltart hidnyossagok miatt — egyéb intézkedések alkalmazésa
mellett — a HOLD Alapkezel6 17,4 millié forint az ADALFA
Alapkezel6 pedig 12,3 millié forint felligyeleti birsagot ka-
pott. Szintén kiemelendd az Erste Alapkezels atfogd vizsga-
latat lezaro hatdrozat, amelyben — az informacidbiztonsagi
kockazatok kezelése és a kockazatkezelési funkcié terule-
tén — feltart hianyossdgok miatt birsagot szabott ki az MNB.
A Raiffeisen Bankot, mint befektetési szolgaltatot érinté at-
fogd vizsgalat soran az MNB tobbek kozott adatszolgaltatasi,
a portfélidkezeléssel kapcsolatosan fennallé tajékoztatasi,
illet6leg a javadalmazasi el6irasok megszegését allapitotta
meg.

A kordbbi évekhez hasonldéan megtortént a befektetési
alapok sikerdij modelljeinek fellilvizsgdlata. Ennek hata-
sara az alapok az aktuadlis piaci kérnyezethez illeszkedd

kiisz6bhozamokat alkalmaznak, és figyelembe veszik az
inflaciés és kamatkornyezet hatasait is.

Fogyasztévédelmi folyamatos felligyelés keretében az MNB
— 2023 harmadik negyedévétdl — részt vesz az ESMA?? dltal
koordinalt kdzos felligyeleti ellenérzésben (CSA'3), amely
soran 14 befektetési szolgaltaté marketingtevékenységének
ellenérzésére keril sor. A korabbi CSA-k nyoman az ESMA
altal kiadott iranymutatasok alapjan az MNB megkezdi a be-
fektetési szolgaltatdk altal értékesitend6 pénziigyi eszko-
26k vonatkozdsdban el6zetesen elvégzendé megfelelGség
és alkalmassaganak értékelésével kapcsolatos ajanlasainak
fellilvizsgélatat is.

A befektetési szolgaltatoi szektorban az MNB témavizs-
galatot folytat a derivativ termékek értékesitése kapcsan
0sszesen nyolc intézmény bevondsaval. A vizsgdlat fokusza
a derivativ Ugyfélpozicidkhoz kapcsolddd napi kockazatke-
zelési gyakorlatok ellen6rzése, a komplex termékek értéke-
sitéséhez kapcsolddé fogyasztovédelmi szabalyoknak vald
megfelelés vizsgalata, valamint a derivativ pozicidk egyen-
legérdl az ligyfelek rendelkezésére bocsatott kimutatasok
ellenérzése.

2023-ban hat Uj kockazati t6kealapkezel§ szerzett tevékeny-
ségi engedélyt, illetve az MBH Bank Nyrt. befektetési szol-
galtatasi allomany atruhazasanak engedélyezésére kerilt
sor, mint atadé és MBH Befektetési Bank Zrt. mint atvevd
kérelmére. Befektetési vallalkozasokban (Equilor Befektetési
Zrt., HOLD Alapforgalmazé Zrt.) és befektetési alapkezelSk-
ben (VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt., Hold
Alapkezel6 Befektetési Alapkezel6 Zrt., Accorde Alapkezeld
Zrt.) torténd mindsitett befolydsszerzés iranti engedély ki-
adasara is sor kerilt. A bizalmi vagyonkezelést érinté add
jogszabalyvaltozas kdvetkeztében a nem lzletszerd bizalmi
vagyonkezelési jogviszonyok nyilvantartasba vételére ira-
nyulé eljarasok szdma kiugrdan, a korabbi idészak hasonld
ligyeihez viszonyitva is tartdsan a tobbszordsére emelkedett.

Megujitott ajanlast!* adott ki az MNB a befektetési szolgal-
tatok — termékértékesitéshez kot6d8 — javadalmazasi politi-
kajarol és gyakorlatardl. Az ajanlas alkalmazasat a jegybank
2024. janudr 1-jétél varja el a hazai székhelyl befektetési
vallalkozasoktdl, befektetési szolgaltatast nyujto hitelintéze-
tektdl, alapkezel6ktdl, s ezek itthoni fioktelepeitél. Alapvet6
elvards, hogy a befektetési termékek értékesitése utan jard

10 A pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositdsardl sz6l6 2014. méjus 15-i 2014/65/EU eurd-

pai parlamenti és tandcsi irdnyelv

11 A pénziigyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet mddositdsardl szol6 2014. méjus 15-i 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi

rendelet

12 Eyrépai Ertékpapir-piaci Hatésag (European Securities and Markets Authority)

13 Common Supervisory Action

14 Az MNB 11/2023. (X1.15.) szdmu ajanlasa a befektetési szolgaltatdsok nyujtasahoz kapcsol6dé javadalmazési politika és gyakorlat alkalmazasarol
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javadalmazas ne arra 6sztonozze az érintett értékesitGket
vagy az intézményt, hogy — az ligyfelek igényeivel szemben
— 0sszeférhetetlen mddon sajat (anyagi) érdekeiket helyez-
z€k elGtérbe. A javadalmazas és az egyéb 0sztonz6k nem
alapulhatnak kizarélag vagy dént6en mennyiségi — vagyis az
értékesitett termékek volumenét figyelembe vevé — lzleti
szempontokon. Ezek mellett olyan min&ségi kritériumokat is
ki kell dolgozni, amelyek példaul a szabalyozasi kbvetelmé-
nyeknek, belsé eljarasoknak valé megfeleléssel, az eladandd
eszk6zok alkalmassaganak feliilvizsgdlataval, az ligyfelekkel
valo tisztességes banasmadddal, elégedettségiik elnyerésével
a fogyasztok legjobb érdekének érvényesiilését biztositja.
Az MNB elvarja, hogy az intézmények a javadalmazasi poli-
tikdjukban és gyakorlatukban egyértelm(ien meghatarozott
mind@ségi szempontokat alkalmazzanak és dokumentaljanak,
s ezeket ne lehessen felhasznalni olyan mennyiségi kereske-
delmi kritériumok kozvetett bevezetésére, amely miatt az
tgyfelek hatranyt szenvedhetnének. Kertlni kell az olyan
mindségi célokat, amelyekkel az intézmény az értékesités
mennyiségét jutalmazhatja, vagy nyomast gyakorolhat ve-
lik az értékesit6kre, hogy azok csak bizonyos — szamukra
nagyobb jutalékot nyujto — termékeket kinaljanak (ezzel ki-
jatszva azt, hogy a javadalmazasi politikdban nem hatdroztak
meg ilyen mennyiségi kereskedelmi szempontokat).

Pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas
megel6zésével és megakadalyozasaval,
valamint a vagyoni- és pénziigyi korlatozo
intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos
feligyeleti tevékenység

A pénzmosds és terrorizmusfinanszirozds megelG6zésével
(AML/CFT?®), valamint a vagyoni és pénziigyi korlatozé in-
tézkedések végrehajtasaval kapcsolatos vizsgalatok, a folya-
matos felligyelés és a témat érint6 egyéb hatdsagi feladatok
folyamatosan kiemelt figyelmet kapnak. A kidolgozott méd-
szertan szerint az MNB beazonositja — a folyamatosan aktu-
alizalt és bGvitett mindségi és mennyiségi kockazati tényezék
figyelembevételével — a fellgyelt intézményeknél fennallo
pénzmosasi, valamint terrorizmusfinanszirozasi kockaza-
tokat, és azokat a rendelkezésre allé egyéb informacidkkal
egyltt elemzi, értékeli. A felligyeleti eljarasok céljat és lte-
mezését a fellgyeleti kockazatértékelés alapjan hatarozza
meg a jegybank.

Az AML/CFT vizsgalatok célja a hidnyossagok, sériilékenysé-
gek azonositasa mellett az intézményekre vonatkozé valds
fenyegetettség felmérése, a varhatd reputdcios kockdza-
tok szdmszerUsitése érdekében. Fontos szempont tovabba
a hatékonysag vizsgalata, illetve a kockazatok lehetséges

okainak feltarasa és megértése. Az AML/CFT vizsgédlatok
kiterjednek arra is, hogy egy adott jogsértés vagy szabaly-
sértések sorozata miért kdvetkezett be, vagy egy adott jog-
sértés jelezheti-e a szélesebb kord rendszerbeli vagy belsd
kontrollhidanyossagokat. Jelentds figyelmet kap a fellgyelt
intézmények vezetbinek tajékoztatasa a vizsgalatok soran
azonositott AML/CFT kockazatokrél.

2023-ban 7 pénzmosas megel6zésével kapcsolatos vizsga-
lat zarult le, melyek kozll kiemelést érdemelnek a Kereske-
delmi és Hitelbank Zrt.-vel, valamint az OTP Bank Nyrt.-vel
szemben folytatott célvizsgdlatok. Az MNB a Kereskedelmi
és Hitelbank Zrt. esetében hidnyossagot tart fel a bejelenté-
sek haladéktalan megtételének és bejelentési kotelezettség
elmulasztasa, a tényleges tulajdonosra vonatkozé elGirasok,
a megerdGsitett eljards alkalmazasanak, a pénzeszkozok for-
rdsara vonatkozé informacio beszerzésének elmaradasa,
a kotelezd szlrési feltételek bevezetésének elmulasztdsa,
a riasztasok késedelmes feldolgozdsa, a vezetdi jovaha-
gyas, a nyilvantartasi kotelezettség, a kockazatértékeléssel
kapcsolatos nem megfelel6 gyakorlat, a szlir6rendszer el-
jarasrendjének hianyossagai témakorében. Az MNB az OTP
Bank Nyrt.-nél is hianyossagokat tart fel annak bejelentési
gyakorlataval, belsé ellenérzd és informacids rendszereinek
mUkodésével, monitoring tevékenységével, belsé kockaza-
balyozasaival és pénzmosas megel6zési képzéseivel ossze-
figgésben. Figyelemmel a feltart hianyossagokra az MNB
figyelmeztetést, kdtelezést és rendkivili adatszolgaltatasra
valé kotelezést alkalmazott, valamint a Kereskedelmi és
Hitelbank Zrt. esetében 20,437 millié forint, amig az OTP
Bank Nyrt. esetében 49,375 millié forint felligyeleti birsagot
szabott ki.

Az AML/CFT vizsgélatokon tul az AML/CFT fellgyelési tevé-
kenységben is fontos szerepet t6lt be a folyamatos felligye-
Iés. Az MNB a rendelkezésére bocsatott adatok és informa-
cidk folyamatos elemzésén és értékelésén keresztiil bizto-
sitja a feltart kockazatok miel6bbi kezelésének lehet&ségét,
tovabba a folyamatos felligyelet eredményei hatékonyan
tamogatjak a vizsgalatokat és a felligyeleti kockdzatértékelés
naprakészségét.

Az orosz-ukran konfliktus kapcsan az MNB felligyeleti te-
vékenységét érdemben érintd kiilonbo6z6 tartalma szank-
cidk, korlatozasok bevezetésére kerilt sor, amelyek a szol-
galtatok szamara tobbletkotelezettséget irtak el6. Az MNB
emiatt szlikségesnek latta felmérni, hogy a hazai Ggyfélal-
lomany vonatkozasaban mekkora a pénziigyi kozvetitGre-
ndszer ,,szankcids kitettsége”, emiatt az MNB &sszesen 94

5 Anti-Money Laundering and Countering the Financing of Terrorism = pénzmosas elleni és a terrorizmusfinanszirozés elleni kiizdelem
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intézmény esetében hatdrozatban rendkivili adatszolgalta-
tasi kotelezettséget irt eld.

Informatikai feliigyelet

Az MINB gépi tanulas és mesterséges intelligencia haszndla-
tara vonatkozé témavizsgalat-sorozata folyamatban volt. Két
biztositd és egy bank esetében mar lezarultak a vizsgalatok,
amelyek nem tdrtak fel olyan kockazatokat és hianyossagokat,
amelyek valamely vonatkozé agazati jogszabalyi kdvetelmé-
nyek nem teljestlését jelezték volna. Emellett megkezd6dott
az intenziv munka a DORA rendelet?® részletszabalyainak ki-
dolgozasara felallitott szakért6i csoportokban.

2023. szeptember 29. és oktober 3. kdzott megtortént az
MBH Bank Nyrt.-ben a kordbbi Budapest Bank Zrt. vallalati
Ugyfélportfélidjanak migracidja a kordbbi (fuzié el6tti) MKB
Bank informatikai rendszerébe. Az MNB kiemelt figyelem-
mel kovette az atallas el6készitésének és végrehajtdsdnak
folyamatat.

A KiberPajzs pénzigyi edukacios kampany és egyuttmiko-
dési kezdeményezés Uj lendiiletet vett. 2023 soran a pro-
jekthez csatlakozott az Igazsagligyi Minisztérium, a Gaz-
dasagfejlesztési Minisztérium (jelenleg: Nemzetgazdasagi
Minisztérium), a Magyar Allamkincstar és a Szabalyozott
Tevékenységek Felligyeleti Hatdsaga, valamint elindult az
intenziv plakatkampany. A harmadik negyedév soran meg-
Ujult a KiberPajzs honlapja, immar kibévilt tartalommal és
egyszer(bb strukturaval varja az érdeklédSket a https://ki-
berpajzs.hu/. Ezen tulmenden szamos szakmai konferencian
tortén6 megjelenés elGkészitése is megtortént, igy példaul
az Informatikai Biztonsag Napjan (ITBN). Mindezek mellett
a projekttagok kozotti koordinacid és tudasmegosztas ke-
retében megindult a bankokat és a rend6rséget 0sszekotd
ugynevezett ,forrd dréot” el6készitése, valamint az adatha-
laszat hatdsagok részére torténd bejelentése kapcsan fel-
merilt kérdések vizsgalata.

Kibocsatai feliigyelés és piacfeliigyeleti
eljarasok

A 2023. évben lezart piacfelligyeleti Gigyek kozil kiemelen-
d6ek a Falcon, a SAFIS, és a Primus Trust piacfelligyeleti
eljarasok. A Falcon Keresked6haz Kft., a Falcon Benefit Kft.
és az azok mikodésében kozrem(ikods természetes személy
tevékenységének vizsgalatara inditott eljarasban az MNB
befektetévédelmi okokbdl a rendelkezésre all6 felligyeleti
eszkoztar minden lehetséges elemét mar az eljaras kdzben
alkalmazta. Feljelentést tett, figyelmeztetést tett kozzé

a honlapjan, azonnali hatdllyal megtiltotta, hogy a tarsasa-
gok és az érintett természetes személy barmely, jegybanki
engedélyhez vagy bejelentéshez kotott tevékenységet vé-
gezzenek, blokkolta a tarsasagok honlapjat, tovabba zarolt
tobb, a vizsgalt tevékenységgel kapcsolatos bankszamlat,
valamint zdr ald vette a tarsasagok altal atvett készpénzt.
Az MNB mintegy 2,3 milliard forintnyi befektet6i pénzt men-
tett meg és a piacfelligyeleti eljaras soran atadta a nyomozo
hatdsag részére. Az eljards soran az MNB megallapitotta,
hogy a tarsasagok ugynevezett ,Utalvany vasarlasi szerz6-
dést” és kilonféle megnevezés(i , programszerz6déseket”
kotottek mintegy 4400 befektetbvel, egylttesen millidrdos
nagysagrend( 6sszegben. Ezekben azt vallaltdk, hogy ha
a befektet6k az altaluk félaron vasarolt utalvanyokat nem
hasznaljak fel, akkor — jellemzéen 3 hénap utdn — azok né-
vértékét, azaz a befektetGk altal atadott 6sszeg kétszeresét
fizetik vissza. Az utalvanyokra valé hivatkozas csak az en-
gedély nélkiili forrasgydijtés leplezésére szolgdlt. Az MNB
a jogsértések miatt az eljarast lezard dontésében 6sszesen
tébb, mint 1,5 millidrd forint piacfelligyeleti birsdgot szabott
ki, amely az MNB altal valaha kiszabott legnagyobb birsag.

Az MINB piacfellgyeleti eljarast folytatott le a SAFIS EVO Inc.
tevékenységének vizsgdlatara, amely soran megdllapitotta,
hogy a SAFIS EVO Inc. tulajdondban all6 hét ,befektetd tar-
sasag” 2019 janudrjatdl tobb mint 2000 alkalommal, lega-
Iabb 1,6 millidrd forint 6sszegben ugynevezett , Nyereségreé-
szesedési jog szerzési-kiiltagsdgi jogviszony megdllapoddst”
kotott befektet8kkel, amelyek kollektiv befektetési értékpa-
pirként értékelhetéek. Az emlitett megallapodasok szerint
a SAFIS EVO Inc. altal menedzselt , befektetd tdrsasdgok”
azért gy(jtottek befektetsi t6két vagyoni hozzajarulas for-
majaban, hogy biztositsak a megallapodasok szerinti , pro-
jektcégek” t6keemelését, ennek megfelelGen a befekteté
tarsasagok olyan kollektiv befektetési formaknak mingsiil-
nek, amelyek ,kvdzi kockdzati tékealapoknak” tekinthetdek.
Az MNB minderre tekintettel megallapitotta, hogy a SAFIS
EVO Inc. Magyarorszag teriiletén jogszabalysérté modon, az
arra vonatkozo engedély nélkiil végzett , kollektiv befektetési
értékpapir forgalmazdsa” befektetési alapkezelési tevékeny-
séget, amely okan — tevékenységtdl eltiltas és honlapblokko-
Ias mellett — 320 millid forint piacfelligyeleti birsagot szabott
ki a tarsasagra, a tevékenységben érdemben kézrem(ikodé
természetes személyre pedig 32 millié forintot.

A Primus Trust Bizalmi Vagyonkezel§ Zrt. tevékenységének
vizsgalatara inditott piacfelligyeleti eljaras megallapitotta,
hogy a tobb vagyont (trustot) is kezelS Primus Trust — nem
az engedélyezett tevékenységébe tartozdan — tébb cégnek
és maganszemélynek nyujtott kdélcsondket a felligyeleti

a 648/2012/EU rendelet, a 600/2014/EU rendelet, valamint a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet mddositasardl
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eljarast megel6z6 6t éven belil, tobb tiz milliard forint
Osszegben az egyes trustok vagyonkezelGjeként. Az MNB
a piacfellgyeleti eljarast lezaré déntésében a tarsasaggal
szemben 300 millié forint piacfelligyeleti birsagot szabott ki.
A Primus Trust Bizalmi Vagyonkezel6 Zrt. bejelentéssel élt
az MNB felé, amely szerint 2023. december 31.-i hatdllyal
visszaadja m(ikddési engedélyét.

Birsagot kapott az OTT-ONE Nyrt. és a SET GROUP Nyrt.
a 2022. évi hianyzd éves jelentések miatt. E két kibocsa-
t6 részvényeinek kereskedését mar az el6z6 évek sordn
felfliggesztette az MNB, tobbszor nyilatkoztatta, valamint
adatszolgaltatasra kotelezte Gket a térvényes miikddés hely-
redllitdsaval 6sszefliggésben. Az el6bbiek kbvetkezménye-
ként az MNB 2023. julius 21-i hatarozataval a SET-GROUP
Nyrt., mig 2023. szeptember 26-i hatdrozatdval az OTT-ONE
Nyrt. részvényeinek t8zsdei terméklistardl vald torlésérdl
dontott. A SET-GROUP Nyrt. részvényei tézsdei terméklista-
rél vald torlésének napja 2023. julius 31., mig az OTT-ONE
Nyrt. részvényei tézsdei terméklistardl valé torlésének napja
2023. oktdber 2.

A SunDell Nyrt. 2023. junius 14. napjan, a WINGHOLDING
Zrt. pedig 2023. junius 15. napjan tett kdzzé rendkivi-
li tdjékoztatast a 2022. lizleti évikre vonatkozd pénziigyi
kimutatdsokrol sz6lé konyvvizsgalati jelentéseik konyvvizs-
galo altali visszavonasardl. Az MNB a t6zsdei kereskedés
felfuggesztése mellett dontott e két kibocsatd esetében az
utélagosan visszavont kdnyvvizsgaloi jelentések és ezaltal
a hidnyos éves jelentések miatt. A WINGHOLDING Zrt. 2023.
junius 22. napjan, a SunDell Nyrt. pedig 2023. augusztus 10.
napjan tette kdzzé az Uj kdnyvvizsgaldi jelentésekkel ellatott
éves jelentését, igy az értékpapirok t6zsdei forgalmazasat
az MNB a WINGHOLDING Zrt. esetében 2023. junius 26.
napjan, a SunDell Nyrt. esetében pedig 2023. augusztus 14.
napjan a kereskedési idé kezdetétdl visszaallitotta.

Ugyfélszolgalati tevékenység

Az MNB Ugyfélszolgalatahoz 2023 soran Osszesen 24 175
darab megkeresés és kérelem érkezett. A megkeresések
és kérelmek szektor szerinti megoszlasa érdemben nem
valtozott a kordbbi idészakokhoz képest, igy az Ggyféljelzé-
sek legnagyobb aranyban most is a pénzpiacot érintették,
ezt a biztositasi piac kovette. Az lgyfelek leggyakrabban
nem-életbiztositasokkal, hitelezéssel, pénzforgalmi szol-
galtatasokkal, valamint behajtdssal és koveteléskezeléssel
kapcsolatos kérdéskérdkkel fordultak az MNB Ugyfélszol-
galatahoz.

2022. év vége 6ta a banki adathalasz tamadasokat jelz6 tgy-

félpanaszok szdma jelentGsen megemelkedett. Az MNB-nek
bejelentett esetek szdma a 2022. év havi atlagban 20 tgyet
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mutatd szamahoz képest 2023 els6 negyedévében atlag havi
100 darabra, a masodik negyedévében atlagosan havi 117
darabra emelkedett, amig az év harmadik negyedévében
havi atlagban 147, a negyedik negyedévben 103 ilyen eset
volt. 2023 soran az lgyfelek altal jelzett kdrosszeg — csak
a forint bankszamlakat érint6 jelzéseket figyelembe véve
— hozzavetblegesen is meghaladta az 1,8 millidrd forintot.

A kibercsaldsok elkovetési modszerei koziil jellemz6 a cso-
magkiildé szolgalat nevével visszaél6é adathalasz lzenet,
e-mail kildése (2023 soran 6sszesen 347 darab, amibdl
a masodik félévben 223 Ugyféljelzés érkezett), illetve a ha-
mis banki telefonhivas (éves szinten 6sszesen 189 darab,
amibdl 127 darab az év masodik felére esett).

A kibercsaldsokon belll 2023 soran er6so6dé tendenciat
mutatott az MNB nevével tértént visszaélések szama. Az év
sordn 156 erre vonatkozo Ugyféljelzés érkezett, ebbél a ma-
sodik félév sordn 93. A bejelentések alapjan azonosithato
jelenség az is, hogy az MNB nevével vald visszaélésen tul
az elkovetSk az MNB nyilvanos — példaul az ligyfélszolgdlat
vagy a lakossagi pénztar — telefonszamainak masolasaval
kovetnek el csaldst.

3.4. SZANALAS

Az MINB szandldsi tervezési és szandlhatdsdgi értékelésre
irdnyuld tevékenysége kézéppontjaban a 2023-ban az EBA
dltal kbzzétett, az intézmények és a szandldsi hatdsdagok
szdmdra a szandlhatdsdg javitdsdardl szolé iranymutatdsok-
nak vald intézményi megfelelés stdtuszanak nyomonkéve-
tése dllt, annak érdekében, hogy az MNB joghatdsdga ald
tartozo intézmények szandlhatdsagi késziiltsége megfeleld
szinti legyen.

Fontos kiemelni, hogy az érintett intézményeknek az
MREL-kévetelmény teljesitéséhez sziikséges instrumen-
tumdllomdnyt 2024. janudr 1-jéig teljes kériien fel kellett
épiteniiik, erre figyelemmel az MINB nagy hangsulyt fekte-
tett az MREL-kévetelmény meghatdrozdsa, valamint feliil-
vizsgdlata és az MREL-kévetelménynek vald megfeleléshez
sziikséges instrumentum-dllomdny bévitésének nyomon-
kévetésére. A benyujtott adatszolgdltatdsok alapjan vala-
mennyi, 2024. janudr 1-jétél teljes kéri MREL-kévetelmény
teljesitésére kételezett intézmény megfelelt a ra 2023-ban
irdnyado MREL-kévetelménynek. Az érintett intézmények si-
keresen végrehajtottdk a tervezett kibocsdtdsaikat. Az MINB
az MREL-kévetelmény teljesitése vonatkozdsaban 2023-ban
is helyt adott dltaldnos el6zetes engedély iranti kérelmek-
nek, amelyek az MREL-kévetelmény felé elszamolhato egyes
kotelezettségek visszahivdsdra, visszavdltdsdra, visszafize-
tésére vagy visszavdsdrldsdra vonatkoztak.
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Az MINB kidolgozta és piaci konzultdciot kévetéen — az in-
tézményi észrevételek figyelembevételének alapos mérle-
gelése mellett — kbzzétette a vezetdi informdcios rendsze-
rekkel szembeni, szandldsi vonatkozdsu részletes elvdrdsait,
amelyeknek célja, hogy az esetleges szandldsi eljardsokkal
Osszefliggésben sziikségessé vdlo adatszolgdltatdsokat —
kiilénés tekintettel a vagyonértékelések sordn felmeriilé
adatigényekre — az intézmények révid idén beliil a szandldsi
hatdsdg rendelkezésére tudjdk bocsdtani.

Az MINB a Szandldsi Alap tagintézményei szamdra kiszami-
totta a 2023. évi rendszeres éves dijakat, részt vett a Sza-
ndldsi Alap és az Orszdgos Betétbiztositdsi Alap igazgatdta-
ndcsdnak munkdjdban, valamint eleget tett az MSZVK Zrt.,
mint szandldsi vagyonkezel6 tulajdonosi jogainak gyakorld-
sabol eredd feladatainak. Utobbi keretében a 2023. év sordn
elfogaddsra kertilt a cégcsoport uj kbzéptavu lizleti terve.

Az MINB részletes dlldspontot fogalmazott meg az Eurdpai
Bizottsdgnak a helyredllitdsi és szandldsi iranyelv fellilvizs-
gdlatdra is irdnyulo, 2023 dprilisdban kézzétett jogalkotdsi
javaslatardl (Crisis Management and Deposit Insurance
framework), jelezve, hogy bdr az érintett rendelkezések fe-
lilvizsgdlatdnak dént6 részét az MINB is indokoltnak tartja,
a maodositdsi javaslatok tovabbi dtgondoldst igényelnek.

Az MINB szakeértéi kézrem(kédtek az EBA, az ESMA mun-
kacsoportjainak, valamint az unids jogalkotdsi szerveknek
a biztositok szandldsi keretrendszerének kiépitését célzo
munkdjaban. Mindezek mellett az MNB az EBA rendelke-
zésére bocsdtotta a szandldsi hatdsdgi gyakorlatdval kap-
csolatos nem intézményspecifikus informdciokat a szandldsi
hatdsdgok szandldsi tervezési és végrehajtdsi tevékenységé-
nek konvergenciajdat célzé EREP program keretében.

Szanalasi tervezés, szanalhatdsag értékelése
és az MREL-kovetelmény meghatarozasa

Az MNB szandlasi tervezési és szanalhatdsagi értékelé-
si feladatai kozéppontjaban 2023-ban az intézmények és
a szanalasi hatésagok szamdra a szanalhatdsag javitasarol
sz6l6 EBA iranymutatdsoknak vald intézményi megfelelés
statuszanak nyomonkdvetése allt'” annak érdekében, hogy
az MNB joghatdsaga ald tartozo intézmények szanalhatdsagi
késziiltsége — azaz, hogy valsaghelyzetben egy szanalasi el-
jaras a vonatkozdsukban fennakadas nélkul, gérdilékenyen
végrehajthatd legyen — megfeleld szintd legyen.

Emellett az MNB a korabbi évekhez hasonléan meg-
hatdrozta, illetve fellilvizsgalta az érintett intézmények

MREL-kovetelményeit. Az MNB, mint csoportszintl szanalasi
hatdsag az éves litemtervnek megfelelGen a jelent6s hata-
ron atnyulo tevékenységet végz6 magyarorszagi székhely(
bankcsoport esetében elvégezte a szanalhatdsag értékelé-
sére iranyuld eljarast, amelyhez kapcsoldddan felilvizsgal-
ta a csoportszintl szandlasi tervet és azzal parhuzamosan
a konszolidalt és egyedi szintld MREL-kdvetelményeket is.
A szanalhatdsag értékelésére nemcsak a csoport belfoldi
intézményeinél kerdilt sor, hanem koordinalt vizsgalat ke-
retében az adott orszag szanalasi hatdsagainak kozremd-
kodésével a leanyvallalatok vonatkozasaban is. A szandlasi
tervet, a szandlhatdsag értékelésének eredményét, valamint
az MREL-kévetelményeket az érintett szandldsi hatdsagok
egylttes dontések (joint decision) keretében fogadtak el.

Az MINB részvételével az Egységes Szandlasi Testliilet (Single
Resolution Board — SRB), mint a legjelentGsebb bankuni-
0s székhely( intézményekért és bankcsoportokért felelSs
szanalasi hatdsag altal vezetett szandlasi kollégiumokban
az MNB, mint a bankunids anyavallalatok magyarorszagi
lednyvallalataiért felel6s szanaldsi hatdsag szanalhatdsagi
értékeléseket végzett tobb lednyvallalat esetében, valamint
kidolgozta és indokoldssal ellatva az SRB rendelkezésére
bocsatotta az érintett magyar leanyvallalatok MREL-kéve-
telményére vonatkozo javaslatait, majd egyiittes dontések
keretében elfogadta a vonatkozé csoportszint(i szanalasi
terveket és a konszolidalt, illetve egyedi szint(i MREL-kove-
telményeket. Az egylttes dontések alapjan pedig kotelezte
az érintett intézményeket az elfogadott MREL-kdvetelmé-
nyek teljesitésére.

Mindezek mellett a 2023. évben a szanalasi tervezés szem-
pontjabdl egyszerisitett kotelezettségek ala tartozoé intéz-
mények szanalasi terveinek fellilvizsgalata is befejez6dott.

Az MREL-képes allomany intézmények altali felépitése mar
Magyarorszagon is olyan fazisba jutott, hogy az MNB az
MREL-kévetelmény teljesitése vonatkozdsaban — a 2022.
évhez hasonldan — a 2023. év folyamadn is helyt adott al-
taldnos elGzetes engedély iranti kérelmeknek, amelyek az
MREL-kovetelmény felé elszamolhatd egyes kdtelezettségek
visszahivdsara, visszavaltasara, visszafizetésére vagy vissza-
vasarlasdra vonatkoztak.

Fontos kiemelni, hogy az érintett intézményeknek az
MREL-kovetelmény teljesitéséhez sziikséges instrumentu-
mallomdanyt 2024. januar 1-jéig teljes korlen fel kellett épi-
teniuk, erre figyelemmel az MNB nagy hangsulyt fektetett az
MREL-kovetelmény meghatarozdsa, valamint felllvizsgala-
ta mellett a kdvetelménynek valéd megfeleléshez sziikséges

17 EBA/GL/2022/01 2022. januar 13. Irdnymutatasok az intézmények és szandlasi hatésagok szdmara a szandlhatdsdag javitdsarol
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instrumentum-allomany bdvitésének nyomonkdvetésére.
A benyujtott adatszolgéltatasok alapjan valamennyi, 2024.
januar 1-jétél teljes korli MREL-kovetelmény teljesitésére
kotelezett intézmény megfelelt a ra 2023-ban irdnyado kove-
telménynek és jelent8s mértékben csdkkent a 2024. januar
1-i teljes korU kovetelmény teljesitéséhez sziikséges érték-
papir-kibocsatasi igény is. Az érintett intézmények sikeresen
végrehajtottak a tervezett kibocsatasaikat.

Az intézmények vezetdi informacids
rendszereihez kapcsolddo hatosagi
elvarasok

Az MNB elvérja az intézmények vezetdi informacids rend-
szereivel kapcsolatban az eurdpai unids kdvetelményekkel
Osszhangban, hogy azok lehet6vé tegyék magas minGségi
adatok és informaciok gyors el8allitasat egy valsaghelyzet-
ben annak érdekében, hogy egy esetleges szanalasi eljards
alapjat képezd vagyonértékelések gyorsan elvégezhetbek
legyenek. Az MNB kidolgozta és piaci konzultaciot kévetd-
en, az intézményi észrevételek figyelembevételének alapos
mérlegelése mellett kozzétette a vezetdi informacids rend-
szerekkel szembeni, szandlasi célu részletes elvarasait.

Kollektiv pénzalapokkal kapcsolatos
feladatok, a Szanalasi Alap
tagintézményeinek rendszeres éves
dijfizetése

Az elsé félévben az MNB, mint nemzeti szandlasi hatdsag
a vonatkozo bizottsagi rendelet?® és a szanaldsi térvény ren-
delkezéseinek megfelelGen kiszamitotta a tagintézmények
altal a Szanadlasi Alapba fizetend6 rendszeres éves dijakat,
majd errdl értesitette mind a tagintézményeket, mind
a Szandlasi Alapot. A rendszeres éves dijbefizetések kovet-
keztében a Szanaldsi Alap feltoltottségi szintje a terveknek
megfelel6en ndvekszik annak érdekében, hogy az eszkdzei
a szanalasi torvényben rogzitett hataridGre elérjék a célszin-
tet (a Magyarorszagon engedélyezett valamennyi hitelinté-
zet kdrtalanitasi 6sszeghatar ala esd biztositott betétallo-
manyanak 1 szazalékat), erbsitve ezzel a pénzligyi stabilitasi
védBhalot. Ezen fellil az MNB képvisel8i tovabbra is aktivan
részt vettek a Szandldasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi
Alap igazgatétanacsanak munkajaban.

A szanalasi vagyonkezel6vel kapcsolatos
feladatok

Az MSZVK Zrt. feletti tulajdonosi jogokat a szanalasi torvény
alapjan az MNB gyakorolja, amelynek keretében a 2023. év

soran elfogadasra keriilt a cégcsoport Uj kozéptavu uzleti
terve.

Nemzetkozi egylttmiikodés, részvétel az
eurdpai unids szabalyozasi kornyezet
alakitasaban

Az MNB részletes allaspontot fogalmazott meg az EU mun-
kacsoportjaiban részt vevé magyar hatésagok felhivasara az
Eurdpai Bizottsagnak a hitelintézetek és befektetési vallalko-
sat célzd 2014/59/EU iranyelv felllvizsgalatéra is iranyuld,
2023 aprilisdban kdzzétett eurdpai bizottsagi javaslatrél (Cri-
sis Management and Deposit Insurance framework), jelezve,
hogy bar az érintett rendelkezések felllvizsgalatanak dont6
részét az MNB is indokoltnak tartja, a modositasi javaslatok
tovabbi atgondolast igényelnek.

Az MNB szakért6i tovabbra is résztvevéi az EBA szandlasi
tervezési és végrehajtasi munkacsoportjainak, tovabba részt
vesznek az ESMA szanaldsi munkacsoportjanak, valamint
a bankszanalas terén megszerzett tapasztalataik beépitésé-
vel részt vallalnak unios jogalkotasi szerveknek a biztositok
szanalasi keretrendszerének kiépitését célzé munkdjaban.
Mindezek mellett az MNB az EBA rendelkezésére bocsa-
totta a szandlasi hatdsagi gyakorlataval kapcsolatos nem
intézményspecifikus informacidkat a szanaldsi hatosagok
szanalasi tervezési és végrehajtasi tevékenységének kon-
vergencidjat célzé EREP program keretében.

3.5. FIZETES| ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

Az MINB 2023-ban is folytatta a pénzforgalmi infrastruk-
turak megbizhatd és biztonsdgos mikédésének felvigyd-
zdsdt, a pénzforgalmi szolgdltatok ellenbrzését, valamint
a hazai elektronikus fizetési modok fejlesztését. Ez utobbi
keretében az MNB mddositotta a pénzforgalom lebonyoli-
tdsdrol szol6 35/2017. (XII. 14.) MNB rendeletet, amelynek
eredményeként a pénzforgalmi szolgdltatoknak 2024. dp-
rilis 1-t61 kételezévé vdlik a fizetési kérelem fogaddsa, mig
2024. szeptember 1-tél az egységes adatbeviteli megoldds-
sal térténd azonnali dtutaldsi megbizds kezdeményezésének
biztositdsa is.

A 2023-ban ugrdsszerlien megnévekedett visszaélések
szdmdnak visszaszoritdsa érdekében az MINB és a Giro Zrt.
szoros egylittmiik6désében megindult a Kézponti Vissza-
éléssziiré Rendszer megvaldsitdsa, amely 2025-t6l mester-
séges intelligencia segitségével, valds idében értékeli majd

18 A Bizottsag (EU) 2015/63 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. oktdber 21.) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a sza-
nalasfinanszirozasi rendszerhez vald el6zetes hozzajarulas tekintetében torténd kiegészitésérdl
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a hitelintézetek részére a tranzakcidk csaldsi kockdzatait.
Emellett az MNB a pénzforgalmi ellenérzések sordn is vizs-
gdlta a szolgdltatok dltal alkalmazott, a visszaélések meg-
fékezésére kialakitott rendszerek hatékonysdgat. A néhdny
év mulva eurdpai uniés szinten hatdlyba lépé PSR (Payment
Services Regulation) el6készitésében — amely szintén kiemelt
hangsulyt fektet az online térben elkévetett pénziigyi csa-
ldsok visszaszoritdsdra — az MNB is aktiv szerepet vdllal.

A 2023-as évben folytatddott az eurdpai kbzponti szerz6dé
felek legfontosabb szabdlyozdi keretrendszerének, az EMIR
rendeletnek a feliilvizsgdlata, a kialakitott javaslatok mds
unios szakpolitikdkhoz és folyamatban lévé kezdeményezé-
sekhez kapcsolddva célozzdk a Tékepiaci Unid fejlédését, az
EU nyitott stratégiai autonémidjanak megerdsitését és az
unids szintii feliigyelet hatékonysdgdnak és eredményessé-
gének javitdsdt. Az uj rendelet mdr 2024 elsé felében ha-
tdalyba léphet.

Az Azonnali fizetési 6koszisztéma
fejlesztése

Az azonnali fizetés 2020. marcius 2-ai sikeres bevezetését
kdvet6en az MNB tovabbi [épésként olyan — a kozponti
infrastrukturara épil6 — egyszer( és fogyasztdbarat fizeté-
si szolgaltatasok |étrehozasat tlizte ki célul, amelyek ala-
csony koltségek mellett vehet6k igénybe barki szamara.
2022-ben az MNB atfogd javaslatcsomagot dolgozott ki az
egységes adatbeviteli megoldasok azonnali fizetési megbi-
z3s biztositdsaval kapcsolatban, amelynek eredményeként
2022 decemberében mddositasra kerilt a pénzforgalom
lebonyolitasardl sz6lé6 35/2017. (XI1.14.) MNB rendelet (a
tovabbiakban: MNBr.).

2023 8szén az MNB bilateralis konzultaciét kezdeménye-
zett a legnagyobb pénzforgalmi szerepl6kkel, valamint az
azonnali atutaldsi megbizasok teljesitését és elszamoldsat
végzl belfdldi fizetési rendszert miikodteté GIRO Zrt.-vel,
és a kapott visszajelzések alapjan ugy itélte meg, hogy in-
dokolt Ujabb szabalyozasi javaslatokat kidolgoznia. Az MNB
az 6sz folyaman véglegesitette az MNBr. modositasat érintd
javaslatcsomagot, amelyet elklldétt hivatalos véleménye-
zési konzultacié céljdbol minden, az MNBr. altal érintett
pénzforgalmi szerepl6nek. Az MNBr. mddositasat érintd eld-
terjesztésben — a 2023 Gszén kapott visszajelzések mellett
- becsatornazasra keriiltek a piaci szerepléktél egyéb uton
érkezett mddositasi javaslatok is. A konzultaciot kdvetéen
a rendelet normaszovegének véglegesitése megtortént,
majd 2023. december 15-én kihirdetésre keriilt a pénzforga-
lom lebonyolitasardl szél6 35/2017. (XIl. 14.) MNB rendelet
médositasardl sz6l6 65/2023. (X11.15.) MNB rendelet. A ren-
deletmddositas - toébbek kdzott — pontositja az egységes
adatbeviteli megolddssal benyujtott és a fizetési kérelemmel

kezdeményezett azonnali dtutaldsok teljesitésérdl és visz-
szautasitdsdarodl szold tdjékoztatasi szabalyokat, illetve mar
rendeleti szinten is definidlja a hordozhaté tobbfunkcids esz-
koz fogalmat. Tovabba, a rendeletmddositas eredményeként
2025. januar 1-t6l lehetévé valik az Ggyfelek szamara, hogy
a masodlagos szamlaazonositok regisztracidjat pénzforgalmi
szolgaltatokon kivili szolgaltatdkon (pl.: kézmcégek) ke-
resztll is kezdeményezni tudjak a szamlavezet6jiiknél.

Figyelemmel arra, hogy az egységes adatbeviteli megoldas
utjan torténd azonnali fizetési megbizas és a fizetési kére-
lem benyujtasanak és fogaddsanak széles kord biztositadsa
jelentds fejlesztéseket kivan a pénzforgalmi piac résztvevai
és a kozponti infrastruktura részérél, ezért az MNBr. fizetési
kérelem kotelez6 fogadasat elSird rendelkezésének hataly-
balépését 2024. aprilis 1-re, amig az egységes adatbeviteli
megoldassal tortén6 azonnali atutaldsi megbizas kezde-
ményezésének kotelez§ biztositasat el8ird rendelkezés ha-
talybalépési id6pontjat 2024. szeptember 1-re modositotta.
Annak érdekében, hogy a vasarlok egybdl felismerjék, hogy
hol tudjak az egységes adatbeviteli megoldason és a fizetési
kérelmen alapul¢ fizetési megoldasokat alkalmazni, az MNB
egységes arculati elemeket dolgozott ki és azok haszndla-
tdra vonatkozo elGirdasokat fogalmazott meg a szabalyozas
keretében.

Pénzforgalmi allasfoglalasok

Az év soran a jegybank hitelintézetektdl és egyéb gazdasagi
tarsasagoktdl, valamint természetes személyektdl érkezett
megkeresések alapjan kozvetlenil 23 pénzforgalmi targyu
allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki, amelyek
féként a pénzforgalmi térvény, valamint egyéb pénzforgalmi
jogszabalyok egyes elGirasainak értelmezésére iranyultak.

Emellett az MNB a honlapjan az ,, Azonnali fizetés — Gyakori
kérdések és valaszok” oldalon 2 alkalommal publikalta a pi-
aci szerepldk altal megklldott kérdésekre adott valaszait,
amely az MNBr. azonnali fizetéssel és fizetési kérelemmel
kapcsolatos rendelkezéseinek értelmezését segiti eld.

Ko6zponti Visszaéléssziir6 Rendszer

Az MNB és a GIRO Zrt. szoros egylttmikodésének kere-
tében megindult egy kdzponti csaldasmegel6z6 rendszer
megvaldsitasa, ami mesterséges intelligencia segitségével,
valds id6ben értékeli majd a tranzakciok csaldsi kockazata-
nak mértékét, amelynek eredményérdél szintén valds id6ben
visszajelzést kiild a hitelintézeteknek. Annak érdekében,
hogy a jogszabalyi elGirdsnak megfelelGen a rendszer éles
inditasa 2025. julius 1-én megtorténhessen, az MNB-vel
tortént folyamatos egyeztetéseket és a rendszer specifi-
kacid kozos kidolgozasat kovetéen a GIRO Zrt. megkezdte
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a tendereztetési eljarast a projekt megvaldsitdsara. A végsd
palydzati anyagok 2023 decemberében beérkeztek, amelyek
elbiralasara 2024. februar 16-ig kerilt sor. Az MNB és a GIRO
Zrt. folyamatos egyeztetéseket tart a projekt szereplGivel,
igy a hitelintézetekkel is annak érdekében, hogy az utébbi
id6ben ugrasszerlien megndvekedett banki visszaélések
visszaszoritasa sikeres legyen.

KELER KSZF éves kollégiumi ulés

2023. oktéber 10-én hibrid formaban tartotta meg szokasos
éves (ilését a KELER KSZF Zrt. nemzetkozi felligyeletekbdl és
ESMA-bdl ll6 Felugyeleti Kollégiuma. Az Glés elsé szaka-
szaban részletesen bemutattak és megtdrgyaltak az MNB
altal 2023-ban elvégzett felligyeleti, illetve felvigyazoi te-
vékenységeket, a 2023-ban befejezett atfogd felligyeleti
vizsgalat eredményeit, a KELER KSZF Zrt. kockazatkezelési
és informatikai m{kodését, valamint a 2024-es évre terve-
zett felligyeleti és felvigyazoi feladatokat. Az tilés masodik
szakaszaban pedig bemutattak a KELER KSZF Zrt.-t érint6
legfontosabb eseményeket, tovabba a kdzponti szerz6dé fél
legfontosabb jovGbeli stratégiai céljait és terveit. Az (ilés fo-
lyaman a Kollégium tagjai megfelel6nek értékelték mind az
MNB felligyeleti és felvigyazéi tevékenységét, mind a KELER
KSZF Zrt. m(ikddését.

Ertékpapir-elszamolasi és kiegyenlitési
rendszereket érinté nemzetkozi bizottsagok

Az ESMA CCP Supervisory Committee (CCPSC) nev(i bizott-
saga foglalkozik a kdzponti szerz6d6 felek felugyeleti kon-
vergencidjanak elGsegitésével, valamint a kbzponti szerz6d6
felek rendszerkockazatainak elemzésével, nyomonkéveté-
sével és csokkentésével. A Bizottsag targyalja és fogadja el
tobbek kozott a kdzponti szerz6d§ felek dltal kezdeménye-
zett modszertani mddositdsokat, amelyek validalasat az
ESMA is elvégzi. A bizottsag f6 feladatai kozott volt 2023-
ban az orosz-ukran haboru okozta hatasok nyomon kove-
tése. Ennek eredménye alapjan meghosszabbitottak a még
2022-ben, atmeneti idGszakra elfogadott, a bankgaranciak

fedezeti eszkozként torténé befogadhatdsagdra vonatkozd
engedményt a piaci szereplGk likviditasi terheinek enyhitése
érdekében. A Bizottsag koordinalasaban zajlik a kétévente
megrendezett, a kbzponti szerz6d§ felek bevonasaval torté-
n& ESMA EU CCP Stressz Teszt feladat lebonyolitasa. 2023-
ban az 6todik tesztelés vette kezdetét, amelynek keretében
atfogdan kiértékelik az eurdpai kdzponti szerz6d6 felek ga-
ranciarendszerének teljesitményét, ellenalloképességliket.

Az ESMA Post-Trading Working Group (a tovabbiakban: PT-
WG) nevii munkacsoportja®® foglalkozik a kereskedés utani
folyamatokkal és szabalyozassal, igy tobbek kdzott a kdzpon-
ti értéktdrakkal, az értékpapir-kiegyenlitési rendszerekkel.
A PTWG 2023-ban kiemelten foglalkozott a 2022. februar
1-én hatdlyba lépett, SDR?! rendeletbdl fakadd meghiusult
kiegyenlitések elemzési maddszertananak kialakitasaval.
A szofisztikaltabb elemzési mddszertan lehetévé teszi majd,
hogy a kiegyenlitések hatékonysagat eurdpai unios szinten is
értékelni lehessen. 2023-ban kiemelt téma volt, hogy 2024
méjusaban az Amerikai Egyesiilt Allamok szervezett értékpa-
pirpiaca atall a t+1 napos kiegyenlitési ciklusra, amely akar
a t+0 napos tézsdei kereskedés elGszobajanak is tekinthetd.
Az 4tallas hatasaként az amerikai és eurdpai értékpapirpiacok
miikodése varhatdan eltér majd (t+1 és t+2 nap): Elemezték
a sziikséges harmonizacids intézkedéseket, amelyek eldre-
lathatdan csak hosszabb tdvon megvaldsithatok. Ennek oka,
hogy az Egyesiilt Allamokéhoz képest toredezettebb eurdpai
t6kepiacoknak tobb idére lesz szlikségiik arra, hogy —ameny-
nyiben err8l EU-s szinten dontés szuletik — atalljanak egy ro-
videbb kiegyenlitési ciklusra. Ennek felméréséhez az év soran
tobb, Ugynevezett Consultative Working Group workshopot
tartott az ESMA, hogy jobban megismerje a piac allaspont-
jat, tovabba 2023. december kdzepén publikus konzultaciét
folytatott le, ami alapjan megkezdheti a koltség-haszon elem-
zést. Mindez azt jelenti, hogy a CSDR szabalyozas legutdbbi
modositasa még nem rendelkezett arrdl, hogy a t+2 napos
kiegyenlitési cikluson?? véltoztatni kellene. 2024-ben mindkét
kiemelt téma folytatddni fog, tovabbda a CSDR rendelet mddo-
sitasaibol fakadé végrehajtasi rendeletek és iranymutatasok
kidolgozasai is végrehajtasra kertlnek.

19 Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsag, angolul roviditve ESMA

20 2023. januar 1-jét8l 6sszeolvadva a ESMA Secondary Markets Standing Commitee (SMSC) bizottsagaval a tovabbiakban ESMA Markets Standing
Committee (MSC) nev( bizottsagként miikodik tovabb a PTSC. Az MSC-hez tartozik tovdbbi 4 ESMA munkacsoport is, melyekbdl egyedil az
ugynevezett Post-Trading Working Group foglalkozik a tovabbiakban az MSC mellett a kereskedés utani folyamatokkal, kiemelten az EMIR sze-
rinti OTC-vel, tovabbda a CSDR alapjan a kozponti értéktdrakkal és értékpapir-kiegyenlitési rendszerekkel.

21 A 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kiegyenlitési fegyelemre vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl szol6 2018. méjus 25-i (EU) 2018/1229 bizottségi felhatalmazason alapuld rendelete

22 CSDR 5. cikk (2) bekezdés: , [...] kereskedési helyszineken végrehajtott iigyletek esetében a kiegyenlités tervezett id6pontja legkésébb a kereskedés

napjdt kéveté mdsodik dzleti nap [...]”
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EMIR szabalyozas feliilvizsgalata (EMIR 3.0)

2023-ban folytatédott az eurdpai kdzponti szerz6dé felek
legfontosabb szabalyozdi keretrendszerének, az EMIR ren-
deletnek a felllvizsgdlata. A moédositasi javaslatok mas unids
szakpolitikdkhoz és folyamatban 1év6 kezdeményezésekhez
kapcsolddva célozzak a T6kepiaci Unid fejlédését, az EU nyi-
tott stratégiai autondmidjanak megerdsitését és az unids
szintl feltgyelet hatékonysaganak és eredményességének
javitasat. Az EU-n bellli biztonsagos és versenyképes elsza-
molas elengedhetetlen a T6kepiaci Unid fejlesztéséhez, igy
a javasolt jogszabalyi valtoztatdasok — tobbek kozott a fel-
Ugyeleti keret tovabbi megerGsitése — hozzajarulnanak egy
hatékonyabb és biztonsagosabb kereskedés utani kornyezet
kialakitasahoz. Egy er&s kdzponti elszamoldsi rendszer csok-
kenti a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dg felekre és fel-
Ugyeletekre vald fokozott rautaltsagbdl eredd kockazatokat.
Az energiapiacokon a kdzelmultban bekovetkezett fejlemé-
nyek is raviladgitottak arra, hogy az EU pénzigyi stabilitdsat
fenyegetd kockazatok tovabbi mérséklésének érdekében az
EMIR tovdbbi mddositasai sziikségesek. Az egyeztetéseket
2024 tavaszan tervezik lezarni, igy az Uj rendelet mar 2024
elsg felében hatalyba Iéphet.

Mddosult az eurdpai kozponti értéktarak
miik6dését meghatarozé CSDR rendelet

Lezarult a CSDR rendelet aktualizalasa (CSDR Refit), 2023.
december 27-én kihirdették a szabalyozds mdédositasat az
Eurdpai Unid Hivatalos lapjaban?3, amely az ezt kdvet6 20.
napon, 2024. januar 16-an hatalyba lépett. A CSDR rendelet
fébb mddositasai a kdvetkezbk: (1) a passzportalds a hata-
rokon atnyuld szolgaltatdsok esetében a tovabbiakban ér-
tesitési kotelezettséget jelent a székhely szerinti tagallam
részérdl a fogado tagdllam részére; (2) felligyeleti kollégiu-
mokat kell 1étrehozni a lIényegi fontossag és a csoporthol-
dingban m{koédé kozponti értéktarak vonatkozasaban; (3)
a banki jellegl kiegészit6 szolgaltatasokat nyujté kozponti
értéktarak nyujthatnak bizonyos banki jellegl kiegészit6
szolgaltatdsokat olyan kdzponti értéktaraknak, amelyek
nem rendelkeznek ilyen tevékenységekre vonatkozéan en-
gedéllyel; (4) a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozo szabalyok
tovabbi mddositdsa, kiilondsen a pénzbirsagok és a kote-
lez6 kényszerbeszerzések vonatkozdsaban; (5) a harmadik
orszagbeli kozponti értéktarakra vonatkozd szabalyok mo-
dosulndnak azzal, hogy a szerzett jogok a tovabbiakban nem
allnak fenn; (6) a CSDR szerinti 4tfogo fellgyeleti vizsgdlatok

gyakorisdganak minimum idGtartamat a rendelet harom
évben hatdrozza meg. A f6bb mddositasok részleteinek
kidolgozdsara az Eurdpai Bizottsag felhatalmazta az ES-
MA-t, amelyek zomét egy éven belil kell hatalyba léptetni.
A végrehaijtasi rendeletek modositasanak el6készitésében
az MINB is részt vesz szakértdi szinten, az ESMA Post-Trading
Working Group?* nev(i munkacsoportjan keresztiil.

A pénziigyi infrastrukturak egységesitett
rendelkezésre allasi modszertananak
kiértékelése

2022-ben az MNB a felvigyazott pénziigyi infrastruktirakra
egységes rendelkezésre allasi modszertant dolgozott ki, amely
2023 elején kerilt bevezetésre. Egy éves m(ikodést kovetGen
2023. év végén a Felvigydzok kiértékelték az uj mddszertan-
nal kapcsolatos tapasztalatokat, megallapitasaikat egyeztették
az infrastrukturak képvisel8ivel. Az lzemeltet6k tapasztalatai
kedvez6ek, a mért eredmények tiikrézték a bevezetésekor ta-
masztott elvarasokat. Az G4j mdodszertan eredményei alapjan
tovabbra is megerGsithetd, hogy a felvigyazott pénziigyi infra-
strukturak rendelkezésre éllasa megfelel a magas elvarasoknak.

Az MNB kiemelten kezeli a PSD szabalyozas
altal elvart nyilt bankolas sikeres hazai
megvalosulasat

A nyilt bankolas megfelel6 hazai mikodése érdekében
a pénzforgalmi vizsgalatokon tul az MNB 2023-ban tovabb
folytatta a Bankszovetség és a piaci szerepl6k bevondasaval
megrendezett kerekasztal-sorozatot. A rendezvény sikere-
sen tdmogatta az érintett pénzforgalmi szolgaltatdk kozotti
parbeszéd el6mozditdsat és a felmerild problémak egyez-
tetését. Az MNB a sikeres API kerekasztal beszélgetés egyik
eredményeként 2023 harmadik negyedévében publikdlta
a honlapjan a nyilt bankolashoz kapcsolédé pénzforgalmi
szolgaltatok és harmadik fél szolgaltatok adatait. Az MNB
altal Iétrehozott oldal célja, hogy a nyilt bankolasban részt-
vevl pénzforgalmi szolgdltatok naprakész informacidval és
kapcsolattartasi adatokkal rendelkezzenek a szamlavezet6
pénzforgalmi szolgaltatdk altal l1étrehozott API-k adataival
kapcsolatosan. Az MNB elkdtelezett a PSD2 szabalyozas 4ltal
elvart nyilt bankolds mellett, melynek részét képezi ezen
oldal létrehozasa is, tovabba a pénzforgalmi ellenGrzések
soran kiemelt figyelmet fordit a nyilt bankolds szabalyainak
betartatasara, ezzel is biztositva a pénzforgalmi szolgaltata-
sok innovacidjat és a piaci versenyt.

23 https://eur-lex.europa.eu/oj/daily-view/L-series/default.htm|?&ojDate=27122023

24 Az ESMA Post-Trading Standing Committee munkajat 2023. janudr 1-jétél a Post-Trading Working Group (tovabbiakban: PTWG) vette at, amely
lényegében szervezeti atalakitas volt, a feladatok kdre nem valtozott meg. A PTWG az ugynevezett ESMA Markets Standing Committee nev
bizottsaghoz tartozik: https://www.esma.europa.eu/about-esma/governance-structure/standing-committees
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PSD3, PSR és Open Finance szabalyozas
megujitasa és a MiCA rendelet pénzforgalmi
munkacsoportjaiban valo részvétel

A megalapozott magyar allaspont kialakitasa érdekében
az MNB részt vett a 2023 juniusdban megjelent belsé pi-
aci pénzforgalmi szolgaltatasokrdl és a 1093/2010 rende-
let mddositasardl sz6l6 rendeletjavaslat (PSR), a pénziigyi
adatokhoz valé hozzaférés keretrendszerérél és a pénzigyi
adatokhoz vald hozzaférésrél, valamint a 1093/2010/EU, az
1094/2010/EU, az 1095/2010/EU és a 2022/2554/EU rende-
let mddositasardl sz6l6 rendeletjavaslat (Open finance) és
a belsd piacon a pénzforgalmi szolgdltatasokrol és az elekt-
ronikuspénz-szolgaltatasokrodl, valamint a 98/26/EK iranyelv
modositasardl, illetve a 2015/2366/EU és a 2009/110/EK
iranyelv hatalyon kivil helyezésérél sz616 iranyelv (PSD3) vé-
leményezésében és szamos pontositd kérdést és javaslatot
fogalmazott meg. 2023 nyaran kihirdették az EU Hivatalos
Lapjaban a kriptoeszk6zok piacairdl sz616 rendeletet (MiCA),
amelynek el6készitésében az MNB is részt vett, pénzforga-
lom szempontjabol kiemelt fokuszt kaptak az eszkozalapu
tokenek és az elektronikuspénz (e-pénz) tokenek engedé-
lyezési és felligyeleti kérdései.

DORA - a pénziigyi agazat digitalis miikodési
ellenalléképességérdl sz6l6 rendelet

A pénzlgyi agazat digitalis miikodési rezilienciajardl, va-
lamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/
EU, a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet

maodositasardl széld, 2022/2554 szdmu rendelet 2022. de-
cember 27-én jelent meg az EU Hivatalos lapjaban. A DORA
rendelet a pénzligyi szektorra vonatkozdan részletes el6-
irdsokat fogalmaz meg az informacids és kommunikaciés
technoldgiai (IKT) kockazatok kezelésére, az incidensek
bejelentésére, harmadik fél IKT- szolgdltatok kezelésére és
felvigydzoi rendszerének kialakitdsara, illetve a fenyegetésa-
lapu betorési tesztek (TLPT) keretrendszerére a pénziigyi
szektorban. Az MNB a 2023. mdjus 23-i KiberPajzs tudas-
megoszton is bemutatta a DORA f6 céljait, eszkozeit, ami-
vel a pénziigyi szektor biztonsaga tovabb javithatd. Az EKB
Secpay munkacsoporti lilésein —az MNB részvételével — az
incidensekre vonatkozo adtaszolgéltatas is el6térbe kerdilt.
Az incidensek DORA szerinti riportolasra vonatkozo részlet-
szabdlyozas 2024. julius hénapban fog megjelenni.

Pénzforgalmi ellendrzések

Az MINB 2023-ban hat pénzforgalmi hatdsagi ellenérzési
eljarast inditott, ebbdl négyet banknal és kett6t hitelin-
tézeti tipusu EGT-fioktelepnél (a tovabbiakban fidktelep).
Az ellendrzések targyat tekintve e vizsgalatok két f6 tipusba
sorolhaték. Harom banknal és két fioktelepnél az MNB hon-
lapjan kozzétett altalanos vizsgalati szempontok szerepeltek
a vizsgalat targyaként. Egy banknal a folyamatos felligyelés
keretében beszerzett adatok alapjan a célra rendelt interfész
hidnya miatt kerlt sor a terven feliili ellenGrzésre. Az év
soran az MNB pénzforgalmi ellendrzési hatdsagi eljarasa-
iban megallapitott jogsértések tipusai széles spektrumon
mozogtak (lasd 4. tablazat).

4. tablazat

A pénzforgalmi ellenérzések soran 2023-ban feltart jogszabalysértések tipusonkénti szama (darab)

a pénzforgalmi szolgaltatas nyajtasarol sz616 2009. évi LXXXV. torvény vonatkozasaban:

Il. Keretszerz6dés 14. § (1) bekezdése]

a keretszerz6dés megkotését megel6z6 tajékoztatds, valamint a keretszerz6dés
formai és tartalmi kovetelményei [8. § (2) bekezdése, 10. § (1) bekezdése, 13. § és |7

a keretszerz6dés mddositasa és megsziintetése [17. § (6) bekezdése] 1

IV. Fizetési szamla megnyitasa,

fizetési szamla feletti rendelkezés

a fizetési szdmla megnyitasa [18. § (1) bekezdése]

V. Keretszerz&désen alapulo fizetési
megbizas

utdlagos tdjékoztatas [23. § (1) és (2) bekezdése, 24. § (2) bekezdése és 26. § (1)
bekezdése]

VII. A pénzforgalmi szolgaltatas
lebonyolitdsanak kozos szabalyai

ingyenes készpénzfelvétel biztositasa [36/A. § (2)]

IX. A fizetési m(iveletek helyesbitése,
a felelGsségi és karviselési szabalyok

el6tti allapototba vald helyredllitasa [44. § (1) bekezdése, 49. § (3) bekezdése
és 52. §]

IX/A. M(ikodési és biztonsagi
kockazatok, hitelesités

mikodési és biztonsagi kockazatok, hitelesités [55/C. § (1) bekezdése]

XIl. Sorbaallitas

a hatdsagi atutalds sorbaallitasi szabalyai [60. § (1) és 62. § (3) bekezdése]

a pénzforgalom lebonyolitasardl szol

6 35/2017. (XII. 14.) MNB rendelet vonatkozasaban:

II. A fizetési szamla azonositasa és a
hitelesitési tabla

masodlagos szamlaazonosito [4. § (12 bekezdése]
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a munkanap kezdd és zard idépontja, valamint a végsé benyuijtasi hataridé [6. § (1) 2
és (9) bekezdése]
a fizetési megbizas atvétele, azonositasa, a fizetési megbizas, fizetési miivelet
III. A fizetési mivelet teljesitésének pénzforgalmi szolgaltatok kozotti visszautasitdsa [7. §. (4), (8) és (9) |3
lebonyolitasdnak altalanos szabalyai | bekezdése; 8. §]
a fizetési megbizas visszautasitdsa [9. § (9) és (11) bekezdése] 2
a fizetési megbizas sorba allitasa, részteljesités [10. § (1) és (4) bekezdése; 11. § (4) )
bekezdése]
IV. Atutalt és rendelkezésre bocsatott | @ fizetési megbizas pénzforgalmi szolgaltatok kozotti teljesitése [17. § (1)-(3) 3
dsszegek, teljesitési hataridd és bekezdése]
érteknap a fizetési miivelet dsszegének jovairdsa [21. § (1) bekezdése, 23. § és 24. § (1)]; 17
VI. Az egyes fizetési médok részletes |3z dtutalas altalanos szabalyai [30. § (1) bekezdése] 1
szabalyai az atutalds kiilénds szabalyai [34. § (4); 35. § (7) és (8) bekezdése] 3

a fogyasztdk részére vezetett fizetési szamlakhoz kapcsolodé dijakrél térténé tajékoztatas egyes kérdéseirdl sz616 144/2018.
(VIIl. 13.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Fdtr.) és a dijkimutatas egységesitett formatumara és egységes szimbdlumara
vonatkozé végrehajtas-technikai standardok meghatarozasarél sz616 2017. szeptember 28-i (EU) 2018/33 bizottsagi
végrehajtasi rendelet (a tovabbiakban: Dijkimutatasi Vhr.) vonatkozasaban:

3. Dijkimutatds

a szamla utdn fizetett dijak részletes kimutatdsa [Fdtr. 6. § (1) bekezdés és a 4
Dijkimutatasi Vhr. 10. cikk (1), (3)-(5) bekezdése]

tovabbi informaciok [Fdtr. 6. § (1) bekezdés és a Dijkimutatdsi Vhr. 16. cikk (1) 2
bekezdése]

az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az erés ligyfél-hitelesitésre, valamint a kézos és biztonsagos
nyilt kommunikacids standardokra vonatkozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében t6rténé kiegészitésérdl sz616
2017. november 27-i (EU) 2018/389 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet vonatkozasaban:

3 altalanos hitelesitési kovetelmények [2. cikk (1) bekezdése] 1
I. Altaldanos rendelkezések
a biztonsdgi intézkedések fellilvizsgalata [3. cikk (1) bekezdése] 2
IIl. Az er6s lgyfél-hitelesités
alkalmazasara vonatkozd biztonsagi | hitelesitési kod [4. cikk (3) és (4) bekezdése] 2

intézkedések

fizetési szamldra vonatkozo informacidk [10. cikk (1) bekezdése]

Az erGs Ugyfél-hitelesités aldli

kivételek

a csalasi aranyok kiszamitasa [19. cikk (2) bekezdése]

A pénzforgalmi szolgaltatast igénybe

1
megbizhatd kedvezményezettek [13. cikk (1) bekezdése] 1
1
1

altalanos kévetelmények [22. cikk (1) bekezdése]

vevGk személyes hitelesitési

adatainak bizalmassaga és integritasa | tarsitds a pénziigyi szolgdltatast igénybe vevével [24. cikk (2) bekezdése] 1
a hozzaférési interfészekre vonatkozd altalanos kotelezettségek [30. cikk (1)-(5) 5
bekezdése]

o . . a célra rendelt interfészre vonatkozo kotelezettségek [32. cikk (2) (3) és (4) 10

K6z6s és biztonsagos nyilt bekezdése]

kommunikacids standardok

a célra rendelt interfészre vonatkozo rendkivili intézkedések [33. cikk (1) (2) és (3)

bekezdése] .
adatcsere [36. cikk (1) bekezdése) 1
az Unidban torténd hataron atnyulé fizetésekrdl sz616 2021. julius 14-i (EU) 2021/1230 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet vonatkozasaban:
e az atutalas teljes becsilt 0sszegérdl adott tajékoztatas [5. cikk (2) bekezdése] 1

pénznemek kozotti atvaltasi dijak

2023-ban kilenc ellenGrzési eljaras kertlt lezarasra, ebbdl
hat bank, kett§ pénzforgalmi intézmény és egy hitelintézet
tipusu EGT-fioktelep volt. Ezekbdl hat esetében az alapha-
tarozatba foglalt intézkedésre kotelezés mellett 6sszesen
86 millid forint 6sszegl birsag is kiszabasra kerdlt. Az elja-
rasok éven athuzédd hatasat szemlélteti, hogy a targyév-
ben meginditott ellendrzési eljarasok kozil négy esetében

a dontéshozatalra 2024-ben keril sor, a lezart ellenérzési
eljardsokbdl ugyanakkor hét még korabbi évben indult.

A PSD2 szerinti nyilt bankolast biztosité interfészek (API-k)
ellendrzését célzé témavizsgalatokkal kapcsolatban 2023
soran mind a négy vizsgalt bank esetében hatarozat kerilt
kiaddsra. A hatdrozatokban szerepl6 kotelezések donté
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tobbségét a szamlavezet6 pénzforgalmai szolgdltatok 2023
soran igazoltan teljesitették, ahol ez nem valdsult meg 2023-
ban, ott kérelemre pdthataridé kerilt engedélyezésre.

Ezen felll az MNB korabbi hatdrozatdban foglaltak hata-
ridére torténd teljesitésének részbeni elmulasztdsa miatt
2023-ban egy esetben keriilt sor hatarozatba foglalt ismételt
kotelezésre, emellett 3 millié forint birsag (ismételt) alkal-
mazdsara.

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel
kapcsolatos publikacidk, konferencidk,
szakmai el6adasok, konzultacidk és
sajtotdjékoztatok

Az MNB 2023. mérciusban szakmai cikket® és sajtokozle-
ményt?5, augusztusban pedig Gjabb szakmai cikket?” készi-
tett Ugyfél-tajékoztatds céljabdl, illetve, hogy felhivja az
Ugyfelek figyelmét a pénzforgalmi szolgaltatéjuktdl kapott
éves dijkimutatas szerepére és fontossagara. Ebben néhany
kiugré koltségelem kapcsan bemutatta, hogy tudatos szam-
lavalasztassal és szamlahaszndlattal akar jelent8s Gsszeget
is sporolhatnak az tigyfelek. Az MNB folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a banki Ugyfelek dltal fizetett pénzforgalmi
dijak alakulasat. Ez alapjan megallapithatd, hogy jelentGs
kiilonbségek vannak a bankok és szamlacsomagok kozott,
és a fizetett dijak akar évente is nagyobb mértékben véltoz-
hatnak. Az is megallapithatd azonban, hogy a szamlacsomag
tudatos megvalasztasaval jelent&sen csokkenthet8ek a kolt-
ségek. Az lgyfeleket ebben segiti az évente kézhez kapott
dijkimutatds, ami tartalmazza a bankszamlahoz kapcsolédd
minden lényeges koltséget részletes bontdsban. Ezeket az
informaciodkat felhaszndlva, az MNB megujult Bankszaml-
avalasztd?® programjaval mindenki megtalalhatja a fizetési
szokasaihoz leginkabb illeszked6 szamlacsomagot.

Az MNB méjusban publikalta Pénzforgalom 2030%° cimen
az Uj elektronikus pénzforgalmi stratégiajat sajtétajékozta-
t63° keretében. A hazai elektronikus pénzforgalom elmult
évtizedben bekdvetkezett fejl6dése miatt indokolt volt
a pénzforgalmi stratégia megujitasa. Az Uj stratégidban az
MNB azonositotta azokat a teriileteket, amelyeken tovabbi
beavatkozasra van sziikség a pénzforgalom fejl6dése érdeké-
ben és mérhet6 célokat hatarozott meg. A pénzforgalmi inf-
rastruktura fejlettsége mar megfeleld, gyakorlatilag minden

fizetési helyzetben lehetséges a készpénz mellett elektro-
nikusan is fizetni, ezért a kdvetkez6 idészakban a hasznalat
Osztonzésére kell helyezni a hangsulyt. A f6 stratégiai cél,
hogy 2030-ra az elektronikus tranzakciok aranya a teljes gaz-
dasagban — a haszndlat széles kor(, altalanos 6sztonzésével
— elérje a 60 szazalékot, tovabbi célzott intézkedésekkel pe-
dig a tranzakcidk legaldbb kétharmada legyen elektronikus.
A beavatkozasi teriiletek azonositasa, a célok teljestilésének
mérése és értékelése érdekében az MNB bevezette a Pénz-
forgalmi Fejlettségi Mutatérendszert, amely a pénzforgalom
altaldnos fejlettségére, a végfelhasznaldi oldalra és a kinalati
oldalra vonatkozé 18 mutatdt hataroz meg. Az Uj elektro-
nikus pénzforgalmi stratégiat és a Pénzforgalmi Fejlettségi
Mutatérendszert a Hitelintézeti Szemle szeptemberi sza-
maban3! és ahhoz kapcsoldddéan egy podcast adasban3? is
bemutatta az MNB.

Az MNB juniusban publikalta a 2023-as Fizetési rendszer je-
lentést33, amelyben attekintést ad a hazai pénzforgalmi szol-
géltatdsokat érintd f6bb folyamatokrdl, valamint a fizetési és
értékpapir-elszamolasi rendszerek mikodésérdl. A jelentés
emellett bemutatja a hazai pénzforgalom fGbb aktualis té-
mait, igy tobbek kozott beszamol az MNB 2030-ig terjed6
Uj elektronikus pénzforgalmi stratégiajardl, az elektronikus
pénzforgalmon keresztiil megfigyelhet6 visszaélések kezelé-
sérdl, az ,Azonnali fizetéssel” kapcsolatos fejlesztésekrél, az
infrastrukturakat érint6 szabdlyozas valtozasairdl és a pénz-
Ugyi szervezetek informatikai biztonsaganak erdsitésérél.
Ujdonsag, hogy az elsGsorban a szakmai kézonségnek szant
jelentés mellett a kiemelt Uzeneteket egy kiilon kiadvany-
ban is publikdlta az MNB a pénzforgalom irant érdekl6d6
szélesebb olvaséi kdr szdmara.

3.6. NEMZETKOZI TARTALEKOK
KEZELESE

Az MINB nemzetkézi tartalékai a 2023. év sordn mintegy
2,7 milliard eurdval névekedtek, igy 2023. december végén
41,4 milliard euro volt az dllomdny, ami a legmagasabb ér-
téket jelenti a statisztikak publikdldsdnak kezdete dta. Az év
folyamdn a devizatartalék szintjét névelték az AKK deviza-
kétvény kibocsdtdsai és az Eurdpai Bizottsdgtdl bedramlo
unios transzferek. Ugyanakkor az dllam addssdgtérlesztési
célu kifizetései, valamint a Kincstdr devizakiaddsai csékken-
tették azt.

25 nemecsko-istvan-tudatos-szamlavalasztassal-evi-tobb-ezer-forint-is-megtakarithato.pdf (mnb.hu)

26 | ehet pénztdrca-bardt egy szamlacsomag (mnb.hu)

27 https://www.mnb.hu/letoltes/nemecsko-istvan-penzugyi-tudatossaggal-az-aremelesek-ellen.pdf

28 Kalkulator (mnb.hu)
29 pénzforgalom 2030 (mnb.hu)
30 pénzforgalom 2030 Stratégia - sajtdbemutaté - YouTube

31 https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-22-3-szc1-deak-takacs.pdfv
32 https://soundcloud.com/magyar_nemzeti_bank/hogyan-valtozik-a-penzforgalom-hitelintezeti-szemle-podcast

33 Fizetési rendszer jelentés 2023 (mnb.hu)
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A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonldan az MNB-nek — az MNBtv-ben
rogzitett — egyik alapvetd feladata az orszag devizatartalé-
kainak kezelése. Az MNB tébb funkcié ellatasa céljabdl tart
devizatartalékot:

— a piaci szerepl6k elvarasainak megfeleld tartalékszint biz-
tositasa (,international collateral”),

— a monetaris és arfolyam-politika tdmogatasa (intervencids
kapacitds biztositdsa),

— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szamara,

— és az allam tranzakcids devizaigényének biztositasa ér-
dekében.

Az MINB rendszeresen fellilvizsgalja a tartalékok kivanatos
szintjét, és szlikség esetén a lehetséges kereteken belil |é-
péseket kezdeményez a megfelel§ szint elérésére.

Az MNB nemzetkozi tartalékainak dllomdanya 2023 sordn
mindvégig meghaladta a jegybank és a befektet6k tobbsége
altal is kiemelten kévetett tartalékmutatdkat. Ezek kozil az
MNB kiemelten figyeli a Guidotti-Greenspan szabalyt annak
érdekében, hogy a tartalékok biztonsagosan meghaladjak
a rovid kils6é addssag szintjét.

A tranzakcios célok koziil tovabbra is az allami addssag-
kezelés tdmogatdsa, valamint a koltségvetési szervek de-
vizaigényének folyamatos biztositasa volt a legfontosabb
2023-ban. Az Eurdpai Uniotdl érkezé transzferek szintén az
MNB-n keresztul folynak be, ezek az utdbbi és elkovetkezd
években is forrdsai a devizatartaléknak. A fenti tranzakcids
célok kielégitése 2023-ban is megfelel6en zajlott.

A tartalék nagysaga

Magyarorszag nemzetkozi tartalékainak szintje 2023 soran
kozel 2,7 millidrd eurdval novekedett, az év végén 41,4 mil-
lidrd eurdt tett ki.

A tartalékokat leginkabb az Allamaddssag KezelS Kozpont
(AKK) addssagtorlesztési célu tételei valtoztattak (tobbek ko-
z6tt a janudri 1,5-1,5 milliard 5 és 10, valamint 1,25 milliard
névértéki 30 éves amerikai dollar kdtvénykibocsatasok, az 1
millidrd USD névértékl kotvény-visszavasarlas, a februari 2
millidrd dollar eredeti névértékd kotvénylejarat, a marciusi
zartkord kotvény-rabocsatds, a szeptemberi 10 éves euro
kotvény- illetve az ECP (Euro Commercial Paper) program
keretében amerikai dollarban tortént kibocsatas, a szeptem-
beri 22,7 millidrd jen névértékl és a novemberi 2 millidrd

dollar névértékl kotvénylejaratok, valamint Gjabb dollar-
kotvény rdbocsatas.

Az Eurdpai Bizottsagtdl az év soran mintegy 3,3 milliard euro
Osszegli netto transzfer érkezett, tovabba az uniods helyreal-
litdsi forrasokbdl december végén 779,5 millié euro folyt be.

A Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai csokkentették
(mintegy 2,5 milliard eurdval) a tartalékot.

A csokkenés irdnydba hatott tovabba a kereskedelmi bankok
altal lekotott betétallomany kozel 240 millid eurds valtozasa,
valamint az eurotdl eltéré eszkozok mintegy 110 millié eurds
atértékel6dése is.

Emellett az MNB az energiaimporthoz kapcsolédé devizafi-
nanszirozasi igény kielégitése érdekében 2022. november 7.
napjatdl feltételhez kotott EUR/HUF deviza adasvételi tgy-
leteket kotott. Az eszkoz céljat, valamint a piaci folyamatok
alakulasat figyelembe véve a Monetaris Tanacs dontése
alapjan az eszk6z 2023. marcius 31-ig volt elérhetd.

6. abra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa
millidrd euro millidrd euro
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A devizatartalék pénziigyi teljesitménye és
kockazatai

Az MNB-nek az MNBtv-ben rogzitett alapvetd feladatainak
ellatasa, illetve kiemelten az orszag nemzetkozi tartalékai-
nak kezelése soran szlikségszerlen pénzugyi kockazatokkal
szembesul. A jegybank altal kovetett alapelv, hogy a vallalt
kockazatok mértéke igazodjon az alaptevékenység céljaihoz,
a kockazatok mértéke legyen ismert, a kockazat vallalasa
legyen tudatos, illetve az intézmény kockazatvallalasi ké-
pességével 6sszhangban legyen korlatozott. A devizatarta-
|ék-kezelés soran a likviditas, a biztonsag és a hozam harmas
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célrendszerének kell megfelelni, ami azt jelenti, hogy az
MNB a kockazatok elére definidlt alacsony szintjének fo-
lyamatos betartasa és a szlikséges likviditas fenntartasa mel-
lett torekszik a lehet6 legmagasabb hozamszint elérésére.
A tartaléktartas elsédleges céljainak veszélyeztetése nélkul
az MNB a klimakockazati alapelvek tartalékkezelési tevé-
kenységbe torténd integralasanak lehet&ségeit is mérlegeli.

A devizatartalék-kezeléssel kapcsolatban — a tébbi jegybanki
alapvetd feladathoz hasonléan —az MNB Monetaris Tanacsa
a legfébb dontéshozo testiilet, amely meghatdrozza a de-
vizatartalékkal kapcsolatos célokat és igényeket, ugymint
a tartalék szintjét, likviditasat, dont az optimalizacios devi-
zarol, a kockazatvallaldsi stratégiardl és a tartalék befekte-
tésének legfontosabb szamszerd stratégiai paramétereirél.
Az operativ dontési hataskorok gyakorlasat, a devizatar-
talék-kezelési stratégia végrehajtasat a Monetaris Tandcs
altal meghatarozott keretek kozott az MNB igazgatdsaga
végzi. Az igazgatdsag hagyja jova a kockazatvallalas kere-
teit ado limitrendszert: a tartalékportféliok kockazatainak
benchmarkokhoz képest engedélyezett maximalis eltérése-
it, a partnerlimiteket és a tartalékkezelésben engedélyezett
befektetési instrumentumok korét.

A tartalékkezelés két f6 pillére a benchmarkrendszer és a li-
mitrendszer. A fliggetlen teljesitménymérés a kockazatvalla-
Iasi politika fontos eleme. A portfélidkezelés sikerességének
mérése érdekében minden tartalékportflio teljesitménye
Osszevetésre keril egy referenciaportfélié (az ugynevezett
benchmarkportfélid) teljesitményével. A benchmarkportfo-
liok azt mutatjdk meg, hogy ugyanolyan befektetési para-
méterek mellett egy széles piaci szegmenst reprezentdld,
passzivan kezelt portfélié milyen hozamot hozott. A devi-
zatartalék-kezelési tevékenység teljesitménye ezen refe-
renciaportfoliokkal szemben keril kimutatasra. Az MNB
kockazat-hozam preferenciajat tiikrozé és a portfélidk telje-
sitménymérését szolgdld benchmarkokat az Uzleti terilettdl
flggetlen kockazatkezelési szervezeti egység tartja karban.

A devizatartalék-kezeléshez kapcsoléddan a legfontosabb
kockdazati kategoriak a piaci kockdzat, a likviditasi kockazat,
valamint a hitelkockazat (kiegyenlitési és partnerkockazat).
A devizatartalék-kezelés pénziigyi kockazatainak vallalhato
mértékét az MNB limitekkel korlatozza. A jegybankokra
jellemz6 konzervativ tartalékportfolio-kezelésnek megfe-
leléen az MINB szigoru limitrendszert alkalmaz, amely az
elvdrt magas szint( hitelmingsitések mellett piaci és egyéb
indikatorokat is figyelembe vesz. A monetaris politikai esz-
kozok devizalikviditas-igényét a tartalékkezelés sordn szintén
figyelembe veszi az MNB. A devizatartalék kockdzati kitettsé-
gének értékelése, limitalasa soran a hagyomanyos kockazati
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kategoridk mellett az MNB klimakockazati szempontokat is
figyelembe vesz.

Az MNB a devizatartalék-kezelés sordn kiilonb6z6 kocka-
zat-minimalizalasi technikakat alkalmaz annak érdekében,
hogy a véllalt kockazatok az MNB kockdzati tolerancidja-
nak megfeleljenek. A derivativ eszk6zok esetében az MNB
a partnereivel ISDA (International Swaps and Derivatives As-
sociation) és kapcsolodd CSA (Credit Support Annex) szerz6-
déseket kotott, amelyek letételhelyezés (marginolas) révén
a partnerrel szemben potencialisan keletkez6 hitelkockazati
kitettséget alacsony szinten tartjak. A GMRA (Global Mas-
ter Repurchase Agreement) szerz6dések altal szabalyozott
repolgyletek esetében az elGirt marginolas szintén segiti
a kockazatok korlatozasat. A devizapiaci Ggyletek esetén
az MNB a nemzetkozi legjobb gyakorlatnak megfelelGen
a CLS-rendszerben szamolja el az ligyleteit a kiegyenlitési
kockdzatait minimalizalva.

2023-ban tobb kilénb6z6 esemény is érdemi hatassal volt
a pénzpiacokra, hozamokra, arfolyamokra, amelyek a tar-
talékkezelés szempontjabdl is relevansak voltak. Az év elsé
felében tobb amerikai, regiondlis bank fizetési nehézségei
okoztak turbulenciat a globalis pénzpiacokon és terjedtek at
az eurdpai bankrendszerre. Az orosz-ukran haboru mellett
egyéb geopolitikai kockazatok is realizalédtak, elsésorban
a Kozel-Keleten. Az inflaciéos nyomas Amerikaban és Eu-
répaban is tetdzott az év sordn, majd némileg enyhilt, az
inflaciés adatok csokkend trendet mutattak. Az év kozepét
a potencidlisan magasan ragado jegybanki alapkamatokra
vonatkozé vdrakozasok hataroztak meg, amelyek hatdsara
a hosszu hozamok tébb piacon évtizedes magassagba emel-
kedtek. A csokkend inflacié az év masodik felében a piaci
varakozasok mddositasat eredményezte, ezzel parhuzamo-
san csokkentek a hosszu hozamok is, a piaci drazdsok alap-
jan a nagy jegybankok lazité |épéseit 2024-re varja a piac.
Ugyanakkor a nagy jegybankok esetében 2023 alapvet6en
a szigoritasrol szélt. A Fed 2023-ban négy |épésben emelt
kamatot, igy az év végére az év eleji 4,25-4,50 szazalékrol
5,25-5,50 szazalékra emelkedett az iranyadd rata célsavja.
Az EKB hat alkalommal emelt az irdnyadé kamatokon az év
sordn, igy a 2022. év végi 2,5 szazalékrol 4,5 szazalékra nétt
az iranyadd refinanszirozasi miveletek kamatlaba. Elindult
a mennyiségi szigoritas: az APP program keretében toérténé
Ujrabefektetések az év soran lezarasra keriltek, mig a PEPP
program keretében lejard értékpapirokat 2024. év végéig
Ujra befekteti a k6zponti bank.

A piaci fejlemények eredményeként a tartalékkezelés
szempontjabdl relevans piacok dontd részén, a rovid leja-
ratokon érdemi hozamemelkedés, a gorbék invertalodasa,
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a kapcsolddé volatilitas emelkedése volt megfigyelhetd
2023-ban. A hozamemelkedés rovid tdvon rontja a kotvény-
portfolidk eredményét, kbzéptavon ugyanakkor az emelkedé
hozamok javitjak az eredményt. Ez lathaté az MNB portfolidi
esetében is, ahol a magas varhaté hozamok jelentették az
alapjat 2023-ban a kétvényportfélidk pozitiv eredményének.
Az eurodvezetben a hozamgorbe a beszamoldsi id6szakban
a 2 év alatti szegmensben jelentGsen, 60—-160 bazisponttal
felfelé tolddott, mikézben a hosszabb lejaratokon 30-60
bazispontos csokkenés volt megfigyelhetd. Az amerikai al-
lampapir-kibocsatasok hozamai a révid futamidékén 10-100
bazisponttal emelkedtek, a hosszabb lejaratokon 10-20
bazisponttal csokkentek, igy a mar 2022-ben inverzé valt
allampapir-piaci hozamgorbe még inkabb inverzé valt. A tar-
talékkezelés szempontjabdl szintén relevans ausztral dollar,
angol font hozamokra is a rovid hozamok érdemi emelkedé-
se és a gorbe invertdlddasa volt jellemz8. Hozamcsdkkenés
a kelet-kdzép eurdpai és a kinai piacon volt tapasztalhatod.

Az arany amerikai dollarral szembeni arfolyama 1820-rdl
2063-ra emelkedett az év soran, amelynek hatterében
a geopolitikai fesziltségek (példaul orosz-ukran, gazai ha-
borus konfliktus), a jegybanki (kiilonésen Fed) lépések,
a globdlisan fennallé inflacids nyomas, valamint a kétvény-
hozamok alakuldsa alltak. 2023-ban az EUR/USD &rfolyam
volatilis palyat jart be, az euro év végére érdemben nem
valtozott a dollarral szemben, az év eleji 1,07-r6l év végére
1,10-re er6sodott.

Az MINB 2023-ban is felkészilt volt a geopolitikai kockazatok
és a megemelkedett inflacids kornyezetben kialakult nagy-
foku bizonytalansag kezelésére. A devizatartalék szintje ér-
demben meghaladta a relevéns referencia-mutatok értékét.
A kordbban kialakitott és folyamatosan megujitott bilateralis
swap és repo megallapodasokbdl all6 nemzetkdzi védéhald
addicionalis devizalikviditast jelent (révid idén beldl tobb
mint 10 millidard eurdval novelhetd a devizalikviditas) és
béviti az MNB mozgdsterét a nemzetkozi tartalékok biz-
tonsagos szintjének megtartasa mellett, csokkentve a kil-
sG és bels6 sérilékenységet. Az MNB bilateralis swap és
repo megallapoddsokbol allé nemzetkdzi védéhaldjanak
elemei:

— Az Eurdpai Kozponti Bankkal és a Nemzetkozi Fizetések
Bankjaval (BIS) kotott repo szerz6dések.

— A Federal Reserve altal meghirdetett repo eszkdzhoz vald
hozzaférés.

— A Kinai Népkoztarsasag Jegybankjaval (PBoC) kotott devi-
zacsere-megallapodas.

Az MNB folyamatosan monitorozza a tartalék szintjére, lik-
viditdsara kockazatot jelent6 folyamatokat — a jegybankok
nagy részéhez hasonldan — rendszeresen feliilvizsgélja a tar-
talék befektetésének kereteit.

Az MNB a tartalékkezelés kapcsan tovabbra is konzervativ
a devizatartalék kamatkockazata relative alacsony, amig
a tartalékportfélidk hitelminGsége tovabbra is magas.

2023-ban az MNB a devizatartalékot alapvetéen nyolc de-
vizanemben (EUR, USD, JPY, GBP, AUD, RMB, PLN, CZK),
kiilonb6z6 portfélidkba szervezve kezelte. Az MNB arfo-
lyamkitettséget alapvetGen eurdban vallal: az egyéb devi-
za/euro keresztarfolyam kockazatat derivativ eszkézokkel
fedezi. Az eurdtdl eltéré denomindcidju egyéb devizaesz-
kozok tartasat a magasabb szintl diverzifikacid elérése és
a dollar esetében a rendelkezésre allé nagyobb likviditas
biztositasa indokolja. Az MNB eurdban, amerikai dollarban,
angol fontban és ausztral dollarban 6sszesen hét portféliot
kezel aktivan. Az MNB a japan jen, cseh korona, lengyel zlo-
ty és renminbi portfélidit a benchmark szigoru kovetésével
indexhez kotott portfélioként kezeli, amelyek donté részt
allampapirokat tartalmaznak. 2012 végétdl — kils6 vagyon-
kezel6nek és letétkezel6nek adott mandatum formajaban
—az amerikai ligynokségi jelzaloglevelek (agency MBS esz-
kozok) is részét képezik az MNB befektetési stratégiajanak.
A tartalék portfolidk stratégiai atlagos hatralévg futamideje
(célduration) valtozatlanul 1 év koril alakult, a zoldkotvény
és az MBS kitettségek duration-je volt az év sordn a legma-
gasabb, 4,5-6,5 év. A monetaris politikai célok eléréséhez
meghatarozott likviditas az év soran folyamatosan rendelke-
zésre allt, az MNB-t érint6 jelentds hitelkockazati esemény
nem tortént.

Az euro hitelkockazat-mentes portfolid képezi a devizatar-
talék gerincét, amibe kizardlag magas mindgsitésd allampa-
pirok, allamok altal garantalt értékpapirok és nemzetkozi
intézmények (szupranacionalis) kibocsatasai kerilhetnek.
Az euro befektetési portfélidba —illetve jellemz6en a befek-
tetési portfoliokba — az el6z6ek mellett magas mindsitési
vallalati, illetve banki kibocsatasok és fedezett értékpapirok
is vasarolhatdak; ebbe a portfélidba allampapirok jellemzé-
en csak a lejarati szerkezet igazitasa érdekében kerilnek.
Az euro kitettség mogott az amerikai dollar portfélidk egyiit-
tes aranya a legjelentdsebb a tartalékban, ahol a befektetési
portfolio mellett kiemelendd az ligynokségi MBS-kitettség
érdemi aranya.

Az MNB 2023-ban is tovabbi Iépéseket tett a klimakocka-

zatok megismerése, a vellk kapcsolatos szempontok tar-
talékkezelésben torténd figyelembevétele terén. 2023-ra
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vonatkozdan is publikalta TCFD riportjat, az intézmény kli-
makitettségét bemutato jelentését, amelynek részét képezi
a tartalék klimakockazatainak elemzése is. Az MNB a riport
publikalasaval kivan a bankok szdamara irdnyt mutatni, célja
a riport minden évben torténé megjelentetése és folya-
matos fejlesztése. Emellett az MNB 2023 végén publikdlta
Fenntarthaté és Felel6s Befektetési Chartdjat, amely kife-
jezi a jegybank elkotelez6dését a tartalékkezelés kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatdbba tétele irdnt, valamint kbzép-
és hosszu tavu célkitlizéseket hataroz meg a tartalékke-
zelés zolditésére a tartaléktartdas hagyomdnyos céljainak
veszélyeztetése nélkil. Ezzel 6sszhangban az MNB dontott
a dedikalt zoldkotvény-portfélié méretének megdupldzasa-
rél, 500 millié eurdra emelésérdl. A zoldkotvény-portfolid
kockazat-hozam karakterisztikaja nagyban hasonlit a tobbi
tartalékelem tulajdonsagaihoz, a z6ld befektetések jelle-
gébdl adddd hosszabb id6horizont miatt a kamatkockazat
tekintetében tér el a devizatartalék egyéb kotvény-tipusu
befektetéseitbl. A zold mindsités megléte mellett a hagyo-
manyos kockazat-hozam megfontoldsok elsGdlegesek a be-
fektetési dontésekben.

2023-ban az MNB az arany- és devizatartalékon 3,47 szaza-
|ékos eredményt ért el. A kotvényportfdlidk sajat devizaban
vett teljesitménye 32 bazisponttal haladta meg a benchmar-
két.

A devizatartalék jovGre vonatkozo teljesitményét érintGen
tovabbra is kockdzatot jelent a hozamok volatilitasa, egy
emelkedés kdvetkeztében rovid tavon a meglévé kotvények
leértékel6dése miatti atértékelGdési veszteség rontja a tar-
talék teljesitményét. Ugyanakkor a hozamemelkedés hatasa
a tartalék rovid durationje miatt kozéptavon az eredményre
mar pozitiv, mivel a lejaro tartalékelemek Ujrabefektetése
magasabb hozamszinten valésulhat meg. Az arany me-
nedékeszkdz statusza mellett megemlitendd annak arfo-
lyam-volatilitdsa, amely a tartalék eredményét rovid tavon
befolydsolhatja.

3.7. KESZPENZLOGISZTIKAI
TEVEKENYSEG

A forgalomban 1évé készpénzdllomadny értéke 2023. decem-
ber 31-én 8069,8 millidrd forint volt, amely 1,9 szdzalékot
elérd csokkenést jelent az el6z6 év végi dllomdnyi értékekhez

képest. A csékkenés az év elsé honapjaiban realizalédott,
majd augusztustdl kismértékben ujra névekedett, illetve
stagndlt az allomdnyi érték. A készpénzallomdny visszaesé-
sét a jévedelem és a fogyasztds tartos visszaesése, valamint
a hitelintézeti készletek, illetve a tranzakcios célu készpénz-
kereslet cs6kkenése okozta. A megtakaritdsi és dvatossdgi
célu készpénzkeresletet az év sordn tovdbbra is meghatd-
rozta a tartésan magas szint( bizonytalansdg és a pénziigyi
szolgdltatdsok dranak névekedése.

A forgalomban lévé készpénzdllomdny a GDP és hdztartdsok
fogyasztdsi kiaddsainak ardnydban madr harmadik éve csék-
kené tendencidt mutat, 2023. év végén a készpénzdllomadny
a GDP 10,5 szdzalékdt, amig a fogyasztds 22 szdzalékdt
tette ki.

A kordbbi évek trendjének megfelelGen a forintbankjegyek
hamisitdsanak mértéke tovdbbra sem szamottevd, a kész-
pénzforgalombdl kiszlirt forinthamisitvanyok szama mind-
Ossze 450 darabot tett ki 2023-ban.

A hazai készpénzes infrastruktira zsugoroddsdnak megfé-
kezése, valamint a lakossdgi készpénzhez jutds orszdgosan
egyenszildrdsdgu biztositdsa érdekében 2023. februdr 1-én
hatdlyba Iépett a bankjegyek feldolgozdsardl, forgalmazad-
sardl, valamint hamisitds elleni védelmével kapcsolatos
technikai feladatokrdl szolo, a kordbbi szabdlyozdst tébb
vonatkozdsban is médosité uj MNB rendelet?* (a tovdbbiak-
ban: Bankjegyrendelet). A Bankjegyrendelet uj rendelkezései
kézétt szerepeltek a kereskedelmi bankok dltal lizemeltetett
ATM-ek minimdlis darabszdmdra és teriileti eloszldsdra vo-
natkozo jegybanki kévetelmények.

2023-ban az MNB a készpénzforgalmi hatdsdgi ellenérzé-
si tevékenysége sordn az MINBtv. pénzkibocsdtdsrdl szolé
rendelkezéseinek, a Bankjegyrendelet elGirdsainak, valamint
a készpénzforgalmazdsi és pénzfeldolgozdsi adatszolgdlta-
tdsi kételezettségeknek valo megfelelést vizsgdlta.

Az MINB az éssztarsadalmi jelentGséqli térténelmi, kulturd-
lis és tudomdnyos évforduldkhoz kapcsolédva 2023-ban 16
tematikdban 28 emlékérmét bocsdtott ki, amelyek kéziil 1
arany, 11 eziist és 16 szinesfém emlékérme volt. Forgalmiér-
me-emlékvdltozatbdl hdrom kiil6nbdzé kibocsdtdsdra keriilt
sor, 1-1 millio példanyban.

34 A bankjegyek feldolgozasarol, forgalmazasérdl, valamint hamisitas elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrdl sz616 1/2023. (1. 17.)

MNB rendelet
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Forgalomban lévo készpénz

A forgalomban lévé készpénzallomany értéke 2023. decem-
ber 31-én 8069,8 milliard forint3 volt, amely 1,9 szazalékot
elérd, nominalisan 156,3 milliard forint 0sszegli csdkkenést
jelent az el6z6 év végi dllomanyi értékekhez képest. A for-
galomban Iévé készpénzallomany csokkenése — a szezonalis
hatasokat kiszlirve — az év els6 hdnapjaiban realizadlddott,
majd augusztustdl kismértékben djra névekedett, illetve
stagnalt az dllomanyi érték. A készpénzallomany visszaesé-
sét a jovedelem és a fogyasztds tartds visszaesése mellett
a hitelintézeti készletek csokkenése okozta, mivel a bankok
altal tartott készpénzkészletek az év egészében a koradbbi-
akban megfigyelthez képest jelent&sen alacsonyabb szinten
alakultak, honapon beliil jelent6s szérast mutatva.

A tranzakcios célu készpénzkereslet az év sordn tovabb csok-
kent, azonban tovabbra is varmegyénként eltéré mintdzatot
mutat, ami egyrészt a jovedelem, mdsrészt a készpénzhasz-
nalati preferenciak tertleti kiildnbségeivel magyarazhata.
A megtakaritasi és Ovatossagi célu készpénzkeresletet az
év soran tovabbra is meghatarozta a tartésan magas szintd
bizonytalansag és a pénzugyi szolgdltatasok aranak nove-
kedése, aminek hatasara a kordbban készpénzben tartott
megtakaritasok csak csekély mértékben csatornazddtak at
egyéb megtakaritasi formakba. Mindezeket figyelembe véve
2023-ban a lakossag készpénzigénye nem valtozott jelentbs

7. abra

Forgalomban lévé készpénzallomany az éves GDP,
valamint a haztartasok fogyasztasi kiadasai
szazalékaban
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=« Készpénz/Haztartdsok fogyasztasi kiadasai
e Készpénz/GDP

*A 2023. évi GDP adat és a hdztartdsok fogyasztdsi kiaddsainak adata
MNB becslés

mértékben, amit az enyhén novekvd ATM készpénzfelvételi
adatok aldtdmasztanak.

A forgalomban lévé készpénzallomany a GDP és haztarta-
sok fogyasztasi kiaddsainak ardnyaban mdr harmadik éve
csokkend tendenciat mutat (lasd 7. abra), 2023. év végén
a készpénzallomany a GDP 10,5 szazalékat, amig a fogyasz-
tas 22 szazalékat tette ki. A mutatd csokkenését elsésorban
a Covid—19 jarvany kitorésének, illetve egyes hulldmainak
a GDP alakulasat befolyasold hatasara lehet visszavezetni.

A bankjegyek forgalomban lév6 dllomanyanak mennyiségi
valtozadsa cimletenként eltéré képet mutat. Tovabbra is a leg-
nagyobb forgalmi részesedéssel bir a 20 000 forintos (44 sza-
zalék) és a 10 000 forintos (28 szazalék) cimlet, azonban amig
a 20 000 forintos bankjegyek forgalomban lévé allomanya
0,7 szazalékkal csokkent, a 10 000 forintos bankjegyek allo-
mdanyaban mar 6,2 szazalékos visszaesés volt megfigyelhetd.
Ezzel szemben a két legkisebb bankjegycimlet, az 500 és az
1000 forintos esetében 5,1 szazalékos, illetve 5,8 szazalékos
allomanybdviilés mutatkozott (lasd 5. tablazat).

A két legnagyobb értékd bankjegycimlet tovabbra is domi-
nans szerepet tolt be a készpénzforgalomban, egylittesen az
Osszes forgalomban lév6 bankjegyallomdany darabszamanak
72, értékének pedig 96 szazalékat tették ki 2023. év végén.

A forintérmék forgalomban l1évé mennyisége az el6z6 évhez
képest 4,2 szazalékkal béviilt. A forgalomban [év6 érmék
cimletszerkezetének megoszlasa stabil, a 2019-2023 kozotti
Ot éves idGszakban az egyes cimletek aranya kevesebb, mint
1 szazalékponttal valtozott.

8. abra
A forgalomban Iévé bankjegyek megoszlasa
darabszam szerint 2023. év végén

20000
44,0%

35 Az érték tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, amelyek térvényes fizet6eszkdzként névértéken
ugyan a forgalomban Iévé készpénzallomany részét képezik, azonban szerepiikkel 6sszhangban a készpénzforgalom lebonyolitasaban aktivan nem
vesznek részt, azonban nem foglalja magaban a jegybanki mérlegben kotelezettségként szerepld bevont, de még atvélhatd bankjegyek értékét.
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5. tablazat

A forgalomban lévé

e

bankjegyek és érmék3®

(2023. december 31-i és 2022. december 31-i adatok)

2023 2022
Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Bankjegyek

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 290,8 5815,6 44,0 73,1 292,9 5858,9 43,8 72,1
10 000 forint 182,8 1827,7 27,7 23,0 194,9 1949,5 29,2 24,0
5000 forint 31,9 159,7 4,8 2,0 32,1 160,5 4,8 2,0
2000 forint 23,2 46,4 3,5 0,6 24,0 47,9 3,6 0,6
1000 forint 90,9 90,9 13,8 1,1 85,9 85,9 12,8 1,1
500 forint 40,8 20,4 6,2 0,2 38,8 19,4 5,8 0,2
Osszesen 660,4 7 960,7 100,0 100,0 668,6 8122,1 100,0 100,0

Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 193,6 38,7 7,9 41,3 187,3 37,5 8,0 41,5
100 forint 247,3 24,7 10,1 26,4 237,1 23,7 10,1 26,3
50 forint 242,5 12,2 9,9 12,9 232,0 11,6 9,8 12,9
20 forint 451,9 9,0 18,4 9,7 433,7 8,7 18,4 9,6
10 forint 493,4 5,0 20,1 5,3 475,9 4,8 20,2 5,3
5 forint 824,4 4,1 33,6 4,4 788,2 3,9 33,5 4,4
Osszesen 2453,1 93,7 100,0 100,0 2354,2 90,2 100,0 100,0

Bankjegy- és érmegyartas

A jegybank a készpénzforgalom igényének kielégitése, va-
lamint az elhasznalddott és emiatt selejtezett, megsemmi-
sitett fizet6eszkdzok pdtlasa okan bankjegyeket és érméket
gyartat.

9. abra
Bankjegy- és forgalmiérme-gyartas (brutté raforditas)

millidrd forint milliard forin
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E=3 Bankjegygyartas koltsége
== Forgalmiérme-gyartds koltsége

Az MINB készpénzgyartatdssal 6sszefliggd raforditasai 2023-
ban brutté 14,3 milliard forintot tettek ki, amely 2,5 milliard
forinttal volt tobb, mint az el6z6 évben.

Készpénzforgalmazas

Az MNB 2023-ban d6sszesen 4179,5 milliard forint értékd
készpénzforgalmat bonyolitott le Ggyfelei, a hitelintézetek
és a Posta szamara, ezen belul 226,2 millié darab bank-
jegyet szolgalt ki Ggyfeleinek, mikdzben 235 millié darab
bankjegy érkezett be a jegybankba. A makrokdrnyezet és az
intézményi készpénzkereslet megvaltozasa a jegybanki kész-
pénzes tranzakciok volumenének szerkezetében is tetten
érhet6 volt 2023 folyaman. Hosszu id6 — a bankjegycsere
hatasait nem szdmolva 12 év — 6ta fordult Gjra el6, hogy
a jegybankba befizetett bankjegyek mennyisége meghaladta
a kifizetésekét.

2023-ban az MNB mintegy 85,2 millié darab elhasznalédott
bankjegyet selejtezett le, illetve poétolt Uj, j6 mindség fi-
zetBeszkozokkel. A selejtezés féként a tranzakcids szerepet
betolt6 1000 és 500 forintos, valamint a 10 000 forintos
bankjegycimleteket érintette.

36 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat. A tablazat a bankjegykihelyezéssel csdk-

kentett adatokat tartalmazza az MNB mérlegének megfelelGen.
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A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

A korabbi évek trendjének megfelelGen a forintbankjegyek
hamisitasanak mértéke tovabbra sem szamottevé mértékd,
a készpénzforgalombol kiszlrt forinthamisitvanyok szama
minddssze 450 darabot tett ki 2023-ban. Az el6z6 évekhez
hasonldan, 2023-ban tovabbra is a magasabb cimletek
(10 000 és 20 000 forintos) hamisitasa volt a jellemz8, amely
az 6sszes hamisitvany mintegy 97 szazalékat érte el.

6. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti
megoszlasa 2023-ban

Cimletek 500 | 1000 | 2000 | 5000 |10 000|20 000
Megoszlas (%) 0 1 0 2 43 54

Az egymillié darab forgalomban |évé valddi bankjegyre egy
év soran jutd hamis bankjegyek szdma 2023-ban 0,7 darab
volt, ami nemzetkozi 6sszehasonlitdsban nagyon kedvezd
értéknek tekinthetd.

10. abra

Az egymillié darab valddi bankjegyre juté
hamisitvanyok szamanak és az okozott kar értékének
alakulasa

millié forint

[y

N,

2023

2017 2018 2019 2020 2021 2022

=3 Egymilli6 valddi bankjegyre juté hamisitvanyok szama
= Kar értéke

Nem valtoztak jelentGsen a hamisitdsi modszerek sem, me-
lyeket tovabbra is az irodai sokszorositd eszk6zok (szines
fénymadsolok, printerek) hasznalata jellemez. A hamisitva-
nyok, a valddi bankjegyek jellemzdinek ismerete esetén,
egyszer( vizsgélatokkal (tapintdssal, fény felé tartva vagy
mozgatassal), pénztari korilmények kozott pedig kombinalt,
UV-A- és UV-C-ldmpaval torténd ellendrzéssel kiszlirhetok.

A jegybank szakért6i 2023-ban 2711 darab kilénb6z6 va-
lutahamisitvanyt azonositottak, ezen belil a hamis euro
bankjegyek szama 2545 darab volt. A teljes hazai kész-
pénzforgalmat vizsgalva tovébbra is megallapithatd, hogy
a hamis valutdk el6forduldasa nem tekinthet6 szamotte-
vének.

Az MINB 3altali téritésmentes bankjegyismereti oktatdsra
Osszesen 46 alkalommal, kozel 800 f6 részvételével keriilt
sor 2023 folyaman.

Valtozasok a készpénzforgalom
szabdalyozasaban

A hazai készpénzes infrastruktura 2019. 6ta tapasztalhato
sz(iktlésének megfékezése, valamint a lakossagi készpénz-
hez jutas orszagosan egyenszilardsagu biztositasa érdekében
jegybanki beavatkozasra volt szlikség. Ezért 2023. februar
1-én hatalyba lépett a felllvizsgalt szabdlyozast tartalmazoé
Bankjegyrendelet®’, amelynek Uj rendelkezései kdzétt sze-
repelt a kereskedelmi bankok altal lizemeltetett ATM-ek
minimalis darabszamadra és terlleti eloszlasara vonatkozo,
valamint a hitelintézeti fidki pénztarak megsziintetésére
vonatkozé feltételek és Gigyfél-tajékoztatasi kovetelmények
meghatarozasa.

A Bankjegyrendelet a kereskedelmi bankok altal Gzemel-
tetend6 ATM-ek darabszamat elsésorban a hitelintézet
altal kibocsatott, készpénzfelvételi funkcidval rendelkez8
fizetési kartydk mennyisége alapjan hatdrozza meg. Minél
nagyobb lgyféldllomdannyal rendelkezik egy hitelintézet, an-
nal nagyobb szamu készpénzes automata-halézatot szlk-
séges lizemeltetnie, s a hdldzata orszagos lefedettségének
igazodnia kell az egyes varmegyék és varmegyeszékhelyek
népességszamahoz. Emellett nemcsak terileti, hanem
forgalmi elvdrasokat is rogzit a Bankjegyrendelet. A ke-
reskedelmi bankoknak abban az esetben is bévitenitk kell
ATM-berendezéseik szamat, amennyiben egy hitelintézet
ATM-haldzatanak forgalma meghaladja az MNB 4ltal, forgal-
mi trendek elemzése alapjan meghatérozott referenciaérté-
keket.

2023 folyaman valamennyi, a Bankjegyrendelet hatélya ala
tartozo hitelintézet elvégezte a készpénzkiadé-automata ha-
I6zatanak minGsitését, és az MNB hatdsagi hatarozatban
kotelezte az érintetteket a haldzatuk fejlesztésére. A haté-
sagi beavatkozds eredményeként varhatéan 2025 kdzepére
a 2019. évi allapotra korrigal vissza a Magyarorszagon m(-
kdd6 ATM-berendezések szama.

37 A rendeletalkotdst megel6z8en az MNB 2022-ben térvényi felhatalmazést kapott egyrészt a hitelintézetek és a posta altal mikédtetett kész-
pénzes infrastruktira mikodési feltételeinek MNB rendeletben torténé meghatarozdsdra, masrészt a feltételeknek valéo megfelelés hatdsagi
jogkorben valéd minGsitésére és a minGsités alapjan sziikséges intézkedések megtételére.
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Készpénzforgalmi hatosagi ellenérzések

Az MNB 2023-ban is ellenérizte az MNBtv. pénzkibocsatas-
rol szolé rendelkezéseinek, a Bankjegyrendelet elGirasai-
nak, valamint a készpénzforgalmazasi és pénzfeldolgozasi
adatszolgaltatasi kotelezettségeknek valé megfelelést3®.
2023-ban az MNB 6t hitelintézettel és harom pénzfeldol-
gozd szervezettel szemben inditott ellendrzési eljarast,
amelybdl hét 2023-ban, egy 2024. év elején kerilt leza-
rasra. Folyamatos ellenérzés keretében a készpénzforgal-
mazas szempontjabdl kritikus infrastrukturalis haldézati
elemek fellilvizsgalt listajat az MNB tovabbi harom kije-
I6lt hitelintézet és egy pénzforgalmi szolgaltatd esetében
ellendrizte.

A 2023-ban meginditott és lezart hét eljaras kozil 6t ese-
tében keriilt sor intézkedés — figyelmeztetd levél, annak
keretében oktatds szervezésére, illetve a jogszabalyoknak
valé jov6beni maradéktalan megfelelésre valo felhivas —
alkalmazasara. Két esetben az MNB az ellendrzési eljarast
— jogszabalysértést hianyaban — végzéssel megsziintette.

A 2022-ben meginditott, 2023-ban lezart® ellen&rzési elja-
rasok koziil az MNB harom esetben figyelmeztetd levélben,
mig két esetben, hatdrozatban — birsag kiszabdsa mellett
— hivta fel az ellenérzott intézményeket a jogsért6 allapot
megszlintetésére, illetve a jogszabalyoknak vald jovébeni
maradéktalan megfelelésre.

A 2023-ban lezart ellenbrzési eljarasok sordn az MNB
a bankjegyek forgalmazdsara, a bankjegyvizsgald gép
mikodésére, a hamisgyanus bankjegy kezelésére, a kész-
pénzforgalmazas mikodési kockazatainak felmérésére és
az intézkedési tervre, a forintbankjegyek cimletvaltasara
és atvaltasara, valamint a hidnyos sérilt forintbankjegyek
kezelésére vonatkozd egyes szabalyok*® megsértését alla-
pitotta meg.

Emlékérme és forgalmiérme-emlékvaltozat
kibocsatas

Az MNBtv. értelmében az MNB jogosult Magyarorszag hiva-
talos pénznemében bankjegy- és érmekibocsatasra, ideért-
ve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is. Az MNB azzal
a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy Ossztarsadalmi jelen-
t6ségl torténelmi, kulturalis és tudomanyos évfordulékrél
az utdkor szamdra maradandé formaban emlékezzen meg,
kortars eseményeket orokitsen meg, és nemzeti példaké-
peknek allitson emléket.

Az emlékérmék torvényes fizet6eszkozok, de forgalomban
vald felhaszndldsuk nem egyeztethets 0ssze a méltd meg-
emlékezést szolgald kibocsatdi céllal, ezt tikrozi az MNBtv.,
amelynek 23. § (6) bekezdésében foglaltak szerint az emlékér-
mék fizetési mivelet soran torténd elfogadasa elutasithato.
A valtoztatds nem érinti az emlékérmék torvényes fizetGesz-
koz statuszat, hiszen az MNB tovabbra is id6korlat nélkil ga-
rantalja az emlékérmék névértéken torténd atvaltasat.

2023-ban 16 tematikdban 28 emlékérmét bocsatott ki
a jegybank, amelyek kozil 1 arany, 11 eziist és 16 szinesfém
emlékérme (5 6nallé tematikaban, 11 a nemesfém emlékér-
mék szinesfém valtozataként jelent meg). Nyolc kordbban
megkezdett sorozat folytatédott, Ujabb sorozat nem indult.
Az emlékérmék fotdit is tartalmazo 2023. évi emlékérme-ki-
bocsatasi program elérhetd az MNB honlapjan.*?

2023-ban harom kilénboz6 forgalmiérme-emlékvaltozat is
kibocsdatasra kerilt: Pet6fi Sdndor sziletésének bicentendri-
uma alkalmabdl a 200 Ft-os forgalmi érme emlékvaltozata,
az Orszagos MentGszolgalat alapitasanak 75. évforduldja
alkalmabdl az 50 Ft-os forgalmi érme emlékvaltozata, vala-
mint a Magyar Honvédség fenndllasanak 175. évforduldja
alkalmabdl a 100 Ft-os forgalmi érme emlékvaltozata kerlt
forgalomba 1-1 millié példanyban.

38 MNBtv. 16. alcime, Bankjegyrendelet, tovdbbd a jegybanki informacids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai
elldtdsa érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségekrél sz616 54/2021. (XI. 23.) MNB rendelet P23, P26, P50 és P81 MNB azonositd

kédu adatszolgaltatasra vonatkozé rendelkezései.

39 A 2022-ben inditott ellenérzési eljarasok lefolytatdsakor a bankjegyek feldolgozasardl, forgalmazasardl, valamint hamisitas elleni védelmével
kapcsolatos technikai feladatokrdl sz6l6 19/2019. (V. 13.) MNB-rendelet (a tovébbiakban: régi bankjegyrendelet) volt hatélyban.

40 MINBtv. 23. § (8) bekezdése, a régi bankjegyrendelet, illetve a Bankjegyrendelet 3. § (1) és (3) bekezdése, 4. § (2) és (4) bekezdése, 5. § (1)—(3)
bekezdése, 6. §-a, régi bankjegyrendelet 5. § (6) bekezdése, 9. § (1) és (3) bekezdése, 15. § (3) bekezdése, 19. § (2) bekezdés a), c), d), f) pontja,
21. § (5) bekezdése, 23. § (1) bekezdése, valamint 2. melléklet 2.1.1 pontja, tovabba a Bankjegyrendelet 5. § (8) bekezdése, 25. § (1) bekezdés b)
pontja és c) pont ca) alpontja, 29. § (4) bekezdése és 31. § (1) bekezdése.

4l emlekerme-kibocsatasi-program-2023.pdf (mnb.hu)
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https://www.mnb.hu/letoltes/emlekerme-kibocsatasi-program-2023.pdf
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/uj-200-ft-os-forgalmierme-emlekvaltozat-es-kulonlegesen-nagymeretu-emlekermek-petofi-szuletesenek-bicentenariuma-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/ermekibocsatas-az-orszagos-mentoszolgalat-alapitasanak-75-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/uj-100-forintos-forgalmierme-emlekvaltozat-a-175-eves-magyar-honvedseg-tiszteletere
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7. tablazat

Az MNB 2023. évi emlékérme-kibocsatasi programja*

Specifikacié

Kibocsatott

Emlékérme-tematika és kibocsatasi id6pont Suly Atméré 3 . Névérték MY
Anyag g/db i Szél Kivitel Ft men;glseg
Himnusz_ Ag .925 31,46 S i PP 15 000 5000
b recés
®Kibocsdtds: 2023. janudr 23. Cu75Ni25 30,8 BU 3000 6 000
Erdé6s Pal
Magyar szdrmazdst Wolf-dijas matematikusok Ag.925 12,5 o X PP 7500 4000
sorozat - 2. elem reces
@Kibocsdtds: 2023. mdrcius 24. Cu75Ni25 12,5 BU 3000 4000
Raoul Bott
Magyar szdrmazdst Wolf-dijas matematikusok Ag .925 12,5 30 , PP 7500 4000
sorozat — 3. elem LECEs
®Kibocsatds: 2023. mdrcius 24. Cu75Ni25 12,5 BU 3000 4000
Petéfi Sandor és az 1848/49-es forradalom és
szabadsagharc Ag .925 77,76 e ecés PP 30000 6 000
®Kibocsdtds: 2023. dprilis 11. Cu75Ni25 76,5 BU 7 500 8000
Hortobagyi Nemzeti Park
_ Ag.925 | 31,46 | 396x26.4 i PP 15000 5000
Nemzeti parkok sorozat — 6. elem g . sima
szogletes
®Kibocsdtds: 2023. dprilis 21. Cu75Ni25 27 BU 3000 5000
Orszagos Menté6szolgalat Ag .925 31,46 o | PP 15 000 5000
b recés
@Kibocsatds: 2023. mdjus 10. Cu75Ni25 30,8 BU 3000 5000
Neumann Janos
‘s o _ 28,43 x PP 6 000
,ig/lae%;r felfedezék és taldimdnyaik” sorozat Cu75Ni25 14 28,43 sima 3000
. szogletes
®Kibocsdtds: 2023. junius 6. BU 5000
Aso ]
Magyar népmesék rajzfilmsorozat — 2. elem Cu75Ni4Zn21 16 34 ?Znécl’frg Irifacteosé Proof-like 3000 20 000
@Kibocsdtds: 2023. junius 23.
Magyar Nemzeti Levéltar Ag .925 31,46 - finomrecés, PP 15 000 7000
®Kibocsdtds: 2023. jilius 3. Cu75Ni25 | 30,8 ’ szélfeliratos BU 3000 7000
I. Andras Au .999 31,104 PP 500 000 500
Orszdgépitd kirdlyok Arpdd dinasztiajabdl — 2. Ag .999 31,104 34 _sima, PP 15 000 5000
elem szélfeliratos
®Kibocsdtds: 2023. augusztus 21. Cu90Zn10 23,4 patinazott 3000 5000
Lovarda
Nemzeti Hauszmann Program sorozat — 2. elem Nordic gold 20 ha ts;zggset(j sima Proof-like 3000 20 000
@Kibocsdtds: 2023. szeptember 15.
Katonai Emlékpark Pakozd
Nemzeti emlékhelyek sorozat — 10. elem Cu90zn10 18,4 37 recés patinazott 3000 10 000
@Kibocsdtds: 2023. szeptember 29.
Erdélyi kopd
Magyar pdsztor- és vaddszkutya-fajtdk — 5. elem | Cu75Ni4Zn21 16 34 recés Proof-like 3000 20 000
®Kibocsdtds: 2023. oktéber 4.
Deak Ferenc Ag .925 31,46 o | PP 15 000 5000
s recés
®Kibocsdtds: 2023. oktober 17. Cu75Ni25 30,8 BU 3000 5000
Csokonai Vitéz Mihaly Ag .925 31,46 S i PP 15 000 5000
b recés
®Kibocsatds: 2023. november 17. Cu75Ni25 30,8 BU 3000 5000
Kuria Ag .925 31,46 s ., PP 15 000 5000
. recés
®Kibocsdtds: 2023. december 11. Cu75Ni25 30,8 BU 3000 5000

*Szinjeldlés:

arany
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https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-a-himnusz-megirasanak-200-evforduloja-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/folytatodik-a-magyar-szarmazasu-wolf-dijas-matematikusok-tiszteletere-inditott-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/folytatodik-a-magyar-szarmazasu-wolf-dijas-matematikusok-tiszteletere-inditott-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/uj-200-ft-os-forgalmierme-emlekvaltozat-es-kulonlegesen-nagymeretu-emlekermek-petofi-szuletesenek-bicentenariuma-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/uj-200-ft-os-forgalmierme-emlekvaltozat-es-kulonlegesen-nagymeretu-emlekermek-petofi-szuletesenek-bicentenariuma-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/uj-taggal-bovul-a-nemzeti-parkokat-bemutato-sorozat-hortobagyi-nemzeti-park-emlekerme
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/ermekibocsatas-az-orszagos-mentoszolgalat-alapitasanak-75-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-neumann-janos-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/uj-emlekermevel-bovul-a-magyar-nepmesek-rajzfilmsorozatnak-dedikalt-jegybanki-ermesor
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-a-magyar-nemzeti-leveltar-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-i-andras-magyar-kiraly-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/ujabb-elemmel-bovul-a-nemzeti-hauszmann-program-eredmenyeit-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/uj-taggal-bovul-a-nemzeti-emlekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat-emlekerme-kibocsatas-a-pakozdi-katonai-emlekpark-nemzeti-emlekhely-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/ermekibocsatas-az-allatok-vilagnapjan-erdelyi-kopo-emlekerme-a-magyar-pasztor-es-vadaszkutyafajtak-sorozat-reszekent
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-deak-ferenc-szuletesenek-220-evfordulojan
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-csokonai-vitez-mihaly-szuletesenek-250-evforduloja-alkalmabol
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-a-kuria-fennallasanak-300-evforduloja-alkalmabol
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3.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

2023-ban is folytatodott az MNB statisztikai publikdacioinak
megujitasa és bévitése, ennek keretében kibéviilt a hitelin-
tézeti konszoliddlt adatokat tartalmazo publikdcid, a hdz-
tartdsi szektorra vonatkozoé kamatstatisztikai idésorok és
a havi értékpapir-statisztikai publikdcio.

Megkezdddott a hiteliigyletek adataira vonatkozo HITREG
adatszolgdltatds forrds oldali pdrjdnak, a betéteket egyedi
szinten tartalmazo BETREG adatszolgdltatdsnak a kialaki-
tdsa. Az adatszolgdltatdsi kbtelezettség fokozatosan, 2025.
mdsodik negyedévre vdlik teljes kériivé minden hitelintézet
szdmdra.

Az MINB részt vett a klimavdltozds banki portféliokra gya-
korolt hatdsait elemzé és elbrejelz6 adatok tisztitdsdban
(amely a KBER Statisztikai bizottsdgdhoz (STC) kapcsolé-
dik), valamint létrehozott egy tlizveszély-elérejelzé mo-
dellt, amely tovabbi hat fizikai kockdzattipussal egylittesen
ad becslést a 2050-ig vdrhaté banki veszteségek méretére
kiilénb6z6 klima-forgatokényvek esetén.

Megtértént a ,,Mibdél éliink” hdaztartdsi vagyonfelmérés ko-
vetkez6 forduldjanak elbkészitése, a felmérésben részt vevd
hdztartdsok mintdjanak és a felmérés kérddéivének ésszedl-
litdsa, illetve az interjuk lebonyolitdsa. 2023-ban immdr ne-
gyedik alkalommal keriilt sor a hazai haztartdsok jévedelmi,
fogyasztdsi és vagyoni viszonyainak felmérésére.

Az MINB részt vett az EKB, az IMF és az OECD dltal kiadott
nemzetkézi statisztikai modszertani szabvdnyok (a nemzeti
szamldk kézikényve — SNA, a fizetési mérleg kézikényve —
BPM és a kézvetlen kiilféldi befektetések referencia kényve
— BD) feliilvizsgdlatdval foglalkozé nemzetkézi munkacso-
portok munkdjdban.

Az MNB az MNBtv. szerinti felhatalmazas alapjan a pénziigyi
folyamatok elemzéséhez, a monetdris politikai dontések
el6készitéséhez, a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa
érdekében a fizetési- és elszamoldsi rendszerek miikddé-
sének felvigydzasahoz, a pénzligyi rendszer stabilitdsanak
tdmogatasahoz, valamint a mikro- és makroprudencia-
lis felligyeleti tevékenység ellatdsahoz gylijt statisztikai

informacidkat, és hozza nyilvanossagra az azokbdl készitett
statisztikdkat.

A statisztikai kozleményeket, tajékoztatokat és idGsorokat —
a kozzétett publikacids naptar szerint —az MNB a honlapjan
teszi elérhet6vé a nyilvanossag szdmara. Az egyes szaksta-
tisztikai teriiletekhez kapcsolédéan az MNB mddszertani,
illetve tematikus kiadvanyokat is megjelentet.

Az MNB 2023-ban 6t adatszolgaltatasi MNB rendeletet
adott ki 2024-re vonatkozdan: az els6dlegesen az MNB
alapvetd feladatai ellatasahoz elrendelt adatszolgaltataso-
kat tartalmazé MNB rendeletet®, illetve a biztositési piaci
szervezetek elsédlegesen felligyeleti céli adatszolgdltatasait
meghatdrozd MNB rendeletet*3 mddosité MNB rendelete-
ket*, tovabba harom, elsédlegesen a felligyeleti feladatok
ellatasahoz szikséges adatszolgdltatasokat el6ir6 MNB
rendeletet*. A 2023. évi hatalyos adatszolgaltatdsi MNB
rendeletek év kdzbeni mdédositasara a nemzetkozi és hazai
szabdlyozasi kérnyezet valtozasa, illetve a HITREG adatszol-
géltatdssal kapcsolatos Uj adatigények miatt*® 6t alkalom-
mal — koztlik a kotelezGtartalék-szabalyozas valtozasahoz
kapcsolddo, 2024. januar 1-jén hatdlyba 1ép6 mddositasra
— kerdilt sor.

Hitelregiszter adatgydijtés

2023. oktéber 1-jén hatalyba Iépett a HITREG adatgydijtést
2023. IV. negyedévi vonatkozasi id8szaktol kezd6déen mo-
dosité MNB rendelet?’, amely alapjan a jelentendd instru-
mentumok kore kibGviilt az ugynevezett kényszerhitelek-
kel (hitelszerz6dés nélkil negativba fordult betétekkel) és
a mérlegen kivili kotelezettségvallalasokkal, valamint egyéb
prudencialis és taxondmiara vonatkozd adatokkal. A szé-
les korl HITREG-adattartalom, valamint az el6z6 években
a szektorral kdzosen lefolytatott intenziv mindségellen8rzési
tevékenység eredményeként 2023-ban lehetdvé valt egyes
adatgydljtések kivaltasanak elGkészitése, ezaltal 2024-t6l
tobb, MNB rendelettel és egy, kordbban hatarozattal elren-
delt adatgydjtés is megszinik.

A HITREG-adatokon alapuld publikacidék tekintetében
2023-t6l rendszeresen, negyedéves gyakorisaggal kerdl
kozzétételre a ,Lakossagi jelzaloghitelek befogadaskori LTV

4254/2021. (XI. 23.) MNB rendelet
4353/2022. (XIl. 2.) MNB rendelet

4456/2023. (XI. 24.) MNB rendelet és az 59/2023. (XI. 24.) MNB rendelet

4557/2023. (XI. 24.) MNB rendelet, 58/2023. (XI. 24.) MNB rendelet, 60/2023. (XI. 24.) MNB rendelet,

46 a médositasok a HITREG adatszolgéltatast [31/2023. (VI. 30.) MNB rendelet], a pénz- és hitelpiaci szervezetek, valamint a tékepiaci szervezetek
elsédlegesen felligyeleti céld adatszolgdltatasait [2/2023. (. 17.) MNB rendelet] és az els6dlegesen az alapvet6 feladatokhoz kapcsolddé adat-
szolgéltatdsokat [21/2023. (V. 11.) MNB rendelet, 53/2023. (XI. 20.) MNB rendelet, 54/2023. (XI. 20.) MNB rendelet] érintették

47 a jegybanki informacids rendszerhez a hitelligyletek egyes adataira vonatkozéan teljesitend adatszolgaltatasi kotelezettségrél szol6 35/2018.
(XI. 13.) MNB rendelet médositdsardl szol6 31/2023. (VI. 30.) MNB rendelet
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mutatdja” megnevezés(i publikicid. Emellett a HITREG-en
alapuld publikacidk tovabbi bévitése és formai megujuldsa
is el6készités alatt all.

2023-ban megkezd6dott a HITREG adatszolgdltatas forras
oldali parjanak, a betéteket egyedi szinten tartalmazé BET-
REG adatszolgaltatasnak a fejlesztése. Az adatszolgaltatas
2025. 1. negyedévéig fokozatosan, tobb |épcsében kerdl
bevezetésre.

Gépi tanulas az adatmindség szolgalataban

2023. sordn az MNB tovabbfejlesztette a gépi tanuldson
alapuld, keresztmetszeti adatminGség-ellendrzé eljarast
(Burger és Berndt, 2023%8), amelyet t6bb, belsd és kiilsd
féorumon is bemutatott (MNB Szerkeszt6bizottsagi védés,
Budapest ML Férum 2023, BIS — Bank of Italy ,,Data Science
in central banking” workshop). Az eljaras szerinti mingségel-
len6rz6 maddszert az MNB bevezette a HITREG céltartalék-
hoz, valamint az értékvesztéshez kotheté mezbkre.

y7&4

Adatsorok el@allitasa a klimavaltozasrol

Az MNB 2023-ban is részt vett a klimavaltozas banki portfé-
liokra gyakorolt hatdsait elemzé és el6rejelz6 adatok elSalli-
tasaban. A munkat a KBER Statisztikai bizottsaga (STC) altal
|étrehozott szakért6i csoport koordinalja. A munkacsoport
2024 elsé negyedévében megujult modszertan alapjan ter-
vezi frissiteni a kordbban egyszer mar publikalt kisérleti indi-
katorokat, amelyek a banki portfélidk fizikai kockazatoknak
valé kitettségérdl, valamint az ezekhez a portfélidkhoz kot-
hetd szén-dioxid-kibocsatas intenzitdsardl szélnak. Az MNB
a munka soran részt vett az adatok tisztitasaban, valamint
|étrehozott egy tlizveszély-el6rejelz6 modellt, amely tovabbi
hat fizikai kockdzattipussal egyiittesen ad becslést a 2050-ig
varhato banki veszteségek méretére kiilonboz6 klima-for-
gatdkonyvek esetén.

Felligyeleti statisztikak

A hitelintézeti konszolidalt adatokat tartalmazé publikacio
egy Uj témakorrel, az IFRS 9 szerinti portfolid mindsitési
kategoridkkal, az értékvesztési szakaszokkal boéviilt 2023 I.
negyedévétbl. Az MNB a bankszektort is bevonva folytatta
a parhuzamos hitelintézeti adatszolgaltatasok feliilvizsga-
latat a 2024-es adatszolgaltatasok tervezéséhez, amelynek
eredményeként két jelentéstablat 2023. év végén meg-
sziintetett. Az Ujonnan életbe 1épé felligyeleti ajanlas®®

hozzajarul a hitelintézetek egyre komplexebbé valé adat-
szolgaltatasi kotelezettségeinek konzisztens és hataridére
torténd teljesitéséhez, az adatmindség tovabbi javitasahoz.
Ennek els6 mérfoldkove 2023-ban az 6nértékelés volt, ame-
lyet hatdrid6re elkészitettek a hitelintézetek.

Az MNB folyamatosan egyeztette az Eurdpai Bankhatdsaggal
(EBA) a hitelintézetek térzsadatainak valtozasait. Az EU-szin-
ten egységes felligyeleti adatszolgdltatasok adatmindségé-
nek biztositasa magyar oldalrél megfelel6, ennek kdszon-
het6en az MNB altal kikildott magyar adatok min&sége
kiemelked6 az EU-ban.

A negyedéves adatszolgaltatasokra épuld biztositoi és pénz-
tari publikacidk az év soran a publikaciés hataridére rend-
ben megjelentek az MNB honlapjan. Folytatdédott a 2022-t6l
forgalmazhatd paneurépai nyugdijtermékkel (PEPP) kap-
csolatos, szakteriletek kozotti koordinacidt igényld, az dj
adatbefogadasi és adatszolgaltatdsi folyamatokat biztositd
munka.

A biztositdi szektor esetében befejez6dott az eurdpai szinten
egységesen eldirt felligyeleti adatszolgaltatasok 2019-ben
megkezdett, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyug-
dij-hatdésag (EIOPA) altal koordinalt fellilvizsgalata, ennek
eredményeit tiikr6z6 modositasokat a 2023. oktdber 1-jétdl
érvényes Uj taxondmia mar tartalmazza.

Az alapkezel6k tekintetében folytatddott az eurdpai szinten
egységes adatszolgaltatdsok javitasa érdekében, az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatdsaggal (ESMA) kozos adatmindség-el-
len6rzés, amely keretében a piaci szerepl6k egy érdekkép-
viseleti szervével konzultaciét is folytatott az MNB, tovabbi
segitséget nyujtva az AIFMD szabalyozasnak (alternativ be-
fektetési alapkezel6k dltal a 231/2013 EU rendelet alapjan
teljesitendd egységes adatszolgaltatasnak) valé megfele-
léshez.

Publikacios valtozasok az MNB
statisztikaiban

2023 elején a haztartasi szektorra vonatkozd kamatstatiszti-
kai id6sorok két alkalommal is béviiltek. Egyrészt a lakascélu
és a fogyasztasi hitelek esetében az Uj szerz6dések darabsza-
mat kamatfixalas és hitelcél szerinti bontasban is tartalmaz-
za a havi rendszeresség(i publikacid, masrészt a haztartasi
latra sz6106 és folydszamla-betétek, valamint a lekotott beté-
tek esetében a haztartdsi szektor mellett kiilon kiemelésre

48 Burger, Cs. és Berndt M. (2023): Error Spotting with Gradient Boosting: A Machine Learning-Based Application for Central Bank Data Quality.

MNB Occasional Papers, Nr. 148.

49 a hitelintézeti adatszolgéltatasok dsszedllitasi folyamatanak kialakitasardl, mikodtetésérdl, kereteirél és kontroll funkcidirdl, valamint a kapcso-
16d6 adatvagyon-gazdalkodasi feladatokrdl szé16 19/2022. (XI. 1.) MNB ajanlas
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kerilt a lakossagi szektor adata, igy az Uj szerz6désekhez
hasonldan keril bemutatdsra.

2023. aprilistol kezdéd6en a havi értékpapir-statisztikai pub-
likacio ,, A rezidens kibocsatasu zoldkdtvények dllomanya ki-
bocsatdi és tulajdonosi bontdsban, névértéken” idésorral
egésziilt ki, amely a kibocsatdk altal adott informaciok alap-
jan zoldnek mindsitett kdtvények ho végi dllomanyi adatait
tartalmazza.

2023 elején online kérd8ives felmérés keretében vizsgdlta
az MNB a 2022-ben megujult Statisztika aloldal (https://
statisztika.mnb.hu/nyito) felhasznaldi elégedettségét. A be-
érkezett valaszok alapjan a megujitott honlappal alapvet6-
en elégedettek az azt rendszeresen hasznaldk, ugyanakkor
jelezték, hogy publikus adatbazisra, szofisztikaltabb keresé
funkcidra, a legmodernebb vizualizaciés megoldasokra, ki-
emelt hirekre, illetve a hitelintézeti, pénzpiaci és biztositasi
adatok bévitésére lenne igény.

Egyiittm(ikodés a Kozponti Statisztikai Hivatallal

2023-ban megtortént a ,Mibdl élink?” haztartasi vagyon-
felmérés kovetkez6 forduldjanak elGkészitése, a felmé-
résben részt vevé hdaztartdsok mintdjanak és a felmérés
kérdGivének Osszeadllitasa, illetve az interjuk lebonyolitasa.
A ,Mibdl élink?” adatfelvétel az EKB altal koordinalt és
haromévente megszervezett Household Finance and
Consumption Survey (HFCS) magyar véltozata, amely 2023-
ban negyedik alkalommal mérte fel a hazai haztartdsok jove-
delmi, fogyasztasi és vagyoni viszonyait. Az elsé eredmények
a felmérés alapjan, 2024 6szén jelennek meg.

A fizetésimérleg-statisztikak és a pénziigyi szamlak teriletén
2024-ben keril sor a kdvetkez8, 6tévente esedékes atfogd
adat-felllvizsgalatra (benchmark reviziéra). Ennek elGké-
szité munkai folytak 2023-ban a KSH-val egyiittm(ikodés-
ben. A benchmark revizié alkalmaval a normal reviziénal
hosszabb tavra nyilik lehet6ség az adatforrasokban tortént
modositasok és a mddszertani valtozasok hatasainak visz-
szavezetésére, illetve adatjavitasra.

Nemzetkozi adatszolgaltatas,
egyuttmiikodés nemzetkozi szinten

Az MNB statuszabdl adéddan és a nemzetkozi egyutt-
mUkodésbdl fakadd elvardsoknak megfelel6en, tagsagi
kotelezettségeivel 6sszhangban rendszeresen szolgaltat
adatokat, informacidkat az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB),
az Eurdpai Unid Statisztikai Hivatala (Eurostat), az eurdpai
fellgyeleti hatésagok (EBA, EIOPA), a Nemzetkozi Fizetések
Bankja (BIS), a Nemzetkdzi Valutaalap (IMF), a Vilagbank és
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a Gazdasagi Egylttm(kodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)
szamara.

A nemzetkozi ajanlasok, elGirasok teljesitése, illetve azok
valtozdsanak kovetése érdekében az MNB folyamatosan
képviselteti magdt a jegybank statisztikai tevékenységét
érinté nemzetkozi férumokon, és aktiv szerepet vallal
a modszertani fejlesztésekkel és az aktualis statisztikai
Ggyekkel foglalkozé nemzetkozi statisztikai munkacsopor-
tok munkajaban.

2023 juniusdban keriilt sor az Eurostat magyarorszagi lato-
gatdsara, amelynek célja az dllamhdztartasi statisztika miné-
ségének ellenérzése volt. A 2 éves gyakorisaggal megszerve-
zett talalkozdkon az Eurostat a magyar EDP-munkacsoport
(KSH, MINB, PM) kdzrem(ikodésével részletesen attekintette
az allamhaztartasi statisztikdk 0sszedllitasi folyamatat, vala-
mint a kapcsolddo szervezeti, munkamegosztdsi és mindség-
biztositasi kérdéseket, és ellendrizte, hogy ezek 6sszhang-
ban vannak-e az eurdpai unids statisztikai elirdsokkal. Ezen
kival megvitatasra keriiltek olyan mddszertani, statisztikai
elszamolasi témak is, amelyek az EDP (Tulzott Hiany Eljaras)
jelentés Gsszeallitasa soran meriltek fel. A 2023. évi lato-
gatds soran az Eurostat nem azonositott hibas statisztikai
elszamolasi gyakorlatot, a latogatas f6bb megallapitasait
és az ezekhez kapcsolddd tovabbi feladatokat akcidopontok
formajaban rogzitette.

2023-ban folytatddott a mddszertani el6készité munka
a nemzetkozi statisztikai mddszertani szabvanyok: a nemzeti
szamlak kézikonyv (SNA), a fizetési mérleg kézikonyv (BPM)
és a kozvetlen kulfoldi befektetések referencia kényve (BD)
megujitasahoz. Az MNB aktivan részt vallalt az EKB, az IMF
és az OECD altal kezdeményezett, a felllvizsgalattal foglalko-
z6 nemzetkozi munkacsoportok munkdjaban. A munkacso-
portok irdnymutatdsokat készitettek konkrét ajanlasokkal,
amelyek globalis konzultaciok targyat képezték. Az egyes
témakhoz kérdGives felmérések keretében 6sszegyjtotték
a tagorszagok véleményét, tapasztalatait. A felmérés ered-
ményei alapjan az IMF Fizetési Mérleg Bizottsaga, az OECD
Szakért6i Bizottsaga, illetve a nemzeti szamlakkal foglalkozo
tanacsado csoport dont a statisztikai valtoztatasokrol.

Adatmindség, hatdsagi ellendrzés

2023-ban az MNB a jegybanki informacids rendszerhez adat-
szolgaltatasi kotelezettséget el6ir6 MNB rendeletek alapjan
az adatszolgaltatasi kotelezettségek betartasanak, azaz a ha-
taridGre torténd teljesités, valamint a megfelel6 adatming-
ség folyamatos ellendrzése alapjan — a figyelmeztetésen,
valamint a hatarozatba foglalt kotelezésen, illetve felhiva-
son tul — 98 alkalommal kezdeményezte birsag kiszabasat.


https://statisztika.mnb.hu/nyito
https://statisztika.mnb.hu/nyito
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Az 6sszesen 95 millié forint birsdgdsszeg 70 adatszolgaltatot
érintett.

A 2022-ben a jegybanki informdacids rendszerhez elsGdle-
gesen a Magyar Nemzeti Bank alapvet6 feladati ellatasa
érdekében teljesitend6 adatszolgdltatdsi kotelezettségek-
rél sz616 54/2021. (XI. 23.) MNB rendelet [(a tovabbiakban:
54/2021. (XI. 23.) MNB rendelet] E20 MNB azonosité kodu
adatszolgaltatasra vonatkozd rendelkezéseinek ellendrzése
targyaban inditott ellenGrzési eljaras lezarasara 2023-ban
kerilt sor, a vizsgalt befektetési vallalkozas vonatkozasaban
a hatdrozatba foglalt intézkedéseken tulmenden 1 millio fo-
rint 6sszegl birsagot szabott ki az MNB.

2023-ban az 54/2021. (XI. 23.) MNB rendelet szerinti K21,
K23, M03 és M04 MNB azonosito kodu adatszolgaltatasok-
ban, valamint a HITREG adatszolgdltatasban jelentett egyes
adatok helyességének vizsgalata targyaban 6 hitelintézetet
és 1 jelzalog-hitelintézetet érint6 témavizsgdlat indult, az el-
jarasok folyamatban vannak, a lezarasra 2024-ben kerdl sor.

3.9. AZ MNB TARSADALMI
FELELOSSEGVALLALASI
TEVEKENYSEGE

Az MNB az Alapokmdnydban megfogalmazott alapérté-
kekkel és jévGképpel 6sszhangban meghirdetett Tarsadalmi
Felelésségvdllalasi Stratégia alapjdn kiildetésének tekinti,
hogy alapveté feladatai elldtdsdnak veszélyeztetése nélkiil
a kézjot szolgdlja és lehet6ségeihez mérten értékteremtd
Ossztdrsadalmi célok megvaldsitdsdhoz jaruljon hozzd.
A stratégia fé elemei: a pénziigyi kultura erdsitése, az ok-
tatds (elsésorban a felsGoktatds), a k6zgazddszképzés és
pénziigyi oktatds rendszerének megujitdsa és fejlesztése,
a tudomdnyos tevékenység tdmogatdsa, valamint a karitativ
célu kezdeményezésekhez vald hozzdjdrulds. A jegybank e
téren kifejtett 2023. évi eredményei aktivan segitették a ki-
tizott célok megvaldsitdsat.

A Magyar Pénzmuzeum és Latogatokdzpont 2023. év végéig
tébb mint 190 ezer latogatot fogadott, sikeres miikddését
szdmos hazai és nemzetkézi dij, elismerés is bizonyitja.

Az MINB tdrsadalmi felelGsségvallaldsi stratégidjanak meg-
valdsitasa soran feladatanak tekinti a pénzigyi kultura és
a pénzlgyi tudatossag, valamint az ezt megalapozd koz-
gazdasagi és tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez kap-
csolodd intézményrendszer és infrastruktura fejlesztését.
A kit(izott célok elérése érdekében az MNB az oktatas (el-
sGsorban a fels6oktatds), a kbzgazdaszképzés és pénzigyi
oktatas rendszerének megujitasa és fejlesztése, a tudoma-
nyos tevékenység, valamint a pénzigyi ismeretterjesztés

tdmogatdsa érdekében fejti ki aktivitasat. Az MNB és alapit-
vanyai dltal tdmogatott programok részben sajat gondozasu
kezdeményezések, részben a kozrem(ikods intézményekkel
|étrejott partnerségi kapcsolatok révén valésulnak meg.

Fels6oktatasi programok és
egyuttmikodések

Az MNB a 2023/2024-es tanévben nyolcadik alkalommal
hirdette meg a tevékenységéhez kapcsoldédd gazdasagtu-
domanyi alap-, és mesterképzési szakokon az MNB Kivalé-
sagi Oszténdijprogramot. A tanév sordn 25 magyarorszagi
felsGoktatasi intézmény 591 hallgatdja részesiilhetett a jut-
tatasban.

Az MNB 2023-ban megujitotta egytttmikodéseit kiemelt
egyetemi partnereivel, a Budapesti Metropolitan Egyetem-
mel (METU) a Budapesti M(iszaki és Gazdasagtudomanyi
Egyetemmel (BME) és a Neumann Janos Egyetemmel (NJE).
A BME-vel valo egylttm(ikodés keretében a harom szakmai
mUhely (a Digitalizacio, mesterséges intelligencia és adat-
korszak mihely, a Fels6oktatdsi Innovacids miihely, valamint
a Z6ld pénziigyek és zold gazdasag m(ihely) keretében foly-
tatodtak a kdzos kutatasi projektek a BME oktatoi és az MNB
szakértbi részvételével. A Debreceni Egyetemmel meguijitott
egylttmuikodés keretében hazai és nemzetkozi konferenciak
szervezésére és esettanulmanyok lebonyolitasara, valamint
az MINB Labor létrehozéasara kerdlt sor. A partner egyete-
mek hallgatoi részére rendszeres id6kozonként tanulmanyi
versenyek, 0sztondijpalyazatok is meghirdetésre kerultek.

A Neumann Janos Egyetem Budapesti Campusan, az MNB
Tuddaskozpont Fenntarthatd Pénzigyi Kozpontjaban (MNB
Intézet) 2022-ben inditott gazdasagi-pénziigyi mesterképzés
meghirdetésére 2023 Gszén is sor kerilt. A képzés — mely-
nek sikere a két és félszeres tuljelentkezésben is megmutat-
kozott — az orszag egyik legnagyobb létszamu nappali szakos
gazdasagi mesterképzésévé valt. Az immaron két évfolya-
mon, nemzetkozi sztenderdeken alapulé tantargystruktura
keretein beliil folyd képzés soran a hallgaték megismerked-
hetnek tobbek kozott a Big Data, a mesterséges intelligencia,
a zold pénzugyek, a digitalis pénzek témakorével, valamint
a viselkedési kozgazdasagtan témakaorével.

A Budapesti Metropolitan Egyetemmel vald egyUttmikodés
eredményeképpen 2022-ben létrehozott Fenntarthatdsagi
és Versenyképességi Kutatdintézet égisze alatt 2023-ban is
szamos kutatasi projekt valosult meg. A Kutatdintézet lét-
rehozdsdaval parhuzamosan, a gazdasagi terlleteken folyd
képzési tevékenységének bdvitése céljabdl 2023-ban fenn-
tarthatdsagi menedzser szakirany elinditasa tortént meg.
Emellett a korabbi évben elinditott képzések: a gazdasagi
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és pénzlgyi szakujsagiras szakirdnyu tovdbbképzési szak,
a pénzigyi digitalizacios és compliance tanacsado szakiranyu
tovabbképzés, valamint pénzligyi szabalyozasi és felligyeleti
szakértd szakiranyu tovabbképzési szakok is folytatodtak.

Az MINB kiemelt egyetemi partnerei kdrébe nem tartozé
fels6oktatasi egylttmiikodéseinek az ,Egyetemi haldzat
a fenntarthaté fejlédésért” program keretében, a fenntart-
hatdosag témakorében az abban részt vevé 6 egyetemmel
szamos projektet bonyolitott le.

Az MNB aktivan részt vesz a Magyarorszdg Kormanya altal
meghirdetett ,Keleti Nyitds” politikdban, mely térekvések
er@sitése érdekében kutatdcsoportok és kiemelt szerepl6k
jegybanki tAmogatasa valdsult meg. A Pazmany Péter Kato-
likus Egyetemen m(ikédd ,,Modern Kelet-Azsia Kutatécso-
port” és az MNB kozott létrejott egylttm(ikddés sikerrel
folytatédott 2023-ban is.

2015-t6l a jegybank szakmai kozrem(kodésével, a tiszaroffi
kistérség tovabbtanuldsi 6sztonzdjeként, a felsGoktatas-
ban tanuld hallgatok tdmogatdsdra 6sztondijprogram ke-
ralt meghirdetésre ,Tiszaroffi 6sztondijpalyazat” cimmel.
A program 2017-ben kibévilt a kdzépiskolai tanuldk ta-
nulmanyainak tdmogatdsaval ,Tiszaroffi Tovdbbtanuldsi
Osztondijpalyazat” cimmel. A 2022/2023-as tanév tavaszi
félévében 46 egyetemista (koztik 4 doktorandusz) és 23
kozépiskolai tanuld, a 2023/2024-es tanév Gszi félévében 60
egyetemista (koztuk 6 doktorandusz), illetve 18 koézépiskolai
tanuld részesilt 6sztondijban.

Az MINB és a TDK-ért Kézhasznu Alapitvany kozotti egyitt-
mikodés 2023-ban is folytatddott, amelynek f6 célja a pénz-
Ggyi tudatossag, valamint interdiszciplinaris tudomanyteri-
letek tdmogatasa.

Pénziigyi ismeretterjesztés a lakossag
szamara

Az MINB a felnétt lakossag pénzigyi tudatossaganak fejlesz-
tése érdekében — kapcsoléddva az MNB pénziigyi stabilitasi
és pénzigyi fogyasztovédelmi céljaihoz — miikodteti Pénz-
Ggyi Navigator elnevezésl komplex tajékoztatd rendszerét,
amelynek célja, hogy szdmos csatornan keresztil a lakos-
sag széles korének adjon hiteles és kozérthet6 tajékoztatast
a pénzigyi dontések soran mérlegelendd szempontokrol
és kockazatokrol. A jogszabalyvaltozasokat és a piaci folya-
matokat is nyomon kovetve a jegybank rendszeresen ak-
tualizdlja, illetve bdviti a tartalmakat. A megfontolt pénz-
ligyi dontéseket a termék- és szolgdltaté-6sszehasonlitast

ingyenesen elérhet6 termékkeresék és -kalkulatorok segitik:
Orszagos fiok- és ATM-keresd, Hitelkalkulator, Betétkalkula-
tor, Haztartasi koltségvetésszamito, Hitel- és lizingvalaszto,
Betétvalasztd alkalmazasok stb.

Az MNB a lakossag pénziigyi tudatossaganak fejlesztése ér-
dekében Pénziigyi Navigator Tanacsadd Irodahaldzatot (PN-
TI)*° m(ikédtet, amelynek irodai valamennyi varmegyeszék-
helyen megtalalhatdak. Az irodak Gizemeltetését a pénziigyi
intézményektdl és szolgdltatoktol fliggetlen civil szervezetek
végzik. A tanacsadok partatlan, szakszer(l és dijmentes pénz-
ligyi tanacsadast nyujtanak a fogyasztok szamdra személye-
sen, telefonon, elektronikus, valamint postai titon. Az MNB
folyamatos szakmai kontrollja és tamogatasa mellett m(iko-
dé tanacsadas célja, hogy a fogyasztdok a pénziigyi dontéseik
el6tt fuggetlen szakértGk véleményét is kikérhessék, illetve
segitséget kapjanak a hivatalos okmanyok, kérelmek, pa-
naszlevelek megfogalmazasahoz és benyujtdsidhoz.

A PNTI-tanacsadok 2023-ban mintegy 26 ezer ligyet kezel-
tek. A korabbi évekhez hasonldan a megkeresések tobbsége
(56 szazalék) panasztétel helyett pénzigyi szolgaltatassal
kapcsolatos érdeklédés volt. A megkeresések tobbsége
a MinGsitett Fogyasztdbarat termékekkel, végrehajtassal,
kovetelésatadassal és kibercsalassal kapcsolatban érkezett
az iroddkhoz.

A pénzugyi ismeretek minél szélesebb kor(i terjesztése, a ha-
zai pénzigyi tudatossag szintjének emelése érdekében az
MNB 2023. évi lakossagi kommunikacidjanak kiemelt célja
volt, hogy a fogyasztdk szamara azonnali, kdnnyen hasznosit-
hatd, gyakorlati tanacsokat, tippeket nyujtson. A cél elérése
érdekében a jegybank tematikus fogyasztovédelmi kampany-
sorozatot inditott, amely az év soran bankszamla- és bank-
valtds, nyaralas, iskolakezdés, takarékossag és karacsonyi el6-
késziletek témakban nyujtott segitséget a lakossag szdmara
pénziigyeik kezelésében. A kampanyok sordan az MNB kiemelt
hangsulyt fektetett a kdzosségi médiafellileteken keresztiili
Ggyfélelérés novelésére is. Az év soran sajat fejlesztésu kviz-
és kalkuldtor-keretrendszer létrehozasaval tovabb bévilt
a jegybank lakossagi ismeretterjesztést célzo eszkoztara.

Az Uj kezdeményezések mellett a kordbban sikerrel alkal-
mazott kommunikacids csatornak és fellletek is szerepet
kaptak a lakossagi tajékoztatasban: 2023-ban tébb mint 500
ezer példanyban keriltek terjesztésre a Pénzligyi Navigator
tajékoztato fuzetek, emellett folytatddott az egytittm(iko-
dés a Csaladbarat Magyarorszdg Kozpont altal miikodtetett
csalad.hu honlappal, a Pénziigyminisztérium altal |étreho-
zott okosanapenzzel.hu oldallal, valamint a Honfoglalé

50 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/tanacsado-irodak
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ismeretterjesztd alkalmazassal. A felhasznaldi szolgaltatasok
szinvonalat tovabb javitja a 2023 nyardn megujult Betét- és
megtakaritaskeress!, valamint Hitel- és lizingtermék-ke-
resé>? program. A Pénziigyi Navigator tartalmak jelent&s
része mobilapplikacion is elérhetd, amely friss hirekkel és
arfolyamadatokkal, az online keres6k és kalkulatorok be-
agyazott verzidival, tgyfélszolgdlati id6pontfoglaldval, va-
lamint pénzligyi szotarral segiti a tdjékozodast.

Kapcsolddva az MNB Z6ld programjahoz és fenntarthatdsagi
céljaihoz, a jegybank fontos |épésnek tartja a z6ld pénz-
Ggyi termékek irdnti potencidlis lakossagi kereslet élénki-
tését. A jegybank Csaladi Z6ld Pénzligyek (CsZP) programja
a felnGtteket célzd pénziigyi ismeretterjesztést, fogyasztoi
szemléletformalast kivanja fejleszteni annak bemutatasaval,
hogy a pénziigyek tudatos kezelése a kornyezet, valamint
a fenntarthato fejl6dés szolgdlataba is allithato. A prog-
ramhoz kapcsolddo tartalmak a Pénziigyi Navigator oldal
menijébdl érhetSek el.

Magyar Pénzmuizeum és Latogatokozpont

A Magyar Pénzmuzeum és Latogatdkdzpont (Pénzmuizeum)
2023. év végéig tobb mint 190 ezer latogatot fogadott, az in-
tézmény szamos, didkoknak és csaladoknak sz6l6 esemény-
nek, versenynek, konferencianak adott helyszint. A Pénz-
muzeum sikeres mikodését szdmos hazai és nemzetkozi
dij, illetve elismerés is bizonyitja: 2023 szeptemberében
elnyerte a Csaladbarat Muzeum dijat, valamint a Muzeum-
pedagdgiai Nivodij kategdrian beliil a mizeumpedagdgiai
munka elismeréséért jaré Kulondijat, a European Museum
Academy (EMA) pedig a mUzeumi tanulas fontossagat elis-
merd f6dijat, a DASA-dijat itélte oda.

Az intézmény a pénzhez kdt6d6 sokrétli ismeretanyagot nem
a hagyomdnyos muzeumi keretek koz6tt, hanem a jatékok és
személyes élmények nyelvén adja at a latogatdknak. A kialli-
tas az Ujszerl szemléletnek készénhetéen nem csak informa-
cidkat kozvetit a pénzrél, hanem ahhoz is hozzajarul, hogy
a latogatdk sajat maguk, kozvetlen tapasztalatok révén jus-
sanak el egy-egy felismeréshez. A Pénzmuzeumhoz két6dé
szolgaltatdsok hozzaférhet&ségét mobilapplikacié is segiti.

Tamogatasi tevékenység

A jegybank lehet6ségeihez mérten, eseti tdmogatdsok nyuj-
tasaval értékteremts Ossztarsadalmi célok megvalositasat
is segitette. A Tarsadalmi Felel6sségvallalasi Stratégidban
meghatdrozott célok kozil 2023-ban a pénzigyi kultura

er@sitése, az oktatas (elsésorban a fels6oktatas), a kdzgaz-
daszképzés és pénzlgyi oktatas rendszerének fejlesztése,
valamint a tudomanyos tevékenység tamogatasa kapott
elsédleges szerepet.

3.10. AZ MNB KORNYEZETI )
FENNTARTHATOSAGI TEVEKENYSEGE

2023 aprilisaban az MNB harmadik alkalommal publikdlta
Z6ld pénziigyi jelentését, amelyben ismét a kérnyezeti fenn-
tarthatosdg mérlegére tette a pénziigyi rendszert. A Zéld
pénziigyi jelentés megjelenésével egy idében indult el a Z6ld
Pénziigyi Termékkeresé is, amellyel az MINB szeretné elGse-
giteni a zéld pénziigyi termékek elérhetdségét és tamogatni
a lakossdg pénziigyi és fenntarthatosdgi edukdciojat. A Ter-
meékkeresé egy olyan online platform, amely a hazai z61d
pénziigyi termékek, a legf6bb fenntarthatdésdgi informdciok
dsszegylijtésére és bemutatdsdra, illetve 6sszehasonlitdsdra
szolgdl. Az MNB 2019-ben indult Z6ld Programjdnak megva-
I6sitdsa ujabb dllomdsdhoz érkezett 2023 szeptemberében,
amikor a program egyik zdszIoshajojanak szamito tékekéve-
telmény-kedvezmény programot a jegybank vezetése meg-
hosszabbitotta és a hitelcélokat kiterjesztette.

Az MINB 2021-tél dttért a karbonsemleges miikédésre,
amelyet egyfeldl a sajdt karbonladbnyomdnak csékkenésé-
vel, mdsfelél pedig, a mdr nem csékkentheté Idbnyomdnak
ellentételezésével valdsit meg. A 2020-2022 kézotti id6-
szakra vonatkozo kérnyezetvédelmi stratégiaban az MINB
azt a célkitiizést fogalmazta meg, hogy 2022. év végéig
legaldbb 30 szdzalékkal csékkenti az operativ miikédéshez
kapcsolddo karbonldbnyomot. Ezt a célkitlizést az MINB-nek
sikeriilt kézel kétszeresen tulteljesitenie, az egy dolgozdra
jutdé karbonldbnyom kézel 60 szdzalékkal cs6kkent.

Az MINB 2023-ban feliilvizsgdlta kérnyezetvédelmi stratégi-
djat és a 2023—-2025 kézétti idészakra vonatkozdan az ope-
rativ miikédéshez kapcsolodo karbonldbnyomdnak tovabbi
csbkkentését vdllalta, 2025. év végére 75 szdzalékos csék-
kentést tiizétt ki célulP?. A 2023—-2025-6s stratégiai id6hori-
zonton az MNB vdllalta, hogy fenntartja a karbonsemleges
m(ikédést, amit tovdbbi, tényleges karbonldbnyom-csék-
kentés mellett a fennmarado rész ellentételezésével kivdn
megvaldsitani.

Az MNB Z6ld Programja

Az MNB 2019-ben indult Zéld Programjanak megvaldsi-
tdsa Ujabb allomasdhoz érkezett 2023 szeptemberében,

51 https://betetvalaszto.mnb.hu/termekkereso
52 https://hitelvalaszto.mnb.hu/termekkereso

53 Az MNB az operativ miikédéséhez kapcsolddd karbonldbnyomanak csékkentését a 2019. évi bazis értékhez (6021 tonna) viszonyitva méri.
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amikor a program egyik zdszléshajdjanak szamitd tékeko-
vetelmény-kedvezmény programot a jegybank vezetése
meghosszabbitotta és a hitelcélokat kiterjesztette. A ked-
vezményt a hitelintézetek 2020. januar 1. és 2024. decem-
ber 31. kdz6tt, zold hitelszerz6déseik és kotvénykitettségeik
utan vehették volna igénybe. A hosszabbitds nyoman az uj
szerzGdéskotési hataridd 2025. december 31-re modosult,
a kedvezmény pedig a szerz6dések elsé 6t évében érvénye-
sithetd. A programba Uj hitelcélként bekerilt az energia-
tarolas, a megujuld energiaforras-tizelési tavhg, valamint
az dramhaldzat bvitését és fejlesztését célzé beruhazasok
finanszirozasa.

Az Uj hitelcélok bevondasa annak jegyében is tortént, hogy
az elmult id6szak energiapiaci valsaga, illetve az dramter-
melésen belll a napenergiaval el&allitott villamosenergia
terjedésének kihivasai ramutattak az energiahatékonysag
és az energiahdldzatok korszer(sitésének sziikségességére.
Az MNB az energetika téma felkaroldsa céljabdl szeptember
14-én z6ldAram konferenciat szervezett, amely soran a Zérd
Karbon Kozpont (ZKK) szakmai kdzrem(kodésével forumot
biztositott a nap- és szélenergia alapu dramtermelés el6-
mozditasi lehet8ségeinek megvitatasara. A konferenciat
julius—szeptember soran egy 12 cikkbdl all6 publikacidso-
rozat el6zte meg, amelyben az MNB és a ZKK munkatarsai
a Vilaggazdasag online hirportalon ismertették az ugyancsak
Z6ldAram néven futé kozos projektjik fébb eredményeit.

Oktéberben immar 6tédik alkalommal rendezte meg az
MNB a Z6ld pénzigyi konferenciat, amely a hazai gazdasagi
szerepl6k egyik f6 tajékozddasi pontjava valt a hazai és nem-
zetkozi zold pénziigyeket érintd kérdések, friss eredmények
tekintetében. A program résztvevéitdl, vendégeitdl szamos
pozitiv visszajelzés érkezett, alatdmasztva ezaltal a rendez-
vény jelentdségét és elismertségét. [dén el&szor két, kiilon
tematika koré szervezett napbdl allt a konferencia, amelynek
els6 napja az energiahatékonysagot és annak piaci, gazda-
sagi vonatkozasait helyezte a kdzéppontba, mig a masodik
napon az akadémiai vilag képviselGié volt a fGszerep az elsé
Z6ld tudomanyos konferencian.

Novemberben ajanlast adott ki az MNB a hazai biztositok-
nak az éghajlatvaltozasi, kornyezeti kockdzatok azonositasa-
rél, kezelésérdl és kozzétételérdl, illetve Uizleti tevékenység
soran a kornyezeti fenntarthatdsagi szempontok érvénye-
sitésérél>*. A biztositasi piac szerepl8i az aszalybiztosita-
soktol a felel6sségi karviselésen at egészen a befektetések

atértékel6déséig szamos mddon kitettek a klima- és kdrnye-
zeti kockazatoknak, igy a zold fordulat esetlikben is kiemel-
ten fontos. Az ajanlas 6sszhangban van az MNB Z6ld Prog-
ramjaval és a 2022-ben megujitott fellgyeleti stratégiajaval
is. A felligyeleti szabalyozas célja, hogy a piaci szerepl6k azo-
nositsak, mérjék, kezeljék, kontrollaljak és tegyék kozzé az
éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokat,
Gzleti tevékenységiikben pedig érvényesitsék a kdrnyezeti
fenntarthatdsagi szempontokat is.

Mivel a zold pénziigyek terlletén jelent6s adatvagyon gydilt
fel és a piaci szerepl6k is egyre jelent&sebb érdekl&dést mu-
tattak az adatvagyon megismerésére, ezért az MNB 2023
novembere 6ta rendszeresen publikalja a zold termékek-
hez kapcsolddo f6bb adatokat negyedéves gyakorisaggal.
A publikaciokban elérhet6ek a zold hitelezéshez kot6dd
f6bb adatok, az alapkezelGi és biztositdi szektorhoz tartozo
SFDR alapok torténelmi adatsora, tovabba a zold értékpa-
pirok tételes listaja.

A pénziigyi szektor kdrnyezetbaratabb Utra terelésén és az
orszag energiafligg6ségének enyhitésén tul az MNB tovabb-
ra is fontosnak tartja sajat m(ikodésének ,zolditését” is, ez-
zel példat mutatva a hazai intézmények szamara. Az elmult
években jelentGsen visszaesett az MNB m(ikodésének kar-
bonldbnyoma, a mar nem csokkenthetd rész ellentételezé-
se érdekében pedig 2023-ban Ujabb él6hely-rekonstrukcids
projektben allapodott meg az MNB a WWF Magyarorszag
természetvédelmi szervezettel. Ezuttal Drdvaszentesen,
a Duna—Drava Nemzeti Park teriiletén valésulhat meg erd6-
telepités és gyeprekonstrukcio. A projekt a karbonellentéte-
lezésen tul 6koszisztéma-szolgaltatasokat is nyujt, igy tobbek
kozott hozzajarul a bioldgiai sokféleség megGrzéséhez és
a klimavaltozas hatdsainak tompitasahoz is.

A karbonellentételezés a nagyvilagban egy, az elmult évek-
ben igazan népszerlvé valt gyakorlat, aminek normai, sza-
balyai jelenleg is még formalddnak. Az ellentételezés leg-
gyakrabban olyan természetalapu megoldasok kategériaba
tartozd projekteken keresztil valdsul meg, mint amilyeneket
az MNB is tamogatott a WWF-en keresztiil. A témaban az
MNB szeptemberben jelentetett meg egy kiadvanyt ,Ter-
mészetalapu karbonellentételezés — piaci Utikalauz valla-
latoknak” cimmel®. A tanulmany a pénzigyi vallalatokon
tul minden magyarorszagi nagyvallalatnak kivanja segiteni
az eligazodast a karbonellentételezés, és ennek kapcsan az
onkéntes karbonpiac vilagaban.

54 A Magyar Nemzeti Bank 12/2023. (X1.27.) szdmU ajanldsa az éghajlatvéltozassal kapcsolatos és kérnyezeti kockdzatokrél, tovéabbd a kérnyezeti
fenntarthatdsagi szempontok érvényesitésérdl a biztositok tevékenységében
55 https://www.mnb.hu/letoltes/terme-szetalapu-karbonsemlegesi-te-s-2023-hun-0906-1.pdf
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Az MINB operativ miikodésének kérnyezeti
tényezoi

Az MINB operativ miikodésébdl adodo
karbonldbnyom alakulasa

Az operativ m(kodéshez kapcsolddéan az MNB sajat dko-
|6giai labnyomanak tovabbi csokkentésére vonatkozéan azt
vallalta, hogy 2025 végére a karbonldbnyomat a bazishoz ké-
pest 75 szazalékkal csokkenti. Ennek érdekében 2023-2025
kozotti id6szakra vonatkozdan kornyezetvédelmi programot
dolgozott ki, amelynek megvaldsitdsa a tervezett Utemezés
szerint halad.

Az MINB karbonlabnyoma 2023-ban tovabb csékkent, az egy
fére jutd karbonlabnyom év vénén 20,6 szazalékkal volt ala-
csonyabb.

Az épiletek energiafelhaszndlasahoz kotheté karbonki-
bocsatas kordbban 75-80 szazalékos mértékd volt a teljes
karbonldbnyomon belll, ma mar azonban csak mintegy
feléért felel. A tablazatbdl lathatd, hogy 2023-ban az ener-
giafelhasznaldsbdl adddo terhelés kozel felére csokkent.

A csokkenés mogott 6,7 szazalékos tényleges fogyasztds-
csokkenés all, emellett 2023-ban nagy hangsulyt fektettiink
a kornyezettudatos épuletiizemeltetésre, optimalis energi-
amix mellett.

Az operativ karbonldbnyom — mértékét tekintve — masodik
legnagyobb OsszetevGje az lzleti célu utazds, ami 2023-
ban nagysagrendileg az energiafelhasznalast megkozelité
mérték volt. A korabbi pandémias idGszakra jellemzd, je-
lentGsen csokkend replil@s lzleti utazas 2023-ban néveke-
dett és elérte a pandémia el6tti id6szakra jellemzd szint 85
szazalékat. A gépjarmdvel megvaldsult kulféldi és belfoldi
kiklldetések, illetve a taxihasznalat okozta karbonlabnyom
7,3 szazalékkal csokkent.

Energetikai mutatészamok alakulasa

Az MNB kozvetlen kornyezeti hatasa meghatarozé mérték-
ben az energiafelhasznalasbol adédik, ezen belil is dont6
hozzajarulassal bir az épiletek m(ikodéséhez kapcsol6do
energiafelhasznalas. A teljes energiafelhasznalas 2023-ban
6,7 szazalékkal, az egy f6re jutd 7,7 szazalékkal csokkent.

8. tablazat

Az operativ miikodésbdl adédé karbonlabnyom alakulasa

Karbonlabnyom alakuldsa 2023-ban —
Karbonkibocsatas/kivalté ok (€O, kibocsatas tonnaban) 202:_;22:? %
2022 2023

Villamosenergia felhasznalas 87 7 -91,8
Foldgdz és tavhé felhasznalas 1975 1127 -42,9
Energiafelhasznalasbdl adodé 6sszesen 2062 1134 -45,0
Gépjarmdi flotta lzemanyag felhaszndlds 116 122 5,57
Kulfoldi kikuldetés repulével 411 811 97,1
Kalfoldi kikuldetés autdval 2,8 3,9 39,3
Belfoldi kikuldetés autdval 10,4 10,3 -1,0
Taxihasznalat 4,6 2,3 -50,0
Uzleti célt utazas 6sszesen 545 950 74,3
Hit6kozeg kornyezetterhelés 3 2 -28,9
Bankjegybrikett energetikai célu hasznositasa 15 14 -8,5
Ujrahasznositott irodai papir 1 1 -31,5
Kommunalis hulladék 61 57 -6,1
Egyéb terhelések 6sszesen 80 74 -7,8
Karbonkibocsatas 6sszesen (tonna) 2 687 2158 -19,7
Fajlagos karbonldbnyom (tonna/f6) 1,9 1,5 -20,6
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9. tablazat

A teljes energiafelhaszndlas alakuldasa 2023-ban

2023
. . G ii i Valtozas
Teljes energiafelhasznalas MKr\:;::r:itai Lﬁgi:;:i::i ;ZI::;::?S' Bsszesen 2023-ban (%)
Pénzmuzeum
Villamos energiafogyasztas (kWh) 1560191 2767 310 3004 615 7 332 116 5,3
F(tés, melegvizenergia-felhasznalas (kwh) 4189 608 943 486 950 804 6 083 898 -18,9
Uzemanyag energiafelhasznalas (kWh) 449 322 449 322 15,0
Osszes energiafogyasztas (kWh) 13 865 336 -6,7
Fajlagos energiafogyasztas (kWh/f6) 9 660 -7,7
Fajlagos energiafogyasztas (kWh/m2) 298 -6,7
10. tablazat
Vizfelhasznalas alakulasa 2023-ban
2023
Vizfogyasztas (m3) / telephely Ml\-l.B Budai Logisztikai ;Zlf:g:tl?si S 20\2/:!::;2: ?%)
Kozpont kézpont Pénzmizeum
Halozativiz-felhasznalds (m3/év) 13 211 2 055 5891 21 157 -20,1
Egy fére jutd ivoviz felhaszndlas (m3/f6/év) 14,740 -21,0
Vizfelhasznalas sajat kutbol - 9230 - 9230 6,4
Osszesen 13 211 11 285 5891 30 387 -13,5

2023-ban az MNB két nagy irodahaza (MNB Budai Kézpont;
Fellgyeleti Kozpont és PénzmUzeum) esetében — a belize-
meléssel kdzel egy id6ben tortént bekoltozéseket kdvetSen
— az éplletek Uzemeltetésének finomhangolasa, tovabba
az MNB egészét érint6 energiamegtakaritasi program vég-
rehajtdsa az energiafelhasznaldsban tényleges csdkkenést
eredményezett, ami a Logisztikai K6zpont esetében is meg-
figyelhetd.

Vizgazdalkodas

Az MNB kiemelt figyelmet fordit az épuleteinek vizfogyasz-
tasara, 2023-ban a haldzati viz felhasznalas 20 szazalékkal
csokkent.

Az MNB Logisztikai Kézpontjdban 2023-ban minden vizes-
blokkba jelenlét-érzékel6s motoros szelepek keriiltek beépi-
tésre, amelyek az esetleges vizelfolydsokat, csepegéseket
meg tudjak akadalyozni. Az MNB Budai Kézpont éplileté-
ben 2023-ban nemzetkozi kdrnyezetvédelmi kovetelmények
alapjan elkészilt az éplilet BREEAM el6mindsitése, amely-
ben a fejlesztési javaslatok kozott vizfogyasztasi almér6k
beépitése is szerepel, amelynek megvaldsitdsa 2025. év
végéig tervezett.
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Hulladékgazdalkodas

A szelektiv hulladékgydljtés rendszerben 2023-ban nem
tortént valtozas. A dolgozok korében tovabbra is népszer(
a hasznalt aluminium alapanyagu kavékapszuldk, valamint
a Tetra-Pak dobozok szelektiv gy(ijtése. Szintén sokan élnek
azzal a lehet@séggel, hogy az otthon elhasznalt elemeket,
kiégett fényforrasokat behozhatjak az MNB épiileteiben el-
helyezett szelektiv gy(ijt6kbe.

A kommunalis hulladék napi mennyisége 2023-ban 6,8 sza-
zalékkal csokkent, az egy dolgozdra esé mennyiség napi 17,6
dkg volt.

2023-ban a teljes éves hulladékmennyiség 64,9 szdzaléka sze-
lektiven kerilt gyjtésre. A veszélyes hulladék teljes hulladék-
mennyiségen belili aranya minddssze 0,1 szazalékot tett ki.

3.11. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZOK

Az MINB 2023-ban is fontos feladatdnak tartotta a jegybank
tevékenységének, eredményeinek, jelentéseinek és javas-
latainak folyamatos és transzparens bemutatdsdt. A teljes
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korii tajékoztatds és a szakmai munkdrdl sz616 informdci-
Okézlés érdekében az MNB 38 sajtotdjékoztatot tartott és
284 sajtokézleményt tett kézzé, valamint 17 konferencidt
és nagyobb eseményt kézvetitett él6ben YouTube csator-
ndjan. Emellett az év sordn 141 szakmai cikket publikalt
jellemzéen online gazdasdgi portdlokon és sajat honlapjdn
annak érdekében, hogy a magas szinvonalu szakmai mun-
kdjanak eredményeként létrejétt reputdciot fenntartsa,
a pozitiv kézvélekedést megerdsitse. A jegybank tdrsadal-
mi felel6sségvadllaldsi, valamint feliigyeleti, piacfeltigyeleti
és fogyasztovédelmi tevékenysége és kommunikdcids akcioi
sordn térekedett a vdllalati szféra és a lakossdg pénziigyi
tudatossdagdnak névelésére. Az MNB — hirnevének kiilféldi
menedzselése szempontjabdl is fontos — nemzetkézi konfe-
rencidkat szervezett, valamint angol nyelven is jelentetett
meg szakmai cikkeket, publikdciokat honlapjan, amelyeket
a kézosségi média feliiletei segitségével juttatott el a kiilféldi
érdekl6d6 kbzénség szamdra. A Jelentésekrél a sajto képvi-
selGinek tdjékoztatdsa legtébbszér az online térben zajlott,
de szamos jelentdsebb sajtonyilvanos eseményt hibrid mo-
don szervezett meg a jegybank.

A tdjékoztatd tevékenysége sordan az MNB kiemelt helyen
kezelte a jegybank alapfeladatait érint6, a monetaris po-
litikdra és a pénzigyi stabilitdsra vonatkozé legfontosabb
dontések kozlését és magyarazatat. Ennek értelmében
rendszeresen ismertette a legfontosabb dontések tartal-
mat és hatterét, kozzétette a Monetaris Tanacs uUléseinek
eredményeit, illet6leg folyamatosan publikalta a felligyele-
ti vizsgalatok és eljarasok eredményeit és az intézkedések
tartalmat, nem utolsésorban a megallapitott jogsértések
felelGseit. A feligyeleti kommunikacionak 2023-ban is ré-
sze volt a pénziigyi miveletekkel kapcsolatos, a kockazatok
kiszlirése érdekében sziikséges el6vigyazatossagra valo fi-
gyelemfelhivas, valamint a Min&sitett Fogyasztébarat Ter-
mékek kommunikacidja. A tajékoztatdé kampanyok mellett
a termékcsalad minden tagja kiilon tematikus oldallal és
kalkulatorral is rendelkezik mar az MNB honlapjan beliil.

2023-ban érzékelhet6en nétt a pénziigyi visszaélések szama.
Tovabbra is jellemz8, hogy a fogyasztok egyes csoportjai
nem tudnak [épést tartani a digitalizacié rohamos fejl6dé-
sével, valamint ezzel parhuzamosan a kibertérben megjele-
né kockazatok kezelésével. Az év soran a jegybank folytatta
pénzigyi tudatossagot néveld kampdanyait, melyeket inten-
ziv social média jelenlét jellemzett. 2023-ban is folyamatos
volt az edukdcids tajékoztatds, igy a koztudatban mar kell6
mértékben ismert Pénzligyi Navigator brand és a 2022-ben
indult KiberPajzs (intézménykozi 6sszefogas) kommunika-
cidja a lakossagi célcsoport minden szegmensét lefedte.
A kampanyok soran az emelkedd mértékd online és tele-
fonos visszaélésekre, valamint az ellentik valé védekezésre
hivta fel a fogyasztok és banki tgyfelek figyelmét az MNB.

A KiberPajzs projekthez a kezdeti hat egylittm(ikodé part-
ner (az MNB, a Magyar Bankszovetség, a Nemzetbiztonsagi
Szakszolgalat, a Nemzeti Kibervédelmi Intézet, a Nemzeti
Média- és Hirkozlési Hatdsag és az ORFK) mellé tovabbi négy
intézmény (a Nemzetgazdasagi Minisztérium, az Igazsagulgyi
Minisztérium, a Szabalyozott Tevékenységek Felligyeleti Ha-
tésdga és a Magyar Allamkincstér) is csatlakozott. Az egyiitt-
mikodés soran kozos és dsszehangolt kommunikacids tevé-
kenység zajlott, melynek alapjat az MNB altal izemeltetett
kiberpajzs.hu honlap jelentette.

2023-ban is kiemelt figyelmet forditott a jegybank az Azon-
nali Fizetési Rendszer (AFR2.0) el6nyeir6l és eredményei-
rél sz6l6 kommunikaciora. A lakossag és a vallalkozasok is
egyre intenzivebben hasznaljak a harom éve hibamentesen
és biztonsagosan m(ikodé rendszert. A banki izemidén ki-
vili dtutaldsok, a kartyas és a mobiltarcas fizetések szdma
nagy-mértékben emelkedett. Az Uj szolgaltatasok (Fizetési
kérelem, QR-kddos és Ugynevezett deep-linkes fizetés) be-
vezetése 2024 év folyaman valdsul meg.

A kiemelt jegybanki témakban irt szakmai cikkek publikala-
sa egyenletesen zajlott az év soran. A cikkek célja, hogy az
MNB tevékenységét megfelel§ alapossaggal, a kozérthetd-
ség kovetelményeinek is megfelel6en, részleteiben mutassa
be, egyuttal kozelebb hozza az érdeklédbket a kiilonboz6
szakteriiletek munkdjahoz és a legfontosabb eredmények
magyarazatdhoz. A szakmai publikaciok szama 2023-ban
elérte a 141-et, a megjelentetésiikben pedig a mértékadd
hir- és gazdasagi szakportalok voltak az MNB segitségére.
A szakmai cikkeket, elemzéseket, 6sszefoglaldkat, az mnb.
hu honlapon is publikalta a jegybank annak érdekében, hogy
a magas szinvonalu szakmai munka eredményeként létre-
jott reputdciot fenntartsa, a pozitiv kdzvélekedést erGsitse,
a honlap latogatottsagat novelje.

A jegybank tarsadalmi felelsségvallalasi, valamint fellgye-
leti, piacfeligyeleti és fogyasztovédelmi tevékenysége és
kommunikacids akcidi sordn torekedett a véllalati szféra és
a lakossag pénzligyi tudatossaganak és ismereteinek no-
velésére. A fogyasztoi tajékozottsag szélesitése 2023-ban
is a jegybanki kommunikacié fokuszaban volt, nem csak
a fellgyeleti sajtékapcsolatok utjan, hanem aktualis kam-
panyok formajaban is. Az MNB elkotelezett a MinGsitett Fo-
gyasztobarat branddel kapcsolatos pozitiv kommunikacio
fenntartasa mellett. 2023-ban is nagy hangsulyt fektetett
az Ugyfelek érdekeit szem el6tt tarté hitelek és otthonbiz-
tositdsok promdcidjara.

A jegybanki kommunikacié 2023-ban jellemzd&en hibrid mé-
don, nem kizardlag online térben zajlott. Az MNB a hivata-
los YouTube-csatornajan minden alkalommal kozvetitette
a nemzetkozi konferencidkat, a sajtonyilvdnos eseményeket
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és sajtotajékoztatokat. Az MNB soundcloudra folyamatosan
friss tartalmak késziltek az év soran. A podcastok a jegy-
bank honlapjan és kdzosségi média feliiletein is publikalasra
keriltek. A lakossag tajékoztatasa és pénziigyi tudatossaga-
nak er@sitése mellett a szakmai eredmények hangsulyozasa
volt a f6 célja e tartalmak elGallitasanak. Az Y és Z gene-
raciok” elérésének leghatékonyabb platformja a Facebook
és a YouTube, illetve az egyéb kozosségi média platformok.
Ennek keretében a platformokra specializalt, konnyen be-
fogadhatdé audio-vizudlis tartalmakon (animacidk, kisfilmek)
keresztll jutottak el a kiemelt jegybanki Gzenetek.

Az MNB a kozosségi médiafeliileteken torténé kommuni-
kacionak egyre nagyobb szerepet szant: a kozosségi média
oldalai kozel 140 ezer kdvetGvel nagyszamu elérést képes
biztositani. A jegybank, hirnevének kiilfoldi menedzselése
szempontjabdl is fontos nemzetkdzi konferencidkat szer-
vezett, valamint angol nyelven is jelentetett meg szakmai
cikkeket honlapjan. Az ezekkel kapcsolatos, a nemzetkozi
gazdasagi szerepl6k felé torténd informaciokozvetités jel-
lemzBen és elsGsorban a Twitter-fellileten keresztil tortént,
lehet6vé téve a folyamatos és kozvetlen interakciot is. A koz-
ponti bank és vezet8inek nemzetkdzi aktivitasardl is folya-
matosan tajékoztatta az MNB az év sordn a nyilvanossagot.
A hazai delegéciok kilfoldi [atogatdsairdl, a hazankban ren-
dezett nemzetkozi taldlkozdkrél és konferencidkrdl is aktiv
kommunikacio zajlott.

3.12. AZ MNB 2023. EVI
EREDMENYENEK ALAKULASA

2023-ban az MNB eredménye 1763,2 milliard forint vesz-
teség volt. A kibéviilt mérlegben az inflacio megfékezése
érdekében 2022-ben fokozatosan megemelt, viszont 2023.
mdjustdl folyamatosan csékkend kamatszint mellett a bank-
rendszer tébbletlikviditdsanak lekétése jelentds mértékii net-
to jegybanki kamatrdforditdssal jart. Az eredményt déntéen
ez a kamatveszteség hatdrozta meg. A jegybank sajdt t6kéje

2023. év végére negativvd vdlt. A hatdlyos MINBtv és a Kélt-
ségvetési Tandcs dlldsfoglaldsa alapjdn a kéltségvetésnek
2024-ben nem keletkezik téritési kbtelezettsége.

Az MINB 2023. évi eredménye 1763,2 millidrd forint veszte-
ség volt. Az év sordn a mérleg és az eredmény alakuldsara
az alabbi fébb folyamatok hatottak:

— a nemzetkozi tartalékok monetdris politika altal meghata-
rozott szintje és Osszetétele, a tartalék szintjét befolyasold
devizavasarldsok és devizaeladdsok: az EU-transzferekbdl
szarmaz6 nettd devizabedramlas, az Allamaddssag Keze-
I6 Kozpont addssagkezeléssel kapcsolatos miveletei és
a Magyar Allamkincstar nem addssagfinanszirozashoz
kapcsolddo devizakonverzidi;

— a forintlikviditast lekot6 instrumentumok alakulasa, ami
Osszefligg a devizatartalék és az MNB nettd devizakovete-
Iéseinek alakuldsaval, valamint a jegybank likviditasnyujté
és novekedéstamogatd eszkdzeinek és a készpénzallo-
many valtozasaval;

— a forintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint valto-
zasa, valamint

— a devizaarfolyamok valtozasa.

A netté kamat- és kamatjelleg(i eredmény 1758,9 milliard
forint veszteség volt. A veszteség jelentés ndvekedését a fo-
rint kamateredmény romldsa okozta, amelyet mérsékelt
a javuld deviza kamateredmény. Az inflaci6 megfékezése
érdekében 2022-ben végrehajtott kamatemelések hatdsara
a bankrendszer tobbletlikviditdsanak lekdtése 2023-ban ma-
gasabb atlagos kamatszint mellett valésult meg, ami a forint
kamatraforditasok ndvekedését okozta.

A nett6 forint kamat- és kamatjellegl eredmény 2023-ban
1991,6 milliard forint veszteség volt. Az effektiv jegybanki

11. tablazat
Az MINB 6sszevont eredmény kimutatasa

(milliérd forint)
Sorszam Megnevezes 2022 | 2023 | Valtozas
(Eredménykimutatas sora)

1 Netto kamat- és kamatjellegl eredmény (I+11)-(X+XI) -1062,3 -1758,9 -696,6
2 Netto forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) -968,2 |-1991,6 |-1023,5
3 Netto deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (11-X1) -94,1 232,7 326,9
4 Pénzligyi miveletek realizélt eredménye (IV-XIV) -27,4 -42,7 -15,3
5 Devizaarfolyam-véltozasbdl szarmazé eredmény (I11-XI1) 797,7 90,6 -707,1
6 Egyéb eredménytényez6k* (V+VI+VII+VII)-(XH+XV+XVI+XVI+XVIII) -110,0 -52,2 57,8
7 Eredmény (1+4+5+6) -402,0 |[-1763,2 |[-1361,2

*Feliigyeleti tevékenységbdl szarmazd bevételek, netté bankiizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, netto céltartalék- és értékvesz-

tésképzés/felszabaditds, jutalékbdl szdrmazo és egyéb eredmény.
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kamat az év eleji 18 szazalékrdl majustél fokozatosan csok-
kent, december végén 10,75 szazalék volt. A kamatozd
forintforrasok (hitelintézetek egynapos betétei, valtozd ka-
matozasu betétek, kotelez tartalékok, MNB-diszkontkot-
vények, koltségvetés forint betétei) utan fizetett kamatra-
forditdsok a 2022. évhez képest — a magasabb kamatszint
és részben a magasabb allomanyok kovetkeztében — kozel
950 milliard forinttal néttek. A jegybank forinteszkozei
ugyanakkor jellemzdéen fix kamatozasuak (allamkotvények,
fedezett hitelek, jelzaloglevelek, vallalati kbtvények), igy
a forint kamatbevételek érdemben nem valtoztak az el6z6
évhez képest. Mindez jelentds forint kamatveszteség kiala-
kuldsdhoz vezetett. A hitelintézetekkel kotétt kamatcsere
Ugyletek vesztesége szintén hozzajarult a forint kamat- és
kamatjellegl eredmény romldsahoz. A végrehajtott kamat-
csokkentések hatasdra az év masodik felében a havi nettd
kamat- és kamatjelleg(i veszteség fokozatosan csdkkent.

A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 2023-ban 232,7
millidrd forint nyereség volt. A nemzetkozi tartalékok utani
kamatbevételek a devizahozamok emelkedése és a ma-
gasabb tartalékallomany hatdsara jelent6sen néttek, 169
millidrd forinttal haladtdk meg a 2022. évi értéket. Ezt
a hatast ugyanakkor mérsékelte a deviza kamatrafordita-
sok emelkedése. A deviza kamatjellegl eredmény szintén
érdemben javult, elsésorban a tartalékhoz kapcsol6do ha-
taridés lgyletekhez kéthetéen. A kamatjellegli eredmény
javulasahoz hozzajarult az is, hogy a hosszabb ideje tartd
hozamemelkedés hatdsara a tartalékportféliéban fokozato-
san megemelkedett a névérték alatt vasarolt értékpapirok
aranya, igy a beszerzéskori arfolyam-kilénbozetek amorti-
z4acidja 2023-ban — a korabbi évektdl eltér6en — mar novelte
a kamatjellegli bevételeket.

A pénzligyi mlveletek eredménye a forint és deviza érték-
papirok piaci arvaltozasabol szarmazé — az értékpapir el-
addsakor keletkez6 — realizalt eredményt tartalmazza. 2023-
ban a devizatartalék-kezelési tranzakciékhoz kapcsol6dod
értékpapir-eladasokon — a tartalékportfdlié szempontjabol
relevans devizahozamoknak az év nagyobb részében még
folytatédd emelkedése kdvetkeztében — veszteséget reali-
zalt az MNB. Dont6en ennek tudhatd be, hogy a pénzigyi

mveletek eredménye nett6 42,7 millidrd forint veszteséget
mutatott.

A devizaadrfolyam-valtozasbdl szarmazé eredmény alakuldsat
a forint hivatalos arfolyamdanak a bekerulési arfolyamtdl va-
|6 eltérése, valamint a devizaeladasok volumene hatarozza
meg. 2023-ban a forint hivatalos arfolyama az el6z6 évhez
képest er6sodott, a hivatalos és a bekerdlési arfolyam ko-
z0tti eltérés csokkent. A devizaeladdsok 2023-ban dont6en
az AKK addssagkezelési miiveleteihez kapcsolddtak, marcius
végéig ezt még novelték az energiaimportdr vallalatok de-
vizaigényének fedezését célzé tranzakcidk. 2023-ban a re-
alizalt arfolyamnyereség 90,6 milliard forint volt, ami jelen-
tésen elmaradt a 2022. évi — torténelmi magas — értéktél.
A véltozashoz az erdsebb forintarfolyam és az alacsonyabb
konverzids mennyiség egyarant hozzajarult.

Az egyéb eredménytényezd6k tartalmazzak a bankiizem mu-
kodési bevételeit, koltségeit, raforditasait, a bankjegy- és
érmegyartas koltségeit, a céltartalék- és értékvesztéskép-
zést, -felszabaditast, valamint a felligyeleti tevékenységbdl
szarmazd bevételeket, a jutalékbdl szarmazd és az egyéb
eredményt. Az ezekbdl adédé nettd raforditasok 2023-ban
52,2 millidrd forintot tettek ki, ami az el6z6 évhez képest
57,8 millidrd forintos javulast mutat. A valtozast dontéen az
okozta, hogy a monetaris célu értékpapirok utan a korabbi
években prudencidlis megfontoldsok alapjan megképzett
értékvesztés egy része visszairasra kerilt, amelyben a piaci
forinthozamok csdkkenése mellett szerepet jatszott még az
értékpapirok felmindsitése, lejarata, torlesztése, valamint
hatralévé futamidejének rovidilése.

A sajat t6ke allomanya 2023. december 31-én 1854,6 milli-
ard forint negativ egyenleget mutatott, a 2022. év végéhez
képest bekovetkezett jelent6s mérték( csokkenés elsé-
sorban az MNB éves veszteségével magyarazhatd. A ki-
egyenlitési tartalékok kozul a forint arfolyam kiegyenlitési
tartalékanak valtozasa tovabb csokkentette, amig a deviza
értékpapirok kiegyenlitési tartalékanak valtozasa névelte
a sajat tokét. A hatalyos MNBtv. és a Koltségvetési Tanacs al-
lasfoglalasa alapjan a koltségvetésnek 2024-ben a jegybanki
t6kehelyzet miatt nem keletkezik téritési kotelezettsége.

12. tablazat
A sajat t6ke alakulasa

(millidrd forint)
mg::‘g":;‘:)s 2022.12.31. | 2023.12.31. Viltozas
Sajat téke (XI.) 255,9 -1854,6 -2 110,5
ebbdl: Eredménytartalék (XI.2.) 151,2 -250,7 -402,0
Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka (X1.4.) 774,9 258,0 -516,9
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka (XI.5.) -278,4 -108,6 169,7
Targyévi eredmény (XI.6.) -402,0 -1763,2 -1361,2
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A forint év sordn bekovetkezett er6sddése kovetkeztében
a hivatalos és atlagos bekeriilési arfolyama kozotti pozitiv
eltérés csokkent, igy a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
516,9 millidrd forinttal alacsonyabb lett, 2023. december
31-én 258 milliard forint volt.

2023. december 31-én a deviza-értékpapirokon — piaci
értékelésiik alapjan — 108,6 milliard forint nem realizalt
veszteség keletkezett, ami az el6z6 év végi szinthez képest
a kiegyenlitési tartalék egyenlegének 169,7 milliard forintos
javuldsat jelentette. A valtozas nagyrészt a devizahozamok
2023 negyedik negyedévében bekdvetkez6 csdkkenésével
fliggott 6ssze, amelynek hatdsdra az értékpapirok piaci dra
emelkedett.

3.13. AZ MNB 2023. EVI
GAZDALKODASA

A miikédési kéltségek 2023. évi tényleges 6sszege 81 368
millio forint, amely a jovdhagyott (kézponti tartalék nélkiili)
tervtdl 4,0 szdzalékkal maradt el, a 2022. évben felmeriilt
kiaddsokndl pedig 17,4 szdzalékkal magasabb.

Az el6z6 évhez viszonyitott névekedés mind a személyi jel-
legli rdforditdsokndl, mind a banktiizemi dltaldnos (leginkdbb
az lizemeltetési) kéltségeknél jelentkezett, f6ként a kéziize-
mi, azon beliil is az elektromos dram kéltségeknél az dremel-
kedésbdl adoddan. Emellett emelkedett az informatikai és
az egyéb kéltségek, valamint az értékcsékkenési leirds ész-
szege is. A 2023. évi személyi jellegli raforditdsokon beliil
elsésorban az dllomdnyba tartozok bérkéltsége, tovabbd az
alapjuttatdsok és joléti kéltségek 6sszege névekedett.

A beruhdzdsok 2023. évi jovdhagyott terve a normdl iizlet-
menethez kapcsolédéan 10 441 millié forint. A 2023. évben
a beruhdzdsokhoz kétédé kifizetések dsszege 7905 millio
forint volt. A 2023. évi beruhdzdsok jelentés része informa-
tikai hardver- és szoftvertermékek beszerzéséhez, illetve
kiilénb6z6 informatikai projektekhez k6tédott.

Az MNB gazddlkodasa az MNB térvényben elGirt feladatok
szinvonalas ellatdsdhoz sziikséges er6forrasok hatékony
biztositasdra iranyul.

Miikodési koltségek

A mikodési koltségek 2023. évi tényleges 0sszege 81 368
millié forint, amely a jovahagyott (kbzponti tartalék nélkdli)
tervtdl 4,0 szazalékkal maradt el, a 2022. évben felmeriilt
kiaddsoknal pedig 17,4 szdzalékkal magasabb.

Az el6z6 évhez viszonyitott névekedés mind a személyi jel-
leg(i raforditasoknal, mind a bankiizemi altalanos (leginkabb
az Uzemeltetési) koltségeknél jelentkezett, f6ként a koz-
Gizemi, azon belil is az elektromos dram koltségeknél, az
aremelkedésbdl adéddan. Emellett emelkedett az informati-
kai és az egyéb koltségek, valamint az értékcsokkenési leirds
Osszege is. A 2023. évi személyi jellegl raforditasokon beldl
elsGsorban az allomanyba tartozok bérkoltsége, tovabba az
alapjuttatasok és joléti koltségek (dontden az Uj juttatasként
megjelend Gdulési szolgdltatas koltsége miatt) ndvekedett.

Személyi jellegii raforditasok

A 2023. évi személyi jelleg raforditasok (39 274 millié fo-
rint) az el6z6 évi koltségeket 20,7 szazalékkal (6741 millid
forinttal) haladtak meg.

Az eltérésben jelentGs szerepet jatszott, hogy az MNB igaz-
gatdsdganak dontése alapjan a magas szaktudasd mun-
kavallaléi dllomany hosszu tavu biztositasa és megtartasa ér-
dekében — a bértomeg-gazdalkodas rendszerében —a 2022.
évi bértomegkeretek 2023. januar 1-jei hatallyal 11,9 szaza-
Iékkal, illetve a bérek piaci értékének megdrzése érdekében
meghatarozott feltételek mellett 2023. julius 1-jei hataly-
lyal, 5 szazalékkal névekedtek. Emellett év kozben, a ter-
vezettnél korabban megnyitasra kerilt a Balatonakarattya
Oktatasi- és Konferenciakdzpont, amelynek koltségei — az
el6zetes kalkulaciokat meghaladé mértékd kihasznaltsagat
is figyelembe véve — els§ izben képezték részét a mlikodési
koltségeknek.

Az el6z6eken kivil hatast gyakorolt a raforditasok alakuldsa-
ra az online és személyes részvétellel megvaldsuld rendezvé-
nyek reprezentdcids célu kiadasainak ndvekedése, tovabba
olyan rendezvények megvaldsitdsa, amelyek a tervezési id6-
szakban még nem voltak el6re jelezhet6k.

13. tablazat
Az MINB 2023. évi miikodési koltségeinek alakulasa

Index Index

Megnevezés

2022. évi tény

2023. évi terv
(tartalék nélkiil)

2023. évi tény

(2023. évi tény /
2023. évi terv)

(2023. évi tény /
2022. évi tény)

millié forintban szazalékban
Személyi jellegl raforditasok 32 533 38 043 39274 103,2 120,7
Bankiizemi altalanos koltségek 36 749 46 732 42094 90,1 114,5
Osszesen 69 282 84 775 81368 96,0 117,4
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Bankiizemi altalanos koltségek

A 2023. évi bankiizemi altalanos koltségek (42 094 millio
forint) a 2022. évinél 5345 millio forinttal (14,5 szazalékkal)
magasabbak; az 6sszetev6k valtozasait az aldbbiak indokol-
jak.

Az IT-kéltségek az el6z8 évihez képest 1220 millid forinttal
(21,3 szazalékkal) novekedtek, dont6en a mar megvalositott
informatikai beruhazasok (a funkcidbgvitések, a magasabb
rendelkezésre allasi szintek) altali toébbletkoltségek hata-
saként. Ugyancsak emelkedtek a szamitastechnikai gépek
javitasi és karbantartdsi koltségei, tovabba a hirszolgalati
szolgaltatasok dijai, az Ujabb Bloomberg-el&fizetések va-
sarlasa, valamint a dijemelések kovetkeztében.

A 2022. évhez viszonyitva 2023-ban 2172 millié forinttal
(11,5 szazalékkal) emelkedtek az izemeltetési kéltségek,
ami tulnyomorészt az ingatlankoltségeknél, ezen beliil is
elsGsorban a kozlizemi (f6ként elektromos daram) koltsé-
geknél, tovabba a fegyveres 6rzés és védelem kiadasainal,
valamint a bankbiztonsagi tevékenységgel kapcsolatos
szakértdi, tanacsadasi dijaknal jelentkezett. A kdltségnove-
kedés elsGsorban az energiadrak (kiemelked6 mértékben
az dramszolgaltatasi dijak) 2023. évi emelkedésébdl, va-
lamint az 6rzésvédelmi szolgdltaték (MNB-Biztonsagi Zrt.,
Készenléti RendGrség) dradijainak ndvekedésébdl adadik.
Ugyancsak jelentGsen emelkedtek az egyéb gépek, targyi
eszkdzok koltségei a videdkonferencia-rendszer karbantar-
tasara vonatkozo szerz6dés tébblettdmogatasi igényekkel
kiegészitett megujitasaval 6sszefliggésben.

A targyi eszkozok és immaterialis javak értékcsékkenési le-
irasanak 2023. évi 6sszege 965 millid forinttal (15,6 szaza-
Iékkal) magasabb az el6z8 évi amortizécids koltségnél. Ez
féként a 2022 masodik felében és a 2023-ban megvaldsi-
tott, tobbnyire informatikai beruhazasok, s ezen belill féleg
immaterialis javak (szoftverek) értékére vezethetd vissza.

A 2023. évi egyéb kébltségek 20,0 szazalékkal (1231 millio
forinttal) emelkedtek az el6z6 év kiadasaihoz viszonyitva.
Ebben donté szerepet jatszik az MNB szakterileteinek in-
formatikai rendszerfejlesztéseit tdmogatd tanacsadasok
koltsége (igazgatdsagi hatarozaton alapuld, haroméves ke-
retszerz6désbdl fakaddan), tovabba az évkozi igazgatdsagi
dontések alapjan jovahagyott egyéb szakértdi, tanacsadoi
koltségek dsszege (példaul: Adattarhaz fejlesztési stratégia
megvalositasa). A ndvekedés masik meghatarozo oka a kéz-
gazdasdagi tanacsadasok, adatvdsarldasok esetében a szak-
teriletek tervben jovahagyott tobbletigényei a kapcsolodo

aremelésekkel egyitt. A koltségcsoport kiadasainak emel-
kedésében kozrejatszott az is, hogy a jarvanyhelyzet miatt
a 2022. évi koltségek egy része a korabbiaknal még alacso-
nyabb értékben merdlt fel (leginkabb a kulfoldi kikildetések
esetében).

Az énkéltség-dtvezetések abszolut értéke, — amely csokkenti
a banktizemi m(ikodési koltségeket annak érdekében, hogy
a bankizemi m(ikodési koltségek teljes Gsszege csak az
MNB-t ténylegesen terhel6 kiadasokat mutassa — az el6z6
évihez képest ndvekedett. Ennek déntd oka a DLT®® beruha-
zashoz kdt6d6 2020-2022. évi, tovabba a 2023. évi személyi
jellegl raforditdsok beruhdzasok kozé valo atvezetése.

Beruhazasok

A jegybanki célkitlizések megvaldsitdsahoz, illetve az esz-
kdzok mennyiségi és mindségi szinvonalanak biztositdsa
érdekében kiilonboz6 fejlesztési projektek, eszkdzbeszer-
zések sziikségesek. A beruhazasok 2023. évi jévahagyott
terve a normal izletmenethez kapcsoléddan 10 441 millid
forint. 2023-ban a beruhdzasokhoz két6dé6 kifizetések 0sz-
szege 7905 millié forint volt.

A 2023. évi beruhdzasok jelentds része informatikai hard-
ver- és szoftvertermékek beszerzéséhez, illetve kilonb6z6
informatikai projektekhez kotédott. Az idGszakban az MNB
Microsoft licenceket, szervereket és munkaallomasokat va-
sarolt, ezen kivil jelent8s kiadast jelentettek a folyamatban
|évd szoftverfejlesztések kifizetései is.

Az ingatlanokkal kapcsolatos megvaldsult beruhdzdsok
a vizsgalt idGszakban tobbnyire a Logisztikai Kbzpont épii-
letéhez kotédtek.

Az MNB személyiigyi tevékenysége

A hatékony és eredményes m(ikddés elGsegitése érdekében
az MINB stratégiai kérdésként kezeli az emberi eréforrasok-
kal vald gazdalkodast. Stabil foglalkoztatast biztosit, és olyan
munkakulturat alakitott ki, ahol az értékek altal vezérelt
légkdrben a munkavallaldk hatékonyan, teljesitményorien-
taltan tudjak végezni feladataikat. Az MNB az eredményes
munkavégzéshez szilkséges tudas, készségek, kompetenciak
megszerzését és fejlesztését segiti, valamint megfelels esz-
kozokkel 6sztonzi és elismeri az eredményes munkavégzést.
A munkatarsai részérél a magas szintli munkavégzés mellett
etikus magatartdst var el. Mindezek segitségével, az intéz-
mény érdekeivel 6sszhangban a munkatdrsak egyéni érdekei
is érvényesiilhetnek.

56 DLT (Distributed Ledger Technology) rendszer — Lakdasbiztositdsok nyilvantartasa és a hitelbiztositéki fedezetnyujtds tzleti folyamaténak infor-

matikai tAmogatasa osztott fékonyv technoldgiaval.
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Az MNB a munkaer&piacon kivételes, vonzé szervezetként
jelenik meg, amelyet kilonleges jogallasa, sajatos, széles
kord feladatai, valamint munkatdrsainak anyagi és erkdlcsi
megbecsiilése jellemez. Mindezek egylittes hatasa jol ér-
zékelhet6 mar a munkaerdpiacon is, ugyanis a PwC mun-
kavallaloi preferenciakrdl szé6l6 felmérésben, a pénzigyi
szektorban az MNB az elmult 6t év soran négy alkalommal
dobogds helyezést ért el, mig a Randstad Magyarorszag éltal
végzett munkaltatdi markakutatasban egymas utan negye-
dik alkalommal nyerte el az MNB a Randstad Award kilon-
dijat a Legvonzébb munkaadd — Pénzintézet kategdridban.

Az MNB a nemzetkozi jelenlétre és foglalkoztatasra is nagy
hangsulyt fektet. Az Eurdpai K6zponti Bank (a tovabbiakban:
EKB) altal meghirdetett Schuman program keretében az EKB,
valamint tagallami jegybankok és felligyeletek — koztik az
MNB is — olyan, 6=9 hdnapos projektmunkaban valo rész-
vételi lehetdségeket hirdetnek meg, amelyekre mas orsza-
gokbdl varjak a jelentkez6ket. A projektekben részt vevs
munkavallalok a projekt idején a feladatokat teljes munka-
id6ben a projektet meghirdets orszagban végzik. Minde-
mellett a program nemzetkozi koordinatori feladatait is az
MNB latja el 2022 szeptemberétdl.

A humaneré&forras-stratégia alapjan megfeleld létszamban
biztosithatdk a jol képzett, motivalt munkatarsak. Az MNB
nemcsak a legkivaléobb munkatarsak megszerzésére to-
rekszik, hanem fontosnak tartja megtartasukat is, ennek
érdekében a szervezeti célokkal 6sszhangban allé egyéni
ambicidk tdmogatdsat is elésegiti. Az MNB egyik kiemelt hu-
manerdéforras-stratégiai célja, hogy olyan, az intézménnyel
szemben lojalis munkatarsakat alkalmazzon, akikre tdmasz-
kodva képes a megujuld hazai gazdasagi és tarsadalmi érde-
kek és értékek mentén a valtozdsokban aktivan részt venni.

A munkavallalok jellemz6en szakmai képzéseken, személyes
készségfejleszt6 programokon, valamint nyelvi képzéseken
vettek részt, amelyek az egyén igényeire szabva, eredmé-
nyesen szolgaltak a résztvevék fejlddését, mind a hatékony-
sag és hozzaallas, mind pedig az egylittm(ikodési készségek
tekintetében.

A jarvany elmultaval Ujra személyes formaban torténtek
olyan céliranyos képzések, fejlesztések és tdmogatdsok,
amelyek arra hivatottak, hogy a folyamatos szakmai fej-
I6dés mellett a munkavallalok szamara biztositva legyen
a biztonsag, stabilitds, kiszamithatdsag és az alacsonyabb
stressz-szint. A tamogatdsok sordan az MNB arra térekedett,
hogy a munkavdllalok olyan fejlesztést kapjanak, amely n6-
veli a munkavégzés hatékonysagat, a kreativ gondolkodast
és az innovativ megoldasokat, ezért a kilénb6z6 szakmai
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képzések és nyelvi fejlesztések, valamint a jéllét program
mellett a belsé képzési programokban olyan tréningek ke-
riltek meghirdetésre, amelyek a kollégdk mentdlis erGs-
ségét, fizikai egészségét és érzelmi jollétét is tamogattak,
fejlesztették. A pandémiat kdvet6 idészakban a munkatarsak
vezetése és motivalasa specialis készségeket igényelt. Ezen
kihivdsokra készitette fel az MNB a vezetGit egy sajat fej-
lesztésd, valtozatos eszkozkészletd, testreszabott program
keretében.

Az MNB a nemzetkozi j6 gyakorlatokat is 6tvoz6 gyakor-
noki programjanak kiterjesztésével tovabbra is tdmogatta
a fels6foku képzésben résztvevék szakmai tapasztalatszer-
zését. A szakmai gyakornoki rendszer keretében felsGfoku
tanulmanyaikat végzé didkokat fogadott a kotelezd szakmai
gyakorlatuk idejére, illetve dualis képzés keretében. Az MNB
a Neumann Janos Egyetemmel egylittmiikodve, annak du-
alis vallalati partnereként vett részt az egyetem kezdetben
gazdasagi szakiranyu gépészmérnok, majd kés6bb gazdal-
koddsi és menedzsment, nemzetkozi gazdalkodas, valamint
pénzigy és szamvitel alapképzési szakos hallgatdinak képzé-
sében, amelynek keretében eddig 81 hallgaté toltotte dualis
szakmai gyakorlatat az MNB szakterileteinél és leanyvalla-
latainal. 2021-ben és 2022-ben az MNB tovabb bévitette
dualis képzési programjat tovabbi felsGoktatasi intézmények
alap- és mesterképzési szakjaival, amellyel a programba be-
vonhatd Ujabb egyetemi hallgatéi kort sikerilt elérni. En-
nek eredményeként 2023-t6l mar a Budapesti Metropolitan
Egyetem kivalasztott hallgatdi is az MNB-nél tolthetik dudlis
szakmai gyakorlatukat.

Friss diplomasok és palyakezddk is lehet&séget kaptak
a gyakornoki programban valé részvételre, ami egyrészt
segitette munkaerépiaci integralddasukat, masrészt lehet6-
séget adott az MNB-nek a kiemelkedd teljesitményt nyujto
hallgatok kivalasztasara és banki munkavallaldként torténé
foglalkoztatdsara.

Az MINB 2023. évben tovabb folytatta a HR-rendszerek fej-
lesztését, digitalizacidjat, amelyekkel tamogatja az Uj belé-
pék beilleszkedését, a munkatars és a szervezet kapcsolatait
a jogviszony fennallasa alatt, illetve segiti a szervezetbdl ki-
|épés lebonyolitasat.

A feladatok ellatasdhoz szlikséges |étszam és a bérek ki-
alakitasdban meghatarozo a szakterileti vezet6k szerepe.
Az MINB bér— és jovedelempolitikdja tikrozi specidlis hely-
zetét és felligyeleti funkcidjat. A bérekben elismerésre kerl
az az egyedi tudas és szakértelem, amellyel — az el6z6ekben
megfogalmazott feladatok ellatasa érdekében — az egyes
szakterlletek munkatarsai rendelkeznek.
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Az MNB-ben m(ikodé bértdmeg-gazdalkodasi rendszer
a bevezetésekor kitlizott céloknak megfelel6en lehet6séget
biztosit arra, hogy a munkaeré6 — akar idGszakos — atcsopor-
tositasaval gyorsan és rugalmasan kezelje a szakterileteken
felmerul8 valtozasokat, igényeket. A bértomeg-gazdalkodas
ezen tulmenden tdmogatja a vezetSket az irdnyitdsuk ala
tartozo teriletek feladatainak mind teljesebb megvaldsita-
saban. Ehhez szolgaltat informaciét a coaching szemléletd
fejleszt6 beszélgetés rendszere, amelynek kdszonhetGen
a vezet6k az elért eredményt kozvetlendl tudjik vissza-
jelezni a kollégaknak, és amely egyuttal teret biztosit az
egyedi igények, fejlédési lehet&ségek megbeszéléséhez is,
igy szolgaltatva alapot a munkavallalok erkdlcsi és anyagi
motivacidjanak, javadalmazasanak kialakitasahoz. A beveze-
tett rendszer igy alkalmassa valt egyrészt a minGségi, magas
szaktudassal rendelkezé munkavallaléi allomdany hosszu tava
biztositdsdra, masrészt a felel6s gazdalkodas erdsitésére is
azaltal, hogy jelent6sen tagabb javaslattételi lehetGséget
biztosit a bérgazddlkodasi teriiletek vezetSinek.

Az MNB a valaszthato béren kiviili juttatdsok rendszerét
2020. januar 1-jével kivezette és ezzel parhuzamosan, meg-
tartva, illetve atalakitva az egyes korabbi béren kivili jutta-
tasi formakat, Uj elemeket is bevezetett, amelyeket 2023.
évben tovabbra is fenntartott, illetve bévitett. igy 2023-ban
tovabbra is széles kérben tdmogatta munkavallaléit, vala-
mint tovabbfejlesztette a csaladokat tamogatd joléti jutta-
tasi rendszerét is. Ennek keretében kiemelten tamogatta
a csaladalapitast, a gyermekvallalast, a gyermeknevelést,
hozzajarult a varatlan élethelyzetekbdl fakadd terhek eny-
hitéséhez, valamint munkavallaléinak 6ngondoskodasahoz,
tovabba tamogatta a munkavallalok rekredcidjat, nyugodt
pihenését. A munkatdrsak egészségének megdbrzése érdeké-
ben az évente egyszer igénybe vehetd teljes kord allapotfel-
mérd egészségligyi program valamennyi munkatars szamara
ebben az évben is elérhetd volt, valamint — a koronavirus
jarvany tapasztalatai alapjan —tovabbra is elérhetévé tette
a munkaltato altal tdmogatott véddoltasok igénybevételé-
nek lehetGségét.

Az MNB szervezeti kulturdjaban kiemelt fontossaggal bir,
hogy a munkatdrsak csalddi szerepvallalasuk soran is kitelje-
sedhessenek, és kiegyensulyozott csaladi hattérbdl toltekez-
ve végezhessék munkahelyi feladataikat. A gyermeksziile-
tést kovetéen a munkdba torténd visszatérés tdmogatasara
az MNB Munkahelyi Bolcs6dét lizemeltet.

Szamos intézkedés és sikeres kezdeményezés eredménye-
ként, csalddpolitikajanak elismeréseként 2023-ban az MNB
elnyerte a Csaladbarat Magyarorszadg Kézpont altal adoma-
nyozott Kiemelked6en Csaladbarat hely dijat, valamint nyol-
cadik alkalommal a Csalddbarat Munkahely cimet is.

Magyarorszdg Kormanya altal a Csaladbarat Orszag prog-
ramja keretében meghirdetett Csalddbarat Hely Tanusito
Védjegy Palyazaton az MNB 2023-ban is megujitotta a Csa-
ladbarat Munkahely Tanusito védjegyét. A védjegy kifejezi
a szervezet csaladbardt szemlélet(i miikodés iranti elkote-
lezettségét, valamint az ennek megvaldsitasaért tett intéz-
kedések meglétét.

Létszam alakulasa

Az MNB 2023. évi létszamanak alakuldsat a feladatellatds-
hoz sziikséges munkaergigény biztositasa befolydsolta.

A természetes elvandorlasbdl, minGségi cserékbdl és jogi
allomanyvaltozasbol adéddan az év soran 82 munkavallalé
kertlt ki az MINB statisztikai dllomanyabdl.

Az MNB el6tt all6 kihivasoknak és a feladatoknak megfe-
lel6 mlkodési strukturahoz sziikséges személyi allomany
biztositasa érdekében a megiresedett vagy Uj pozicidkba
2023. évben 75 {6 felvételére keriilt sor az MNB statisztikai
allomanyaba.

A csokkenések és novekedések egyenlegeként a 2023.
évi zaro létszam 1566 f6 volt, ami 7 fével kevesebb, mint
a 2022. évi zard létszam.

Az MNB 2023. évi atlaglétszama 1561,4 f6 volt, amely az
el6z6 évinél 6,6 fével volt alacsonyabb.

A foglalkoztatottak atlagos életkora 2023. év végén 43,1 év
volt.

Beszerzési tevékenység

Az MNB — hasonldan az Eurdpai Unio tobbi jegybankjahoz —
a nemzeti kdzbeszerzési értékhatarokat elérd értékl beszer-
zéseit illetéen kozbeszerzési eljarasok lefolytatdsara koteles.
Az MINB-t az Eurdpai Parlament és Tandacs kdzbeszerzésrdl
és a 2004/18/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérél sz61é
2014/24/EU irdnyelve és a 2015. évi CXLIII. térvény alapjan
kozbeszerzési kotelezettség terheli. Az MNB-ben a beszer-
zési folyamatokat — 6sszhangban a hatalyos kozbeszerzési
térvénnyel — belsé utasitas szabdlyozza. A 2023-ban ke-
letkezett Uj és a 2022-r6l athuzodo (18 darab) beszerzési
igények O0sszesen 935 darab eljarast eredményeztek. Ezek
Osszértéke a sikeresen lebonyolitott beszerzési eljarasok
eredményeként 13,51 millidrd forint volt figyelembe véve
a megkotott szerz6déseket (amelyek kozott tobb évre szold
szerz6dések is szerepelnek). A 2023-ban inditott és lebonyo-
litott beszerzési eljarasokkal kapcsolatban nem kerdlt sor
jogorvoslatra. Az MNB a beszerzési feladatokat a hataridék
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betartdsa mellett, megfelel6 transzparenciaval és az intéz-
mény jo hirének, presztizsének szem el6tt tartdsaval latta el.

Mikodési kockazatkezelés és lizletmenet-
folytonossag

Az MNB stratégiai céljainak sikeres megvaldsitasa, jo hir-
nevének, vagyonanak megdrzése kiemelten fontos érték. E
célok és értékek védelmében komoly szerepe van a muiko-
dési kockazatok hatékony kezelésének. A mikodési kocka-
zatok szervezeten beliili azonositasa, felmérése, folytonos
nyomon kovetése és a kezelésiikre alkalmas valaszintézke-
dések meghozatala az MNB véllalatiranyitasanak szerves
részét képezi.

A mikodési kockazatkezelési tevékenység folyamatosan
magas szinten tartdsahoz a nemzetkozi legjobb gyakorla-
tok figyelemmel kisérése és ezzel 6sszhangban az MNB
eljarasainak, rendszereinek fejlesztése elengedhetetlen.
A mikodési kockazati keretrendszer folyamatos fejleszté-
sének keretében az MNB a belsé kontrollteriletek egyutt-
mikodésére éplil6 nemzetkozileg elfogadott IAP (Integrated
Assurance Program) maodszertant is alkalmazza. E program
keretében az év sordn — tobbek kozott — elvégezte a Valds
Idejd Bruttd Elszamolasi Rendszer (VIBER) m(ikddési kocka-
zati térképének és a kapcsolédd kontrolloknak az értéke-
|ését.

A mUkodési kockazatok kezelését szabalyozo belsé utasitas-
ban uj teljesitmény mutatdkat vezetett be az MNB, amelyek
el6segitik a szervezeti célok hatékony megvaldsitasat, és le-
hetdvé teszik a kockazati szintek megndvekedésének id6ben
valo felismerését. Meguijitasra kerilt az intézkedésmenedzs-
ment keretrendszer és maddszertan, amely megkonnyiti
a kockdzatok és intézkedések valtozasanak kdvethetdsé-
gét. A munkavallalék kockazat-tudatossaganak fejlesztése
érdekében intranetes tuddstar készilt, amely konzultacids
fogadddrak rendszerével egészil ki.

Az MNB annak érdekében, hogy alapvetd feladatait kritikus
helyzetek esetén is megfelel§ szinten biztositani tudja, ha-
tékony Gzletmenet-folytonossdg menedzsmentet mikddtet.
Ennek keretében folyamatosan aktualizalja Gizletmenet-foly-
tonossagi és katasztrofa helyredllitasi terveit, amelyek meg-
bizhatdsagat évente teszteli. Kiemelten fontos a fizetési
rendszer mikodtetéséhez és a devizatartalék kezeléséhez
kapcsoldddan végrehajtott teszt.

A 2023-ban meghozott intézkedések eredményeként az
MNB mikodése folyamatos volt, a jegybanktorvényben
meghatarozott feladatait magas szinvonalon tudta teljesi-
teni.
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3.14. A KBER-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Az EKB déntéshozo szerveinek munkdjaban fontos szerepet
jatszanak a KBER-bizottsdgok, amelyek déntés-el6készit6
és koordindcids szerepet téltenek be a kiilbnbézé jegybanki
funkcidk szerinti horizontdlis munkamegosztdsban, lefedve
a kézponti banki miikédés valamennyi teriiletét. Az MNB
vezetdi és illetékes szakértbi aktiv résztvevdi e bizottsdagok
munkdjanak, illetve a bizottsdgok dltal létrehozott munka-
csoportok tevékenységének.

Magyarorszag unids csatlakozasa 6ta az MNB vezetGi és
szakértGi teljes jogu tagként vesznek részt a KBER-bizottsa-
gok, illetve a bizottsagok altal Iétrehozott munkacsoportok
munkajaban. A bizottsagokban és a munkacsoportokban
nyilik lehet6ség a nemzeti jegybankok egylttmiikodésével
torténd 6sszehangolt allaspontok kidolgozasara, és ez a ko-
z0s egylttm(ikodés lehetGséget nyujt arra is, hogy az egyes
nemzeti bankok képvisel6i rendszeresen tajékozddjanak az
EKB munkajardl.

2023. december 31-én tizenot KBER-bizottsag és két, a KBER
munkdjat tdmogatd egyéb bizottsag mikodott. Az dgyneve-
zett Egységes Felligyeleti Mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism — SSM) 2014. novemberi indulasaval 6sszefug-
gésben néhany bizottsag az eddigi kétféle formacié (euroo-
vezeti Osszetétel, illetve KBER-Osszetétel) mellett 2014 6ta
SSM-0sszetételben is tart Uléseket, amelyeken az SSM-ben
részt vev( tagorszagok jegybanktol fliggetlen szervezetként
miikodd felligyeleti hatdsagainak képviselGi is részt vesznek.

Az egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kore, mandatuma
roviden az alabbiakban 6sszegezhetd:

Szamviteli és Eredményelszamolasi Bizottsag (Accounting
and Monetary Income Committee — AMICO): Kialakitja és
rendszeresen feliilvizsgdlja a KBER Alapokmanya szerinti
pénziigyi beszamoldk kereteit meghatarozo szamvitel-po-
litikai elveket és a rendszeres pénzigyi jelentések elkészi-
tésének mddszertanat, valamint el8segiti ezek nemzetkozi
szintl 6sszehangolasat. Figyelemmel kiséri a monetaris jo-
vedelem szdmitdsat a szamviteli biztonsagi keretrendszer
altal kialakitott kockazatkezelési folyamatnak megfelelGen.

Bankjegy Bizottsag (Banknote Committee — BANCO): Meg-
hatdrozza az eurodvezeti orszagok eurobankjegy-sziikségle-
tét, 6sszehangolja az eurobankjegyek gydartdsat, kidolgozza
az eurobankjegyek készletezési és bankjegy-feldolgozasi
politikdjat. Feladatai kozé tartozik az eurobankjegyek el6-
allitasa kapcsan keletkezé tapasztalatok cseréje, az euro-
bankjegyek hamisitasat megakadalyozd biztonsagi elemek
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vizsgdlata és fejlesztése, valamint az euro el&allitasahoz
kapcsolddo biztonsagi kockazatok felmérése. Hozzajarul az
eurodvezetben alkalmazott gyakorlat harmonizacidjahoz,
a hamisitasokat figyel6 rendszer kialakitasahoz, valamint
az eurobankjegyekre és -érmékre vonatkozé statisztikak
ellenérzéséhez.

Kontrolling Bizottsag (Committee on Controlling — COM-
CO): Hozzajarul az Eurorendszer altal alkalmazott egységes
koltségmaddszertan alkalmazasahoz és tovabbfejlesztéséhez,
valamint elemzéseket készit az Eurorendszer és a KBER bi-
zonyos funkcidinak/termékeinek koltségadatairdl és kolt-
ségszerkezetérdl. A vezetSi informacids rendszerek terén
a KBER egészének érdeklGdésére szamot tartd kérdések-
ben az informacio- és tapasztalatcsere forumaként szolgal.
A COMCO csak eurodvezeti 6sszetételben ilésezik.

Eurorendszer/KBER Kommunikaciés Bizottsag (Eurosys-
tem/ESCB Communications Committee — ECCO): Hozzaja-
rul az Eurorendszer, a KBER és az EKB kiils6 kommunikaci-
0s politikajanak kialakitdasdhoz annak érdekében, hogy az
Eurorendszer és a KBER altal megfogalmazott célok atlat-
hatdva és vilagossa valjanak, és biztositsak a kdzvélemény
tdjékoztatdsat az Eurorendszer és a KBER feladatairdl és
tevékenységérdl.

Pénziigyi Stabilitasi Bizottsag (Financial Stability Commit-
tee — FSC): Feladata az, hogy az EKB dontéshozo testliile-
teinek munkajat pénzigyi stabilitasi és makroprudencialis
politikai témakban tdmogassa.

Bels6 Ellendri Bizottsag (Internal Auditors Committee —
IAC): A relevans kozos projektek, rendszerek és tevékeny-
ségek felllvizsgalataval, valamint az EKB és a nemzeti koz-
ponti bankok , kdzos érdeklédésére” szamot tartd, auditalasi
kérdéseket érint6 egylttm(ikodésének biztositasaval segiti
a KBER-t céljai elérésében.

Nemzetk6zi Kapcsolatok Bizottsaga (International Re-
lations Committee — IRC): A KBER nemzetkozi egyuttma-
kddéssel Osszefliggd feladatainak végrehajtasat segiti,
valamint hozzajarul az Eurorendszer allaspontjanak kiala-
kitdsahoz az EU-n kiviili orszagokkal fenntartott kapcsolatok
kilonboz6 teriiletein.

Informatikai Bizottsag (Information Technology Committee
- ITC): Hozzdjérul az Eurorendszer és a KBER informatikai
politikdjanak, stratégiajanak és az erre vonatkozé irdnyel-
veknek a kidolgozdsahoz (kiilonos tekintettel a biztonsagi
vonatkozasokra), és technikai tanacsot ad mas bizottsagok
részére. Ezen tulmenéen Eurorendszer/KBER-szint( fejlesz-
téseket, 6nalld projekteket indit és hajt végre.

Jogi Bizottsag (Legal Committee — LEGCO): Jogi tdmogatast
nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez, kiilondsképpen
hozzdjarul az Eurorendszer és a KBER szabdlyozasi rendsze-
rének karbantartasahoz, a jogszabalyok nemzeti jogba vald
atlltetésének vizsgdlatahoz, figyelemmel kiséri és beszamol
arrél, hogy a nemzeti hatdsagok és az uniods intézmények
mennyiben tartjak be a jogszabaly-tervezetekkel kapcsola-
tos konzultacids kotelezettségiiket az EKB kompetencidjiba
tartozo terileteken.

Piaci Infrastruktura és Fizetések Bizottsaga (Market Inf-
rastructure and Payments Committee — MIPC): Segiti
a KBER-t a fizetési rendszerek zokken6mentes miikddtetésé-
ben, valamint a fedezetek hataron atnyulé felhasznalasaval
kapcsolatban. Tamogatja tovabba a KBER-t a fizetési rend-
szerekre vonatkozo altalanos jellegl és ,felvigyazoi” kér-
désekben; valamint az értékpapir-elszamolasi és -teljesitési
rendszerekkel kapcsolatos stratégiai dontésekben. Kiemelt
figyelmet fordit a felvigydzasi tevékenység erGsitésére, va-
lamint a paneurdpai fejlesztések elGsegitésére a kis és nagy
értékd fizetések, az értékpapirok és a fedezetkezelés terén.

Piaci Miiveletek Bizottsaga (Market Operations Committee
— MOC): Segiti a KBER-t az egységes monetaris politika és
a devizam(veletek megvaldsitdsaban, az EKB tartalékainak
kezelésében, az eurodvezeten kivili tagallamok kézponti
bankjai altal alkalmazott monetaris politikai eszkoztar meg-
felel6 adaptalasaban, tovabba az ERM-II alkalmazasaban.

Monetaris Politikai Bizottsag (Monetary Policy Committee
— MPC): Segiti a KBER-t a kozdsség egységes monetaris és
arfolyam-politikajanak megvaldsitasaban. Ezen tulmenden
segitséget nyujt a KBER azon feladatainak teljesitésében,
amelyek az eurodvezeten kivili tagallamok kdzponti bankjai
és az EKB monetaris és arfolyam-politikajanak koordinala-
sabol adddnak.

Szervezetfejlesztési Bizottsag (Organisational Development
Committee — ODC): Az Eurorendszer és az SSM m{ikodésé-
vel kapcsolatos tervezési és szervezeti kérdésekben javasla-
tokkal segiti az EKB dontéshozdinak munkajat. Emellett az
Eurorendszer kozos beszerzéseit koordinald iroda (EPCO)
munkajat is 6sszefogja, valamint az Eurorendszer/KBER m(i-
kodési kockazatok kezelésére és lizletmenet-folytonossagra
vonatkozo rendszerét is miikodteti. Az ODC csak eurodvezeti
Osszetételben lésezik.

Kockazatkezelési Bizottsag (Risk Management Committee
— RMC): Feladata, hogy az Eurorendszer piaci mUveleteibdl
szarmazd kockazatok kezelése és ellenGrzése terén elem-
zésekkel és javaslatokkal segitse az EKB ddntéshozdinak
munkajat. Az RMC csak eurodvezeti 6sszetételben (ilésezik.
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Statisztikai Bizottsag (Statistics Committee — STC): Segit-
séget nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez sziikséges
statisztikai informacidk 6sszegy(ijtésében. Ennek soran hoz-
zajarul tobbek kozott a statisztikai adatgy(jtésben szliksé-
ges valtoztatasok kidolgozasahoz és azok koltséghatékony
alkalmazasahoz.

A KBER munkajat tdmogatoé egyéb bizottsagok:

Koltségvetési Bizottsag (Budget Committee — BUCOM):
Az EKB koltségvetésével kapcsolatos kérdésekben nyujt se-
gitséget az EKB Kormdnyzdétanacsanak, tagjai az EKB és az
eurodvezeti tagallamok jegybankjai.

Emberi Er6forrasok Bizottsag (Human Resources Commit-
tee — HRC): Célja az, hogy az emberi eréforrasokkal valo
gazddlkodds terén az Eurorendszer/KBER jegybankok kozott
a tapasztalat-, vélemény- és informacidcsere forumaként
szolgdljon.

3.15. AZ MNB KUTATASI
TEVEKENYSEGE

Az MNB kiilénb6z6 szakteriiletein folyd kutatdsok célja
a jegybanki déntés-el6készités tamogatdsa. A kutatdsok
eredményei tovdabbd nemzetkézi, valamint hazai tudomd-
nyos folydiratokban és az MNB ez iranyu kiadvdnyaiban
kertilnek publikdldsra: a Hitelintézeti Szemle folydiratban,
a jellemz6en angol nyelven megjelené MINB Working
Papers (MNB-fiizetek) sorozatban, tovdbbd az MNB-tanul-
mdnyokban. A publikdciok mellett a kutatdsi tevékenység
része a nemzetkézi konferencidkon, valamint az EKB dltal

koordindlt kutatdsi hdlézatokban és munkacsoportokban
az MINB képviselete.

2023-ban MNB-s szerz6k nyolc cikket publikaltak a nem-
zetkozi tudomanyos folydiratok legrangosabb negyedé-
ben (Q1). A Journal of Banking & Finance szeptember-
ben jelentette meg azt a tanulmanyt, amelyben a szerz6k
a fundamentumok eszkdzarakban jatszott szerepét vizsgal-
jak szuverén kockazati felarak adatain, Uj szovegelemzési
modszerekkel. Ot MNB-s szerzé kézds tanulmanya jelent
meg a rangos Journal of Economic Dynamics and Control
folydiratban, amelyben a szerz6k a magyar lakaspiac mo-
delljét alkottak meg tobb mikroszintl adatbazis 6sszekap-
csolasaval. Egy masik kutaté az Econometric Reviews folyo-
iratban megjelent tanulmanyaban Ujszer( kiszobregresszids
modellt mutat be, 6konometriai eredményeit dllamadds-
sag-adatokon illusztralva. A Macroeconomic Dynamics cim(
lapban publikalt tanulmdany a hagyomdanyos makrodkonoé-
miai modelleket belépési koltségekkel egészit ki és vizsgalja
ennek kdvetkezményeit az eszkoézarakra. A Finance Research
Letters hasabjain megjelent cikkben a szerz6k azt vizsgal-
jak, hogy mennyire araztak be elGre a részvénypiacok az
orosz-ukran haborut. A zold témaju EKB-beszédek rész-
vényhozamokra gyakorolt hatdsat elemzi két MNB-s szerz6
a Journal of Sustainable Finance & Investment cim(i folydirat
augusztusi szamaban. A Child Indicators Research folydirat-
ban is jelent meg tanulmany, ebben a szerz6 a koragyermek-
kori nevelési szolgéltatasok magyarorszagi elérhet6ségében
mutatkozé egyenl6tlenségeket méri fel. A Cortex neurolo-
giai szaklap hasdbjain a szerz8k azt vizsgdljak, hogy milyen
mértékben noveli a kognitiv teljesitményt a szegénység
enyhitése.

14. tablazat

MNB-s szerz6k 2023-ban Q1-es nemzetkozi folydiratokban megjelent publikacidi

Szerzd(k) Cim Folyéirat
Eszter Baranyai The Socio-Economic Status of Neighbourhoods and Access | Child Indicators
to Early Childhood Education Research

Chaoyi Chen, Thanasis Stengos, Yiguo Sun

Endogeneity in semiparametric threshold regression
models with two threshold variables

Econometric Reviews

Andras Fulop, Zalan Kocsis

News indices on country fundamentals

Journal of Banking &
Finance

Marcell P. Granat, Kristéf Lehmann, Olivér
Nagy, Gabor Neszveda

Expect the unexpected: did the equity markets anticipate
the Russo-Ukrainian war?

Finance Research
Letters

Lorant Kaszab, Ales Marsal, Katrin Rabitsch

Asset pricing with costly and delayed firm entry

Macroeconomic
Dynamics

Bence Mérg, Andras Borsos, Zsuzsanna

Hosszu, Zsolt Olah, Nikolett Vago, housing market

A high-resolution, data-driven agent-based model of the

Journal of Economic
Dynamics and Control

Gabor Neszveda, Bence Siket

Green ECB speeches matter

Journal of Sustainable
Finance and Investment

Barnabas Szaszi, Bence Palfi, Gabor
Neszveda, Aikaterini Taka, Peter Szecsi,
Christopher Blattman, Julian C. Jamison,
Margaret Sheridan

controlled trial

Does alleviating poverty increase cognitive performance?:
short- and long-term evidence from a randomized

Cortex
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A nemzetkozi folydiratok mellett kulfoldi jegybankok, nem-
zetkozi intézmények és konferenciak kiadvanyaiban is jelen-
tek meg MINB-s kutatdk és elemzdék tanulmanyai. Kiemelen-
d6 ezekbdl az MNB-s tarsszerz6k hozzajarulasa az Eurdpai
Rendszerkockazati Testlilet makroprudencialis keretrendsze-
rének javitasara iranyuld jelentéséhez.

Az MNB szerkesztésében és kiadasaban megjelené Hitel-
intézeti Szemlében tizenkilenc publikacié: hat tanulmany,
kettS esszé, hat szakmai cikk és 6t konferenciabeszamold
jelent meg MNB-s szerz6k tollabdl. A Hitelintézeti Szemlében
publikalt cikkek angol nyelven a Financial and Economic Re-
viewban is kiadasra keriiltek. A korabbi évekhez hasonléan
2023-ban a Hitelintézeti Szemle a magyar és angol nyelvi
kiadvanyai mellett kinai nyelven is jelentetett meg valoga-
taskotetet.

Szdmos alkalmazott kutatasi eredmény jelent meg az MNB
sajat kiadvanyaiban is. Az MNB-fiizetek (MNB Working
Papers) sorozatban négy, az MNB-tanulmdnyok (MNB Oc-
casional Papers) cim(i kiadvanyban pedig harom tanulmany
kerdlt publikaldsra.

3.16. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK

2023-ban ujabb kétetekkel béviilt az MNB kézgazdasadgi
és monetdris politika szakkényveinek sora. Novemberben
jelent meg a Stabilitds és Bizalom — A magyar pénziigyi
feliigyelés térténete cimii kényv, amely bemutatja a hazai
pénziigyi felligyelés kialakuldsadt és térténetét az elmult 100
évre visszatekintve, kiemelten fokuszalva az elmult tiz év
eseményeire és a mikroprudencidlis feliigyelés, valamint
a fogyasztévédelem fejlédésére. Ujabb tanulmdnykétetet
publikdlt a jegybank szintén novemberben, Geopolitikai
ébredések — A fenntarthatd jévé megteremtése Eurdzsia
kordnak hajnaldn cimmel, magyar és angol nyelven. E k6-
tet az MINB elkételezettségét jelképezi Magyarorszdg azon
céljanak megvaldsitdsa mellett, hogy Eurdzsia kézepén hidat
képezzen Kelet és Nyugat k6zott és a jovd szellemi és pénz-
tigyi csomdpontjdva vdljon.

A rendszeresen megjelené szakmai kiadvdnyok kére is jelen-
tdsen béviilt 2023-ban. Publikdldsra keriilt az MNB Fenn-
tarthato és FelelGs Befektetési Chartdja, a Természetalapu
karbonsemlegesités 2023 — piaci utikalauz vallalatoknak,
valamint a Pénzforgalom 2030 stratégidja.

A nemzetkézi jegybanki egylittmiikédés melletti elkétele-
zettsége jegyében az MINB 2023-ban elinditotta technikai
segitségnyujtdsi programjat, azzal a céllal, hogy kézremdi-
kédjon a jegybankok kézétti tuddsmegosztds elésegitésében,
megfelel6 platformot biztositva a szakmai pdrbeszédhez,

az MNB jé gyakorlatainak dtaddsdhoz. A, Stability and In-
novation” névre keresztelt program négy szemindriumot
kindlt az év sordn, amelyek témdi mind a hagyomdnyos
jegybanki funkciokat, mind pedig a pénziigyi életben meg-
jelend innovdcidkat érintették. A szemindriumokon dsszesen
21 partnerorszdg kézel 100 jegybanki szakértbje vett részt.
A program sikerére valo tekintettel az MNB Technikai Segit-
ségnyujtdsi Programja 2024-ben is folytatddik tovabbi négy
szemindriummal.

Rendszeres kiadvanyok
Infldcids jelentés

Az Inflacids jelentés évente négy alkalommal jelenik meg
annak érdekében, hogy a kdzvélemény szamara érthetd és
vilagosan nyomon kdvethetd legyen a jegybank politikaja.
Ebben a kiadvanyban az MNB rendszeresen beszamol az
inflacié addigi és varhato alakuldsardl, értékeli az inflaciot
meghatarozé makrogazdasagi folyamatokat, és 6sszefoglalja
azokat az el6rejelzéseket, illetve megfontoldsokat, amelyek
alapjan a Monetaris Tanacs meghozza a dontéseit.

Pénziigyi stabilitdsi jelentés

A stabilitasi jelentés évente két alkalommal jelenik meg,
ismerteti a jegybank allaspontjat a pénzigyi rendszerben
tapasztalhato véltozasokrdl, és bemutatja e valtozasok ha-
tasat a pénzugyi rendszer stabilitasara. A jelentés elemzési
fokuszaban a hosszu tdvu tendencidk és a kockdzatok el6-
retekintd jellegl értékelése all.

Névekedési jelentés

Az éves rendszerességgel megjelen6 Novekedési jelentés
célja, hogy a hosszabb tavu — esetenként egy teljes Uzleti
ciklust is felolel6 — novekedési palyat és annak meghataro-
26 tényezGit kozvetleniil, sztenderd és alternativ mutatdkat
is felhasznalva mutassa be. A jelentés attekinti a gazdasa-
gi novekedést rovid-, kozép- és hosszabb tdvon leginkdbb
meghatdrozé folyamatokat, amelynek értékelését évente
ismerteti.

Termelékenységi jelentés

Az évente egyszer megjelend Termelékenységi jelentés segit
megérteni a gazdasagi novekedés és felzarkozas kulcsténye-
z6jének mozgatorugdit, jellemzdit, eloszlasat és dinamikajat,
ezaltal kozelebb visz a termelékenységet javitd reformok
megfogalmazdsahoz és végrehajtasdhoz. A jelentés ezt
komplex mddon teszi, a hatékonysagi mutatdk széles korét
vizsgalja: a munkatermelékenységet, az innovacios-, digita-
lizacios- és okoldgiai hatékonysagot egyarant.

EVES JELENTES » 2023

79



MAGYAR NEMZETI BANK

80

Lakdspiaci jelentés

Az MNB Lakaspiaci jelentés cim( kiadvanya féléves rend-
szerességgel mutatja be a hazai lakaspiac aktualitasait. A ki-
advany célja, hogy atfogd képet adjon a lakdingatlan-piac
rovid és hosszu tavu trendjeirdl, valamint, hogy bemutassa
a hazai piac terileti kiilonbségeit. A lakaspiaci folyamatok
nemcsak a pénzigyi stabilitasi dilemmakkal allnak szoros
kapcsolatban, hanem alapjaiban hatdrozzak meg a gazdasag
rovid és hosszu tavu konjunkturalis kilatasait is.

Kereskedelmiingatlan-piaci jelentés

Az MNB tematikus kiadvanya féléves rendszerességgel
elemzi a kereskedelmi ingatlanok piacanak folyamatait.
A kiadvanyban bemutatdsra keriilnek a piacot befolyasolo
makrogazdasagi tényez6k, a kiillonb6z6 piaci szegmenseket
jellemz6, kereslet- és kinalatoldali tendencidk. A jelentés ki-
tér a bankok ingatlanfinanszirozasi aktivitdsara is, ami egy-
uttal a f6 kapcsolatot jelenti az ingatlanpiaci folyamatok és
a pénzlgyi stabilitas kozott.

Makroprudencidlis jelentés

Az évente megjelen6 Makroprudencidlis jelentés célja, hogy
bemutassa az MNB 4ltal a Pénzlgyi stabilitasi jelentés ke-
retein belll feltdrt és kommunikalt rendszerkockdzatok
megelGzésére és kezelésére alkalmazott makroprudencialis
eszkdzoket, azok hatdsmechanizmusait és a piaci szerep-
16k alkalmazkodasat. A kiadvany az MNB Alapokmanyaval
és makroprudencidlis stratégiajaval 6sszhangban toérekszik
arra, hogy az iparagi szereplSk mellett a szélesebb kozvéle-
mény szamara is kovethet6bbé és kdzérthet6bbé tegye az
MNB makroprudencialis intézkedéseit.

Versenyképességi jelentés

A Versenyképességi jelentés célja, hogy atfogd és objek-
tiv képet adjon Magyarorszag versenyképességének olyan
dimenzidirdl, amelyekre a jegybank hagyomanyos makro-
gazdasagi elemzéseiben kevesebb fokusz esik, noha meg-
hatarozo szereppel birnak a gazdasagi folyamatok alakulasa
szempontjabol. A jelentés 14 terileten, tobb mint 160 mu-
taton keresztil — amelyek 95 szazalékban objektivak — méri
és értékeli az orszag versenyképességét az Eurdpai Unio,
a visegradi egyluttm(ikodés és a legfejlettebb északi orsza-
gokkal 6sszehasonlitva.

Versenyképességi tiikor
A kiadvany célja az MNB 4altal eddig megfogalmazott ver-

senyképességi iranyok és javaslatok teljesiilésének struk-
turdlt nyomon koévetése, ami a végrehajtds tamogatdsaval
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hozzajarul a sziikséges versenyképességi fordulat megva-
I6suldsdhoz. A Versenyképességi tiikor évente értékeli ha-
zank versenyképességi el6rehaladasat a 2019-ben kozzétett
Versenyképességi programban megfogalmazott 330 javaslat
alapjan. A jegybanki javaslatok teljesiilésének méréséhez
a monitoring rendszer leird és elemz8 mddszert egyarant
alkalmaz.

FinTech és digitalizdcios jelentés

Az éves rendszerességgel megjelend FinTech és digitalizacios
jelentés célja, hogy betekintést nyujtson a hazai pénziigyi
piacokon is egyre meghatdrozdbba valé pénziigyi innova-
ciok, digitalizacio, illetve az ezeket tdmogatd technologiak
fejl6désének hazai és nemzetkozi trendjeibe. Az MNB szan-
déka szerint ezaltal hozzajarul a hazai pénzigyi rendszer
digitalizacids szintjének erésitéséhez, amely folyamatban
a jovében is kiemelt tdmogatd szerepet kivan betolteni.

Biztositdsi, pénztdri, tékepiaci kockdzati és fogyasztévédelmi
jelentés

A kiadvany a biztositdk, a pénztarak, a kdzvetiték, a bank-
csoporthoz nem tartozd pénziigyi vallalkozasok és a t6kepi-
aci szerepl6k piacainak legfontosabb jellemzéit és kockaza-
tait mutatja be. Az évente egyszer megjelend jelentés célja,
hogy tajékoztassa a kozvéleményt, valamint a pénzigyi
rendszer intézményeit az aktualis prudencialis és fogyasz-
tévédelmi kérdésekrél, ezaltal is ndvelve az érintettek koc-
kazati tudatossagat, valamint a pénzligyi rendszerbe vetett
bizalom fenntartasat, erdsitését. A kockazatok azonositasa,
illetve az azok csokkentése céljabdl végzett hatdsagi tevé-
kenység, valamint a jegybank ismeretterjeszt6, oktatd tevé-
kenysége és a magyar pénzligyi kultura fejl6dését szolgald
munkaja hozzajarul ahhoz, hogy a pénzigyi intézményeket
és termékeket érint6 dontésekhez a megfelel6 informdci-
Ok az érintettek rendelkezésére alljanak, és igy a pénzigyi
rendszer egészének stabilitasa er6sodjék.

Hitelezési folyamatok

A Hitelezési folyamatok cimd kiadvany célja, hogy atfogd
képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakula-
sarol, valamint segitséget nyujtson e folyamatok megfeleld
értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregatumok, a bankok altal észlelt hitelkereslet,
valamint a hitelezési feltételek alakulasat.

Fizetési mérleg jelentés
A jelentés évente négy alkalommal jelenik meg, hogy tajé-

koztassa a piaci szerepl6ket a fizetési mérleg folyamatairdl,
kiilonos tekintettel a gazdasag mélyebb Osszefliggéseire.
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A kiils6 egyensuly alakulasa a pénzigyi stabilitds szempont-
jabol kiemelt jelent&séggel bir, mivel a fizetési mérleg fo-
lyamatai alapjan kovetkeztetni lehet a gazdasagi névekedés
fenntarthatdsagara, illetve az ezzel kapcsolatos kockazatok-
ra. Az MNB atfogdan és rendszeresen elemzi a kiils6 egyen-
sulyi folyamatokat, a makrogazdasagi egyensulytalansagokat
tobb mutatdn keresztiil vizsgdlja.

Fizetési rendszer jelentés

A jelentés évente egy alkalommal ad atfogd elemzést a bel-
foldi pénzforgalomban és a felvigydzott fizetési- és érték-
papir-elszamolasi rendszerek m(ikddésében megfigyelhet6
tendenciakrél, a f6bb kockazatokrdl, valamint arrél, hogy
az MNB sziikség esetén milyen eszkdzoket mozgdsitott an-
nak érdekében, hogy fenntartsa a pénzforgalom zavartalan
lebonyolitasat és elGsegitse az azt tamogato fizetési és el-
szamolasi rendszerek megbizhatd és hatékony miikodését.

Kéltségvetési jelentés

Az MNB a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX.
torvényben meghatarozott alapvet6 feladatai, kiilondsen
a monetaris politika meghatarozasaval és megvaldsitasaval
kapcsolatos feladata elldtasanak tdmogatdsara elemzi a kolt-
ségvetési hidny és addssag alakulasat, figyelemmel kiséri
az allamhaztartas finanszirozasat, elemzi a finanszirozasnak
a monetaris folyamatokra, a pénzpiacok alakuldsara, a likvi-
ditasra gyakorolt hatasat és kutatasokat folytat fiskalis poli-
tikai kérdésekben. A Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl
sz6l6 2011. évi CXCIV. térvény értelmében az MNB elndke
a Koéltségvetési Tanacs (KT) tagja, igy az MNB-ben rendelke-
zésre all6 szakmai tuddas és felhalmozott informacid kdzve-
tetten tamogathatja a KT munkajat. Az MNB a KT torvény-
ben meghatarozott feladataihoz hattérelemzéseket készit,
amelyeket a KT rendelkezésére bocsat. A szélesebb kdzvé-
lemény a Koltségvetési jelentés cim( kiadvanybdl ismer-
heti meg e szakért6i elemzések legfontosabb eredményeit.

Eves jelentés

Az Eves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar
és angol nyelven, tartalmazza a jegybank el&z6 évr6l sz6l6
Uzleti jelentését, valamint auditalt szamviteli torvény szerinti
éves beszamolojat.

Féléves jelentés: Beszdmolo az MINB adott félévi tevékeny-
ségérdl

A Féléves jelentés évente egy alkalommal, szeptemberben
jelenik meg az Eves Jelentésnek megfelel tartalommal.
A jelentés a jegybank elsd fél évrél szol6 lizleti jelentése és
beszamoldja (nem auditalt).

Idékézi jelentés: Beszamold az MINB adott negyedévi teveé-
kenységérdl

Az Id6kozi jelentés évente két alkalommal jelenik meg, az
Eves és a Féléves jelentés kdzotti idészakban, dprilisban és
novemberben. A jegybanki szakteriletek elsé és harmadik
negyedévi, MNB tv.-ben rogzitett alapvetd tevékenységérdl
szamol be: monetaris politika, pénziigyi rendszer attekinté-
se, devizatartalék, pénzforgalom, készpénz-logisztikai tevé-
kenység, statisztikai valtozasok.

Jelentés a Pénziigyi Békéltetd Testiilet éves tevékenységérdl

Az MNB dltal mikodtetett Pénzligyi Békéltets Testilet éven-
te egy alkalommal online és nyomtatott formaban publikal-
ja a m(ikodésérdl és a tevékenységérdl szolo osszefoglald
tajékoztatojat, Jelentés a Pénzugyi Békéltetd Testilet éves
tevékenységérél cimmel. Az MNB torvény 130.§ (1) bekez-
désében meghatarozott szempontrendszer alapjan elkészi-
tett éves jelentés kitér tobbek kozott a beérkezett kérelmek
és az elintézett ligyek elemzésére, valamint a fogyasztok és
a pénzligyi szolgaltatok kozott gyakran vitakat eredményezd,
rendszeresen el6forduld vagy jelentds problémakra. Arra
vonatkozé ajanlasokat is tartalmaz, hogy a jov6ben az ilyen
problémak hogyan keriilhet6k el vagy oldhatok meg. A je-
lentés bemutatja a fogyasztdi jogvitak lezdrasahoz sziikséges
atlagos id6tartamot, valamint a meghozatalra kerilt ajan-
lasok, kotelezést tartalmazo hatarozatok, egyezséget jova-
hagyo hatarozatok vallalkozas altali teljesitésére vonatkozd
adatokat is tartalmazza.

Feliigyel6bizottsdgi jelentés

Az MINB tv. eldirja, hogy a felligyel6bizottsag tagjai az 6ket
megvalasztd Orszaggylilésnek, illet6leg a megbizd miniszter-
nek tajékoztatasi kotelezettséggel tartoznak. A felligyel6bi-
zottsagi feladatkor fékusza a jegybank folyamatos mikodé-
sének ellen6rzésén van. A felligyelSbizottsag a ra vonatkozo
torvények, a sajat ligyrendje, valamint a testllet m(ikodése
soran, a tagok altal kozésen definidlt, belsé m(ikodési alapel-
vek alapjan végzi a tevékenységét. Ellen8rz6 tevékenységé-
nek f6 formaja a felligyel6bizottsagi tlések, amelyek témait
az audit univerzumon alapuld éves, ugynevezett gordilé
munkaterve allapitja meg. A felligyel6bizottsag tevékeny-
ségének kivonata a Felligyel6bizottsagi jelentés.

Kérnyezetvédelmi nyilatkozat

A klimavaltozas elleni kiizdelem és az ahhoz valé alkalmaz-
kodas, valamint daltaldban a sulyosbodd kornyezeti prob-
Iémdk a gazdasag egészét, és ezen keresztiil a pénzigyi
kozvetit6rendszert is jelentGsen érintik. Az MNB ennek
tudatdban inditotta el Z6ld Programjat 2019-ben. Célja
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a klimavaltozashoz és mas kornyezeti problémakhoz kapcso-
16d6 kockazatok csokkentése, a magyarorszagi zold pénzigyi
szolgdltatasok bdvitése, az ezzel kapcsolatos hazai és nem-
zetkozi tuddsbazis szélesitése, illetve a pénzligyi szerepl6k
és sajat okoldgiai lAbnyomanak tovabbi mérséklése. Az MNB
nemzetkdzi szinten is élenjaro gyakorlatot folytat annak ér-
dekében, hogy a miikodéséhez kapcsolddo kérnyezeti ter-
helést folyamatosan csokkentse. Az Eurdpai Parlament és
a Tandcs 1221/2001/EK, valamint a 2017/1505/EU rendelet-
ben szabalyozott Ugynevezett EMAS (Eco- Management, and
Audit Scheme) kérnyezetiranyitasi menedzsmentrendszer
kovetelményeinek megfelelen, évente publikdlja a hite-
lesitett Kérnyezetvédelmi Nyilatkozatot. A kiadvanyban az
érintettek szamara bemutatasra keriilnek a kdrnyezeti tel-
jesitmény javitasara irdnyuld intézményi er6feszitések és
az elért eredmények.

Fenntarthatdsdgi jelentés

A Fenntarthatdsagi jelentés célja, hogy az MNB — torvényi
manddatumaval 6sszhangban — megvizsgdlja és mérhetévé
tegye hazank hosszu tdvon fenntarthato felzarkozasanak és
inkluziv ndvekedésének kulcstényezdit, tamogatva a gazda-
sagi-tarsadalmi jélét tartds megteremtését biztositd refor-
mok megfogalmazasat és végrehajtasat. A Fenntarthatdsagi
jelentés ezt komplex modon teszi: a redlgazdasagi tényez6k
mellett azt is vizsgalja, hogy nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban
a pénzigyi, tarsadalmi és kornyezeti eréforrasok is fenn-
tarthatd mdédon hasznosulnak-e a sikeres felzarkdzas és
tarsadalmi jolét elérése, valamint fenntartasa érdekében.
A jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar és
angol nyelven.

Z6ld pénziigyi jelentés

Az MINB éves gyakorisaggal publikdlja a Z6ld pénzigyi jelen-
tés cimU kiadvanyt. A kiadvany célja a kérnyezeti fenntart-
hatdsdag és a pénzligyek kapcsan az atlathatdsag novelése
és ezen keresztil a piaci informaltsag erésitése, illetve hoz-
zajarulas ahhoz, hogy a pénzigyi rendszer és a gazdasag
szereplGi, valamint a hazai tarsadalom pontosabban értsék
az éghajlatvaltozas pénziigyi vetiileteit. Mivel a klimaval-
tozds és a kornyezeti anomalidk kdvetkezményei pénziigyi
kockazatokként is lecsapddhatnak, ezért a pénziigyi rend-
szerben |évd adathidanyok athidaldsa kiilondsen lényeges.
A kiadvany a fenntarthatd finanszirozassal kapcsolatos infor-
maltsag erdsitésével kbzvetve segitheti a fenntarthatosagi
torekvések eredményességét is.

Az MNB klimavdltozdssal kapcsolatos pénziigyi jelentése
Az MNB a jegybankok és a hazai pénzigyi szervezetek

korében is els6k kozott készitette el a klimavaltozassal
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kapcsolatos pénziigyi (TCFD) jelentését. A jelentés célja,
hogy az MNB operativ mikodésével és pénzlgyi eszkozeivel
kapcsolatos klimakockazatokat a lehetd legszélesebb korben
feltarja, mérje és transzparens modon publikalja, ezaltal is
iranyt mutasson ezzel a hazai pénziigyi szektor szerepl8inek.
A jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar és
angol nyelven.

Elemzések, tanulmanyok, statisztikak
MNB-tanulmdnyok

Az MNB-tanulmanyok (angol nyelven MNB Occasional
Papers) sorozat elsGsorban jegybanki szakteriletekhez
kapcsolodo gyakorlati jellegl (alkalmazott) kutatasokat
mutat be, adott témakban létez6 elméleteket, nemzetkozi
eredményeket 0sszegez, valamint a jegybanki déntéshozatal
megértését segitd elemzéseket kozol.

MNB Working Papers (MNB-fiizetek)

Az MNB Working Papers sorozat a jegybankban folyé elmé-
leti jellegl kutatasok eredményeit publikalja. A sorozatban
megjelend tanulmdnyok elsésorban az akadémiai, jegybanki
és egyéb kutatok érdeklédésére tarthatnak szamot, céljuk,
hogy az olvasdkat olyan észrevételekre 6sztonozzék, ame-
lyeket a szerz6k felhasznalhatnak tovabbi kutatasaikban.

Hitelintézeti Szemle

A Hitelintézeti Szemle tarsadalomtudomanyi folydirat, amely
tébb mint egy évtizedes multra tekint vissza. A kiadvany
2014. év végétdl negyedévente jelenik meg az MNB szer-
kesztésében és kiadasaban, kilon kétetben magyar és angol
nyelven. 2018 6ta minden évben kinai nyelv{ valogataskotet
is készil a legfontosabb tanulmanyok felhasznalasaval. A fo-
lydiratban megjelend irdsok kozott lektordlt tanulmanyok,
esszé jellegli dolgozatok, konyvismertetések, konferencia
és egyéb tudomanyos tevékenységekrél sz6l6 beszamoldk
szerepelnek.

Egyéb kiadvanyok
Pénziigyi Navigdtor Fiizetek

Az MNB pénziigyi kultura fejlesztését célzo, az tigyfelek tu-
datos dontéseit segit6 ismeretterjeszt6 tevékenységének
egyik legfontosabb eszkdze a Pénzligyi Navigator flizet-
sorozat. A kiadvanyok kilonb6z6 pénzigyi termékekhez,
szolgaltatasokhoz kothet6, valamint élethelyzetek alapjan
Osszeallitott témakat dolgoznak fel, kbzérthetd stilusban.
A mindenkor naprakész informacidk, valamint a jogsza-
balyvaltozasok és a piaci folyamatok nyomon kovetése
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érdekében az MNB rendszeresen feliilvizsgélja és aktualizal-
ja a flizetek tartalmat. A pénzigyi szolgaltatdk és partnerek
korében végzett elGzetes felmérés alapjan a 40 részes soro-
zatbdl 2023-ban 12 fiizet jelent meg nyomtatasban, ame-
lyek igy kozel szaz pénziigyi intézmény fidkjaiban és tgyfél-
pontjain, valamint az MNB Ugyfélszolgalatan és az orszagos
Pénzugyi Navigator Tanacsadd Irodahaldzat ligyfélfogadasi
helyszinein érhet6k el. A Pénziigyi Navigator honlapon va-
lamennyi kiadvany online véltozata megtalalhato.

A Magyar Nemzeti Bank Fenntarthatd és Felelds Befektetési
Chartdja

A fenntarthatdsag irant elkotelezett jegybankként az MNB
kiemelten fontosnak tartja, hogy a rendelkezésre allo eszkoze-
ivel tamogassa az éghajlatvaltozas okozta kihivasok kezelését,
és tevékenységének minél szélesebb korébe implementalja
a koérnyezeti szempontokat, elsédleges céljanak — az arstabi-
litds elérésének és fenntartdsanak — veszélyeztetése nélkdl.
Ennek érdekében az MNB 2023 novemberében Fenntartha-
16 és FelelGs Befektetési Chartat publikalt, amellyel kifejezi
elkotelez6dését a tartalékkezelés kornyezeti szempontbol
fenntarthatobba tétele irdnt, valamint kdzép- és hosszu
tavu célkitlizéseket hataroz meg a tartalékkezelés zoldité-
sére a tartaléktartas hagyomanyos céljainak veszélyezte-
tése nélkil. A Chartdban a tartalékkezelés zolditését és az
ehhez sziikséges |épéseket a jegybank négy pillér mentén
strukturalja, amelyek a (1) mérés, (2) befektetési stratégia,
(3) transzparencia/aktiv szerepvallalds és (4) monitoring.
Az MNB nyomon koveti a relevans kornyezeti fenntarthato-
sagi tényezG6ket, kritériumokat, és lehetGség szerint integralja
azokat a befektetési folyamatokba, a tartalékkezelés harmas
(likviditas—biztonsag—hozam) célrendszerét szem el6tt tartva.

Természetalapu karbonsemlegesités 2023 — piaci utikalauz
vdllalatoknak

A tanulmanykotet a kornyezeti fenntarthatdsagi célokat
kitliz6 magyarorszagi tagvallalatok szamara szolgal irany-
mutatassal, j6 gyakorlatokkal a zold finanszirozas egyik
legkiforratlanabb, ugyanakkor egyre nagyobb jelentdségl
szegmensének Utveszt6jében — az ugynevezett dnkéntes
karbonpiacon. Kozérthet6 nyelvezetre torekedve, egyfajta
utikalauzként kivanja segiteni a vallalatokat, illetve minden
téma irant érdekl6dét a piacon valo eligazoddsban. A tanul-
many attekintést ad a vallalatok kérnyezeti ldbnyomcsokken-
tés motivacidirdl, a [Abnyomcsdkkentés , kiszervezésének”
kiilonbo6z6 lehetdségeirdl. Az ellentételezés koncepcidja-
nak pontos elhelyezéséhez a hattérdokumentum réviden
Osszefoglalja a karbonarazas, illetve altaldban a karbon-
piacok nélkilozhetetlen tudnivaléit, a kereslet és kinalat
mozgatorugdit. A tanulmany mindezekre épllve mutatja be
a természetalapu karbonsemlegesités részleteit, tér ki az

ezt a részpiacot kiilonosen érint6 kritikdkra és villantja fel
annak jovébeni kifutasat befolyasold szabdlyozasi és tech-
noldgiai kulcstényezéket.

Pénzforgalom 2030 stratégia

Az eddigi pénzforgalmi stratégia eredményeire alapozva Uj
jovéképre van szilkség az elektronikus pénzforgalomban,
amit az MNB a Pénzforgalom 2030 cim( dokumentumban
foglal 6ssze, amely egyben alapja a kés6bb meghatdrozando
konkrét intézkedéseknek. A pénzforgalmi stratégia felvazol-
ja azokat az eddigi elemzési és kutatasi tevékenység sordn
azonositott f6 tertleteket és lehetséges iranyokat, ahol cél-
zott gazdasagpolitikai beavatkozasra keriilhet sor a jov6ben
a f6 stratégiai cél elérése érdekében. A hazai pénzforgalom
jelenlegi helyzetének értékelése, a potencidlis beavatkozasi
teriiletek és a konkrét intézkedési lehet6ségek azonositasa,
valamint a stratégiai célok definidlasa, és a célok teljesi-
|éséhez sziikséges intézkedések megvaldsuldsdnak mérése
érdekében az MNB |étrehozta a Pénzforgalmi Fejlettségi
Mutatdrendszert (PFM).

MNB-szakkényvek

Az MNB kiemelt feladatanak tekinti a hazai pénziigyi kultura
fejlesztését, ezért a rendelkezésre allé eszkozokkel segiteni
kivanja a kdzgazdasdgi oktatast, valamint a pénziligyi mdvelt-
ség szélesitését és fejlesztését. Ennek érdekében kozgazda-
sagi és monetaris politikai szakkényveinek sora 2023-ban
Ujabb kotetekkel béviilt.

Novemberben jelent meg Dr. Kandracs Csaba szerkesztésé-
ben a Stabilitds és Bizalom — A magyar pénziigyi feliigyelés
torténete cimi konyve. Az MNB 2013-ban valt egy olyan fel-
lgyeleti kdzpontta, amely egyszerre latja el a mikropruden-
cidlis és makroprudencialis felligyeleti szerepkort, valamint
a szanalasi hatdsag funkcidjat. Ennek az eseménynek a tiz
éves évforduldjara készilt ez a konyv, amely a hazai pénz-
Ggyi fellgyelés fejl6dését és aktualis kihivasait mutatja be.

A Geopolitikai ébredések — A fenntarthato jové megterem-
tése Eurdzsia kordnak hajnaldn cimmel magyar és angol
nyelven (Geo Awakenings — Building a sustainable future
in the emerging Eurasian era) szintén novemberben jelent
meg tanulmanykotet Virdg Barnabas és Horvath Marcell
szerkesztésében. A tanulmanykotet sorozat idei kotetében
Kina, Németorszag, Szingapur, az Egyesult Kirdlysag, Dél-Ko-
rea, Norvégia és Magyarorszag elismert szakértSinek kivald
tanulmdnyai mutatjak be az egylittm(ikodés modellérték
példait, amelyek jelen&sége és el6remutatd jellege mind
a novekvd geopolitikai fesziltségek enyhitése, mind a su-
lyosbodé klimavaltozas elleni kiizdelem vonatkozasaban
megmutatkozik.
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MNB 3altal szervezett rendezvények

Az MNB a térs- és partnerintézmények felé nyitott, a szak-
mai és kollegialis kapcsolatokat erésit6 stratégiat képvisel
a rendezvények tekintetében. Célkitlizése, hogy szakmai
egyuttmikodések révén tovabb erGsitse partnerintézmé-
nyekhez f(iz6d6 kapcsolatait, aktivan részt vegyen a nem-
zetkozi parbeszédben, nemzetkozi szerepvallalasa keretében
az MNB minél szélesebb korben elismertté valjon, a magyar
jegybanki munkat pedig minél nagyobb mértékben sikertl-
jon becsatornazni a nemzetkozi vérkeringésbe. Ezen célok
elérése érdekében nemzetkozi konferencidk, belsé ren-
dezvények és ugynevezett kulturalis események keriilnek
megszervezésre.

Nemzetkozi szakmai konferenciak

A jellemz8en tébbnapos, nemzetkdzi szakmai konferenci-
ak nagy része 80-100 f6 részvételével zajlo esemény, ese-
tenként azonban 300-500 f6s rendezvényekre is sor keril.
A nemzetkozi konferencidknak elsGsorban az MNB épliletei
adnak helyszint. A rendezvények személyes részvétellel —
idénként hibrid formaban — keriilnek megtartdsra, biztositva
az események online nyomonkdvethet6ségét és visszanéz-
hetGségét.

A 2023-ban megrendezésre kerilt fontosabb nemzetkozi
szakmai rendezvények a kovetkez6k voltak:

Lamfalussy Lectures Conference/Ldmfalussy Lectures Kon-
ferencia

A Lamfalussy Lectures Conference néven 2014-ben Utjara
inditott, évente megrendezésre kerll6 esemény célja, hogy
az MNB olyan prominens el6addkat hivjon Magyarorszag-
ra, akik a globalis gazdasagpolitikat, ezen belil kiemelten
a monetaris politikat és a pénzligyi rendszert érinté aktualis
kérdésekrél formalt nézeteiket osztjak meg egymassal és
a szakmai kozonséggel. A nemzetkozi konferencia elindi-
tasaval egyitt az MNB elndke megalapitotta a Ldmfalussy
Sandor dijat, amellyel azon nemzetkozileg is kiemelkedd
szakmai teljesitményeket, életmUveket kivanja elismerni,
amelyek befolyassal vannak az MNB munkajara, valamint
a nemzetkdzi monetaris és pénzigypolitikara. A Ldmfalussy
Sandor dij mellett az MNB elsé elnokérdl elnevezett Popo-
vics Sandor dijjal a kdzgazdasag és a pénzigyek teriletén
kiemelked6 munkat végzé fiatal szakembert jutalmazza
a jegybank. A dijak atadasara minden évben a konferen-
ciahoz kapcsoléddan kerl sor. 2023. februdr 6-an immar
kilencedik alkalommal kerilt megrendezésre a Lamfalussy
Lectures Konferencia, amely két szekcidban a jegybanki di-
gitalis valutak aktualitasait és a kdzponti bankok z6ld gazda-
sag el6mozditdsaban jatszott szerepét tekintette at. Az MNB
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szakmai bizottsaganak javaslata alapjan az euro ,,atyjanak”
nevét visel6 dijat 2023-ban Robert Holzmann, az osztrak
jegybank elndke, a Popovics Sandor dijat Kuti Zsolt, az MNB
Monetdris politikaért, pénziigyi elemzésekért és statisztika-
ért felel6s Ugyvezet§ igazgatdja kapta.

MNB-RBW(C kézés szervezésii konferencia/MNB-RBWC joint
conference

Az MNB és a Reinventing Bretton Woods Committee (RBWC)
“Fragmentation of the global economy — Economic policies
in a new era of uncertainty” cimmel tartott k6z6s konferen-
ciat 2023. marcius 14-én. A zartkord rendezvény soran vilag-
szinten elismert szakért6k és véleményvezérek vitattdk meg
a vilaggazdasag fragmentacidjanak és deglobalizacidjanak
kérdését, valamint azt, hogy milyen gazdasagpolitikat érde-
mes folytatni a valsagokkal sujtott uj, bizonytalan korban.

MNB-BIS—LSE-Corvinus kézds szervezésii konferencia/MNB-
BIS-LSE-Corvinus joint conference

Az MNB, a BIS (Bank for International Settlements), az LSE
(London School of Economics) és a BCE (Budapesti Corvinus
Egyetem) Agustin Carstens, a BIS vezérigazgatdjanak disz-
doktorra avatdsa alkalmanak margéjan ,,New Age of Central
Banking in Emerging Markets” cimmel k6z0s szervezési kon-
ferenciat tartott 2023. marcius 17-én. A rendezvény soran
a felszélalok két panelbeszélgetésben vitattak meg a felto-
rekvé gazdasdgok magas inflacids kérnyezetben alkalmazott
monetaris politikai eszkdztarat, valamint a kdzponti bankok
innovativ megoldasokban bet6ltott szerepét — kilonos te-
kintettel a digitalis jegybankpénzre.

Budapesti Renminbi Kezdeményezés Konferencia/Budapest
Renminbi Initiative Conference

A Budapest Renminbi Kezdeményezés Konferencia rendez-
vénysorozatot 2015 marciusaban inditotta el a jegybank
azzal a céllal, hogy tovdbb erGsitse a kinai jegybankkal
(People’s Bank of China, PBoC) kialakitott partnerséget.
A Renminbi Program tamogatja a magyarorszagi befektetési
és finanszirozasi forrasok diverzifikalasat, serkenti a hatdron
atnyuld gazdasdgi tevékenység novekedését, erdsiti Buda-
pest regionalis szerepét a kinai-kozép-eurdpai gazdasagi
kapcsolatokban, valamint hozzajarul a kinai-magyar kiilgaz-
dasagi kapcsolatok fejl6déséhez. 2023. majus 4-én az MNB
hetedik alkalommal rendezte meg a Budapest Renminbi
Kezdeményezés Konferenciat ,,Pénziigyi interkonnektivitas
és z0ld atmenet” cimmel. Amig a konferencia elsé panelje
a Bank of China magyar leanyvdllalataval egylttm(ikodés-
ben valdsult meg és Budapestre, mint a kelet-kdzép-eurdpai
régié feltorekvé pénzigyi kdzpontjara fokuszalt, valamint
megvizsgalta magyarorszagi viszonylatban a renminbiben
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torténd finanszirozas lehetGségeit és a kinai bankok szere-
pét, addig a masodik panel a fenntarthaté pénziigyek, a zold
finanszirozas és a kdzponti bankok lehet6ségeit jarta kordl.

BRI 10 —,,Ovezet és Ut” Konferencia/BRI 10 — Belt and Road
Initiative

2023-ban 10. évforduldjat tinnepelte a kinai Ovezet és Ut
Kezdeményezés (Belt and Road Initiative, BRI). Az évforduld
alkalmabdl az MNB és a Kinai Népkoztarsasag Magyarorszagi
Nagykovetsége 2023. szeptember 25-én k6z0s konferenciat
szervezett, amely harom kiilénb6z6 aspektusbdl tekintet-
te at ennek az egyuttm(ikodési platformnak a kévetkezd
évtizedre vonatkozo kilatasait: a pénziligyi integracio el6-
segitése, a zold fejlesztés és nem utolsésorban az emberi
kapcsolatok oldalaral.

Green Finance Conference/Z6ld Pénziigyi Konferencia

Az MNB immar 6todik alkalommal tartotta 2023. oktdber
12-én a kornyezeti fenntarthatdsag pénzigyi hatasait vizsga-
16 nemzetkozi szakmai konferencidjat, a Z6ld Pénzligyi Kon-
ferenciat, amely sordn a résztvevék attekintették, hogy az
energiahatékonysag hogyan kaphat a jelenleginél magasabb
prioritast a szakpolitikai dontéshozdk, az Gnkormanyzatok,
a pénzugyi szektor, a vallalati szféra és kdzvetve a lakossag
korében. A magas szint(i megnyitot kovetGen az eléadasok
az energiahatékonysag makrogazdasagi hatdsaival, céljaival,
nemzetkozi és hazai finanszirozasaval, lakossagi és vallalati
kihivasaival foglalkoztak. A konferencian atadtak a pénzligyi
szervezeteknek sz6lé Z6ld Pénzligyek Dijakat. A Zold Bank
Dijat 2023-ban az UniCredit Bank Hungary Zrt. nyerte el.
A Z6ld Biztosité és Pénztar Dijat az Aranykor Orszagos On-
kéntes Nyugdijpénztar kapta, a Zold Befektetési Alapkezel6
Dijjal pedig az Amundi Befektetési Alapkezel8 Zrt. zold te-
vékenységét ismerték el.

Budapest Eurasia Forum/Budapest Eurdzsia Férum

Az MNB altal 2019-ben életre hivott Budapest Eurdzsia
Forum kiemelt célkitlizése az eurdzsiai egyuttm(ikodés le-
het6ségeinek vizsgalata, platformot nyujtva az eurdpai és
azsiai gondolkoddk szamara az egytlittm(ikodés fokozasdhoz.
A Férum 2023-ban is hat tematikus panel mentén vizsgal-
ta korunk legéget6bb kérdéseit, a hallgatésag igy a pénz-
lgyek, a geopolitika, a technoldgia, a gazdasag, a multila-
terdlis egylttm{kodés, valamint az oktatas témakorében
ismerhette meg a legljabb trendeket neves el6addktol.
A 2023. évi, ,Transitions for Sustainability” cim( rendez-
vényen teritékre keriltek a fenntarthatd pénziigyek, azon
beliil is a digitalizacié és a zold fejlédés kapcsolata, tovabba
a technoldgiai fejl6dés geopolitikai vetiletei, a technolo-
giai szingularitds, az Uj gazdasagi szektorok megjelenése,

a multilateralis fejlesztési bankok és pénziigyi intézmények
mUkoédésében a kérnyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyita-
si (ESG) szempontok jelent&sége, valamint az oktatas és
munka vilaganak jovGje. A rendezvénysorozatot évrél évre
nagyobb nemzetkozi figyelem 6vezi, a 2023-as konferen-
cidn 15 orszagbdl 53 felszdlald vett részt, az eseményt 14
kilfoldi partnerintézmény és forum tamogatta. Az Eurazsia
Férum keretei kozott keriilt bemutatasra a 2021-ben elin-
ditott, egyedilallé kiadvanysorozat legujabb kotete, amely
a ,Geopolitikai ébredések — A fenntarthato jové megterem-
tése Eurazsia koranak hajnalan” cimet viseli.

MNB Tehetség Program

Az MINB oktatasi stratégiajanak fontos célkit(izése, hogy
a kozgazdasagi szakteriilet kiemelkedd tehetségeinek fej-
lesztésével, az egyéni képességek kibontakoztatasaval az
egyéni és nemzeti versenyképesség erGsitéséhez jaruljon
hozza. Az MNB Tehetség Program legfontosabb célkitlzése,
hogy a legtehetségesebb magyar hallgatdk olyan, a jov6t
meghatarozo terileteken szerezzenek Uj ismereteket, mint
a fenntarthaté koézgazdasagtan, a technoldgiai fejlédés le-
hetséges iranyai vagy a versenyképesség legfontosabb pil-
[érei.

Az MNB Tehetség program keretében 2023 folyaman a hall-
gatok 3 szakmai eladas keretében ismerkedtek meg a kinai
Holdujévhez kot6dGen az dzsiai orids gazdasagi és kulturalis
oldaldval, a Dubai Future Foundation altal kidolgozott, a ko-
zel-keleti orszag stratégiai agazatainak kozép- és hosszu tavu
atalakitdsat célzé innovativ gazdasagfejlesztési cselekvési
tervvel, valamint Dél-Korea modern és innovativ, egyben
tradicionalis, hagyomanytiszteld oldaldval a dél-koreai J6-
v@stratégiai Intézet elGadasaban.

MNB Technikai Segitségnyujtasi Program

A szakmai tapasztalatcsere és tudasmegosztds jegyében az
MNB nagy hangsulyt fektet a tudasmegosztasra, az MNB
szakért6i rendszeresen tartanak technikai felzarkdztatasi és
egyéb kétoldalu megbeszéléseket, workshopokat, amelyek
soran nyugati partnereik mellett a kinai, szingapuri, koreai
vagy a kazah jegybankok és pénziigyi intézmények munka-
tdrsaival osztjak meg a legjobb gyakorlatokat. A kétoldalu
study visitek mellett az MNB ezen kivil aktivan részt vesz
a nyugat-balkani térség felzarkoztatasat célzo EU-s projekt-
ben is.

Az MNB a nemzetkozi jegybanki egylttm(ikodés melletti
elkotelezettsége jegyében 2023-ban elinditotta technikai
segitségnyujtasi programjat, azzal a céllal, hogy elGsegitse
az MINB és partnerei kozotti egytttmiikodést, kozremiikod-
jon a jegybankok kozotti tudasmegosztasban és megfelel
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platformot biztositson a szakmai parbeszédhez, az MNB j6
gyakorlatainak atadasahoz. A program azon a meggy6z6dé-
sen alapszik, hogy a tapasztalatcsere és a személyes kap-
csolatokra épiilé nemzetkozi egyuttmiikodés Iétfontossagu
szerepet jatszanak a hatékony gazdasagpolitikai dontésho-
zatalban, valamint a pénzligyi stabilitas és a névekedés te-
riletén. Az MNB ,Stability and Innovation” névre keresztelt
technikai segitségnyujtasi programja négy szeminariumot
kinalt az év sordn, amelyek témai mind a hagyomanyos jegy-
banki funkcidkat, mind pedig a pénziigyi életben megjelené
innovacidkat érintették. A szemindriumokon 6sszesen 21
partnerorszag kozel 100 jegybanki szakért6je vett részt.

A program sikerére vald tekintettel az MNB Technikai Se-
gitségnyujtasi Programja 2024-ben ,From Tradition To In-
novation” cimen folytatédik négy Ujabb szeminariummal.

Green and Sustainable Finances — Introducing the MINB’s
Green Program (2023. junius 14-16.)

A technikai segitségnyujtasi program elsé szeminariuma
a pénzigyi fenntarthatdsag témajat dolgozta fel, atfogd
0sszegzést nyujtva az MNB miikddésének fenntarthatdsagi
szempontjairdl, valamint a karbonldbnyom csokkentésére
irdnyuld kezdeményezésekrdl. A szeminarium soran a részt-
vevGk megismerkedhettek tobbek kozt az MNB Z6ld Prog-
ramjaval, a monetaris politika zolditésének és a klimakoc-
kazatok kezelésének gyakorlataval is.

The MINB’s approach on supporting Digitalization and
FinTech innovations (2023. oktober 25-27.)

A szeminarium sordn a résztvevdk izelitét kaptak olyan

pénzigyi stabilitasi és piaci integritast érint6 problémakbal,
amelyeket az Ujonnan megjelend FinTech trendek hoztak
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magukkal. A résztvevék esettanulmanyokon keresztil ismer-
kedtek meg az MNB digitalis eszkozeivel és digitalizacids
technoldgidival, valamint azok kiberbiztonsagi aspektusa-
ival. A digitalis jegybankpénz, a CBDC kutatas nemzetkozi
trendjei, kisérleti programok és a mar bevezetett megol-
dasok, tovabba az MNB sajat programjai is bemutatasra
keriltek.

Financial Infrastructures, Payments and Cyber Security
(2023. november 22-24.)

A program harmadik szeminariuma olyan kiemelt témdkra
fékuszalt, mint a pénziigyi infrastruktirdk megujitasa és az
innovativ fizetési rendszerek, valamint az egyre fontosabb
kibervédelem. Az MNB el8adoi bemutattdk az Azonnali Fi-
zetési Rendszert, amely az elmult harminc év legnagyobb
magyar pénzigyi innovdacidjaként a bankszektor sikeres
digitdlis atallasat eredményezte. A szemindrium résztvevagi
esettanulmanyokon keresztiil ismerkedhettek meg a fizetési
szokasokat befolyasold fébb tényez6k legjobb gyakorlataival,
valamint az MNB informatikai és kiberbiztonsagi jo gyakor-
lataival.

Financial Stability and Macroprudential Policymaking (2023.
december 6-8.)

Az MNB szakértGi altal tartott szeminarium soran kiemelt
figyelmet kaptak a pénziigyi stabilitas aktualis kihivasai, mint
példaul az éghajlati kockdzatokra bevezetett MNB valaszin-
tézkedések, illetve a legljabb dontéstamogatd mddszerek,
az lgynok alapu modellezés is. A résztvevék tovabba az
addssagfék-szabdlyokkal, a makroprudencialis t6kepufferek-
kel, a likviditassal és finanszirozassal 6sszefliggé szabalyo-
zassal interaktiv workshop keretében ismerkedhettek meg
gyakorlati tudasukat is szélesitve.



4. Kiegészitoé informaciok az MNB 2023. évi
felugyeleti tevékenységérol

15. tablazat
Teljes korii feliigyelet alatt allé intézmények!

Pénzpiac 729
Pénzigyi intézmény 268
Hitelintézet 29
Bank részvénytdrsasag 17

Bank fioktelep? 1
Szakositott hitelintézet 10
Szovetkezeti hitelintézet 1

Pénzugyi vallalkozas 238
Bankcsoporthoz tartozé pénzigyi vallalkozas 12

Onallé pénziigyi vallalkozas 223

Pénzligyi holding tarsasag 0
Szervez6 (NOK) 1
Nem pénzigyi intézmény 461
Pénzpiaci kozvetits3 444
Pénzpiaci kozvetit6 alkusz 16
Pénzpiaci tobbes kiemelt kozvetité 4
Pénzpiaci kozvetitd tobbes ligynok 290
Pénzpiaci druhiteles tobbes ligynok 134
Pénzforgalmi intézmény 15
Elektronikus pénzkibocsaté 2
Biztositasi piac 381
Biztositdintézet 27
Biztositd részvénytarsasag 21
Biztositd egyesilet 6
Biztositaskozvetité* 353
Biztositaskozvetit6 alkusz 319
Biztositaskozvetit6 tobbes ligynok 34
Garanciaalap-kezel&® 1
Pénztari piac 49
Foglalkoztatoi nyugdijszolgaltato 1
Magdnnyugdijpénztar 4
Onkéntes pénztar 44
Onkéntes egészség- és dnsegélyezd pénztar 11
Onkéntes egészségpénztar 3
Onkéntes dnsegélyezd pénztar 2
Onkéntes nyugdijpénztar 28
T6kepiac 55
Alapkezel6 41
ABAK alapkezel6 34
AEKBV alapkezeld 7
Befektetési vallalkozds 10
Ertéktdr, Kdzponti Szerz6dd Fél 2
T6zsde 2
Osszesen 1214

1 Az intézményi kér tagjai az MINB teljeskérii feliigyelete alatt dlinak 2023.12.31-én.

2 Nem mdsik EGT-dllamban székhellyel rendelkezé pénziigyi intézmény magyarorszdgi fiéktelepe

3 A fliggetlen pénzpiaci kézvetitd intézmények széma tartalmazza a pénzpiaci kézvetitéként nyilvdntartdsba vett és a pénzpiaci kézvetitdi tevé-
kenységet fétevékenységként végzd intézményeket.

4 A biztositdskézvetitd intézmények szama tartalmazza a biztositdskézvetitéként nyilvantartdsba vett és a biztositdskozvetitdi tevékenységet féte-
vékenységként végzd intézményeket.

> Kdrtalanitdsi Szdmla és Kdrtalanitdsi Alap
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16. tablazat

A lefolytatott vizsgalatok szama a vizsgalatok tipusa és szektorok szerinti bontasban

(darab)

Vizsgalatok szama

2023-ban indult

2023-ban lezart

Osszesen 115 92
Pénzpiac 23 26
Biztositasi piac 18 14
Prudencialis Pénztari piac 11 13
T6kepiac 14 20
Témavizsgalatok 49 19
Bevont intézmények szama 14 10
Osszesen 11 0
Pénzpiac 5! 0
Biztositasi piac 0 0
Fogyasztovédelmi Pénztdri piac 0 0
T6kepiac 0 0
Témavizsgalatok 6 0
Bevont intézmények szama 6 0
Osszesen 41 41
Piacfeliigyeleti Piacfelligyeleti felligyeléssel kapcsolatos 38 37
Kibocsatdi felligyeléssel kapcsolatos 3 5

Pénzmosas Osszesen 13 7

ICAAP/ILAAP/BMA Osszesen 38 50

17. tablazat

Kiszabott birsagok dsszege

(millié forint)

Prudencialis birsag 828,5
Pénzpiac 500,8
Biztositdsi piac 215,8
Pénztdri piac 25,05
T6kepiac 86,85

Fogyasztovédelmi birsag 198,4

Pénzmosasi birsag 108,27

Piacfellgyeleti birsag 2476,2

Kibocsatai fellgyeleti birsag 64,3

Eljarasi birsag 23,2

Engedélyezési birsag 0

Osszesen: 3698,87
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KIEGESZITO INFORMACIOK AZ MNB 2023. EVI FELUGYELETI TEVEKENYSEGEROL

18. tablazat
A pénzpiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 1547
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 626
Alapitdsi engedélyek szama 3
Tevékenységi engedélyek szdma

Tevékenység modositasi engedélyek szdma

Allomanyatruhazasi engedélyek szdma

Részesedésszerzési engedélyek szama 50
Személyi engedélyek szama (vezetd és nem vezetd allasu) 193
Engedélyvisszavonasok szdma intézmény kezdeményezésére 23
Alapszabaly médositas engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 58
CRR alapjan kiadott hatarozatok 23
Egyéb engedélyezs hatarozatok szdma 237
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 20
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 921
Vizsgélatokhoz kapcsol6do, intézkedést tartalmazoé hatdrozatok szama 24
Engedélyvisszavonasi/engedély-felfliggesztési hatarozatok szima MNB kezdeményezésére szankcioként 10
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazd hatarozatok szama 326
Pénzmosas megel6zéssel kapcsolatban kiadott hatarozatok, végzések, feljelentések szama 79
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 456
Egyéb jogérvényesitd hatdrozatok szama 26

19. tablazat
T6kepiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 771
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 700
Tevékenységi engedélyek szdma 7
Tevékenység modositdsi engedélyek szama 11
Részesedésszerzési engedélyek szama 4
Személyi engedélyek szama (vezet6 és nem vezetd allasu) 168
Engedélyvisszavonasok szama intézmény kezdeményezésére 3
Alapszabaly médositas engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jévahagydsa 9
CRR alapjan kiadott hatarozatok 0
Egyéb engedélyezd hatarozatok szama 467
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 31
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 71
Vizsgalatokhoz kapcsolédo, intézkedést tartalmazé hatdrozatok szama 17
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 3
Pénzmosas megel6zéssel kapcsolatban kiadott hatarozatok, végzések, feljelentések szama 1
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések 37
Egyéb jogérvényesitd hatdrozatok szama 12
Egyéb jogérvényesitd végzések szama 1
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20. tablazat
Biztositasi piaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 351
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 172
Tevékenységi engedélyek szdma 9
Alloméanyatruhazasi engedélyek széma 0
Részesedésszerzési engedélyek szama 12
Személyi engedélyek szama (vezet6 és nem vezets allasu) 106
Engedélyvisszavonasok szama intézmény kezdeményezésére 20
Egyéb engedélyezd hatarozatok szama 1
Engedélyezési eljras érdemi végzéseinek szama 24
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 179
Vizsgalatokhoz kapcsolodo, intézkedést tartalmazo hatarozatok szama 12
Engedélyvisszavonasi/engedély-felfliggesztési hatarozatok szama MNB kezdeményezésére szankcioként 2
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 59
Felligyeleti biztost kirendel6 hatarozat 2
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 102
Egyéb jogérvényesitd hatdrozatok szama 2
21. tablazat

Pénztari piaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 27
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 17
Tevékenységi engedélyek szama

Alloméanyatruhazasi engedélyek széma 0
Engedélyvisszavonasok szdma intézmény kezdeményezésére

Alapszabaly médositas engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jovahagyasa 11
Egyéb engedélyez6 hatarozatok szama 5
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 0
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 10

Vizsgalatokhoz kapcsolddd, intézkedést tartalmazé hatarozatok szama

Ideiglenes intézkedést tartalmazd végzések szdma

Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama
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22. tablazat
Piacfeliigyeleti és kibocsatoi felligyeleti intézkedések
(darab)

Kiadott jogérvényesitd hatarozatok, végzések szama 776
Piacfelligyeleti hatarozatok szama 23
Piacfelligyeleti jogérvényesitd végzések 711
Kibocsatai feltigyeléssel kapcsolatos hatarozatok szama 34
Kibocsatai felligyeléssel kapcsolatos jogérvényesits végzések 8
Kiadott engedélyezd hatarozatok, végzések, hianypotlasok szama 1231
Kibocsatdsi hatarozatok szama 845
Kibocsatasi végzések szama 0
Hidanypotlasok szdma 386
23. tablazat

Ertékpapir-kibocsatassal kapcsolatos engedélyezések

(darab)

Kibocsatasok és tozsdei bevezetések szama

T6zsdei bevezetések szdma 14
Részvény

Kotvény- és jelzaloglevél program

Vételi ajanlat 2
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5. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak

magyarazata

Roviditések
BET: Budapest Ertékt6zsde Zrt.

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International
Settlements)

BISZ Zrt.: BISZ Kbzponti Hitelinformacids Zartkorlien Miko-
d6 Részvénytdrsasag

BPM: fizetésimérleg-statisztikdk modszertani szabvanya
(Balance of Payments Manual)

CCyB: Anticiklikus t6kepuffer

CET1: Els6dleges alapvet6 t6ke

CSOK: Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény

DEM: Devizaegyensuly mutaté

DMM: Devizafinanszirozds megfelelési mutatd

EBA: Eurdpai Bankhatdsag, EBH (European Banking Authority)

EBRD: Eurdpai Ujjdépitési és Fejlesztési Bank (European
Bank for Reconstruction and Development)

EIB: Eurdpai Beruhazasi Bank (European Investment Bank)

EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag
(European Insurance and Occupational Pensions Authority)

EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)
EMIR: Egységes Monitoring és Informacids Rendszer
EREP: European Resolution Examination Programme

ESMA: Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (European Securi-
ties and Markets Authority)

GIRO: GIRO Elszamolasforgalmi Zartkoriien Mikods Rész-
vénytdrsasag

EVES JELENTES 2023

GMU: Gazdasagi és Monetaris Unid (Economic and Mone-
tary Union, EMU)

HFM: Hitelfedezeti mutaté
HITREG: Jegybanki hitelregiszter

IFRS: Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (Inter-
national Financial Reporting Standards)

IMF: Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund)
ISDA: International Swaps and Derivatives Association —
nemzetkozi csere — és szarmaztatott lgyleteket szabalyozd
tarsasag

JMM: Jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutatd

JTM: Jovedelemaranyos torlesztérészlet mutatd

KBER: Ko6zponti Bankok Eurdépai Rendszere (European Sys-
tem of Central Banks, ESCB)

KGFB: kotelezd gépjarmli felel6sségbiztositas

KELER: KELER Kézponti Ertéktar Zartkdriien M{ikods Rész-
vénytarsasag

KESZ: Kincstari Egységes Szamla

KHR: K6zponti Hitelinformacids Rendszer

KSH: Ko6zponti Statisztikai Hivatal

LR: T6keattételi mutato

PNTI: Pénziigyi Navigator Tandcsado Irodahaldzatot
MFL: Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitel

MFO: MinGsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositas

MIRS: monetdris politikai céld kamatcsere (IRS) ligylet



ROVIDITESEK, JEGYBANKSPECIFIKUS FOGALMAK MAGYARAZATA

MNB: Magyar Nemzeti Bank

MSZVK Zrt.: MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 Zart-
korlen Miikod6 Részvénytarsasag

NHP: Novekedési Hitelprogram
NKP: N6vekedési Kotvényprogram
NPL: Nemteljesit6 hitel (Non Performing Loan)

OECD: Gazdasagi Egylittm(ikodési és Fejlesztési Szervezet
(Organisation for Economic Co-operation and Development)

O-SlI: Rendszerszinten jelent6s hazai intézmények
PM: Pénziigyminisztérium

PFM: Pénzforgalmi Fejlettségi Mutatérendszer
PST: Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs

RoA: Eszkdzaranyos eredmény

RoE: Sajat-t6kearanyos megtériilés

SNA: nemzeti szamlak kézikonyve (System of National Ac-
counts)

SRB: Egységes Szanalasi Testllet (Single Resolution Board)

SSM: egységes felligyeleti mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism)

SyRB: Rendszerkockazati t6kepuffer
TMM: T6kemegfelelési mutatd
TREA: Teljes kockazati kitettség

VIBER: Valds Idejl Bruttd Elszdmolasi Rendszer, az MNB altal
mUikodtetett fizetési rendszer

Fogalmak magyarazata

AFR: Az azonnali atutaldsi megbizas elszamolasat és telje-
sitését végz6 belfoldi fizetési platform.

AML/CFT (Anti Money Laundering and Combating the Fi-
nancing of Terrorism): pénzmosas és terrorizmus finanszi-
rozdsa elleni kiizdelem

API (application programing interface): Alkalmazasprogra-
mozasi fellilet. Egy nyilvanos API segitségével lehetséges
egy programrendszer szolgaltatasait hasznalni anélkil, hogy
annak bels6 mikodését ismerni kellene.

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési
kockazat kikliszobolését lehetévé tevd elszdmolasi és ki-
egyenlitési modell, amely tobb devizdban térténd fizetés
fizetés ellenében (PvP-) mechanizmuson alapul. A CLS-t
a CLS Bank mikodteti.

CSDR (Central Securities Depositories Regulation): Az Eu-
répai Union belili értékpapir-kiegyenlités javitasardl és
a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/
EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet mddositasardl
52616 909/2014/EU rendelet

Devizafutures: olyan t6zsdei ligylet, ahol a jov6beni elsza-
molds alapja meghatdrozott mennyiségi, szabvanyositott
(kontraktusban kifejezett), az tGzletkdtéskor meghatarozott
deviza.

Devizaswapiigylet: olyan — altaldban rovid lejaratra kotott
— Ugylet, amely kilonb6z6 devizak cseréjét és az tigylet le-
zarasakor a szerzdésben (a keresztarfolyam és a devizak
kamatrataja altal) meghatarozott dron torténd visszacseré-
|ését foglalja magaban.

DORA (Digital Operational Resilience Act): A pénz-
Ugyi dgazat digitalis m(koddési reziliencidjardl, valamint
az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet médosita-
sarél sz6l6 (EU) 2022/2554 rendelet.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kot-
vény, illetve a kdtvényekbdl allé portfélio kockdzatossaganak
jellemzésére hasznalt mérészam.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism
I1): az euroGvezet orszagai és a GMU harmadik szakaszdban
részt nem vev6 unios tagallamok koézotti, az arfolyam-poli-
tikai egyuttmdkodés feltételeit megteremté6 arfolyamrend-
szer. Az ERM-II rogzitett, de kiigazithatd arfolyamok mul-
tilateralis rendszere, amelyben a kézéparfolyamot normal
+/-15 szazalékos ingadozasi sav 6vezi. A kbzéparfolyammal
és adott esetben a szlikebb ingadozasi savval kapcsolatos
dontéseket az érintett tagallam, az eurodvezet orszagai, az
EKB és a mechanizmusban részt vevé tobbi tagallam kolcso-
nds megallapodasaval hozzdk meg.
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Fizetési rendszer: A felvigydzott rendszerek esetében a Hi-
telintézeti torvény 6. § (1) bekezdés 27. pontjaban megha-
tarozott rendszer miikodtetésére az egylttmiikodd felek ko-
z6tti megallapodas alapjan létrejott egylittm(ikodési forma.
A pénzigyi infrastruktura része. Magdaban foglalja a fizetési
eszkodzoket, banki eljardsokat, valamint a bankkozi fizetési
rendszereket, amelyek egylittesen teszik lehetévé a pénz-
forgalom lebonyolitasat.

FinTech: A FinTech olyan technoldgia vezérelte pénzigyi
innovacid, amely Uj Uzleti modelleket, alkalmazasokat vagy
termékeket eredményezhet, és jelent6s hatdssal lehet
a pénziigyi piacokra és intézményekre, valamint magukra
a pénzlgyi szolgdltatasokra is.

FX-swapligylet: |asd devizaswapuigylet.

Harmadik fél szolgaltaték: A pénzforgalmi piac Uj szerepl6i:
a szamlainformacids szolgaltatok, fizetés-kezdeményezési
szolgdltatok és a kartyaalapu készpénz-helyettesitd fizetési
eszkozt kibocsatd pénzforgalmi szolgaltatok.

Hozzaférési interfész: A PSD2 el8irdsa alapjan minden szam-
lavezetd pénzforgalmi szolgaltatonak olyan interfészt kellett
kialakitania, amely a meghatdrozott szabdlyok szerint elér-
hetévé teszi a harmadik fél szolgaltatok szamara a kovetkezé
szolgaltatasok valamelyikének nyujtasat az ligyfelek részére.

IDD (Insurance Distribution Directive): az Eurdpai Parla-
ment és a Tandcs (EU) 2016/97 iranyelve a biztositasi ér-
tékesitésrol.

IMF-tartalékkvéta: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing
Right — kiilonleges lehivasi jog) befizetett IMF-kvdta szaba-
don lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatozé devizaswapiigylet (currency interest rate swap,
CIRS): olyan — altaldban kozép-, illetve hosszu lejaratra ko-
tott — tgylet, amely kiilonb6z6 devizak cseréjét, a téke utani
kamatfizetések sorozatat és az lgylet lezarasakor a t6kék
torlesztését foglalja magaban.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6kedsz-
szegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és —
bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozd
kamatlab alapjan szamitott valtozé kamatosszeg meghata-
rozott id6kdzonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: az MNB-be torténé be- és kifizetések,
illetve valtasok 6sszege.

EVES JELENTES 2023

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tarta-
Iéka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az MNB
sajat tékéjének részét képezd tartalékok.

— Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszkdzok-
nek és -forrasoknak a forintarfolyam valtozasabdl adédo
nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszte-
ségét a sajat tGke részét képez6 forintarfolyam kiegyenli-
tési tartalékdban kell kimutatni.

— Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizaban
fenndllo, értékpapirokon alapuld kdvetelések piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti értékelési kilonbozetet a sa-
jat téke részét képez6 deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartalékaban kell kimutatni.

MIFID Il (Markets in Financial Instruments Directive):
az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve
a pénzligyi eszk6zok piacairdl.

MNBtv.: a Magyar Nemzeti Bankrol sz6lo 2013. évi CXXXIX.
toérvény.

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opcids ligylet: a devizaopcid tulajdonosa szamara jogot
jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiségl
deviza egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladasara
el6re meghatarozott arfolyamon, el6re meghatarozott id6-
pontban vagy id6pontig. Az opcié eladdja (kiirdja) szamara
amennyiben az opciod birtokosa gyakorolja a jogot mindez
kotelezettségként értelmezendé.

MBS (Mortgage-Backed Security): jelzdloggal fedezett ér-
tékpapir

MREL-kévetelmény: A szavatolotSkére és a leirhato, illet-
ve atalakithato kotelezettségre vonatkozd minimumkdve-
telmény.

PEPP (Pan-European Personal Pension Product): paneuro-
pai egyéni nyugdijtermék

PSD2 (Payment Services Directive 2): A megujitott Pénz-
forgalmi iranyelv. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2366 irdnyelve a belsd piaci pénz-
forgalmi szolgaltatasokrdl és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK
és a 2013/36/EU irdnyelv és a 1093/2010/EU rendelet mo-
dositasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérdl.
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Repo- és forditott repoiigylet: olyan megdllapodas, amely
értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarél rendelkezik a szer-
z6déskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy meghataro-
zandod jovGbeli id6pontban térténd visszavasarlasi kotele-
zettség mellett, meghatdrozott visszavasarlasi dron. Az Ggylet
futamideje alatt a vevé az lgylet targyat képezd értékpapirt
megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet (szallitasos
repoligylet), vagy nem szerezheti meg, azzal szabadon nem
rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevd javara a futami-
dé alatt dvadékként keriil elhelyezésre (6vadéki repoligylet).

SCAr.: Az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek az erds lgyfél-hitelesitésre, valamint a kdzos
és biztonsagos nyilt kommunikaciés standardokra vonat-
kozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében térténé

kiegészitésérdl sz6l6 2017. november 27-ei 2018/389/EU
felhatalmazason alapulé Bizottsagi rendelet.

VaR (Value at Risk): kockaztatott érték, a kockazatok mé-
résére szolgald moddszer. A VaR adott idGintervallum alatt
varhatd legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint
mellett.

NHP Z6ld Otthon Program (NHP ZOP): A Novekedési Hi-
telprogram (NHP) keretében, az MNB z0ld eszkoztar-stra-
tégiaja részeként elinditott, a magas energiahatékonysagu
Uj lakasok és csaladi hazak épitésének finanszirozdsa révén
a hazai ingatlandllomdany energetikai korszerUsitését és
a z0ld szempontok hitelezésben torténd érvényesiilését
tdmogato program.
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Building a better
working world

Fliggetien Kényvvizsgaldi Jelentés

A Magyar Nemzeti Bank részvényese részére
Vélemény

Elvégeztiik a Magyar Nemzeti Bank (,a Bank”) mellékelt 2023. évi éves
beszamoldjanak a kdnyvvizsgdlatdt, amely éves beszamolé a 2023. december 31-i
fordulonapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrdsok egyezd
végosszege 27.213.994 millié Ft, a targyévi eredmény 1.763.244 millié Ft veszteség
-, az ezen id6ponttal végzéds izleti évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint
a szamviteli politika jelentés elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité
mellékletbél ll.

Véleménylink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valés képet ad a Bank 2023.
december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
végz6dd pénzlgyi évre vonatkozo jévedelmi helyzetérdl a Szamvitelrél szolo 2000.

évi C. térvényben (,szamviteli térvény") foglaltakkal 6sszhangban.
A vélemény alapja

Kanyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban
€s a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld
felel6sséglink bévebb leirdsat jelentésiink ,,A kényvvizsgdldnak az éves beszamold
kényvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Banktdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos
jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamaranak a konyvvizsgdloi hivatds
magatartasi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljdrdsrél szél6 szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete (IESBA) dltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kodex
Konyvvizsgdldknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozd Nemzetkdzi
Standardok)"-ban (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett kbnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nydjt véleménylinkhdz.
Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Bank 2023. évi (izleti jelentésébdl alinak. A vezetés felelds
az (zleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd
elGirdsaival o©sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény"
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az lzleti
jelentésre.
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Az éves beszamold &ltalunk végzett koOnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelsséglink az (zleti jelentés dtolvasasa és ennek sordan annak mérlegelése, hogy
az lUzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszédmolénak vagy a
kényvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
Iényeges hibds dllitast tartalmaz.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjén a mi feleldsségiink
tovébbd az Uzleti jelentés atolvasdsa sordn annak a megqitélése, hogy az Uzleti
jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozod
el6irdsaival 6sszhangban készllt-e.

Véleményiink szerint a Bank 2023. évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 0Osszhangban van a Bank 2023. évi éves beszamolgjaval és a
szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabdly a Bank szamara nem ir el6 az (izleti jelentésre vonatkozd
tovabbi kbvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Bankrdl és annak kérnyezetérdl a kbnyvvizsgdlat sordn megszerzett
ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrél, hogy tudomasunkra jutott-e barmely
lényegesnek tekinthetd hibds kozlés (Iényeges hibas allitas) az lzleti jelentésben, és
ha igen, akkor a szdban forgd hibds kdzlés (hibas allitds) milyen jellegl. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves
beszamoldért

A vezetés felels a megbizhaté és valds képet add éves beszamolé elkészitéséért a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban, valamint az olyan belsG
kontrollokert, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az
akdr csalasbdl, akdr hibabdl ereds, lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Banknak
a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel éves beszamoldban valé
alkalmazdasdért, A vezetésnek a vallalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozdsi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, koridlmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Bank pénzlgyi beszdmoldsi
folyamatanak feliigyeletéért.
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A kényvvizsgdlénak az éves beszdmolé kényvvizsgélataért valé felelgssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves
beszamold egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a
kényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatédlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkent
Iétez6 lényeges hibds allitdst. A hibds allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a vdrakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Koényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzésre kerlld konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran.
Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszdmold akdr csaldsbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére
alkalmas kdnyvvizsgdlati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylink megalapozdséhoz elegenddé és megfelelé kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbhdl eredd lényeges hibas allitds fel nem
tarasdnak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat.

P Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korllmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy a Bank belsd
kontrolljanak hatékonysagdra vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel§ségét és a
vezetés altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek
ésszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Bank vallalkozas folytatasdra vald képességét
illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy I[ényeges
bizonytalansdg &ll fenn, fliggetlen kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszdmoldban |évé kapcsolodd kbdzzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell
véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink
datumdig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjk azt, hogy a Bank nem tudja a
véllalkozast folytatni.
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P Ertékeljiik az éves beszamold tfogd prezentdlasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészitd mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljik azt
is, hogy az éves beszamoloban feljesiil-e az alapul szolgdld lgyletek és
események valos bemutatasa.

Kommunikéljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - eqyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat fervezett hatdkorét és Utemezését, a konyvvizsgélat jelentds
megdllapitdsait, beleértve a Bank &ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is.

Budapest, 2024. majus 21.

/// . o, S
- Hruby Attila r. Hruby Attila

Ernst & Young Kift. Kamarai tag konyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdqgi szdm: 007118
Nyilvdntartdsba-vételi szam: 001165
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2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint

Kiegészit6

k::clli'l‘ﬂo ESZKOZOK (Aktivak) 2022.12.31. | 2023.12.31. Viltozas
fejezete
1 2 3 4 4-3

I. Kévetelések forintban 11 073 698 9982 660 -1 091 038
4.3, 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 3311869 3306 780 -5 089
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 6203 114 5123 800 -1079 314
4.10. 3. Egyéb kovetelések 1558 715 1552 080 -6 635
Il. Kévetelések devizaban 16 502 644 16 691 678 189 034
4.9. 1. Arany- és devizatartalék 15 464 679 15 810 687 346 008
4.4. 2. Kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
4.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 26719 14 591 -12 128
4.10. 4. Egyéb devizakovetelések 1011 246 866 400 -144 846
11l. Bankiizemi eszk6z6k 287 185 344509 57 324
4.12. ebbdl: Befektetett eszkozok 283712 340 474 56 762
4.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 197 322 195 147 -2 175
V. ESZKOZOK OSSZESEN (1+11+111+1V) 28 060 849 27 213 994 -846 855

Kiegészité
k'::c'l‘;'l‘c'::o FORRASOK (Passzivak) 2022.12.31. | 2023.12.31. Valtozas

fejezete
1 2 3 4 4-3

VI. Kotelezettségek forintban 21 320 242 23923 971 2 603 729
4.5. 1. Kdzponti koltségvetés betétei 912 782 681 695 -231 087
4.7. 2. Hitelintézetek betétei 8 380 109 10 129 536 1749 427
3. Forgalomban |év6 bankjegy és érme 8226122 8 069 795 -156 327
4.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 3801229 5042 945 1241716
VII. Kételezettségek devizaban 6 188 755 4 878 592 -1 310 163
4.5, 1. Kozponti koltségvetés betétei 940 798 958 568 17 770
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 209 793 92 906 -116 887
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 5038 164 3827 118 -1211 046
4.13. VIII. Céltartalék 909 540 -369
IX. Bankiizem egyéb forrasai 113 155 106 258 -6 897
4.14. X. Passziv idGbeli elhatarolasok 181911 159 223 -22 688
4.15. XI. Sajat téke 255 877 -1 854 590 -2 110 467
1. Jegyzett tGke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 151 239 -250 714 -401 953
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 774 944 258 009 -516 935
4.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -278 352 -108 641 169 711
6. Targyévi eredmény -401 954 -1763 244 -1361 290
XII. FORRASOK OSSZESEN (VI+VI+VII+IX+X+XI) 28 060 849 27 213 994 -846 855

Budapest, 2024. majus 21.

EVES JELENTES 2023

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke



3. A Magyar Nemzeti Bank
eredménykimutatasa

millié forint

Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2022 2023 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 220 612 229 432 8 820
1. Kozponti kéltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 91 267 92 326 1059
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 64 576 70 897 6321
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 55227 55 763 536
4. Forintban elszamolt kamatjellegli bevételek 9542 10 446 904
4.18. Il. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegli bevételek 287 018 557 077 270 059
1. Devizatartalékok utdni kamatbevételek 95 152 264 163 169 011
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei -25 0 25
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 191 891 292 914 101 023
4.19. Ill. Deviza-arfolyamvaltozasbol szarmazo bevételek 806 234 128 950 -677 284
4.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 1308 3907 2599
4.21. V. Egyéb bevételek 33 291 37 871 4 580
1. Jutalékbevételek 2 653 2638 -15
4.22. 2. Jutaléktdl eltér6 egyéb bevételek 4954 4140 -814
4.23. 3. Fellgyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 25 684 31093 5 409
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 878 762 -116
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairds 3299 27 164 23 865
4.24. VIII. Bankiizem bevételei 866 551 -315
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+11+11+IV+V+VI+VII+VIII) 1353 506 985 714 -367 792
Kiegészit6
me"ek',et, RAFORDITASOK 2022 2023 Eltérés
kapcsolodé
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegi raforditasok 1188 789 2221013 1032224
1. Kozponti kéltségvetés betéteinek kamatraforditasai 102 494 167 966 65 472
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 962 423 1678 481 716 058
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 21817 186 713 164 896
4. Forintban elszamolt kamatjellegi raforditasok 102 055 187 853 85 798
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjelleg( raforditasok 381 145 324 337 -56 808
1. Kozponti kéltségvetés betéteinek kamatraforditasai 377 19 254 18 877
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 540 3884 3344
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 24 135 69 898 45 763
4. Devizaban elszamolt kamatjellegl raforditasok 356 093 231301 -124 792
4.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé raforditasok 8 575 38392 29 817
4.20. XIIl. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 13 182 15 766 2584
4.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 28 737 46 634 17 897
4.21. XV. Egyéb raforditasok 7430 7778 348
1. Jutalékraforditasok 2 815 2781 -34
4.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 4615 4997 382
4.13. XVI. Céltartalékképzés 676 392 -284
4.13. XVII. Ertékvesztés 53 158 12 118 -41 040
4.24. XVIIl. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 73 768 82528 8760
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XI4XI4+XIV+XV+XVIEXVIIEXVII) | 1 755 460 2 748 958 993 498
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) -401954 | -1763244 | -1361290

Budapest, 2024. majus 21.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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4. Kiegészitdé melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam (részvényes), a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért felelGs
miniszter (pénzigyminiszter) gyakorolja.

Az MNB a Koézponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagja 2004. majus 1-t6l, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozdsardl sz6l6 nemzetkozi szerz6dést kihirdets torvény hatdlybalépésének napjatdl.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.)
keretei kozt alakitja ki.

Az alabbiakban az MNB szamviteli rendszere, az altaldnostdl eltérd értékelési és eredményelszamolasi szabalyai kerlilnek
réviden bemutatdsra.

4.1.1. A jogszabalyi kérnyezet valtozasa

2023 soran a kozponti kdltségvetés téritési kotelezettségére vonatkozéd MNBtv. rendelkezések mddosultak. Az Uj t6kepdtlasi
szabaly alapjan, ha a sajat t6ke hosszabb ideig a jegyzett t6ke szintje alatt van, akkor a kézponti koltségvetésnek téritéssel
biztositania kell, hogy elfogadhato idén belll — a pénzigyi figgetlenség elvének vald megfelelés érdekében — legalabb
a jegyzett t6ke mértékének megfelel6 mértékd sajat téke alljon az MNB rendelkezésére. Az MNB tékehelyzetének torvé-
nyi megfelelését —a Magyarorszadg gazdasdgi stabilitdsardl sz616 2011. évi CXCIV. térvény (a tovabbiakban: Stabilitasi tv.)
alapjan — a Koltségvetési Tanacs évente vizsgalja a kozponti koltségvetésrél szold torvény tervezetének véleményezése
keretében. Ehhez az MNB igazgatdsdga az MNB sajat t6kéjének az el6z6 év végi, elGzetes mértékérél és annak varhaté
alakuldsardl szolo, évenkénti elérejelzést annak jovahagyasat kovetSen, legkés6bb aprilis 30-ig megkuldi a Kéltségvetési
Tandcs és a részvényes részére.

A torvényi valtozas a 2023. évi targyévi beszamoldban mérleg- és eredményhatdssal nem jar. 2024-ben a hatalyos MNBtv.,
illetve a Koltségvetési Tanacs Véleménye®” alapjan nem sziikséges a kdzponti kdltségvetés terhére téritést biztositani.
A modositds el6tti MNBtv. szerint a 2023. év végén keletkezett, jegyzett t6két meghaladd negativ sajat téke dsszegének
egyotodét (372,9 milliard forintot) a kozponti koltségvetésnek 2024-ben az eredménytartalék javara be kellett volna fizetnie.
Az MNB-vel és az EKB-val elGzetesen egyeztetett, konszenzusos szabalyvaltozas miatt 2024-ben nem volt sziikség a mérleg
forrasoldali atrendezddésére (térités esetén a KESZ-allomany terhére emelkedett volna az eredménytartalék). A sajat téke
alakulasat Iasd bévebben a 4.15 pont alatt.

4.1.2. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzdi

Az MINB konyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmertlés idépont-
janak megfelel6 datummal kell a kényvekben rogziteni, amennyiben az a szamvitelileg még le nem zart évre vonatkozik.
Ennek a devizaarfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatdrozasa szempontjabdl van kiilonos jelent8sége, els6-
sorban a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvaltassal jaré azonnali devizaligyletek az izletkdtés napjaval
kertilnek a kbnyvekben rogzitésre. Az ilyen ligyletekb&l eredé kovetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat

57 KVT/39-2/2023 - a Tanacs 7/2023.12.23. sz. hatarozataval elfogadva
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az lzletkotés napjatdl modositjak. Ugyanezt az eljarast kdveti az MNB a fedezeti célu szarmazékos lgyletek mérlegben
megjelend atértékelési kiilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

— a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos Ugyletekbél szarmazoé kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl eredé devizaarfolyam-kilonbozeteket,

— az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

—a mérlegben szerepl8 és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti ligyletekb8l szarmazoé kovetelések és kotelezettségek
id6aranyos kamatahoz kapcsolddo idGbeli elhatarolasokat.

Az MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjdban rogzitett mdédon, a tulajdonos részére torténé
adatszolgaltatas céljabol minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamldit, valamint eredményszamldit lezarni és
fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdmasztdsara havonta
végrehajtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

— a napi atértékelés soran képz6d6 arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szét-
bontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leirads elszamolasat.

A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb célu szarmazékos ligyletekbdl és a nemzetkdzi szerz6déseken ala-
puld értékpapir-kolcsonzési tevékenységébdl ered6 — a kapott biztositék bekeriilési értékével megegyez6 — mérlegen
kival nyilvantartott fliggs és jovGbeni kotelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint
mindsiti a mérlegben talalhatd koveteléseket és értékpapirokat, tovabba év végén és a masodik negyedéves minGsitéskor
a befektetett pénziigyi eszkézoket. A minGsités alapjan megallapitja és elszamolja a sziikséges értékvesztést, valamint
a mérleg alatti kotelezettségekhez kapcsolddo céltartalékot.

A mérlegkészités idGpontja a targyévet kovet6 év januar 15. munkanapja. Jelen beszamold tekintetében a mérlegkészités
id6pontja 2024. janudar 22. volt.

A jogszabalyok szerint az MNB az Orszaggy(lés felé beszamolasi kotelezettséggel tartozik. Az MNB az Orszaggy(lésnek
és a tulajdonosi jogokat az MNBtv.-ben szabalyozott mddon gyakorld adllamhaztartasért felelés miniszternek (pénziigy-
miniszternek) egyetlen beszamoldt készit. Ez az Eves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és targyévi
tevékenységét bemutatod Uzleti jelentést, valamint az igazgatdsag altal megallapitott, konyvvizsgaldi zaradékkal ellatott,
Szamviteli tv. szerinti éves beszamoldt tartalmazza. Az Eves jelentést a feliigyelSbizottsag véleményezi, és a tulajdonos
részére jelentést készit. Az MNB az Eves jelentést az interneten teljes terjedelmében nyilvanossagra hozza magyar és
angol nyelven. Az internetes honlap cime: www.mnb.hu.

Ezen tulmenden az MNB elndke félévkor irasban beszdmol az Orszaggylilés gazdasagi Gigyekért felel§s allandd bizottsa-
ganak az MINB féléves tevékenységérdl. Ez a beszdmold a Féléves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és
féléves tevékenységét bemutatd lzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megdllapitott, Szamviteli tv. szerinti fél-
éves beszamoldbdl all. Az MNB a Féléves jelentést magyar nyelven szintén nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan.

Az MNBr. rendelkezései szerint az MNB konszolidalt beszamold készitésére nem kotelezett.

A Szamwviteli tv. alapjan az éves beszamold kényvvizsgalata kotelez6. Az MNB kdnyvvizsgaldja Dr. Hruby Attila (Ernst &
Young Kft.), kamarai tagsagi szama: 007118.

Az éves beszamold aldirdsara jogosult vezetd Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elncke.

A szamviteli szolgaltatasokért felel6s vezetd Kalina Gabor, regisztracids szama: 194599.

EVES JELENTES » 2023

105


http://www.mnb.hu

MAGYAR NEMZETI BANK

106

4.1.3. Alkalmazott f6bb értékelési elvek
Koézponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések

A kdzponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kdzott kimutatott értékpapirok kamatokkal csékkentett, amortizalt be-
szerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazo vételar és a névérték kozotti kiilonbozetet, mint
arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.

Hitelintézetekkel szembeni kévetelések

A jelzilogleveleket, valamint az allami készfizetd kezesség mellett — hitelintézetek altal — kibocsatott kdtvényeket a hitel-
intézeti kovetelések kozott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csdkkentett vételaron — kell kimutatni a mérlegben.
A beszerzéskori piaci értékkilonbozetet az MNB id6aranyosan szamolja el drfolyamnyereségként vagy -veszteségként
kamatjellegli eredményében.

A Novekedési Hitelprogram (NHP, NHP+ és NHP ZOP) keretén beliil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi
hiteleket, valamint a hitelintézeteknek fedezet (értékpapir, nagyvallalati hitelkovetelés) mellett nyujtott, alapkamathoz
kotott hiteleket a folydsitott hitelosszegnek megfelel6 bekerilési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A vdllalati kotvényeket az egyéb kovetelések kozott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vételaron — kell
kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilénbozetet az MNB id8aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként
vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A felUgyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken szerepelnek a mér-
legben. Az MINB a felligyeleti dijelGirdsokat a beérkezd bevalldsok, illetve adatszolgaltatasok alapjan, a birsagelGirdasokat
a jogerdre emelkedett hatarozatok alapjan konyveli. A feligyeleti tevékenységhbdl szarmazo bevételek kozott kell kimutatni
a felligyeleti dijakat, a kiszabott birsagokat, valamint a befolyt igazgatasi szolgaltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatdsra a munkavallaldi kélcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyujtott
hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelelGen. A kapcsolodd kapott kamatok 0sszege az egyéb kovetelések kamatbevételein
szerepel.

Kovetelések mindsitése

A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

......

lel6en — mindGsités ala kell vonni, és szlikség esetén értékvesztést kell rajuk elszamolni, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke
magasabb, mint a mindsités alapjan varhaté megtérilési érték. Kivételt képeznek ez aldl azok a kdvetelések, amelyek piaci
értékelés ald esnek, tovabba a kizardlag fedezet ellenében nyujtott monetaris politikai eszkdztar részét képezd kovetelések.

A monetaris céllal vasarolt, forintban kibocsatott értékpapirokat — az allampapirok, valamint az allami készfizet6 kezesség
mellett kibocsatott kotvények kivételével — a kovetelésekre vonatkozd szabalyok szerint mindsiteni kell, és a veszteségek
kockazatanak mértékével aranyos értékvesztést kell rajuk elszamolni. A monetaris célu egyéb forint értékpapirok (jelzalog-
levek, véllalati kotvények) mindsitése portfélionként (forgatdsi cély, lejaratig tartott) elkiilonitve torténik. A forgatdsi célu
értékpapir esetén az értékvesztés sziikséges mértéke a kdnyv szerinti érték és a piaci érték veszteségjellegli kiilonbozete,
amennyiben az tartésnak mutatkozik és jelentGs. A lejaratig tartott portfélié esetén az értékvesztésképzés modszertana
a nemteljesités valdszinliségére és a nemteljesités esetén varhatd veszteségre épll a jelentGs kiiszob elhagyasa mellett.
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Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizadarfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkozét (ideértve az MNBr. alapjan devizaként kimutatott jegybanki céld nemesfémkészletét)
és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba a konyvekben. Amennyiben egy deviza-
kovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon létre, ugy az MNB a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott
és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzids eredményként
elszamolja, és az eredménykimutatdsban a devizadrfolyam-valtozasbdl szarmazé eredménysorokon jeleniti meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint a fedezeti célu szarmazékos ligyletekbdl eredd, mérlegen kiviili kbvetelé-
seit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelelGen atértékeli. Az atértékelés kovetkeztében
a mérleg devizdban denomindlt tételei a mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szere-
pelnek. Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizdban kényvelt bankiizemi eszkozok és forrasok (kivéve a kiilfoldi
befektetések), a devizaban konyvelt id6beli elhatarolasok, valamint az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elszamolasra.

Az id6beli elhatarolasok napi kényvelését az el6z6 napi id6beli elhataroldsok visszavezetése el6zi meg, igy a devizaban
konyvelt id6beli elhataroldsok atértékelés nélkiil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz&d6 devizadrfolyam-nyereséghdl, illetve -veszteségbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszamolni, amig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
soron kell kimutatni.

Realizélt eredményt egy adott devizanemben a netté devizapozicié (abszolut értékben vett) csokkenése keletkeztet.
A realizalt eredmény a nettd devizapozicid-valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci
érték (a portfoliokezelést tamogatd eszkoz altal alkalmazott ar) és az amortizalt bekerilési érték kozotti kiilonbozet a sajat
t6ke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor realizal6dé arfolyam-
nyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi mUveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell kimutatni.

Az MNB értékpapir-allomanyat az adott honap utolsd munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli. Amennyiben
ezen a napon valamely deviza esetében a megfeleld piaci likviditds nem biztositott, Ugy az azt megel6z6 munkanap a ki-
értékelés targynapja.

A kils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t6l kapott drak alkalmazasa mellett.

A nemzetkozi szerz8dés alapjan kotott repo- (értékpapir-visszavasarlasi) tigyleteket hitel-betét Gigyletként kell elszamolni,
és az Ugylethez tartozo jovébeli értékpapir-kbvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kélcsonligyletek sordn kdlcsénbe adott értékpapirokat nem kell kivezetni
a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbadl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltérd biztositékokat fliggd kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek ko-
z6tt kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezéen.
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IMF-fel kapcsolatos elszamoldsok
Az IMF-kvéta devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kdvetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota 0sszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelelGen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagéllamok devizatartalékainak novelését célzo SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott 6sszeg egyrészt az MNB
devizatartalékait néveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzak-
ciénak akkor van eredményhatasa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az tzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott ugyletek.

Fedezetinek minGsiilnek azok az ligyletek, amelyek egy meghatarozott eszkdz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicié
devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl eredd kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmlien hozzarendelték, és az
Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti ligyletként jel6lték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik a fedezni
kivant kockazatot. Fedezeti tigyletnek minGsilnek tovabba a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen Ugyletek fedezésére
kulfoldi partnerrel kotott szarmazékos tgyletek. Makroszintl fedezésnek mingsiilnek az irdnyadd (benchmark) devizaszer-
kezet beallitasat célzo devizaligyletek, tovabba a kamatozd eszkdzok és forrasok Osszesitett dtlagos hatralévé futamidejét
(durationjét) abszolut értékben csokkentd ligyletek.

A szarmazékos ligyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti tgyletekbdl
eredé devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kiilonbozetét (elGjeliiknek megfelel6en az egyéb de-
vizakdvetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kozponti koltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6aranyos kamatukat (idébeli elhatarolasként) a mérlegben
kell kimutatni.

Az egyéb célu szdrmazékos Ugyletek lezaruldsakor az ilyen lgyletek eredményét a devizaligyletek esetén a devizaarfo-
lyam-véltozasbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhatd tigyletek esetén pedig a ka-
matjellegli bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen tigyletek nem értékel6dnek at, de
az Ovatossag elve alapjan, indokolt esetben —a mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informdciok alapjan — negyedévente
az Ugyletek esetleges negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell képezni.

Bankiizemi eszk6z6k és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra a kdvetkezdk:

—azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal kdzvetleniil nem hozhatdék kapcsolatba (pl.
adodkkal, jarulékokkal, munkavallalokkal kapcsolatos elszamolasok, szallitok), tovabba

— a hivatalos fizet6eszkéznek mar nem minGsils, még be nem valtott bankjegyekbdl eredé kotelezettségek, valamint
— a befektetések és

— a szervezeti mlkodéshez sziikséges eszk6zok (immateridlis javak, targyi eszkdzok, készletek).
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Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal a pénztardban, illetve
az értéktaraban |évs készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keriil
levondsra.

Az MINB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2023.12.31.

Vagyoni értéki jogok 14,5-17
Szellemi termékek 10-50
Epuletek 3
Jarm{(vek (gépkocsik) * 20
Hiradastechnikai eszkdzok, irodai eszkdzok, gépek 10-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 5-50
Szamitastechnikai berendezések 13-33
Emisszids gépek 5-50
Mdszerek, méréeszkozok 20
Bankbiztonsagi eszkozok 2-50
Egyéb berendezések és targyi eszk6zok 3-50

* A jarmiivek maradvdnyértéke 20 szdzalék.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozasdra az elvarhatd hasznos élettartam alapjan egyedileg keril sor. Az MNB
minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkdz utan, amely a hasz-
nalat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kilonleges helyzetébdl, mivoltabdl adoddan évrél évre né (pl.
telek, képz6mlivészeti alkotds, mdtargy).

4.2. A MAKRQGAZDASA,GI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2023. EVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

2023-ban az MNB-nek 1763,2 milliard forint vesztesége keletkezett, ami csaknem teljes egészében a kamat- és kamatjel-
legli veszteséghdl szarmazott. Az MNB szamviteli mérlegfGosszege 2023. december 31-én 27 214 milliard forint volt, ami
846,9 milliard forinttal cs6kkent 2022 végéhez képest.

Eszkozoldalon az NHP-hitelek és a jelzaloglevelek dllomanyanak csékkenése jarult hozza legnagyobb mértékben a mérleg-
f66sszeg valtozdsahoz, mivel a lejaratok meghaladtdk a ZOP-hitelek lehivasat, illetve a jelzaloglevél-vasarlasokat. A fedezett
hiteleszkdzok kozll a 3 éves futamiddre nyudjtott hitelek az év soran lejartak, ez szintén mérsékelte a mérlegféosszeget.
Novelte viszont az arany- és devizatartalék dllomanyanak valtozasa, de a forint arfolyamanak erésédése miatt kisebb
mértékben, mint ahogy az euréban mért ndvekedés alapjan elvarhatd lett volna. Forrasoldalon a jegybank sajat t6kéje
csokkent a legnagyobb mértékben, alakuldsat a 2023. évi veszteség és a kiegyenlitési tartalékok 6sszevont egyenlegének
valtozdsa hatdrozta meg. A devizaforrdsok csokkenése dontéen a nemzetkozi szervezetekkel kotott repotgyletek allo-
manyanak a 2022. év véginél alacsonyabb értékével és a forintarfolyam er6sodésével fliggott Gssze. Tovabba visszaesett
a koltségvetés forintbetét-allomanya és a forgalomban [évé készpénz mennyisége is. Ezzel szemben névekedtek a bankok
forintbetétei és boviilt a diszkontkotvények allomanya azaltal, hogy a likviditas novekedésének iranydba hatott a nem-
zetkozi tartalékok év végi béviilése, a 2022. év véginél alacsonyabb devizalikviditast nyujtdé swapallomany, a csokkend
készpénzdllomdny, valamint a jegybank altal az év soran kifizetett kamat.
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A netté kamat- és kamatjellegli eredményen 1758,9 millidrd forint veszteség képz6dott 2023-ban, ami 696,6 milliard
forinttal magasabb a 2022. évi veszteségnél. A forint kamat- és kamatjelleg(i nettod raforditdsok 968,1 milliard forintrél
1991,6 millidrd forintra torténé emelkedése mogott a forintkamatok atlagosan magasabb szintje allt, ami a forintlikviditas
lekotéséhez igénybe vett instrumentumokhoz kapcsolédé sterilizacids koltségek novekedését eredményezte. A hitelinté-
zetekkel kotott kamatcseretigyletek eredménye a magasabb forintkamatszint hatasdra szintén romlott.

A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 2023-ban — az el6z6 évi veszteség utan — 232,7 millidrd forint nyereség lett.
Ez annak az eredménye, hogy a devizatartalék atlagosan magasabb szintje és a fokozatosan emelked6 devizahozamok
hatasdra novekedtek a nemzetkozi tartalékok utdni kamatbevételek, tovabba a tartalékhoz kapcsolddé hataridGs Ggyletek
eredménye és az értékpapirok amortizalt eredménye is nyereségbe fordult 2023-ban. A pénziigyi miveleteken keletkezett
realizalt veszteség 15,3 milliard forinttal 42,7 millidrd forintra emelkedett 2022-r6l 2023-ra, ami dontéen devizatarta-
|ék-kezeléshez kapcsolddo értékpapir-eladasokbdl szarmazott.

2023-ban a devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazo realizalt nyereség 90,6 milliard forintot tett ki, ami 707,1 milliadrd fo-
rinttal maradt el a 2022. évi nyereségtdl, a valtozas bazishatassal magyarazhatd. Az eredménytétel alakuldsat részben

a devizaeladasok volumene, részben a forint hivatalos arfolyamanak és bekerdilési arfolyamanak eltérése hatarozza meg.

Az eredményre haté tényez6krél lasd még az Uzleti jelentés 3.12. fejezetét.

4.3. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millié forint
Allomany
Meérlegsor Hatralévd futamidé Valtozas
2022.12.31. | 2023.12.31.

1 éven belili lejaratu allamkotvények 0 0 0

1—5 éven belili lejaratu allamkotvények 280317 369 786 89 469

5 éven tuli lejaratu dllamkotvények 3031552 2936 994 -94 558

1.1. K6zponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 3311 869 3306 780 -5 089

A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések sor egyenlege 2023 végén 3306,8 millidrd forint volt, enyhén
mérsékl6dott. A tobbségében fix kamatozasu, jellemzéen hosszu lejaratu allampapirok allomanya 2022 végéhez képest
névértéken nem valtozott, a kapcsolddo bekeriléskori pozitiv arfolyam-kiilénbozet amortizacié miatt 5,1 milliard forinttal
lett alacsonyabb. A 2023. december 31-én dllomanyban |évé dllampapirok talnyomd tébbsége 5 éven tuli lejaratu.

4.4. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

A kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések soron sem 2022 végén, sem 2023 végén nem volt allomany. A kolt-
ségvetéssel kotott kamatozo devizaswap-lgyletek nettd egyenlege kotelezettség jellegli volt, igy a kbzponti koltségvetéssel
szembeni devizakotelezettségeknél kerlil bemutatasra (Iasd 4.5. pont).
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4.5. KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

Koézponti koltségvetés forintbetétei

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2022.12.31. 2023.12.31.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 909 270 675 726 -233 544
Allamadésség Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 191 286 95

Kozszektor azonnali szamla 3263 5625 2362

Egyéb 58 58 0

VI.1. Ko6zponti kéltségvetés betétei 912 782 681 695 -231 087

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek allomanya 231,1 milliard forinttal csokkent. A valtozas alapvet&en a KESZ alloma-
nyaban kovetkezett be, amelynek alakulasat koltségvetési és finanszirozasi folyamatok magyarazzak. Az azonnali szamla
egyenlege 2,4 milliard forinttal emelkedett.

Koézponti koltségvetéssel szembeni devizakételezettségek

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2022.12.31. | 2023.12.31.

K6zponti koltségvetés devizabetétei 608 005 842 613 234 608

Kozponti koltségvetéssel kotott devizaswap- és terminigyletek 250 0 -250

Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok 332543 115 955 -216 588

VIIL.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 940 798 958 568 17 770

A kozponti kéltségvetés devizabetéteinek devizaswapokkal 0sszesitett dllomdnya 2023. december 31-én 958,6 milliard
forint volt, ami 17,8 millidrd forinttal haladta meg a 2022 végi dllomanyt. Az dllami devizabetétek 234,6 milliard forintos
novekedését az AKK addssagkezelési miiveletei indokolték. A devizaaddssag kamat- és devizaszerkezetének beallitasara

kotott hataridGs ligyletek 6sszevont allomanya 216,8 milliard forinttal 116 milliard forintra csokkent 2023 végére.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakételezettségek hatralévé futamidé szerinti lejarati

szerkezete
millio forint
Meérlegsor Hatralévg futamidé Allomany Valtozas
2022.12.31. | 2023.12.31.

- 1 éven beltli 763 894 910 210 146 316

- 1-5 éves 117 946 0 -117 946

-5 éven tuli 58 958 48 358 -10 600

VIL.1. Kozponti koltségvetés betétei devizaban 940 798 958 568 17 770

EVES JELENTES » 2023

111



MAGYAR NEMZETI BANK

112

4.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2022.12.31. | 2023.12.31.
I.1.—VI.1. | Nettd forintpozicid 2 399 087 2 625 085 225998
I.2.—VII.1. |Nettd devizapozicid -940 798 -958 568 -17 770
Osszesen 1458 289 1666 517 208 228
4.7. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK
Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések
millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2022.12.31. | 2023.12.31.
NHP refinanszirozési hitelek 2562 163 1817 527 -744 636
Jelzaloglevelek 690 914 553 901 -137 013
Fedezett hitelek 2623373 2574873 -48 500
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott kotvények 153 109 153 213 104
Egyéb hitelintézeti kovetelések 184 102 32 690 -151 412
Hitelintézetekkel szembeni brutto kévetelések 6sszesen 6213 661 5132 204 -1 081 457
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -10 547 -8 404 2143
e Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 6203 114 5123 800 -1079 314

A hitelintézetekkel szembeni forintkévetelések allomanya 1079,3 millidrd forinttal 5123,8 millidrd forintra csokkent egy
év alatt. Az NHP-hitelek dllomanya valtozott a legnagyobb mértékben, 6sszesen 744,6 millidrd forinttal lett alacsonyabb.
Lejaratokbol 807,7 milliard forint csokkenés adddott, mig az NHP Zold Otthon Program keretében lehivott hitelek 63 mil-
liard forinttal novelték az allomanyt. A jelzaloglevelek allomanya tébb évkozi lejarat, valamint néhany megujitasbdl adédé
vasarlas eredbjeként 137 millidrd forinttal lett kevesebb. A fedezett hitelek egy része 2023 majusaban lejart. Az egyéb
hitelintézeti kovetelések 151,4 millidrd forintos csokkenése a hitelintézetekkel kotott hataridGs ligyletek piaci értékvalto-

z4dsa miatt elhelyezett fedezetek (margin) kovetel jellegli egyenlegének valtozasat mutatja.

A hitelintézetekkel szembeni brutté forintkdvetelések hatralévé futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Hatralévé futamidé Alloneny Valtozas
2022.12.31. 2023.12.31.

- lejart 5252 5252 0
-1 éven beluli 926 464 354 438 -572 026

- 1-5 éves 3762 555 3415 690 -346 865

- 5 éven tuli 1519 390 1356 825 -162 565
Hitelintézetekkel szembeni brutté kovetelések 6 213 661 5132 205 -1 081 456
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Hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2022.12.31. | 2023.12.31.

Pénzforgalmi szamlak allomanya 2491194 9397 069 6 905 875

Valtozé kamatozasu betét 2 135000 531 000 -1 604 000

Egynapos tenderes betét (gyorsbetét) 3641460 0 -3 641 460

Egynapos pénzpiaci betét 15271 22 730 7 459

Azonnali szamla 97 184 178 737 81553

Vi.2. Hitelintézetek betétei 8380 109 10 129 536 1749 427

A likviditast lekot6 hitelintézeti forintbetétek dllomdanya 2022 végéhez képest 1749,4 milliard forinttal (tobb, mint 20
szazalékkal) n6tt, 2023. december 31-én 10 129,5 milliard forint volt. A kotelez6 tartalékrata mértéke 2023. aprilis 1-t6l
emelkedett, és a betéti gyorstender szeptember végi megsz(inésével a kotelez§ tartalék lett az iranyadd eszkoz, a bank-
rendszer likviditasi tobblete ide keriilt atcsoportositasra. E két hatas kovetkeztében a pénzforgalmi szamlak allomanya
a 2022 végi 2491,2 milliadrd forinthoz képest jelentésen megnétt, 9397,1 milliard forint volt 2023 utolsd napjan.

Az egynapos tenderes (gyors)betétek allomdanya — a konstrukcié megszilinése miatt — 3641,5 millidrd forinttal csékkent
az el6z6 év végéhez képest. A likviditas tartds lekotését biztositd hosszabb (legfeljebb 6 honapos) futamideji valtozd
kamatozasu betétek allomanya 1604 milliard forinttal 531 milliard forintra esett vissza egy év alatt. Az azonnali szamla
egyenlege 81,6 millidrd forinttal 178,7 millidrd forintra emelkedett, mig az egynapos pénzpiaci betétek allomanya 7,5
milliard forinttal 22,7 millidrd forintra nétt.

4.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiClO ALAKULASA

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2022.12.31. | 2023.12.31.
1.2.—VI.2. | Netto forintpozicid -2 176 995 -5 005 736 -2 828 741
I1.3.—VIL.2. |Nettd devizapozicid -183 074 -78 315 104 759
Osszesen -2 360 069 -5 084 051 -2 723 982

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek 6sszességében 2724 millidrd forinttal 5084,1 milliard forintra emel-
kedtek 2023 végére. Ezen beliil a nettd forintkotelezettségek néttek jelentés mértékben. (lasd 4.7. pont).

A hitelintézetekkel szembeni nettd devizakotelezettségek 2022. év végéhez képest 104,8 milliard forinttal csokkentek,

2023. december 31-én 78,3 milliard forintot mutatott az allomanyuk. Ezen beliil a hitelintézetek altal az MNB-nél elhe-
lyezett devizabetétek cs6kkenése nagymértékben javitotta, mig a hitelintézetekkel k6tott devizaswap-lgyletek dsszesitett
allomanyvaltozasa kismértértékben rontotta a nettd devizapozicidt.
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A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kételezettségek lejarat szerinti bontasa

millié forint
Allomany
Meérlegsor Hatralévd futamiddé Valtozas
2022.12.31. | 2023.12.31.
- 1 éven beldli 5420 4 -5416
- 15 éves 5108 2 -5 106
- 5 éven tuli 16 191 14 585 -1 606
11.3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 26 719 14 591 -12 128
-1 éven beluli 209 793 92 906 -116 887
-1-—5 éves 0 0 0
- 5 éven tuli 0 0 0
VII.2. Hitelintézetekkel szembeni devizakételezettségek 209 793 92 906 -116 887
11.3.-VIl.2. | Nett6 devizapozicio -183 074 -78 315 104 759
4.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK
millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2022.12.31. 2023.12.31.

Aranykészlet 2071789 2174 160 102 371
IMF szabad kvoéta 150 581 139992 -10 589
Devizabetét 6 097 681 4508 585 -1 589 096
Deviza-értékpapirok 7 144 628 7 834 103 689 475
Deviza-repoigyletek dllomanya 0 1153847 1153847
1.1. Arany- és devizatartalék 15 464 679 15 810 687 346 008

Az MINB statisztikai célbdl rendszeresen publikdlja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabdalyok szerint a deviza-
tartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék
nagysaga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazé devizatartalék forintban kifejezett allomanya 346 milliard forinttal 15 810,7
millidrd forintra emelkedett 2023. december 31-re. A tartalék dllomanyat ndvelték az allami devizakdtvény kibocsatasok,
az Eurdpai Bizottsagtdl érkezd eurotranszferek, a nemzetkozi és egyéb kiilfoldi pénzigyi intézményekkel lebonyolitott
tranzakciok, valamint a portfolick hozama. Ezzel szemben az AKK addssagtorlesztési célu kifizetései, a MAK devizakiadasai,
a hazai hitelintézetek altal lekotott devizabetét-allomany alacsonyabb szintje, valamint keresztarfolyam-véltozas miatt
csokkent a tartalék allomanya. A 2023 végén meghirdetett euro-likviditast nyudjtd swapligyletek és a finanszirozasaul
szolgdld repoligyletek kozotti eltérés atmeneti hatdssal volt a tartalékszint alakulasara. Az energiaimport devizaigényének
fedezéséhez kapcsoldddan 2023 elsé negyedévében EUR/HUF addsvételi Ugyletek kotésére kerdlt sor. Mindezek egylttes
hatasara a devizatartalék eurdban kifejezett nagysdga 2,7 milliard eurdval 41,3 millidrd euréra emelkedett 2023. decem-
ber 31-re. A forintban kifejezett allomany ennél kisebb mértékben nétt a forint-euro arfolyam erésodése kdvetkeztében.

A deviza-értékpapirok 2023. december 31-i dllomanyabdl 937,6 milliard forint értéket (12 szazalékot) képviseltek a kiilsé
vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.
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4.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkdvetelések

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2022.12.31. 2023.12.31.
Egyéb bruttd forintkovetelések dsszesen 1702 396 1676 585 -25811
Egyéb forintkovetelések értékvesztése -143 681 -124 505 19 176
1.3. Egyéb forintkovetelések 1558 715 1552 080 -6 635

Az egyéb forintkovetelések allomanya 2023. december 31-én 1552,1 millidrd forint volt, ami 6,6 millidrd forinttal alacso-
nyabb a 2022 végéhez képest. Az egyéb bruttd forintkdvetelések Gsszevont egyenlege 1676,6 millidrd forintot mutatott,
melynek 99 szazalékat a monetaris politikai eszkdztar részét képezé jegybanki értékpapirok teszik ki. A feligyeleti tevé-
kenységbdl szarmazo kovetelések értéke 8 milliard forint volt az év végén, melynek 98,2 szazalékara — az MNB minGsitési
szabalyzatanak megfelel6en — értékvesztés keriilt elszdmolasra. Az egyéb forintkovetelések értékvesztése sor emellett
tartalmazza az értékpapirokra képzett értékvesztést is, amely az dllomany tekintetében 7,5 szazalékos mértéket jelent.
Az MNB dltal munkavallaldinak nyujtott kamatkedvezményes lakaskolcsonok és személyi kdlcsonok egylittes allomdanya
7,5 milliard forint volt 2023. december 31-én.

Egyéb devizakévetelések

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2022.12.31. 2023.12.31.

IMF-kvéta forintban befizetett része 819 361 761 740 -57 621

Kulfoldi fedezeti Ugyletek* 191 095 103 479 -87 616

Egyéb 790 1181 391

11.4. Egyéb devizakovetelések 1011 246 866 400 -144 846

*A fedezeti célu szarmazékos lgyletek atértékelési kiilonbozete az MINBr.-nek megfeleléen netté médon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvota forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 7 szazalékos ergsodése miatt csokkent.
A kulfoldi fedezeti tgyletek sor az MNB kiilfélddel kotott hatarid8s ligyleteinek 6sszevont kdvetel egyenlegét foglalja
magaban.

4.11. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2022.12.31. 2023.12.31.

Nemzetkozi pénzigyi intézmények forintbetétei 2342224 2 092 897 -249 327

MNB altal kibocsatott kbtvény 1375 650 2 941 000 1565 350

Egyéb jogi személyek bankszamla betétei 81127 6719 -74 408

Egyéb jogi személyek azonnali szamlai 1464 1600 136

Egyéb kotelezettségek 764 729 -35

V1.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 3801 229 5042 945 1241716
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Az egyéb betétek és kotelezettségek dllomanya mintegy harmadaval n6tt, 2023. december 31-én 5042,9 milliard forint volt.
A viéltozasban meghatdrozo szerepe volt a jegybanki diszkontkdtvényeknek, melyek allomanya 2023 végén 1565,3 milliard
forinttal volt magasabb, mint 2022 végén. Ezzel szemben csékkentek az Eurdpai Bizottsag és egyéb kilfoldi pénzigyi intéz-
mények forintbetét-elhelyezései, valamint a belfoldi és kiilfoldi egyéb jogi személyek bankszamlabetéteinek dllomanyai is.

Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2022.12.31. | 2023.12.31.

Passziv repotigyletek 2539811 1571029 -968 782

IMF-betétek 2 245 433 2 087 546 -157 887

Kilfoldi betétek 213 549 130 318 -83 231

Kulfoldi fedezeti tigyletek* 39 076 38177 -899

Egyéb kotelezettségek 295 48 -247

VIIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 5038 164 3827 118 -1211 046

* A fedezeti célu szarmazékos lgyletek atértékelési kiilénbézete az MNBr.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.

Az egyéb devizakotelezettségek dllomanya 1211 milliard forinttal 3827,1 milliard forintra csékkent 2023. december 31-
re. Ezen belll a kilfoldi partnerekkel kotott repotigyletek és a nemzetkozi szervezetektdl tortént repolehivasok egytittes
allomanya valtozott a legnagyobb mértékben, 968,8 milliard forinttal csokkent. Az IMF-betétek allomanya atértékelddés
miatt 157,9 millidrd forinttal lett kevesebb. A kiilfoldi betétek dllomanyanak 83,2 milliard forintos mérséklédéséhez a ha-
taridGs lgyletek piaci értékének valtozasat tiikr6z6 szamlak allomdanyanak visszaesése és az Eurdpai Bizottsag betétének
csokkenése egyardnt hozzajarult. A kilfoldi fedezeti célu hatdridés ligyletek 6sszevont kotelezettség jellegl egyenlege

pedig 0,9 millidrd forinttal mérsékl6dott.

Egyéb devizakotelezettségek hatralévs futamidd szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2022.12.31. 2023.12.31.

- 1 éven beluli 3613 022 2502 198 -1110 824

-1-5éves 0 0 0

- 5 éven tuli 0 0 0

- lejarat nélkuli 1425 142 1324920 -100 222

VIIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 5038 164 3827 118 -1211 046

A lejarat nélkili kotelezettség sor az IMF altal végrehajtott SDR-kihelyezésekbdl (SDR allokacidkbdl) szarmazo forrasokat
foglalja magaba 2850,5 millié SDR értékben, a csokkenés arfolyamvaltozasbol adodott.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (kilf6ldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millié forint
Megnevezés Allomdny Valtozas
2022.12.31. 2023.12.31.

- EUR 2 605 503 1336 657 -1 268 846

- UsD 310 3400 3090

- SDR 1639218 1481374 -157 844

- Egyéb 754 057 967 510 213 453
Egyéb devizakotelezettségek 4999 088 3788 941 -1 210 147
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Az egyéb soron szerepld 967,5 millidrd forintos 2023. december 31-i dllomany mintegy kétharmadat az IMF-kvéta atér-
tékeléssel korrigalt forintfedezete alkotja.

4.12. BEFEKTETETT ESZKOzOK

A befektetett eszkdzok az immaterialis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (47,4 milliard forint) tul a tulajdonosi

részesedéseket (12,6 milliard forint kilfoldi és 280,4 milliard forint belfoldi befektetéseket) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszkozok, beruhazasok brutto értékének, értékcs6kkenésének és nettd
értékének valtozasa

millio forint
Eszk6zcsoport
Immaterialis javak Targyi eszkozok L Immaterialis
— Beruhazasok | .\ o1 tarevi
Vagyoni ér- . , ss beruha J , targy!
O Fejlesztés | Ingatlanok, ar S es beruha- | o, k5z6k és
tékd jogok, L Berende- Kulturalis | Pénzmuzeum | _ . d
szellemi alatt 1évé Ingatlan- 26sek avak (iiteménve zasraadott |y baoscok
) szoftverek | tartozékok ) gyl v elélegek
termékek
Brutto érték alakulasa
2022.12.31. 25 958 2 666 15771 29 005 10 281 1361 1131 86 173
Uzembe 4182 479 223 3421 3 73 8 381
helyezés/
Beszerzés
Térités nélkili 0
eszkozatvétel
Egyéb 4 4
novekedés/
Atsorolas
Selejt -640 -7 -647
Eladas -215 -215
Térités nélkali -443 -443
eszkozatadas
Egyéb 2 -186 -4 -192
csokkenés/
Atsorolas
2023.12.31. 30 138 2 959 15994 31124 10 281 1368 1197 93 061
Ertékcsokkenés részletezése
2022.12.31. 19 562 0 6 643 13 601 0 0 0 39 806
Terv szerinti 2 856 287 4020 7 163
értékcsokkenési
leiras
Atsorolas miatti 0
novekedés
Allomanybdl 2 -1291 -1293
torténd kivezetés
Atsorolas miatti 0
csokkenés
2023.12.31. 22 416 0 6930 16 330 0 0 0 45 676
Netto érték
2022.12.31. 6 396 2 666 9128 15404 10 281 1361 1131 46 367
2023.12.31. 7722 2 959 9 064 14 794 10 281 1368 1197 47 385
Valtozas 1326 293 -64 -610 0 7 66 1018
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Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2022.12.31. | 2023.12.31. | 2022.12.31. | 2023.12.31. 2022 2023
BIS 1,43 1,43 10 503 10 223 1182 1105
millié SDR 10 10
millié CHF 14 14
Eurdpai K6zponti Bank 1,55 1,55 2516 2 407 - -
ezer EUR 6 287 6287
SWIFT 0,03 0,03 19 18 0 0
ezer EUR 46 46
Befektetések 6sszesen 13 038 12 648 1182 1105
Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2023. december 31-én
Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett toke Befizetett tGke Tékejegyzési kulcs
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 320 745 320 745 2,9630
Deutsche Bundesbank 2320817 2320817 21,4394
Eesti Pank 24 800 24 800 0,2291
Central Bank of Ireland 149 082 149 082 1,3772
Bank of Greece 217 767 217 767 2,0117
Banco de Espafia 1049 820 1049 820 9,6981
Banque de France 1798 120 1798 120 16,6108
Hrvatska narodna banka 71391 71 391 0,6595
Banca d'ltalia 1495 637 1495 637 13,8165
Central Bank of Cyprus 18 944 18 944 0,1750
Latvijas Banka 34 304 34 304 0,3169
Lietuvos banka 50953 50 953 0,4707
Banque centrale du Luxembourg 29 000 29 000 0,2679
Central Bank of Malta 9234 9234 0,0853
De Nederlandsche Bank 515 941 515 941 4,7662
Oesterreichische Nationalbank 257 678 257 678 2,3804
Banco de Portugal 206 054 206 054 1,9035
Banka Slovenije 42 391 42 391 0,3916
Narodna banka Slovenska 100 824 100 824 0,9314
Suomen Pankki — Finlands Bank 161 715 161 715 1,4939
Euroovezetbeli NKB-k 6sszesen 8 875 217 8 875 217 81,9881
Bulgarian National Bank 106 431 3991 0,9832
Ceska narodni banka 203 445 7 629 1,8794
Danmarks Nationalbank 190 423 7 141 1,7591
Magyar Nemzeti Bank 167 658 6 287 1,5488
Narodowy Bank Polski 653 127 24 492 6,0335
Banca Nationala a Romaniei 306 229 11 484 2,8289
Sveriges riksbank 322 477 12 093 2,9790
Euroovezeten kivili NKB-k 6sszesen 1949 790 73 117 18,0119
Osszes NKB 10 825 007 8948 334 100,0000
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2004. majus 1-jén Magyarorszag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok Eurépai Rendszerének
(KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) és az EU-tagallamok jegybankjaibdl all. Az eurorendszert az
EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak. Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban:
Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés aranyat és annak
Otévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatarozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi
és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozdsaval, tagorszag EU-bdl
valé kilépésével, illetve t6keemelés soran.

2023. januar 1-t6l Horvatorszag torvényes fizetGeszkoze az euro, ezaltal a Hrvatska narodna banka mar az eurodvezeten
belili bankok csoportjaba tartozik. 2024. januar 1-jével az 6tévente esedékes fellilvizsgalat miatt a tékekulcsok ismét
kiigazitasra keriiltek. Az MNB t6kejegyzési kulcsa 1,5819 szazalékra, részesedése 171,2 millid eurdra nétt.

Az Alapokmadny 47. szakasza értelmében a nem eurozénabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori része-
sedésik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB mikodési koltségeihez. Az MNB — mint eurodvezeten kivdli
jegybank — nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem
koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,1ll. Bankiizemi eszk6zok” soran szerepel a ,Befektetett eszk6zok” kozott. 2023. de-
cember 31-én a befektetés értéke — a befizetett t6ke —az MNB mérlegében 6,3 millié euro (2,4 milliard forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
3 Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2022.12.31. | 2023.12.31. | 2022.12.31. | 2023.12.31. 2022 2023

Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. ol e Ll 1L 27 . o
Magyar Pénzveré Zrt.
0 (T e (V) 0 100,0 100,0 1309 1309 350 200
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold
Nonprofit Kft. 100,0 100,0 50 50 - -
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
MNB-Biztonsagi Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 50. 100,0 100,0 1317 3067 0 0
GIRO Zrt.
1054 Budapest, Vaddsz utca 31. UGl AUy L VI L Y Y
MNB-Ingatlan Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 32. L Hozh 150 A0 25 e L g
MNB-EduLab Nonprofit Kft.
1122 Budapest, Krisztina kérut 6-8. 100,0 100,0 15414 12119 0 )
Budapesti Ertéktézsde Nyrt.
1013 Budapest, Krisztina korut 55. 814 81,4 11555 11555 410 449
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. == I o ZE L =
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rdkdczi at 70-72. e Ca 2 e/ L Y
Befektetések 6sszesen 224 307 280 441 760 1108
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Belfoldi befektetések részesedései

Részesedések
Megnevezés . Tulajdoni Jegyzett téke
J Név hanyad (%) | (millié forint)
Székhely
2023.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.

3535 Miskolc, Hegyalja 4t 203/1. — CLEE
GIRO Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformaciods Zrt. 1000 217

1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. ’
Budapesti ErtéktSzsde Nyrt. KELER Zrt.

1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. o G

KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rdkdczi at 70-72. o8 SarE]
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. Sl e
MNB-Ingatlan Kft. Optimum-Gamma Ingatlanbefektetési Kft. ,v.a.” 1000 4

1013 Budapest, Krisztina korut 32. ’

Optimum-Omega Ingatlanbefektetési Kft. 1000 20

1013 Budapest, Krisztina koruat 32. ’

WINDIRECT Kft.

1013 Budapest, Krisztina korut 32. 100,0 3

A Pénzjegynyomda Zrt. forintbankjegyeket, papir és mlanyag kartyaformatumu biztonsagi okmanyokat, zarjegyeket, ér-
tékpapirokat allit el6, valamint okmany-megszemélyesitési szolgaltatasokat nyujt hazai és kiilfoldi megrendel6k szamara,
tevékenységét az idGszakra vonatkozo kdzéptavu tulajdonosi stratégiaja szerint végzi. Ezzel 6sszhangban kiemelt célja
a forintbankjegyek megfelel6 — az MNB altal megrendelt — mennyiségben és mindségben torténd gyartasa, mig a bank-
jegygyartastol eltérd dgazatokban az er6sodé kilfoldi piaci jelenlét, valamint az egyes termékekhez kapcsolddé integralt
informatikai rendszerek és szolgaltatasok fejlesztése a f6 cél. A tarsasdg 2023-ban is meghatdrozd szerepet toltott be a hazai
okmanyok gyartasaban és megszemélyesitésében is, igy a forintbankjegyek gyartasa mellett az dllampolgari igényekbdl
képz6d6 okmany megrendelések teljesitését is kiemelten kezeli. A Pénzjegynyomda Zrt. leanyvallalata — a DIPA Didsgyori
Papirgyar Zrt. (DIPA Zrt.) — az orszag egyeddli biztonsagi alappapir gyartdja, amelynek f6 feladata a forintbankjegyek pa-
pirjanak elGallitasa. A tarsasag termékstratégiajanak kozéppontjadban a minGségi és korszerl biztonsagi elemekkel ellatott
termékek allnak. A bankjegypapiron tul a DIPA Zrt. allitja el6 a kozigazgatasban hasznalt okmanyok jelent8s részének
papirjait, a jegyek alappapirjait, tovabba szamos orszag utlevelének és okmanyanak papirjat, amelyekhez hamisitas elleni
komplex védelmet nyujté megoldasokat is biztosit.

A Magyar Pénzverd Zrt. elsGdleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom zavartalan miikodé-
séhez sziikséges forint pénzérmék, valamint az MNB altal torvényes fizet6eszkdzként kibocsatott emlékérmék elGallitasa.
Tevékenységét a 2021-2025 kozotti idészakra vonatkozo tulajdonosi stratégiaja szerint folytatja. Szabad kapacitdsainak hasz-
nositasaval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan —térvényes fizet8eszkdznek nem min&sulé — érmeket
és egyéb vereteket, valamint a Sdndor-palota megbizdsabdl nemzeti kitlintetéseket is gyart. Kereskedelmi tevékenysége
keretében bel- és kiilféldon, nagy- és kiskereskedelmi értékesités formajaban elsédleges forgalmazdja a jegybank altal
kibocsatott emlékérméknek, tovabba gy(jt6i célu bankjegyeket, sajat csomagolasu forgalmi érmesorokat és forgalmiér-
me-emlékvaltozatokat, valamint import befektetési-arany termékeket értékesit. Termékkorébdél bizomanyos konstrukcidban
fenntartdsa mellett jelen stratégiai id6szak végéig célul tlizte ki az 1ISO14001 kdrnyezetirdnyitasi rendszer bevezetését,
melynek sikeres tanusitasara a tervezettnél egy évvel korabban, 2023. oktéber 27-én keriilt sor. A tdrsasag a 2023. évi
forgalmi érme- és a 16 tematikat magaban foglalé emlékérme-kibocsatasi programra vonatkozo gyartasi megrendeléseket
maradéktalanul, a kit(izott szallitasi Gtemezésnek megfelelGen teljesitette.
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A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kozfeladatot ellatd gazdalkodo szervezet, amely kizardlagos
jogkorrel végzi a pénziigyi szervezetek felszamolasat, illetve kirendelése esetén e szervezetek végelszamolasat és a koc-
kazati t6kealapok megsziintetését. Kozrem(ikodik a pénzintézetek szanalasi eljarasaban, valamint ellatja a felfliggesztett
tevékenységi engedély(i pénziigyi szervezetek esetében a felligyeleti biztosi feladatokat. A pénziigyi szervezethez torténé
fellgyeleti biztosi kirendelés esetén a PSFN Kft. els6dleges feladata a kialakult valsaghelyzet kezelése és az operativ ira-
nyitas elldtasa. Amennyiben az MNB felligyeleti intézkedéseivel, illetve felligyeleti biztos kirendelésével sem biztosithatd
valamely pénziigyi szervezet prudens és jogszerl miikodése, ugy engedélyének MNB altali visszavondsat kdvetben —
a pénzugyi kozvetitérendszerbdl torténé zokkenémentes kivezetése érdekében — elvégzi a pénziigyi szervezet felszamo-
lasat, illetve végelszamolasat. Ezen eljarasok elsédleges célja, hogy a megsziintetési eljarasok befejezését megel6z6en
a hitelez6k érdekei érvényesiljenek, kovetelései kielégitést nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait kozhasznu tevékenységként,
a pénzugyi szolgaltatasokat igénybe vevék érdekeit védve latja el, és hatdrozott célkitlizése, hogy a pénzigyi szervezetek
megsziintetése egységes szemlélet és mddszertan szerint a prudencia és a transzparencia elvének érvényesilése mellett
menjen végbe. Tovdbba a megsziintetési eljarasok — azok komplex jellegének és a fogyasztok érdekeinek egyidejl szem
el6tt tartasaval — a lehet6 leghamarabb lezaruljanak, és a hitelez6k szamara a hitelezgi igényeik lehet6 legnagyobb aranyu
megtérilését biztositsak.

Az MNB-Biztonsagi Zrt. folyamatosan végzi az élGerds Grzésvédelmi tevékenységet, amelynek sordn ellatja az MNB hiva-
talos objektumainak, helyiségeinek — jogszabalyi kdtelezettség szerinti fegyveres biztonsagi 6rséggel torténd — védelmét,
végrehajtja a pénz- és értékszallitasi feladatokat. A tdrsasag rendezvénybiztositasi feladatokat is ellat az MNB részére,
emellett elemzG6-értékeld és tandcsado, valamint véllalatbiztonsagi és Gzembiztonsagi tevékenységeket is folytat. Ezen
tilmenéen az MNB részére informacidvédelmi és biztonsagtechnikai szolgaltatast nyujt, ellatja a recepcid és telefonkozpont
lzemeltetésével kapcsolatos feladatokat, valamint az MNB leanyvallalatainak egyes élGerés, fizikai és informacidbizton-
saggal kapcsolatos feladatait. A tarsasag munkahelyi biifé Gizemeltetési és bekészitési szolgdltatasokat is biztosit az MNB,
illetve annak munkavallaléi részére, elvégzi a Pénzmuzeum egyes lUzemeltetési feladatait, valamint m{kodteti az MNB
munkahelyi bolcs6déjét. A tarsasdg lizemelteti a Balatonakarattya Oktatasi és Konferencia Kdzpontot, tovabba az MNB
részére rendezvényszervezési tevékenységet is végez. 2023. december 31-re a befektetés kdnyv szerinti értéke 3,1 milliard
forintra emelkedett az év soran tobb |épcsGben végrehajtott t6keemelések — 6sszességében 1,8 milliard forintos — hatdsara.

A GIRO Zrt. Uzemelteti a belfoldi forintatutaldasok és beszedések bankkdzi elszamoldsat végz6 Bankkozi Kliring Rendszert
(BKR). Stratégidjaban kiemelt célként szerepel a BKR stabil, biztonsagos miikodése, az elszamolasforgalmi szolgaltatasok
fejlesztése, Uj szolgaltatasok bevezetése, valamint az elszdmoldsforgalmi dijak versenyképességének novelése. A tarsasag
eddigi legfontosabb fejlesztése az azonnali fizetési rendszer, amely a nap 24 drajaban, az év minden napjan biztositja,
hogy 20 millié forintig 5 masodpercen beliil teljesiljenek az elektronikusan benyujtott egyedi belféldi forintatutalasok.
Az MINB és a GIRO altal biztositott kdzponti infrastruktirara épilé innovativ fizetési megoldasok kére folyamatosan bévil,
egyre tobb fizetési helyzetben egyre magasabb szolgdltatasi szinvonalat kinalva az tigyfelek szdmara.

Az MNB-Ingatlan Kft. tevékenységi kore és f6 feladata ingatlan bérbeaddsa, Gzemeltetése, tovabba ingatlankezelési és
-fejlesztési tevékenység végzése az MNB, valamint annak lednyvallalatai szamara. A tarsasag az MNB megbizasi szerz6-
dése alapjan koordinalja a Szabadsag téri székhaz rekonstrukcidjat. Az MNB—Ingatlan Kft. 2024. évi jovahagyott pénziigyi
terve szerint a székhaz-felujitas projekt teljes elGiranyzata nettd 82,6 milliard forint (a 2023. év végéig felmerdilt beruha-
zasi kiadasok Osszege az elSlegfizetéssel egylitt nettd 37,8 milliard forint, melybdl a 2023. évi 6sszeg nett6 14,9 milliard
forint). A felUjitas elkészilte utdn a beruhdazas az aktivalds évében jelenik meg az MNB nyilvantartasaiban (az aktivalasig
az MINB 4ltal kifizetett koordinacids és egyéb koltségek névelve az MNB—Ingatlan Kft.-t6l atvett beruhdazas teljes bruttd
értékével). Az MNB a székhazfelljitas beruhazdsat az MNB—Ingatlan Kft.-nél végrehajtott t6keemelések révén finanszi-
rozza. Az MNB-Ingatlan Kft. tulajdonaban all a Bolcs Var, az MNB Felligyeleti K6zpont és Pénzmuzeum, az MNB Budai
Kozpont, a Balatonakarattya Oktatdsi és Konferencia Kézpont (az ingatlan MNB-Ingatlan Kft.-nek valé atadasat kévetéen
az Optimum—-Gamma Ingatlanbefektetési Kft. végelszamolds ala kerilt), illetve az Optimum—-Omega Ingatlanbefektetési
Kft. Uzletrészén keresztll a Burg Hotel. Az MNB—Ingatlan Kft. kdnyv szerinti értéke 225,1-millidrd forintra emelkedett
2023. december 31-re az év sordn végrehajtott tékeemelések hatdsara: 48,8 milliard forintos t6keemelésre kerlt sor
a székhazfelujitasi projekthez tartozdan, 8,4 milliard forintos t6keemelés kot6dott a Burg Hotelben megvaldsitasra kerild
Pallas Athéné Konferencia Kdzpont kivitelezésének finanszirozasahoz, tovabba 0,4 milliard forintos t6keemelés tortént az
MNB Fellgyeleti Kozpont és Pénzmuzeum valamint a Balatonakarattya Oktatasi és Konferencia Kozpont fejlesztéséhez
kapcsolddd forrasok biztositasahoz.
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Az MNB-EduLab Nonprofit Kft. az MNB tevékenységével 0sszefliggésben oktatasi, digitalis tananyagfejlesztési feladatokat
Iat el, valamint célja a pénziigyi tudatossag névelése. Tevékenységének fokuszaban a Pénzmuzeum fenntartasaval kapcso-
latos feladatok allnak, melynek keretében bemutatja a gazdasagi és pénziigyi folyamatok m(ikodését, a pénzhasznalat alap-
vetéseit, az MNB tevékenységét. Az orszdgos szakmuzeum kutatdszolgalatot is miikodtet, oktatasi és muzeumpedagdgiai
tevékenységet folytat, valamint gondozza és gyarapitja a midzeumi gy(ijteményt. 2023 novembere 6ta az MNB—-Edulab Kft.
nonprofit szervezetként mékodik tovdbb. 2023. december 31-re a befektetés konyv szerinti értéke 12,1 milliard forintra
modosult, részben az év elején tortént 3 milliard forintos tékeemelés, részben az év soran elszamolt 6,3 milliard forintos
értékvesztés kovetkeztében. A t6keemelésre a Pénzmuzeum miikodésének finanszirozasa miatt volt sziikség. Az értékvesz-
tés abbdl adddott, hogy a tarsasag a mizeum m(ikodési modelljébél adéddan nem rendelkezik bevételi forrassal, ezaltal
a vesztesége tartdsan beépllt a sajat t6kéjébe. A tarsasag finanszirozdsa 2024-t6l valtozik, a muzealis tevékenységgel
kapcsolatos miikodési koltségek folyamatosan ellentételezésre keriilnek az alapité MNB altal.

A Budapesti Ertéktézsde Nyrt. (BET) stratégiai tulajdonlasaval az MNB alapvetd célja a magyar tSkepiac fejlesztése és
a megfelel6 méretl, hatékonyan miikodé tékepiac megvaldsitdsa, mivel a fejlett t6kepiac és a diverzifikalt pénzigyi
kozvetitGrendszer a versenyképes gazdasag és a fenntarthaté novekedés alapja. A BET 2021-2025. kozotti idGszakra vo-
natkozé stratégidjanak f& elemei: a BET t6zsdei bevezetése, a jovedelmezdség fokuszba helyezése, az alap lizletdgakban
rejlé ndvekedési potencidl kiaknazasa, valamint az Uzleti stratégia megvaldsitasat tdmogatd, biztonsagos IT-mikddés
megteremtése. A 2023-as év elsé felében adta ki Fenntarthatdségi Jelentését a BET, ami elsé ESG-jelentése, valamint sajat
ESG-startégiajat is magaban foglald publikdcié. A Budapesti ErtéktSzsde juniusban nyilvanos részvénytarsasagga alakult
és Ujraalapitasanak 33. évforduldjan belépett a BET Standard kategéridjaba. A tézsdei megjelenés példaértékii jelents-
séggel is birt, amellyel a BET célja a nyilvdnos miikodés elényeinek népszeriisitése a hazai kozépvallalatok kérében. A BET
kisebbségi részesedéssel rendelkezik a KELER Zrt.-b4l és a KELER KSZF Zrt.-b6l 4llé KELER Csoportban, amelyben egydttal
az MNB tdbbségi tulajdonnal bir, igy a BET tébbségi tulajdonosaként a jegybank dsszességében a KELER Csoportban is
stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik. A KELER Csoport a magyar értékpapirpiac kereskedés utani infrastruktarajanak
tizemeltetSjeként szamolja el, garantalja és egyenliti ki a BET-en megkotott tézsdei tigyleteket, illetve barmilyen, Magyar-
orszagon kibocsatott dematerializalt értékpapirral végzett ligyletet.

A KELER Zrt. a hazai t6kepiac kozponti értéktari tevékenységet végzs szervezete, amely szakositott hitelintézetként mdékodik.
A KELER végzi a magyar ISIN-kédok kibocsatasat, a dematerializalt értékpapirok kdzponti nyilvantartdsat, keletkezteté-
sét, modositdsat és torlését. A tarsasag a kozponti értéktarakra vonatkozé eurdpai rendelet (CSDR) szerinti engedéllyel
rendelkezik. A KELER a hataron atnyuld értékpapir-kereskedelem hatékonyabba tételét célzd, az EKB altal Gizemeltetett
TARGET2-Securities (T2S) értékpapir-kiegyenlitési platformnak is tagjava valt.

A KELER KSZF Zrt. a KELER leanyvallalataként az elszdmoldhazi és a kbzponti szerz8dd fél funkcidkat latja el a magyar
piacon. A tarsasag elszamoléhéazként végzi a BET-en kotdtt azonnali és derivativ, valamint az MTS Hungary-n kététt allam-
papir azonnali Gigyletek elszamoldsat, kdzponti szerz6d§ félként pedig garantalja is ezen lgyletek teljesitését. A tékepiaci
szegmens mellett az elmult években a KELER KSZF miikodésében meghatdrozé szerepet jatszo lizletag volt az elektromos
arammal, illetve a foldgaz-kereskedelemmel kapcsolatos ligyletek lebonyolitdsa. A tarsasag egyes piacokon — példaul
a magyar aramtdzsdén, a HUPX-en — a lipcsei székhely(i ECC AG 4ltalanos kliringtagjaként nyujtja szolgaltatasait, mig mas
piacokon — példaul a CEEGEX kozép-eurdpai gaztézsdén — kdzponti szerz6d6 félként jar el. Az MNB nyilvantartasaiban
a KELER KSZF Zrt.-ben valé tulajdonrész konyv szerinti értéke 2023. december 31-én a tarsasag mindsitése miatt 17 millio
forintra emelkedett.
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Belfoldi befektetések sajat tékéje

Az Eves jelentés elkészitésekor a rendelkezésre all6 legfrissebb adatok szerepelnek a kdvetkezd tablazatban.

millié forint
Jegyzett téke Tartalékok Ac’iézo’t t'eredmé’n v/ Sajat téke
Gazdasagi tarsasag neve Térgyévi eredmény
2023.12.31.
Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 11 455 3532 26 814
Magyar Pénzverd Zrt. 1309 2 615 665 4 589
Zir:‘z;jri\;iitsgsilitési és Felszamolo 50 3 0 53
MNB-Biztonsagi Zrt. 1086 1854 -255 2 685
GIRO Zrt. 7 496 9 822 792 18 110
MNB-Ingatlan Kft. 15 226 571 2 050 228 636
MNB-EduLab Nonprofit Kft. 50 18 120 -6 245 11 925
Budapesti Ertékt&zsde Nyrt. 541 14 825 5841 21207
KELER Zrt. 4500 23 039 5118 32 657
KELER KSZF Zrt. 3423 12 261 6231 21915
Az MNB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
millio forint
Kovetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2023.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. 363 281

Magyar Pénzverd Zrt. 781 3

Pénzligyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Kft. 0 1366
MNB-Biztonsagi Zrt. 45 955

GIRO Zrt. 0 7

MNB-Ingatlan Kft. 2 647 369

MNB-EduLab Nonprofit Kft. 5 0

Budapesti ErtéktSzsde Nyrt. 0 1

KELER Zrt. 20 36

KELER KSZF Zrt. 5 0

Osszesen 3 866 3018

A Pénzjegynyomda Zrt.-vel és az MNB-Biztonsagi Zrt.-vel szembeni kovetelés teljesen, a Magyar Pénzverd Zrt.-vel szembeni
kovetelés részben a tarsasag altal nyujtott munkavallaléi kdlcsondk refinanszirozdsdbdl adodott. A Magyar Pénzverd Zrt.-
vel szembeni kdvetelés tulnyomo részét a tarsasagnak adott elSleg tette ki. Az MNB-Ingatlan Kft.-vel szembeni kdvetelés
ingatlanbérletekhez kothet6 dvadéknyujtasbol szarmazik. A KELER Zrt.-vel és a KELER KSZF Zrt.-vel szembeni kdvetelés
tartalmazza a BET-en valé kereskedéshez sziikséges fedezeteket.
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A PSFN Kft.-vel szembeni kételezettség a tdrsasag 2024-es éves miikodésére jovahagyott tamogatasi 6sszeget tartalmazza,
amely 2024 janudarjaban kerilt pénziigyi rendezésre és raforditasként elszamolasra. A tébbi kotelezettség meghatdrozdan
a lednyvallalatok altal az MNB részére szerz6dés alapjan nyujtott szolgdltatasok kiszamlazasabdl szarmazik.

A BET-en val6 kereskedéshez sziikséges fedezetekhez kotdé kdvetelések az MNB kliringtagsaganak megsz(inéséig allnak
fenn. Az dvadékkovetelések, illetve a leanyvallalatok munkavallaléinak lakascélu kdlcsdneihez f(iz6d6 kovetelések a vonat-
kozd szerz6dések kondicidi alapjan rendez&dnek. A tablazatban szerepld tovabbi kovetelés és kotelezettség rovid lejaratu.

4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint
2022.12.31. Evkozi valtozasok 2023.12.31.
Kapcsolédo . Erté 8 Erté 8
mI:’:rlegsor Megnevezés E::Z::fts;zltéelfl Képzés Felr'iaszrlé!és/ Erct:IIt(:tsazltéeI:/
Osszege visszalras Osszege
1 2 3 4 5 3+4+5
1.2. Pg:ﬁ:'&g‘fﬁﬁggjzembe”' 10 547 0 2143 8 404
1.3. Egyéb forintkdvetelések 143 681 5823 -24 999 124 505
M. Befektetett pénzligyi eszkdzok 6 401 6 295 -7 12 689
M. Egyéb kovetelések 86 0 -15 71
VIII. Flggé kotelezettségek 909 392 -762 539
- peres Ugyek 191 336 -69 458
- NHP+ konstrukcio 133 0 -107 26
- egyéb célu szdrmazékos ugyletek 585 56 -586 55
Osszesen 161 624 12 510 -27 926 146 208
Céltartalék, értékvesztés elszamolas
eredményre gyakorolt hatasa (VI1.+VIL.)- 12 510 -27 926 -15 416
(XVI4+XVIL.)

A céltartalék és értékvesztés Osszesitett dllomanya az év kdzbeni csokkenés hatdsara 146,2 millidrd forintot tett ki 2023.
december 31-én.

A forintkovetelésekhez (1.2. és 1.3. mérlegsorok) kapcsoldddan 6sszesen nettd 21,3 milliard forintos értékvesztés-visszairds
tortént 2023-ban, els6sorban a monetaris politikai célu értékpapirok csokkend allomanya, valamint javulé mingsitése
kovetkeztében.

A befektetett pénziigyi eszkozokre képzett értékvesztés allomdanya 6,3 millidrd forinttal emelkedett az MNB—EdulLab Non-
profit Kft. min&sitéséhez kapcsoldddan. Az értékvesztés a PEnzmuzeum mikodésének t6kébdl torténd finanszirozasabol
adddott, mivel a tarsasdag a muzeum mikoédési modelljébél addoddan nem rendelkezik bevételi forrassal, ezaltal a veszte-
sége tartdsan beépllt a sajat t6kéjébe.

A folyamatban |évd peres ligyekbdl szarmazé fliggé kotelezettségekre megképzett céltartalék-allomany két Uj per miatt
2023. év végére 0,3 milliard forinttal emelkedett a 2022. év végi dllomdanyhoz képest.

Az NHP+ konstrukciéhoz kapcsolddd céltartalékallomany 0,1 milliard forinttal csékkent 2023. december 31-re a veszte-
ségtérités alapjaul szolgalod dllomany valtozasa miatt.

Az egyéb célu hataridds lgyletek esetében az év végén nyitott ligyletek negativ piaci értékéhez 0,1 milliard forint céltar-
talék-allomany kapcsolddott.
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4.14. AKTiV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2022.12.31. | 2023.12.31.

Bankuigyletek miatt 193 408 188 298 -5110

Bels6 gazdalkodas miatt 3914 6 849 2 935

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 197 322 195 147 -2 175
Bankiigyletek miatt 181 381 158 257 -23 124

Belsé gazdalkodds miatt 530 966 436

X. Passziv id6beli elhatarolasok 181911 159 223 -22 688

Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok els6sorban bankigyletek miatti kamat- és kamatjellegli bevételek, illetve rafor-

ditdsok, amelyek kdzgazdasagilag a targyidGszakot érintik a pénziigyi teljesités id6pontjatol fuggetlendl.

4.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millio forint
Mérlegsor Megnevezés 2022.12.31. | 2023.12.31. Valtozas

XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
XI.2. Eredménytartalék 151 239 -250 714 -401 953
XI.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
XI.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 774 944 258 009 -516 935
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -278 352 -108 641 169 711
XI.6. Targyévi eredmény -401 954 -1763 244 -1 361 290
Xl. Sajat téke 255 877 -1 854 590 -2 110 467

A jegyzett t6ke 1 db tizmillidrd forint névértékil névre sz6l6 részvénybdl all.

Az eredménytartalék 402 milliard forintos csokkenése a 2022. évi veszteség atvezetésébdl adddott.

2023. december 31-re a sajat t6ke 2110,5 millidrd forinttal 1854,6 milliard forintra csdkkent a targyévi veszteség és a ki-
egyenlitési tartalékok alacsonyabb 6sszevont pozitiv egyenlege miatt.

Az MNB sajat t6kéje 2023 végén a jegyzett t6ke ald csokkent. Az MNBtv. és a Stabilitasi tv. mddositasa értelmében a Kolt-
ségvetési Tandcs 2023. december 23-i Glésén vizsgalta az MNB t6kehelyzetét. Véleménye>® alapjan 2024-ben a kdzponti

koltségvetésnek nem szikséges téritést nyudjtania. A sajat tékét érint6 jogszabalyi valtozasokrdl lasd a 4.1.1. pontot.

A kiegyenlitési tartalékokrol bévebben lasd a 4.16. pontot.

58 KVT/39-2/2023 - a Tanacs 7/2023.12.23. sz. hatarozataval elfogadva
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4.16. KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millié forint

Meérlegsor Megnevezés 2022.12.31. | 2023.12.31. Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 774 944 258 009 -516 935
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka -278 352 -108 641 169 711
Kiegyenlitési tartalékok d6sszesen 496 592 149 368 -347 224

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keriil§ devizaallomanyok nagysaga, valamint a hivatalos arfolyam
és az atlagos bekeriilési arfolyam eltérése hatdrozza meg. A forint hivatalos arfolyamdnak 2022. év végéhez képest beko-
vetkezett er6sddése a kiegyenlitési tartalék csokkenésének irdnyaba hatott, amelynek egyenlege 516,9 millidrd forinttal
258 milliard forintra valtozott. Az MNB arfolyamkitettséget donté részben eurdban vallalt, amelynek hivatalos arfolyama

382,78 forint/euro, atlagos bekeriilési arfolyama 371,18 forint/euro volt 2023. december 31-én.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az értékpapirok piaci értékének és amortizalt bekerilési értékének kulénb-
ségeként hatdrozhatd meg. Az MNB portfélidjaban 1évé értékpapirok piaciérték-kiilonbozete 108,6 millidrd forint negativ
egyenleget mutatott 2023. december 31-én.

4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millio forint
2022.12.31. 2023.12.31.
Sorszam Megnevezés N?tt{’ N"?tt‘_&
Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci
érték érték
1. |Kamatswapigyletek 2897883| 2897883| -350883| 1132473| 1132473| -140954
plhCE IS UL 1099617| 1099617| -308112| 726457| 726457 -127492
kamatswapugylet (MIRS)
- Belfoldi hitelintézetekkel kotott 175200| 175200| -42335| 175200 175200| -13843
kamatswapugylet
2. |Futures igyletek ol 122725 1100 o| 261801 -1122
3. |Devizaswap-, devizafutures- €stermin | 1) o3¢ 5071 15747716 | -271530| 11768 753 | 11 681333| -67 283
tgyletek
- Belfoldi hitelintezetekkel kotott, euro | 01050/ | 5677519  -25157| 1823564| 1827422| 2253
likviditast nyujté devizaswapugylet
4. |Kamatozo devizaswaplgyletek 3068902| 3163748| -212543| 1058032| 1148995| -56154
(t6kecsere nélkuli tugyletek is)
pOlliS L S OLE 96 769 75450| 46010 79 074 64486| 26527
devizaswapugylet
5. |Fedezetiiigyletek dsszesen (1+2+3+4) | 18802182| 18932072| -833856| 13959258 | 14224 602 -265513
6. Opciods lgyletek 751 796 2 0 0 0
7. | TBA tgyletek 116 490 32801  -1219 85 387 46 189 703
8. |Futures iigyletek 32410 0 417 88 667 0 520
9. | Kamatswapiigyletek 18 079 18 079 35 36 364 36 364 118
10. Egyéb célu szarmazékos lgyletek 167 730 51 676 -1 669 210 418 82553 1341
Osszesen (6+7+8+9)
11. |Osszesen (5+10) 18969 912 | 18 983 748| -835525| 14169 676 | 14307 155| -264 172
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A tablazat teljeskorlien tartalmazza a szarmazékos tigyletekhez kapcsolédo mérleg alatti koveteléseket és kotelezettségeket,
ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozd devizaswap-, devizafutures- és terminiigyleteket is, amelyek a nettd
devizapozicio részeként — a t6kecsere nélkiili kamatozé devizaswap-lgyletek kivételével — a mérlegben is szerepelnek.
A fedezeti Ugyletek a nettd devizapozicion a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt felmerulé
kockazatot csokkentik, és segitenek az irdnyadd (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban.

A konkrét kotvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti célu, kilféldiekkel kotott kamatswap-ligyletek az MNB altal kivanatos-
nak tartott kamatstruktura bedllitdsat célozzak. A monetaris politikai célu forint kamatswap-lgyletek (MIRS) dllomanya
2023. december 31-re lejaratok miatt csokkent. Az 6nfinanszirozasi programhoz kapcsoloddan a belféldi hitelintézetekkel
— kamatkockazatuk csokkentésére — kotott kamatswaplgyletek allomanya nem valtozott.

A kotvényfutures-ligyletek a tartalékportfélidk atlagos hatralévd futamidejét csdkkents fedezeti célu, éven belili Ggyletek.
A devizaswap-, devizafutures- és terminligyletek elsésorban a devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkdzei, deviza-
arfolyam-varakozasokon alapuld — a megfelelS devizapozicid érdekében kotott — devizacsere-lgyletek. Az eurolikviditast
nyujté devizaswap-lgyletek tendereit az MNB monetaris politikai célokra tekintettel, a likviditasi folyamatok fiiggvényében

biztositja.

A kamatozd devizaswap-ligyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockazat egyiittes, hosszu tavu kezelésére szolgalnak. 2023.
december 31-re a kamatozoé devizaswapok allomanyabdl a tékecsere nélkili tigyletek lejartak.

A fedezeti tigyletek és az egyéb célu szarmazékos lUgyletek hatralévd futamid6 szerinti megbontdasat a kovetkez6 tablazat
szemlélteti.

Szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettségek hatralévo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Alloméany
Hatralévé futamidé Valtozas
2022.12.31. 2023.12.31.

- 1 éven belili 14 252 599 10 685 666 -3 566 933

-1—-5év 3425 331 3035519 -389 812

- 5 éven tuli 1254142 503 417 -750 725

Fedezeti ligyletekbdl eredd kotelezettség 18 932 072 14 224 602 -4 707 470

-1 éven beluli 33597 82553 48 956

-1—5év 18 079 0 -18 079

- 5 éven tuli 0 0 0

Egyéb célu ligyletekbdl eredé kotelezettség 51 676 82553 30877

Osszesen (1+2) 18 983 748 14 307 155 -4 676 593
Mérleg alatti egyéb koételezettségek

millio forint

Allomany
Megnevezés Valtozas
2022.12.31. 2023.12.31.

NHP hitelkeret 356 259 123 181 -233 078

Leanyvallalati hitelkeret 44 275 2 145 -42 130

NHP+ konstrukciobdl ered6 fliggs kotelezettség 133 26 -107

Peres ligyekhez kapcsolddo fliggs kotelezettség 247 535 288

Garanciak 2 464 2283 -181

Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 2 2 0

Osszesen 403 380 128 172 -275 208
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Az NHP Hajra konstrukcidban megkotott, de folydsitasra még nem keriilt szerz6dések 6sszegét az MNB mérleg alatti ko-
telezettségként — mint hitelkeret — tartja nyilvan a szerz6déskotést6l szamitott 3 évig, azaz 2024. szeptemberéig. Az NHP
fix konstrukcio keretében 2023. majusig lehetett a hiteleket lehivni, igy a kapcsolddo hitelkeret nyilvantartasa 2023 soran
megszlnt.

A leanyvallalatok szamara nyilvantartott hitelkeret a Pénzjegynyomda, a Pénzverd, az MNB-Biztonsagi Zrt. és 2023-t6l az
MNB-EduLab részére — munkavallaléi lakdscélu hitelezésre — még rendelkezésre allé keretdsszegeket mutatja. A hitelke-
ret-szerz8dések Osszesitett értéke 2,6 milliard forint, lejaratuk 2028, 2031 és 2033 év vége. A KELER KSZF Zrt.-vel megko-
tott hitelkeret-szerz6dés, illetve annak évkozi mddositasa alapjan — 50 millidrd forintrél 30 milliard forintra csokkentett
— lehivhato hitelkeret 2023. oktéber 31-ig allt rendelkezésre.

Az NHP+ konstrukcidra vonatkozo szerz6dések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6keveszteségek
maximum 50 szdzalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintd limiten beliil. Az NHP+ fligg6 kotelezettség
a min@sitési szabalyzat alapjan céltartalékképzés ald vont varhato téritési kdtelezettség nyilvantartdsara szolgal. A hitelin-
tézeti adatszolgaltatasok alapjan 2023. december 31-re 0,1 millidrd forinttal csokkent a veszteségtérités alapjaul szolgald
allomany.

A perek nagy része felligyeleti tevékenység soran hozott birsaghatdrozatok ellen inditott eljarasokhoz kétédik, tovabba
egyéb kartéritési pereket foglal magaba. A kapcsolddo fliggs kotelezettség Osszege tartalmazza az 6sszes megfizetett, majd
peresitett birsagkovetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a céltartalékképzés ald vont varhatd kartéritési sszegeket.
2023 soran Ujonnan inditott perek miatt valtozott alapvetéen az allomany.

A garancidk sor egyrészt 0,2 millidrd forint értékd, lednyvallalati szerz6désben szerepl§ biztositéknyujtashoz kapcsolddo tu-
lajdonosi garanciavallalast, masrészt 2,1 milliard forint érték( exportgarancidkat tartalmaz. Az exportgarancidkhoz minden
esetben reverzalis szerz6dés kapcsolddik, az MNB az exportgarancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia
jogaval. A garanciadllomany forint értékének csokkenése arfolyamvaltozas kdvetkezménye.

Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
Allomany
Megnevezés Valtozas
2022.12.31. 2023.12.31.

Ko6lcsonadott értékpapirok névértéke - elszamoldhazon keresztil (garantalt) 4337 4661 324
Kolcsonadott értékpapirok névértéke - igynokon keresztil (fedezettel) 172 548 117 448 -55 100
Ertékpapir-kolcsoniigyletbdl szérmazé nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 17 211 33736 16 525
Ertekp.).aPlr-lfolcl:sonugyletbol szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés 147 842 78 110 69 732
bekeriilési értéke
E.rte.kr,)ap,lr-kolcsonugyletbol szarmazd pénzbeli fedezetbdl eszkdzolt befektetés 147 842 78 110 -69 732
piaci értéke
Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 0 1206 081 1206 081
Ezf;z"l;/é{(eepo keretében eladott és ECB repo lgyletekhez zarolt értékpapirok 2 694 891 1661 408 1033 483
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4.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT
EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2022 2023 Valtozas
(L1.411.2.)—(X.2.+X1.1.) | KOzponti koltségvetés -11 604 -94 894 -83 290
(1.2.411.3.)—(X.2.4X1.2.) | Hitelintézetek -898 412 -1 611 468 713 056
(1.3.411L.1.+11.4.)— Egyéb 104 427 63 315 -41 112

(X.3.4X1.3.)

Netté kamateredmény -805 589 -1 643 047 -837 458
Forint-értékpapirok -22 168 -21 188 980
Deviza-értékpapirok -28 924 22 850 51774
Szarmazékos lgyletek* -205 623 -117 456 88 167
Egyéb 0 0 0
(1.4.+11.5.)—(X.4.4X1.4.) | Netté kamatjellegii eredmény -256 715 -115 794 140 921
(1+11.)—(X.+XI.) Netté kamat- és kamatjellegii eredmény G6sszesen -1 062 304 -1 758 841 -696 537

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont kapcsolédo tabldzatdban.

2023-ban a netté kamat- és kamatjellegli eredmény 1758,8 millidrd forint veszteség volt, ami 696,5 milliard forinttal
nagyobb, mint 2022-ben.

A netté kamateredmény az el6z6 évhez képest 837,5 milliard forinttal csokkent az alabbi tényez6k egylittes hatasaként:
Az eredményt csokkentette:

— a hitelintézeti forintbetétek utani kamatraforditasok 716,1 milliard forintos ndvekedése a likviditast lekoté eszkozok
magasabb kamata miatt. Ezen belll emelkedtek az egynapos tenderes betét utan fizetett kamatok 740,7 millidrd forinttal,
a kotelez6 tartalékok utani kamatraforditasok — a kotelez6 tartalékrata emelésével is 6sszefliggésben — 474,2 milliard
forinttal és a valtozd kamatozdsu betétek utan fizetett kamatok 87,8 milliard forinttal. Mikozben az egyhetes betétek
utani kamatraforditasok — az eszk6z megsz(inése miatt — 540,7 millidrd forinttal, az O/N betétek utani kamatraforditasok
44,4 milliard forinttal csokkentek;

—az egyéb forintbetétek utani kamatraforditasok 164,9 millidrd forintos novekedése az MNB altal kibocsatott diszkont-
kotvényekhez kapcsoldddan;

—a kdzponti koltségvetés forintbetétei utan fizetett 65,5 milliard forinttal magasabb kamat;

—az egyéb devizakotelezettségek utani kamatraforditasok 45,8 milliard forintos névekedése. Ebbdl 33,2 millidrd forint
volt az IMF SDR-allokdcidja utan fizetett kamatok — piaci kamatvaltozassal 6sszefliggé — emelkedése, ugyanakkor az
allokacio egy része a devizatartalékok kozt is megjelenik, ami a kamatbevételeket 21,3 milliard forinttal névelte, igy
a netté kamateredmeényre joval kisebb hatasa volt. Az egyéb devizakotelezettségek utani kamatraforditasokat novelte
tovabba a nemzetkodzi szervezetekkel kdtott repomegdllapoddsok igénybevétele utan fizetett kamatok emelkedése;

—a koltségvetés devizabetétei és a hitelintézetek devizabetétei utan fizetett kamatok 18,9 millidrd forintos, illetve 3,3
milliard forintos novekedése.
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Az eredményt javitotta:
— a devizatartalék utan kapott, a 2022. évinél 169 milliard forinttal magasabb kamatbevétel;

— a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és hitelintézeti értékpapirok (jelzaloglevelek és allami kezesség mellett kibocsatott
kotvények) utani kamatbevételek 6,3 milliard forintos emelkedése, dontden a hitelintézetekkel kotott hataridés tgyle-
tekhez kapcsolddo, a bankoknal elhelyezett marginbetétekre kapott kamatok miatt.

—a kozponti koltségvetéstdl szarmazo, a 2022. évinél 1,1 milliard forinttal magasabb forint kamatbevétel az allampa-
pir-portféliéban lévd valtozé kamatozasu allamkotvényekhez kothetGen.

A nettdé kamatjellegli eredmény — mely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kiilonbozetének amortizaci-
djat, valamint a szarmazékos Ugyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhatd bevételeinek és raforditdsainak az
egyenlegét tartalmazza — 140,9 milliadrd forinttal javult. A korabbi években az alacsony hozamkdrnyezetben névérték felett
vasarolt értékpapirok esetében a lejarathoz kozelitve jellemz6en amortizalt arfolyamveszteség elszamoldsara kerdlt sor.
A hosszabb ideje tarté hozamemelkedés hatasara azonban fokozatosan nétt a portfélioban a névérték alatt vasarolt ér-
tékpapirok aranya, és 2023-ban mar netté amortizalt arfolyamnyereség keletkezett. A szdrmazékos ligyletek részletezését
Iasd a 4.18. pont késébbi tablajaban.

Negativ kamatok dllomanya a kamat- és kamatjellegli eredményben

millié forint
2022 2023
E';-(':::"- Megnevezés Osszesen I\T::aotll'.v Osszesen I::gbaill'.v
kamat kamat
BEVETELEK
. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 287 018 -16 250 557 077 -1 662
Il. 1. |Devizatartalékok utani kamatbevételek 95 152 -11 297 264 163 -465
II. 3. | Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei -25 -29 0 0
II.5. |Devizaban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 191 891 -4 924 292914 -1197
RAFORDITASOK
XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjelleg(i raforditasok 381 145 -5 390 324 337 -18
XI. 1. |Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 377 -1974 19 254 -18
XI. 2. | Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 540 -767 3884
XI. 3. | Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 24 135 -520 69 898
XI. 4. | Devizaban elszamolt kamatjelleg(l raforditasok 356 093 -2129 231301

Megjegyzés: A tdbldzat csak a negativ kamattal érintett eredménykimutatds sorokat tartalmazza.

Az MNBr. altal meghatdrozott kamatstrukturanak megfelel6en a negativ kamatok az — allomanyhoz tartozé — eredeti
eredménykimutatds soron keriilnek bemutatasra (nettd moédon). Példaul a kdzponti koltségvetés betétein — negativ ka-
matlab alkalmazasa miatt — keletkezett kamatbevétel a ,XI. 1. Kbzponti kdltségvetés betéteinek kamatraforditasai” soron
szerepel. Ez okozhatja az egyenlegek negativba fordulasat.
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A kamatjellegli eredményben megjelené fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletek eredményének

részletezése

millié forint
Megnevezés 2022 2023 Valtozas

Kamatswapugyletek kamateredménye -68 747 -160 345 -91 598
Kamatozo devizaswapugyletek kamateredménye -21752 -1 246 20 506
Devizaswap-, devizafutures- és termin Ggyletek kamateredménye -82 758 45 036 127 794
Futures tigyletek kamateredménye -1083 764 1847
Fedezeti célu tgyletek kamatjellegli eredménye 2234 -1137 -3371
Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjellegli eredménye -33 517 -528 32989
Szarmazékos ugyletek netté eredménye -205 623 -117 456 88 167

A kamatswapok belfoldi hitelintézetekkel és kulfoldi partnerekkel kotott Ggyleteket tartalmaznak. A kamatswapok kama-
teredményének 91,6 millidrd forintos csdkkenését dontéen a belfoldi hitelintézetekkel kotott tigyletek (monetaris politikai
céli kamatswapok és énfinanszirozasi programhoz kapcsolédé kamatswapok) kamateredményének — a piaci kamatok
véltozasdnak hatasara bekdvetkezett — romlasa okozta.

A kamatoz6 devizaswapok kozott az AKK-val, kiilfoldi partnerekkel, valamint belfsldi hitelintézetekkel kotott tigyletek
szerepelnek. A kiilfoldi partnerekkel kotott tigyletek dontéen az AKK-val kétott tigyletek fedezésére szolgalnak. A belféldi
hitelintézetekkel kotott tgyletek az NHP II. pilléréhez kapcsolddd kamatozd devizaswapokat tartalmazzak. A kamatozé
devizaswapok netté kamateredménye 1,2 milliard forint veszteség volt, ami 20,5 milliard forinttal alacsonyabb a 2022.
évi veszteségnél. A valtozas az ligyletek egy részének lejarataval, valamint a devizahozamok alakuldsaval magyarazhato.

A devizaswapok kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belféldi hitelintézetekkel kotétt révid lejaratu tigyleteket tar-
talmaznak. A devizafutures- és terminlgyletek kulfoldi partnerekkel kotott rovid lejaratu Ggyletek. Nettd kamatbevételiik
2023-ban 45 milliard forint volt, ami 127,8 millidrd forintos eredményjavulast jelentett. A kilféldi partnerekkel kotott
devizaswapok esetében a devizahozamok valtozasa, az eurolikviditast nyujté devizaswapokndl az alacsonyabb allomanyok
okoztdk a netté kamatraforditdsok csokkenését.

A fedezeti futures lgyletek kamateredménye 0,8 millidrd forint nyereség volt, a kotvényfutures-ligyletek nettd kamatbe-
vételének novekedése miatt pozitivba fordult.

A fedezeti célu ligyletek kamatjellegli eredménye a fedezeti swapok arfolyamnyereségét, illetve -veszteségét, tovabba
fedezeti opcids Ugyletek opcids dij bevételét, illetve raforditasat tartalmazza. 2023-ban a 3,4 milliard forintos valtozas
alapvetGen a fedezeti swaplgyletek nettd arfolyameredményének csokkenésébdl adddott, amit dontden a felszamolas
alatt 4ll6 Sberbankkal kétott kamatswaptigylet (MIRS) lezarasa okozott.

Az egyéb célu ligyletek eredménye 33 millidrd forinttal nétt, a valtozds nagyrészt TBA-lgyletekhez, ezen kivil pedig egyéb
célu futures tgyletekhez volt kothet6.
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Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2022 2023 Valtozas
Villalati kotvények realizalt arfolyamnyeresége 0 15 15
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 1308 3892 2584
V. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 1308 3907 2599
Magyar allamkétvény realizalt arfolyamvesztesége 1144 0 -1 144
Villalati kotvények realizalt arfolyamvesztesége 191 283 92
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 27 402 46 351 18 949
XIv. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 28 737 46 634 17 897
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -27 429 -42 727 -15 298

2023-ban a pénzlgyi m(iveletek realizalt eredménye 42,7 milliard forint veszteség volt, ami 15,3 milliard forinttal haladta
meg a 2022. évi értéket. A pénziigyi miveletek realizalt vesztesége 2023-ban dontéen a kamatozd deviza-értékpapirok
eladasan keletkezett a — tartalékportfélio szempontjabdl relevans — devizahozamoknak az év nagyobb részében még

folytatédé emelkedése kovetkeztében.

4.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY

OSSZETEVOI
millio forint
Megnevezés 2022 2023
Arfolyamvaltozasbél szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 797 659 90 558
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) 120 492 -516 935
Arfolyamvaltozasbél szarmazé teljes hatas 918 151 -426 377

* Eredménykimutatds sora: I11-XII.

** A forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI. 4. mérlegsor).

A forint arfolyamanak valtozasa kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2023-ban 426,4 milliard forint veszteség
volt. A napi nettd devizapozicié csokkenésével egylitt jard tranzakciok sordn az MNB 90,6 millidrd forint nyereséget re-
alizalt, mig 516,9 milliard forint nem realizalt arfolyamveszteség a forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat csokkentette.
A devizaeladasok 2023-ban dontSen az AKK addssagkezelési miiveleteihez és — marcius végéig — az energiaimport devi-

zaigényének fedezéséhez kapcsoldédtak.

A kiegyenlitési tartalékrél [asd még a 4.16. pontot.

4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2022 2023 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 7 436 9153 1717
Forgalmiérme-verés koltsége 4347 5088 741
Emlékérmeverés koltsége 1399 1525 126
Xl Bankjegy- és érmegyartas koéltsége 13 182 15 766 2584
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Az Osszes bankjegy- és érmegyartasi koltség 2023. évben 15,8 milliard forint volt, az el6z6 évhez viszonyitva 2,6 milliard
forinttal (20 szazalékkal) emelkedett.

A bankjegygyartasi koltség 9,2 milliard forintot tett ki és 2022. évhez képest 1,7 milliard forinttal volt tobb az egységarak
emelkedése miatt, annak ellenére, hogy a gyartasi volumen csokkent. A forgalmiérme-gyartas kéltsége 0,7 milliard forinttal
5,1 millidrd forintra nétt, mivel — a gydrtdsi mennyiség csokkenése mellett — az alapanyagarak jelentésen emelkedtek.

Az emlékérme gyartas koltsége 2023. évben 1,5 millidrd forintot tett ki, ami 0,1 milliard forinttal haladta meg a 2022.
évi értéket. A nyersanyagarak emelkedése miatt a koltségek ndvekedtek, de ezt ellensulyozta az id6szak soran legyartott
emlékérmék mennyiségének csokkenése.

4.21. EGYEB EREDMENY

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2022 2023 Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 2653 2638 -15
XV.1. Jutalékraforditasok 2 815 2781 -34
Jutalékeredmény Gsszesen -162 -143 19
V.2. Jutaléktdl eltérd egyéb bevétel 4954 4140 -814
XV.2. Jutaléktdl eltérd egyéb raforditdsok 4615 4997 382
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény 339 -857 -1 196
V.3. Felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 25 684 31093 5409
V.-XV. Egyéb netto eredmény 25 861 30093 4232

A jutalékbol szdrmazd nettd eredmény tartalmazza a pénzforgalom lebonyolitasaval 6sszefliggd jutalékbevételeket és
-réforditasokat, a szamlavezetési dijbevételeket, az értékpapir-forgalmazasi koltségeket, valamint a devizatartalék keze-
|éséhez kapcsoldddan fizetett dijakat.

A jutaléktdl eltéré egyéb eredményt a kdvetkez8, 4.22. pont, a fellgyeleti tevékenységhbdl szarmazé bevételeket a 4.23.
pont részletezi.

4.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2022 2023 Valtozas
Részesedések osztaléka 1942 2213 271
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé bevétel 1603 1717 114
Pénziigyi tamogatdsok visszautaldsa 254 117 -137
Térités nélkil atvett eszk6zokhoz kapcsolodo bevétel 12 3 -9
Egyéb bevétel 1143 90 -1 053
V.2. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 4954 4140 -814
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé raforditas 1278 1611 333
Pénziigyi tamogatasok 3170 3246 76
Hatodsagi eljaras miatti raforditas 0 24 24
Térités nélkil atadott eszkozokhoz kapcsolodd raforditds 117 73 -44
Egyéb raforditas 50 43 -7
XV.2. Jutaléktol eltér6 egyéb raforditasok 4615 4997 382
V.2.-XV.2. |Jutaléktdl eltér6 egyéb eredmény 339 -857 -1 196
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A részesedések utan kapott osztalékbevételek 2023-ban 2,2 milliard forintot tettek ki. A BET 0,4 milliard forint, a KELER
0,5 millidrd forint, a Pénzverd 0,2 milliard forint, mig a BIS 1,1 milliard forint (2,98 millié euro) osztalékot fizetett ki az
MNB részére.

Az emlék- és bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szarmazd eredmény alapvetéen az emlékérme-kibocsatasi program
fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl szarmazd bevétel és a névértékik kivezetésébdl eredd rafor-
ditds kilonbségébdl adddik. A kapcsolddd bevétel és raforditas kdzel azonos, mert megéllapodas alapjan az emlékérmék
értékesitése névértéken torténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja a névértéket (jellemzéen arany
emlékérmék esetén). A 2023-ban elért eredmény nagy része az |. Andras kiraly arany emlékérme kibocsatdsabol szarmazott.

A pénzigyi tamogatasok soron szakmai szervezetek, alapitvanyok, valamint karitativ célu és egyéb szervezetek részére
nyujtott tdmogatds szerepelt. 2023-ban az MNB 3,2 millidrd forintot nyujtott tdmogatasként, ami 0,1 millidrd forinttal
magasabb, mint az el&z6 évi érték. A legjelentésebb tételek a PSFN Kft. éves miikodésére kifizetett 1 milliard forint,
fels6oktatasi intézményeknek nyuljtott dsszesen kozel 1,5 milliard forint, valamint a Pénziranytl — Alapitvany a Tudatos
Pénziigyekért részére kifizetett 0,4 millidrd forint volt. Az MNBtv. szerint az MNB tevékenységének a kornyezetre gyakorolt
hatdasai enyhitése céljabdl kornyezetvédelmi célok eldsegitésére és tamogatasara az el6z6 évben megfizetett birsagbevéte-
lek 6 szazaléka fordithato, ez alapjan 2023-ban a WWF Magyarorszag részére 43 millié forint tdmogatas kerdlt kifizetésre.
Az év soran visszautaldsra kerdlt 0,1 millidrd forint fel nem hasznalt — el6z6 éveket érinté — pénziigyi tamogatas.

A térités nélkil dtadott eszkozokhoz kapcsolddo raforditas soron konyvek és érmék alapitvanyoknak és egyéb szakmai
szervezeteknek torténd atadasa szerepel.

4.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millio forint
Er.kim. sora Megnevezés 2022 2023 Valtozas

Felligyeleti dijbevétel 23 595 26 877 3282

Birsagbevétel és eljarasi koltségtérités 1867 3917 2 050

Igazgatasi szolgaltatasi dij és hatdsagi vizsgadij 208 284 76

Feligyeleti kbvetelésekre befolyt késedelmi potlék 5! 9 4

Hatdsagi eljarasbol szarmazo egyéb bevétel 9 6 -3

V.3. Felligyeleti tevékenységbdl szarmazé bevételek 25 684 31093 5409

A felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek legjelent8sebb tétele a dijfizetésre kdtelezett intézmények altal fizetendd
fellgyeleti dij. 2023-ban az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozd dijak elSirasabdl 26,9 milliard forint
bevétel szarmazott, mig a 2022-ben megallapitott dijkotelezettségekbdl 23,6 milliard forint. A felligyeleti dijbevételek
kedvezé alakulasa elsGsorban a bankszektorhoz volt kothet6. Az MNB altal hatarozatban kiszabott birsagok és koltségté-
ritések bevétele 3,9 millidrd forintot tett ki.
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4.24. A BANKUZEMI EREDMENY ALAKULASA

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2022 2023 Valtozas
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 83 23 -60
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 545 349 -196
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 152 154 2
Egyéb bevételek 86 25 -61
ViiL. Bankiizem bevételei 6sszesen 866 551 -315
Anyagjellegl raforditasok 31214 35876 4662
Anyagkoltség 1005 2751 1746
Igénybe vett szolgaltatdsok 30157 33026 2 869
Ingatlanok fenntartdsa, lizemeltetése és bérlete 11 043 10 086 -957
Eszkéz6k karbantartdsa és bérlete 2810 2878 68
Tandcsadds, szakértés 1656 2243 587
IT rendszerekkel kapcsolatos szolgdltatds, szakértés 4329 5439 1110
Orzésvédelem, pénzszdllitds 4087 5310 1223
Hirdetés, piackutatds 2 158 2618 460
Egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsok* 4074 4 452 378
Egyéb szolgaltatasok 52 99 47
Személyi jellegl raforditasok 32533 39274 6 741
Ertékcsokkenési leiras 6191 7 163 972
Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -656 -945 -289
Bankiizem miikédési koltségei 6sszesen 69 282 81368 12 086
Eszkdzok és készletek miatti raforditas 385 23 -362
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 538 345 -193
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 150 150 0
Egyéb raforditasok 3413 642 2771
Bankiizem miikédési raforditasai 6sszesen 4 486 1160 -3326
XVIIl. Bankiizem miikodési kéltségei és raforditasai mindésszesen 73 768 82528 8760
VIIL.-XVIII. | Netté bankiizemi eredmény -72 902 -81977 -9 075

* Az egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsi jogcimek kiiléndsen a posta és tdvkézlési szolgdltatds, a kiadvdnyok elddllitdsa, az utaztatds
és a szdllodai szolgdltatds, tovabbd az oktatds, a forditds, a kényvvizsgdlat, a tagdijfizetés, valamint az emlékérme-forgalmazds.

A bankiizem 2023. évi netté eredménye 82 milliard forint veszteség volt, ami a 2022. évihez képest 9,1 milliard forinttal
(12,4 szazalékkal) emelkedett.

A bankiizem 2023. évi m(ikodési koltségei 12,1 millidrd forinttal (17,4 szazalékkal) magasabbak az el&z6 évinél. A 2023.
évi kiadasokat elsGsorban a személyi jellegl raforditasok novelték, de az anyagjellegl raforditasok 6sszege és — kisebb
mértékben — az értékcsokkenési leiras is emelkedett 2022. évhez képest.

A 2023. évi anyagjellegli raforditdsok 4,7 milliard forinttal (14,9 szazalékkal) haladtak meg a 2022. évben felmerult kolt-
ségeket. Alakuldsat els6sorban az aldbbiakban részletezett anyagkoltségek és igénybe vett szolgaltatdsok magyardzzak:

— Az el6z6 évihez képest 2023-ban jelent6sen emelkedett az ,anyagkéltség” (1 millidrd forintrdl 2,8 milliard forintra),

amely dontd részben az elektromos dram koltségénél jelentkezett az daramszolgaltatasi dijak kiemelked6 mértékd 2023.
évi emelkedésébdl addddan.
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— Az ,Orzésvédelem, pénzszallitds” 2023. évi koltsége az Grzésvédelmi szolgéltatdk dradijainak novekedése miatt 1,2
millidrd forinttal volt magasabb a 2022. évihez képest.

— Az ,IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatds, szakértés” koltségei 4,3 millidrd forintrdl 5,4 milliard forintra emelkedtek,
ami alapvetéen a mar megvaldsitott informatikai beruhazasokhoz (pl.: funkciébévitések, magasabb rendelkezésre allasi
szintek, meglévé folyamatok automatizalasa) kapcsolddo tobbletkoltségek és a korabbi években megkotott karbantar-
tdsi, tdmogatdsi szerz6dések hatdsa. Emellett az MNB tovdabbra is kiemelt figyelmet fordit az informatikai biztonsag
fenntartasara és novelésére, amely ugyancsak emelked kiadasokkal jar.

— A ,Tanacsadas, szakértés” koltségei a 2022. évi 1,7 milliard forintrdl 2,2 milliard forintra emelkedtek, elsGsorban az
MNB szakterileteinek informatikai rendszerfejlesztéseit tamogato tanacsaddsok kiaddsai, tovabba az évkozi igazgato-
sagi dontések alapjan jovahagyott egyéb szakértdi koltségek (pl.: Adattarhaz fejlesztési stratégia megvaldsitdsa) miatt.
A novekedésben szerepet jatszott a bankbiztosaghoz kapcsolédé szakértdi, tandcsadasi dijak, valamint a Novekedési
Kotvényprogramhoz kapcsolddo hitelmindsitések koltségének emelkedése is.

— A ,Hirdetés, piackutatas” koltségei novekedésének (2,2 millidrd forintrdl 2,6 milliard forintra) meghatarozo oka a koz-
gazdasagi tanacsadasok, adatvasarlasok esetében a szakteriletek tobbletigénye, valamint az arak emelkedése. Emellett
az el6zénél kisebb 6sszegben nétt a kommunikacidval kapcsolatos hirdetési koltség, valamint a kommunikacids szol-
galtatdsok koltsége.

— Az ,Egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatasok” koltségeinek 2023. évi emelkedése elsGsorban a kikuldetések
utazasi-, szallas- és dologi koltségeinél jelentkezett (0,2 milliard forinttal 6sszesen 0,7 millidrd forintra néttek), miutan
2022-ben — a jarvanyhelyzet hatasaként — még Iényegesen alacsonyabb volt a kikildetések szama és koltsége, mint
2023-ban. Az el6z6eknél kisebb 6sszegben emelkedett a tagsagi dijak 6sszege (1,2 milliard forintdl 1,3 milliard forint-
ra), tovdbba nétt az oktatasi koltség, a hirszolgalati szolgaltatdsok dija és az emlékérmeforgalmazas koltsége is. A soron
belll a pénzigyi kimutatasok, auditalasok (a szamviteli bizonylatokon alapuld atvilagitasok, eseti pénziigyi-szamviteli
elemzések, tanacsadasok) koltségei 2023-ban egyittesen bruttdé 68 millié forintot tettek ki, melyb&l az MNB sajat
konyvvizsgalatanak éves ellenértéke 52 millié forint volt.

— Az el6z6 évihez képest 2023-ban csokkentek az , Ingatlanok fenntartasa, lzemeltetése és bérlete” koltségei (11 milliard
forintrél 10,1 milliard forintra). Ez alapvet6en annak eredménye, hogy 2023-t6l az MNB-Ingatlan Kft.-t6l bérelt ingat-
lanok bérleti dijanak meghatarozasa a korabbi, eurdban térténd arazas helyett az ingatlanok forintban meghatarozott
onkoltsége alapjan tortént, ami jelent6sen csokkentette a 2023. évi bérleti dijakat.

A 2023. évi személyi jellegl raforditasok a 2022. évihez képest 6,7 milliard forinttal (20,7 szazalékkal) n6ttek. Ebben lénye-
ges szerepet jatszott, hogy — a bértomeg-gazdalkodas rendszerében —az MNB igazgatdsaganak dontése alapjan a magas
szaktudasu munkavallaloéi allomany hosszu tavu biztositdsa és megtartasa érdekében a 2022. évi bértomegkeretek 2023.
janudr 1-jei hatéllyal 11,9 szazalékkal, illetve a bérek piaci értékének meg6rzése érdekében meghatdrozott feltételek mellett
2023. julius 1-jei hatallyal 5 szazalékkal emelkedtek. Emellett év kzben megnyitasra kerilt a Balatonakarattya Oktatasi- és
Konferencia K6zpont, amelynek koltségei — az elGzetes szamitasokat meghaladd mértéki kihasznaltsagat is figyelembe
véve —elsé izben képezték részét a mikodési kdltségeknek. Tovabbi hatast gyakorolt a személyi jellegl raforditasok ala-
kuldsara az online és személyes részvétellel megvaldsuld rendezvények szdma és reprezentacids kiadasainak ndvekedése.

A targyi eszkozok és immateridlis javak értékcsékkenési leirdsanak 2023. évi 6sszege 15,7 szazalékkal haladta meg az el6z6
évit. Ez leginkdbb a 2022 II. felében és a 2023-ban megvaldsult, tulnyomodrészt informatikai — s ezen belil féleg immate-
ridlis javak (szoftverek) beszerzésére iranyuld — beruhazasok kovetkezménye.

Az 6nkéltség-dtvezetések annak érdekében csokkentik a bankiizemi mikodési koltségeket, hogy azok teljes 6sszege csak
az MNB-t ténylegesen terhel6 kiaddsokat mutassa (pl.: a Magyar Pénzver6 Zrt. altal az MNB Logisztikai K6zpont részleges
hasznalataért fizetett bérleti dij; a fizetési rendszerekkel — VIBER, AFR — kapcsolatos, megtéritett kiadasok). Az atvezetések
abszolut értéke az el6z6 évihez képest novekedett, aminek dént6 oka a DLT-rendszer (Distributed Ledger Technology;
lakasbiztositdsok nyilvantartdsa és a hitelbiztositéki fedezetnyujtas tzleti folyamatanak informatikai tdmogatasa osztott
fékonyv technolégiadval) beruhdzéshoz kot6dd 2020-2022. évi, tovabba 2023. évi személyi jellegl raforditasok beruhdzasok
kozé vald atvezetése.
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A bankilizemi egyéb raforditasokon 2023-ban behajthatatlansag miatt 0,5 milliard forint értékd — f6ként felligyeleti — ko-
vetelés kerilt leirasra, ami a kapcsolodo értékvesztés felhasznaldsa miatt veszteséget nem okozott.

4.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millié forint
Megnevezés 2022 2023 Valtozas (%)
Alloményba tartozék bérkoltsége 23135 26 810 15,9
Egyéb bérkoltség* 712 691 -2,9
Kifizetett bérkoltség 23 847 27 501 15,3
Személyi jellegli egyéb kifizetés 4916 7 227 47,0
Szocialis hozzajarulasi ado 3622 4374 20,8
Rehabilitacios hozzajarulds 131 151 15,3
Tappénz hozzajarulas 17 21 23,5
Jarulékok 3770 4546 20,6
Személyi jelleg(i raforditas 6sszesen 32533 39 274 20,7

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési idére jaro tavolléti dijat,valamint az dllomdnyba nem tartozék és nem MNB-s munkavdllalok részére

kifizetett dsszegeket.

fé

Megnevezés

2022

2023

Valtozas (%)

Munkavallaldk atlagos statisztikai allomanyi Iétszdma

1568 1561

-0,4

A vezeté tisztségvisel6k jaranddsaga

millié forint

Testiilet

2023

Monetaris Tanacs*

FelligyelGbizottsag

614
268

* Tartalmazza a tandcs MNB tv. 9.§ (4) c) pontja alapjan az MNB-vel munkaviszonyban dll6 kiils6 és belsé tagjainak bérét, valamint a résziikre
teljesitett személyi jellegli egyéb kifizetések Gsszegét.

A vezeto tisztségviselGk kélcsonei

Testilet

Felvett kolcs6n G6sszeg

Fennallo egyenleg
2023.12.31.

millié

forint

Utolsé lejarat

Kamat mértéke

Monetaris Tanacs

FelliigyelGbizottsag

128

80

2033.10.01.

2,5%

Budapest, 2024. majus 21.

Dr. Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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