KOCKAZATI TOKEALAP-KEZELOK TEVEKENYSEGENEK ENGEDELYEZESE

A digitalis allamrél és a digitdlis szolgaltatasok nyujtasanak egyes szabalyairdl sz6lé 2023. évi ClIl. térvény (Daptv.),
valamint a Magyar Nemzeti Bank el6tti egyes hatdsagi ligyekben az elektronikus kapcsolattartas szabdlyairdl sz6l6
36/2017. (XIl. 27.) MNB rendelet 3. § (1) bekezdésében elGirtak alapjan a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013. évi
CXXXIX. torvény (MNB tv.) 58. § (2) bekezdése alapjan az elektronikus kapcsolattartasra kotelezett gazdalkodo
szervezet és a kérelmez6 (Ugyfél) jogi képviselGje — a kérelmét, bejelentését vagy egyéb beadvanyat az MNB
elektronikus tgyintézését biztositd informacids rendszerében (ERA rendszer) elérhet6, az adott beadvany céljara
eljarasra rendszeresitett elektronikus (irlapon, az abban meghatarozott médon és tartalommal, a jogszabdlyban el6irt
melléklet, illetve az MNB altal el6irt egyéb dokumentumok egyidejl feltdltésével nyujtja be. Az engedélyezési
eljardsokban a kérelmeket, bejelentéseket az MNB honlapjan, az ERA feliileten az E-lgyintézés Engedélyezés
szolgdltatason belil taldlhato elektronikus Grlapokon kell benyujtani, a mellékletek hiteles elektronikus masolatanak
csatolasaval. Az MNB dontései, hianypotlasi felhivasai, tajékoztatdsai és egyéb kozlései a kézbesitési tarhelyen vald
elhelyezéssel kerlilnek kézbesitésre a pénzligyi szervezetek, illetve jogi képviselGik részére.

A kérelem kotelezéen benyujtandd mellékletét képez6 ,,J6 lzleti hirnév kérd8iv” — regisztracio és bejelentkezés nélkiil
— elérhet§ az alabbi ERA feliileten (Publikus szolgaltatasok/Formanyomtatvanyok/Urlapok kivélasztdsa/J6 iizleti
hirneves kérdgivek/Személyi engedélyek), kitolthets, menthetd, validalhatd pdf-ként.

A kitoltott és elektronikusan aldirt kérd&iv az elektronikus Grlaphoz mellékletként csatolhatd. A kérdGiv elérhetGsége
az alabbi: https://era.mnb.hu/ERA.WEB/PublicServices/Current?code=eraformanyomtatvany

Az elektronikus Ugyintézéssel, valamint az engedélyezési eljarasban csatolandé mellékletek (elektronikus
dokumentumok) elGterjesztésével kapcsolatban az MNB honlapjan tajékoztatd anyagok is rendelkezésre allnak:
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/e-ugyintezes

Az engedélyezési eljarasok egyes vonatkozasaihoz (pl. J6 Uzleti hirnév megallapitasa) kapcsolodo tovabbi tajékoztatok
az alabbi menlpontban érheték el:
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/tajekoztatok

. Altalanos szabalyok

A Kbftv. 4. cikk (1) bekezdés 60. pontja értelmében kockazati t6kealap-kezel6: rendszeres gazdasagi tevékenységként
kizardlag kockazati tékealapot, illetve magantGkealapot kezeld ABAK. A Kbftv. 2. § (6) bekezdése alapjan a (2) bekezdés
szerinti kockazati t6kealap-kezelGre a torvény 16. §-a (t6kekovetelmény), 18. § (3) bekezdése (nyilvantartasi szabalyok,
Id. elektronikus portfélid-nyilvantartdsi rendszer), valamint 38. §-a (eszk6zok értékelése) nem alkalmazanddak.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a hivatkozott intézményi definicié alapjan amennyiben a kockazati t6kealap-
kezel6 a kockazati- illetve magant&kealap kezelésén kivil tovabbi alap-tipusok kezelésére szerez tevékenységi
engedélyt, abban az esetben mar nem mindsul kockazati t6kealap-kezel6nek, hanem adott esetben mas tipusi ABAK-
nak vagy AEKBV-alapkezel6nek.

P

Il. A kockazati tékealap-kezel6 altal végezhet6 tevékenységek

A kockdzati t6kealap-kezel6nek a Kbftv. 7. § (1) bekezdésében foglaltak alapjan — a térvény 5. § szerinti kollektiv
portfélidkezelési hatdsagi engedély birtokaban — legalabb az alabbi tevékenységeket kell végeznie:

a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és eszkozallokacios
dontések meghozatala és végrehajtasa);

b) kockazatkezelés.

Mig a (2) bekezdés szerint a kockazati t6kealap-kezelS az ABA kezelése sordn az alabbi tevékenységeket végezheti:

a) adminisztrativ feladatok:

aa) konyvviteli és jogi feladatok ellatasa,

ab) informacidszolgaltatas befektetdk részére,

ac) eszkOzok értékelése, arazasa, adéugyek intézése,

ad) jogszer(i magatartas ellendrzése,

ae) a befektetékkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

af) hozamfizetés,
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ag) kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és forgalmazasaval 6sszefliggé adminisztracids feladatok,
ah) a megkotott lgyletek teljesitése, a bizonylatok megkiildését is ideértve,

ai) nyilvantartasok vezetése;

b) kollektiv befektetési értékpapir forgalmazasa és az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba
hozatala;

c) az ABA eszkozeihez kapcsolddo tevékenységek: az ABAK bizalmi feladatainak ellatasahoz sziikséges szolgaltatasok,
a létesitmények kezelése, az ingatlankezelGi tevékenységek, vallalkozasok szamara a tékeszerkezettel, ipari
stratégidval és ezekhez kapcsolédd (igyekkel kapcsolatos tanacsadas, az Osszeolvaddsokkal és vallalkozasok
megvasarlasaval kapcsolatos tandcsadas és szolgaltatasok, valamint az ABA és mindazon vallalatok és egyéb eszk6zok
kezeléséhez kapcsolddé szolgaltatasok, amelyekben az adott ABA befektetéssel rendelkezik.

A Kbftv. 7. § (3) bekezdése alapjan a kockazati tGkealap-kezelS, mint ABAK az (1) és (2) bekezdésben felsorolt
tevékenységek, valamint - kiilén engedély birtokaban végzett - AEKBV részére folytatott alapkezelés mellett kizardlag
az alabbi tevékenységeket végezheti rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében:

a) portfoliokezelés, ideértve a foglalkoztatd nyugdij szolgaltatd intézmény portfélidjanak kezelését,

b) befektetési tanacsadas,

c) kollektiv befektetési értékpapirok letéti Grzése, letétkezelése, amely dematerializalt értékpapirok esetében az
értékpapirszamla vezetését is tartalmazza, valamint a végzett tevékenység jellegétdl fliggben ligyfélszamla vezetését
is magdban foglalja, tovabba a kollektiv befektetési értékpapirokkal kapcsolatos adminisztrativ szolgaltatasok,

d) pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos megbizas felvétele és tovabbitasa.

A (3) bekezdésben szerepl6 tevékenységek végzése esetén a Bszt. — engedélyezési és mikodési feltételekre vonatkozd
—rendelkezéseit az adott tevékenységre megfelelen alkalmazni kell.

A Kbftv. 7. § (3a) bekezdése értelmében a kockazati tGkealap-kezel6 a (3) bekezdés a), b) és d) pontjaban
meghatarozott tevékenységeket kriptoeszk6zok tekintetében is nyujthatja kriptoeszkodz-szolgéltatasként, az (EU)
2023/1114 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (MiCA) 60. cikk (5) bekezdésében foglaltaknak megfelelGen.
Amennyiben a kockazati t6kealap-kezeld kriptoeszkoz-szolgaltatasokkal bévitené a tevékenységi korét, a vonatkozd
Utmutatdban? foglaltak szerint kell megtennie a bejelentését.

Fontos el6irds, hogy a kockazati t6kealap-kezel§ az (1) bekezdés a) és b) pontjdban meghatarozott mindkét
tevékenység (befektetéskezelés, kockazatkezelés) végzésére koteles. A kockazati tékealap-kezel6 6Gnmagaban a (2) és
(3) bekezdésben meghatdrozott tevékenységek végzésére, az (1) bekezdésben meghatdrozott tevékenységek
végzésére vonatkozo engedély nélkil nem kaphat engedélyt, mig a (3) bekezdés b)-d) pontjdban meghatarozott
tovabbi befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére vonatkozd engedélyt kizardlag a (3) bekezdés a) pontjaban
meghatarozott portfolidkezelési tevékenység végzésére jogositd engedély birtokdban kaphat. A kockazati t6kealap-
kezel6 a (2) bekezdés b) pontjadban meghatarozott tevékenységet kdzvetitGként is végezheti.

A kockazati t6kealap-kezel6 az 5. §-ban meghatdrozott kollektiv portfélidkezelési tevékenységet - részére torténé
kiszervezés utjan belfoldi és kulfoldi befektetési alapkezels részére is végezheti, azzal, hogy a Kbftv. 2. § (2) bekezdés
szerinti, Un. limit alatti? kockazati t6kealap-kezel8 hatdron &tnyulo szolgaltatast nem végezhet. A torvény értelmében
azok az ABAK-ok, amelyek az ABAK-iranyelv alapjan vélaszthato, és a Kbftv. 2. § (2) bekezdésében meghatarozott
felmentéssel élnek, nem jogosultak a hataron atnyulé szolgéltatas nyljtaséra és fidktelep létesitésére. Altaldnossagban
kiemeljik, hogy az ABAK-ok korén beliil a kockazati tGkealap-kezel6re egyes kivételszabalyok vonatkoznak, a Kbftv. 2.
§ (2) bekezdése szerinti limit alatti kockazati t6kealap-kezel6kre pedig tovabbi, specidlis kivételek iranyaddk, amelyeket
a jelen utmutatdban kiilon jelziink.

1 https://www.mnb.hu/letoltes/casp-tevekenysegi-kor-bovitese-utmutato.pdf

2(2) E térvény ABAK-ra elGirt rendelkezései a 33. §, a 35. § (1), és (3)—(5) bekezdése, valamint a 36. § kivételével alkalmazanddok abban az esetben is,
ha

a) az ABAK kézvetleniil vagy kézvetve egy — az ABAK-kal k6zGs irdnyitds vagy ellendrzés alatt dllé — tdrsasdgon keresztiil, vagy érdemi kézvetlen vagy
koézvetett részesedés utjdn kizdrélag olyan ABA-kat kezel, amely ABA-kban kezelt eszk6z6k értéke

aa) nem haladja meg 6sszesen a 100 millié eurd kiiszébértéket (beleértve a tékedttétel utjan létrejott eszkdzbket is), vagy

ab) nem haladja meg dsszesen az 500 millié eurd kiiszébértéket, amennyiben az ABA portfdlici olyan ABA-kbdl dlinak, amelyek nem tékedttétellel
finanszirozottak, és amelyek esetében az egyes ABA-kba térténd eredeti befektetés idépontjdt kévetd 6t éven beliil nem gyakorolhatok visszavdltdsi
jogok, és

b) az ABAK nem déntétt ugy, hogy e térvény egészének aldveti magadt.
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A Kbftv. miniszteri indokolasa szerint ugyan a tevékenységi felsoroldasban nem jelenik meg, a kockazati t6kealap-kezel6
is értelemszerlen elldthat a tevékenységéhez kdzvetlenil kapcsolddd olyan jellegl feladatokat, mint pl. az értékesitést
végz6 személyek oktatdsa és résziikre irasos, illetve szébeli informacio rendszeres szolgaltatdsa, tovabba az értékesités
tdmogatdsa. Ugyanigy nem sziikséges a tevékenységi felsorolasban megemliteni egyes technikakat, amelyeket az
alapkezel6 alkalmazhat, igy pl. a t6kepiacrdl szold 2001. évi CXX. térvény (Tpt.) szerinti értékpapir-kdlcsonzést.

Az MNB kovetkezetes gyakorlata, prudencialis elvarasa, hogy a befektetési alapkezel6 a befektetési alapkezelés
végzéséhez nélkilozhetetlen adminisztrativ tevékenységeket el tudja latni, ehhez kapcsoldddan a Kbftv. 7.§ (2)
bekezdés szerinti adminisztrativ feladatok kozil legalabb a kovetkez6kre kiterjed8en kérelmezze a tevékenységi
engedély megadasat:

konyvviteli és jogi feladatok ellatasa (Kbftv. 7.§ (2) bekezdés aa) alpont)

informacidszolgaltatas a befektet6k részére (Kbftv. 7.§ (2) bekezdés ab) alpont)

eszkozok értékelése, arazasa, adoligyek intézése (Kbftv. 7.§ (2) bekezdés ac) alpont)

nyilvantartasok vezetése (Kbftv. 7.§ (2) bekezdés ai) alpont).

Amennyiben a Kbftv. 7.§ (2) bekezdésében foglalt tevékenységek végzésére a befektetési alapkezel6 nem kér
engedélyt, ezen adminisztrativ feladatok végzése hijan a befektetési alapkezelés sem lenne megfelel6en végezhetd.

lll. A kockazati t6kealap-kezelGre vonatkozo engedélyezési feltételek

A Kbftv. 11. § (1) bekezdése szerint a kérelmez6 a 7. § (1) bekezdésben foglalt tevékenység végzésére jogosito engedély
iranti kérelemhez mellékeli — az (1a) bekezdés figyelembevételével — a kbvetkezbket:

a) a kockazati t6kealap-kezeld létesit6 okiratat, annak igazolasat, hogy féirodaja és a létesit6 okirat szerinti székhelye
egyarant Magyarorszdgon van, a végezni kivant tevékenység megnevezését, valamint a 2. melléklet szerinti mkodési
szabadlyzatat;

b) a 16. § (1) bekezdésében meghatdrozott mérték(i induld téke befizetését igazold dokumentumot, valamint az induld
t6ke befizetéséhez sziikséges Gsszeg torvényes eredetének igazolasat — a Kbftv. 2. § (2) bekezdése ala es6 kockazati
t6kealap-kezel6kre a Kbftv. 2. § (6) bekezdése alapjan a Kbftv. 16. § szerinti t6kekdvetelmények azonban nem
alkalmazandok, ez esetben a tarsasagi formara jellemzd jegyzett téke befizetését kell teljesiteni —;

c) a 13. mellékletben meghatarozott elveknek megfelelS javadalmazasi politika és gyakorlat bemutatésat; azzal, hogy
a Kbftv. 2. § (2) bekezdése ala es6 kockazati t6kealap-kezel6k esetében nem feltétel javadalmazasi politika kialakitasa.
d) a targyi, szervezeti és - a blintetlen el6életre vonatkozé elGirdsokon kivili - személyi feltételeknek valé megfelelés
igazoldsara vonatkozo okiratokat;

e) a kockazati tékealap-kezel6 olyan kozvetlen vagy kozvetett tagi részesedéssel rendelkezé személyeinek
bemutatdsat, akik, vagy amelyek mindgsitett befolyassal rendelkeznek a befektetési alapkezel6ben, bemutatva a
minGsitett befolyas aranyat is;

f) a tevékenységeknek a 41. § szerinti, kiszervezésre tett intézkedésekkel kapcsolatos tajékoztatast;

g) a tevékenységi kor modositasara irdnyuld eljaras kivételével a tulajdonosi szerkezetének részletes leirasat okirati
bizonyitékokkal egyitt, tovabba - amennyiben ez lehetséges - a tényleges tulajdonosok bemutatasat.

A (2) bekezdés szerint a kérelmezd tajékoztatja az MNB-t a kezelni kivant ABA-k altal folytatandd befektetési
stratégiardl (az els6dleges eszkdzkategoria tipusa szerinti besorolasrél). Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a kockazati
t6kealap-kezels befektetési stratégidjaban és/vagy a kérelmében a kérelmez6 mindig egyértelm(ien jelolje meg az
elsédleges eszkdzkategoria szerint a kezelni kivant alapok tipusait, ugyanis azokat az MNB engedélyez6 hatarozataban
is nevesiteni fogja, és a kockazati t6kealap-kezel az engedély megszerzését kovetben az abban megjeldlt befektetési
alaptipusokat kezelheti. Amennyiben a kockazati t6kealap-kezel6 kés6bb — a tevékenységi engedélyében nem
nevesitett — mas tipusu befektetési alapot is kezelni kivan, Ugy azt tevékenységi kér modositas utjan kérheti.

A kérelmez8 — amennyiben a kérelem benyujtasakor rendelkezésre allnak vonatkozé adatok — tdjékoztatja az MNB-t:
a) az ABAK tGkeattétel alkalmazasdval kapcsolatos politikajardl, valamint az ABA-k kockazati profiljarél és egyéb
Iényeges jellemzGirdl, beleértve az azon EGT-allamra vagy harmadik orszagra vonatkozé tajékoztatast, amelyben ezen
ABA-k letelepedtek vagy letelepedni szandékoznak;

b) a cél-ABA letelepedésére vonatkozo informdacidkrol, ha az ABA gy(ijt6-ABA;

c) ABA-k kezelési szabalyzatardl;

d) a letétkezeld kijel6lésérél;

e) a befektetSk tdjékoztatasara szolgald azon informacidkrdl, amelyeket az a)-d) pontok nem tartalmaznak.
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Az engedély irdnti kérelem teljesnek tekinthetd, ha a kockazati t6kealap-kezel6 legalabb az (1) bekezdés a)-d)
pontjaban, valamint a (2) bekezdésben emlitett informacidkat benyujtotta.

A Kbftv. 7. & (3) bekezdése szerinti befektetési szolgaltatasi tevékenységek végzése, illetve kiegészitd szolgdltatasok
nyljtasa esetén a Bszt. vonatkozd rendelkezéseit — igy klUlénésen a Bszt. 28. §-at, amely a tevékenységi
engedélykérelemhez benyujtandd mellékleteket sorolja fel — megfelelen alkalmazni kell.

A Kbftv. 2024. szeptember 1. napjatél hatalyos 7. § (9) bekezdése alapjan a 7. § (2) bekezdés b) pontjdban
meghatdrozott — kollektiv befektetési értékpapir forgalmazdsa és az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir
forgalomba hozatala — tevékenység végzése soran a Bszt. X. Fejezetének (az lgyfelek tajékoztatasara vonatkozd
szabalyok) és XlI. Fejezetének (a szerz8déskotés szabdlyai) rendelkezéseit az adott tevékenységre megfelelGen
alkalmazni kell.

A Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (ABAK-rendelet) tovabbi feltételek
meglétét koveteli meg a tevékenyég végzéséhez. Ezek koziil a kovetkez6 feltételek fennallasanak igazolasa az
engedélyezési eljaras soran kotelez6:

- Osszeférhetetlenségi politika /ABAK-rendelet 30-38. cikk/

A személyi feltételek igazolasdhoz elengedhetetlen a Kbftv. 19. § (2) bekezdésének d) pontja szerinti nyilatkozat
megtétele az 6sszeférhetetlenség fennallasanak hianyardl. llyen nyilatkozat pedig értelemszer(ien csak akkor teheté
meg, ha az dsszeférhetetlenségi szabalyok az 6sszeférhetetlenségi politikaban rogzitésre keriltek.

- Uzletmenet-folytonossagi politika /ABAK-rendelet 57. cikk (3) bekezdése/: a targyi feltételek kozt el8irt elektronikus
portfélid-nyilvantartasi rendszer |étrehozasahoz és fenntartasahoz az Uzletmenet-folytonossagi politika megléte
elengedhetetlen — a Kbftv. 2. § (6) bekezdése alapjan a 2. § (2) bekezdés szerinti kockazati t6kealap-kezelSkre a 18. §
(3) bekezdés ugyanakkor nem alkalmazandd, igy nem elGirds elektronikus portfélié-nyilvantartasi rendszer, valamint
ahhoz kapcsoldddan Gzletmenet-folytonossagi politika Iétrehozatala —;

- Kockazatkezelési politika /ABAK-rendelet 40. cikk/ — aKbftv. 2. § (2) bekezdése alad esd kockazati t6kealap-kezelSkre
a Kbftv. 35. § (1) bekezdése és (3)-(5) bekezdései nem alkalmazanddk, igy nem sziikséges funkcionalisan és
hierarchikusan elkiilonitett kockazatkezelési egység kialakitasa, azonban a szabalyzat benyujtasa sziikséges —;

- Likviditaskezelési szabalyzat /ABAK-rendelet 46-49. cikk/— a Kbftv. 2. § (6) bekezdése szerint a 2. § (2) bekezdés
szerinti kockazati t6kealap-kezel6kre a 36. § nem alkalmazandd, igy nem kdvetelmény likviditaskezelési szabalyzat
benydujtasa.

A Kbftv. 11. § (1) bekezdésének d) pontja szerinti szervezeti, ill. személyi kovetelmények maradéktalan teljesitéséhez
az alabbi kontrollfunkcidk fennallasanak igazolasa is szlikséges:

- allandé kockazatkezelési funkcié /ABAK-rendelet 39. cikk/

- belsd ellenérzési mechanizmus, illetve /ABAK-rendelet 57. cikk (1) bekezdés c) pont, 62. cikk/

- allando megfelelési funkcié /ABAK-rendelet 61. cikk/

Az ABAK-rendeletben felsorolt aldbbi dokumentumok benyujtasa az engedélyezési eljaras soran nem szikséges,
azonban kialakitasuk miikodési kovetelményként teljesitendd:

- szakmai felel6sségbiztositasi politika /ABAK-rendelet 15. cikk (5) bekezdés/

- szamviteli politika /ABAK-rendelet 57. cikk (4) bekezdése, 59. cikk/.

Fontos elGirds, hogy a kockazati t6kealap-kezel6 tevékenysége végzése soran folyamatosan meg kell felelnie a
jogszabalyok, valamint az ABAK-rendelet elGirasainak, és az MNB felhivasara kételes igazolni, hogy megfelel a Kbftv.
felhatalmazasa alapjan kiadott egyéb jogszabalyokban meghatarozott m(ikodési feltételnek is.

A Kbftv. 11. § (5) bekezdés alapjan, ha az engedéllyel rendelkez6 AEKBV-alapkezelS ABAK-kénti engedélyezése iranti
kérelmet nyujt be, az AEKBV-k kezelésére iranyuld engedélykérelem idépontjadban mar benyujtott, és az ABAK-kénti
engedélyezéshez is szilkséges dokumentumokat nem kell ismételten benyudjtani abban az esetben, ha a

dokumentumok még naprakészek.

IV. Az engedélykérelem elutasitasanak esetei
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A Kbftv. 14. §-a értelmében az MNB a Kbftv. 7. § (1) bekezdésben foglalt tevékenység végzésére jogositd engedély
megaddasat elutasitja, amennyiben a felligyeleti feladatok hatékony gyakorldsat a kovetkez6k barmelyike akadalyozza:
a) szoros kapcsolat a kockazati t6kealap-kezel§ és mas természetes vagy jogi személyek kozott;

b) valamely harmadik orszag - a kockazati t6kealap-kezel6vel szoros kapcsolatban all6 - természetes vagy jogi
személyeire vonatkozd torvényei, rendeletei vagy kozigazgatasi rendelkezései;

c) a b) pont szerinti torvények, rendeletek vagy kozigazgatasi rendelkezések végrehajtasaval kapcsolatos nehézségek.

Tovabba, amennyiben az engedélyezési eljaras soran a kérelem a hidanypétlasi végzés(ek)ben elSirtakkal sem valna
teljessé, a hianypdtlasi végzésben foglaltak a megadott hataridén belll nem teljesiilnének, vagy nem megfelel6en
teljesulnének, a kérelem elutasitasara, az eljarast megszintetésére kerilhet sor.

V. A kockazati t6kealap-kezelG téke- és szervezeti kovetelményei

A Kbftv. 16. § (1) bekezdése elGirja, hogy a befektetési alapkezel akkor kaphat befektetési alapkezelésre engedélyt,
ha - a (2) bekezdésben foglaltak figyelembevételével - rendelkezik legaldbb szazhuszonotezer eurd, ingatlanalap vagy
vegyes alap kezelése esetén legaldbb haromszazezer eurd indulé tékével. A Kbftv. 2. § (2) bekezdése ald esé kockazati
t6kealap-kezelSkre a Kbftv. 2. § (6) bekezdése alapjan azonban a Kbftv. 16. § szerinti t6kekovetelmények nem
alkalmazanddk. Erre figyelemmel Kbftv. 2. § (2) bekezdése szerinti limit alatti kockazati t6kealap-kezel6 létrehozhatd
a tarsasagi formara jellemzé jegyzett t6ke befizetésével, zartkorl részvénytarsasag esetében 6tmillio forinttal.

A 4. § (1) bekezdés 53. pontja szerint az induld téke a vallalkozas alapitaskori jegyzett t6kéjének, a t6ketartalékanak és
az eredménytartalékanak Osszege. Az eurdban meghatarozott indulé t6ke Osszegét a befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére vonatkozd engedély megszerzését megel6z6 naptdri hdnap utolsé napjan érvényes, az MNB
altal kdzzétett hivatalos devizadrfolyamon kell forintra atszamitani.

A tevékenységi engedélyezési eljarasban a fentiek szerinti induld t6kekovetelmény teljesitése sziikséges. Az engedély
megszerzését kovetGen a miikodés soran — a Kbftv. 2. § (2) bekezdése szerinti kockazati tGkealap-kezel6 kivételével —
figyelemmel kell lenni a szavatolo t6kével kapcsolatos kovetkezd elGirasokra. A Kbftv. 4. § 91. pontja szerint szavatold
t6ke: a befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kbévetelményekrél, valamint az 1093/2010/EU, az
575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet mdodositasardl sz6lé, 2019. november 27-i (EU) 2019/2033
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben [a tovabbiakban: (EU) 2019/2033 rendelet] meghatérozott szavatold téke.

A 16. § (2)-(8) bekezdései a kovetkez6 rendelkezéseket tartalmazzak: ,ha a befektetési alapkezeld altal kezelt portfélid
Osszesitett értéke meghaladja a kétszazotvenmillié eurdt, szavatold tékéjét ki kell egészitenie. A pétldlagos tGkedsszeg
annak az 6sszegnek a 0,02%-a, amellyel a befektetési alapkezel6 altal kezelt portfélié értéke meghaladja a
kétszazétvenmillié eurdt. Ha a szavatolo tGke és a potldlagos téke Gsszege eléri a tizmillid eurdt, a szavatold t6két nem
szlikséges tovabb ndvelni. A szamitds alapjat képezé Gsszegbe bele kell szamitani azon portfdliékat, amelyek
kezelésével a befektetési alapkezeld kiszervezésre iranyuld szerz8dés alapjan harmadik személyt bizott meg, nem kell
figyelembe venni azonban azokat a portfélidkat, amelyeket a befektetési alapkezel§ kiszervezésre irdnyuld szerzédés
alapjan megbizottként kezel.”

A kockazati tGkealap-kezel6nek - a miikodGképesség folytonossaganak fenntartdsa és a befekteték védelme
érdekében - az altala végzett tevékenység kockazatanak fedezetét mindenkor biztositd, megfeleld nagysagu szavatold
tékével kell rendelkeznie, amely nem csdkkenhet

a) az (1) bekezdésben meghatarozott 6sszeg, vagy

b) a megel6z6 év - az (EU) 2019/2033 rendelet 13. cikke szerinti - fix m(ikodési koltségei 25%-anak megfelel§ 6sszeg
ala.

A fentiekben meghatarozott szavatolo6 t6ke mértékének meghatarozdsa soran az a) és b) pont szerint szamitott értékek
kozul a magasabbat kell iranyaddnak tekinteni.

A Kbftv. 17. § (1) bekezdése alapjan a kockazati t6kealap-kezel§ f6 szabalyként részvénytarsasag formajaban

mikodhet, amelyre a Ptk. jogi személyekre vonatkozé rendelkezéseit az e térvényben foglalt eltérésekkel kell
alkalmazni.
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A Kbftv. VIII. fejezete (52-61. §) szdl a befektetési alapkezel6k fidktelep létesitésének, valamint a hataron atnyualé
szolgdltatas nyujtasanak szabalyairdl az EGT-tagallamokban. A fidktelep formdjdban m(ikodé befektetési alapkezeldre
az Fkt. rendelkezéseit a Kbftv.-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Fontos kiemelni, hogy a Kbftv. 7. § (5) bekezdése
szerint — ahogyan az mar fentebb emlitésre keriilt - a 2. § (2) bekezdés szerinti kockazati t6kealap-kezelSk esetében
hataron atnyulo szolgdltatas nyujtasara nincs mad.

VI. A kockazati t6kealap-kezeld targyi feltételei
VI.1. A kockazati t6kealap-kezel§ iranyitasi kdvetelményei

A Kbftv. 18. § (1) bekezdésének elbirasa szerint a kockazati t6kealap-kezeld irdnyitdsat belfoldon 1étesitett fSirodaban
kell biztositani.

A Kbftv. 2. § (2) bekezdése ald esd kockazati t6kealap-kezelGkre a Kbftv. 2. § (6) bekezdése alapjan a Kbftv. 18. § (3)
bekezdése (elektronikus portfélié-nyilvantartasi rendszer) nem alkalmazando.

A Kbftv. 18. § (2)-(5) bekezdései pedig a kovetkez6képpen rendelkeznek: A kockazati t6kealap-kezelének rendelkeznie
kell megfelel irodai elhelyezéssel, kommunikacios rendszerrel (telefon, internetkapcsolat, elektronikus postacim,
nyilvanos befektetési alapot kezel§ befektetési alapkezel6 esetén sajat honlap). A kockazati t6kealap-kezelének olyan
szervezeti és mikodési szabalyokat kell kialakitania, amelyek biztositjak a 32. §-ban megfogalmazott mikddési
szabalyok megtartasat.

VI.2. Adatszolgdltatasi kotelezettség

A Kbftv. 22. § (3) bekezdés d) pontja alapjan az alkalmazott eljarasoknak és rendszereknek biztositaniuk kell, hogy az
AEKBV-alapkezel§ eleget tudjon tenni adatszolgaltatasi kotelezettségének és a Feliigyelet &ltal torténd ellenSrzés
kovetelményeinek. A Kbftv. 32. §-a alapjan a rendelkezés alkalmazandd ABAK-ok, igy a kockazati t6kealap-kezelSk
esetében is.

Az MNB kiemelt figyelmet fordit az adatszolgaltatasi kotelezettség hatarid6ben vald teljesitésére, ezért mar az
engedélyezési eljaras alatt sziikséges nyilatkoznia a kérelmezének a fentiekrél, tovabbd arrdl, hogy felveszi a
kapcsolatot az MNB adatszolgaltatasi terlletével (adatszolgaltatas@mnb.hu), az adatszolgaltatasért felel6s személyt
szintén meg kell nevezni. Amennyiben az engedély megszerzését kovet6en a kockazati tékealap-kezel§ az
adatszolgaltatasi kotelezettségének, mint mikodési kbvetelménynek nem, vagy nem megfelelGen tesz eleget, akkor
az MINB feltigyeleti intézkedést alkalmazhat, stlyos adatszolgaltatdsi problémak esetében az engedélyt visszavonhatja.

VI.3. Portfélio-nyilvantartasi rendszer

A kockazati t6kealap-kezel6nek - a Kbftv. 2. § (2) bekezdése ald esé kockazati tGkealap-kezel§ kivételével —
rendelkeznie kell olyan elektronikus portfélid-nyilvantartasi rendszerrel, amely alkalmas az dltala kezelt portféliok
vagyonvaltozdsainak, a jegyzési és visszavasarlasi megbizasoknak naprakész - és az informacids kotelezettség
teljesitését lehetGvé tevd - rogzitésére és kimutatdsara és a belsé ellenérzés, valamint az MNB altal torténd ellendrzés
kovetelményeinek teljesitésére. A kockazati t6kealap-kezel6 gondoskodik az elektronikus adat-feldolgozas magas
szintl biztonsagardl és a rogzitett informaciok védelmérdl és bizalmas kezelésérdl.

Amennyiben a kockazati t6kealap-kezeld kollektiv befektetési értékpapirt forgalmaz, a kockazati t6kealap-kezel6nek
rendelkeznie kell olyan, a befektetSk nyilvantartdsara szolgald nyilvantartdsi rendszerrel, amely biztositja a befektet6k
adatainak mindenkori naprakész nyilvantartdsat, visszakereshet&ségét és az értékpapirtitok folyamatos megtartasat.

A kockazati t6kealap-kezel6nek meg kell felelnie a Tpt. 355. §, 364. § és 368-371. §-aban meghatarozott
rendelkezéseknek.

A Kbftv. 2. § (2) bekezdése szerinti kockazati t6kealap-kezelSkre irdnyadd technikai, informatikai feltételekrél Id. az

engedélyezési uUtmutatéd ,Limit alatti kockazati tékealap-kezel6kkel szemben elvart technikai, informatikai
kovetelmények” cim(i pontjaban foglaltakat.
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VI.4. A digitalis rezilienciara vonatkozo6 kdvetelmények

A kockazati t6kealap-kezel6nek - a Kbftv. 2. § (2) bekezdése alda esé kockazati tGkealap-kezel§ kivételével — a
miikodéshez sziikséges targyi feltételek és biztonsagi kovetelmények folyamatos biztositasa érdekében rendelkezni
kell az IKT-rendszer megfelel§ségét alatamasztd dokumentumokkal, melyekkel igazolja, hogy megtervezte, beszerezte
és bevezette azon IKT-biztonsagi stratégiakat, szabalyzatokat, eljarasokat, protokollokat és eszkdzoket, amelyek célja
biztositani az IKT-rendszerek rezilienciajat, folytonossagat és rendelkezésre, tovabba fenntartani az adatok
rendelkezésre allasara, hitelességére, integritasara és bizalmas kezelésére vonatkozd magas szintl normakat.

Ennek érdekében szikséges a pénziigyi dgazat digitalis miikédési rezilienciajardl, valamint az 1060/2009/EK, a
648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet mddositasardl sz616 2022. december 14-
i2022/2554/EU rendelet (DORA), valamint annak 15. cikkében foglalt felhatalmazason alapuld, az IKT-kockazatkezelési
eszkozoket, modszereket, folyamatokat és szabadlyzatokat, valamint az egyszerUsitett IKT-kockazatkezelési
keretrendszert meghatdrozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl szol6
2024/1774/EU rendelet (RMF RTS) alapjan az IKT-rendszerek biztonsdgaval kapcsolatos iranyitdsi, szervezeti és
szabadlyozasi rendszer, illetve a miikddésbiztonsag bemutatasa az aldbbi dokumentumokkal:

a.) a Digitalis mUkodési rezilienciara vonatkozo stratégia és éves informatikai beruhazasi és koltség tervek a
DORA 6. cikk (8) bekezdés és a 6. cikk (2) bekezdés g) pontja szerint;

b.) Szervezeti és miikodési szabalyzat a DORA 4. cikk (1)-(2) bekezdései és a DORA 5. cikk (2) bekezdés c) pontja
szerint;

c.) a harmadik fél IKT-szolgaltatdk altal nyujtott, kritikus vagy fontos funkcidkat tdmogatd IKT-szolgaltatasok
igénybevételérdl sz616 szerz6déses megallapoddsokra vonatkozé szabalyzat tartalmi elemeit meghatdrozé
szabdlyozéastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl sz616 2024/1773/EU rendelet alapjan
a harmadik fél IKT-szolgdltatd tevékenységét szabdlyozd szerz6dések vagy megdllapodasok, tovabba az
ilyen szolgaltatasok igénybe vételét biztositd belsé eljarasrendek; a kockazatok kezelését és a
szolgaltatasfolytonossagot, valamint az elszdmoltathatdsagot biztosité technoldgiai és szervezési
megoldasok ismertetése, tovabba a harmadik fél IKT-szolgaltatok szerz&dései és nyilvantartasa DORA 8. cikk
(5) bekezdése szerint;

d.) az IKT-vonatkozasu funkcidk egyértelmi kijelolését biztositdé dokumentumok (adatgazda és rendszergazda
kijelolések és az informatikai biztonsagi felelSs kijeldlése és a harmadik fél IKT-szolgaltatékhoz kapcsolddd
feladatok felvigydzasaért felelGs személy megbizasa) a DORA 5. cikk (2) bekezdés c) pontja és a (3)
bekezdése alapjan;

e.) az IKT-kockazatkezelési keretrendszerére ellen6rok altali, rendszeres, a pénzigyi szervezetek ellendrzési
tervével 6sszhangban elkészitett bels6 ellenbrzési terv és az IKT-ellenGrzést végzd belsé ellenéroknek
megfelel§ szakértelmét igazold dokumentumok a DORA 6. cikk (6) bekezdése alapjan;

) Uzleti hatdaselemzés (BIA) a DORA 11. cikk (5) bekezdése szerint;

adatvagyonleltar a DORA 8. cikke szerint;

az IKT-kockdzatkezelési keretrendszer részeként kialakitott stratégiak, szabdlyzatok, eljarasok, IKT-

protokollok DORA 6. cikke és az RMF RTS 1-26 cikkei szerint;

i.) az IKT-rendszerek létrehozasat célzé projektmenedzsmentre vonatkozd szabalyozas és az alkalmazott
biztonsagi elvek leirdsa a DORA 5. cikke és az RMF RTS 15. cikke szerint;

j.) a kérelmezd IKT-eszkozeit hasznald vagy hozzaféré munkavallalék és a harmadik fél IKT-szolgaltato
személyzetére vonatkozd kovetelmények a DORA 5. cikkében és az RMF RTS 19 és 20. cikkben foglalt
kdvetelményeknek megfelel6en;

k.) a DORA 7. cikke alapjan és az RMF RTS szerint kialakitott informatikai rendszerek ismertetése az alabbi

> 0@

tartalommal:
i.) az IKT-rendszerek architekturaja és a haldzat elemei,
i.) a nyujtott Gizleti tevékenységeket tamogato lzleti informatikai rendszerek,
iii.) a szervezetet és az ligyvitelt tamogatd informatikai rendszerek (példaul a szamviteli, a torvényes

beszdmoldsi rendszerek, a munkaerd-gazdalkodas, az Ugyfélkapcsolatok kezelése, az e-mail
szerverek és a belsé fajlszerverek),

iv.) az engedélyezett kiils6 kapcsolatok tipusa (példdul kapcsolat a partnerekkel, szolgaltatokkal, a
csoport mas jogalanyaival és tdvmunkavégzésben dolgozd munkavallaléikkal, ideértve e kapcsolatok
jogossaganak indoklasat),

v.) az i-iv. pontokban felsorolt 6sszes szolgaltatas esetében a bevezetett logikai biztonsagi intézkedések
és mechanizmusok, ideértve azt, hogy az intézmény az ilyen hozzaférés felett milyen ellenérzéssel
rendelkezik, tovdbba az egyes ellenGrzések jellegét és gyakorisdgat — példaul technikai vagy
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vi

1)

m.)

szervezeti, megel6z6 vagy feltaro, valds id6ben végzett monitoring vagy rendszeres vizsgalat, a
biztonsagi berendezések konfiguraldsa, a kulcsok és az ligyfélazonositd igazolvanyok létrehozasa, a
rendszer monitoring, hitelesités, a kommunikdcid titkossaga, a behatoldsok érzékelése; virusirtd
rendszerek és naplok stb. (az
i.) az informatikai rendszerekhez vald bels6 hozzaférést iranyité logikai biztonsagi intézkedések és
mechanizmusok;
az IKT-kockazatok részletes felmérése, amely kiterjed a harmadik fél szolgaltatékra és valamennyi, a
mikodési kornyezettél vald fliggdséghdl ered6 kockazatra, tovabba a csalds kockazatara. A bevezetett vagy
tervezett kockdzatcsokkents intézkedések részletes bemutatdsa a DORA 6. cikke és az RMF RTS 1., 3. és 27.
cikke szerint;
az IKT-rendszerek vagyonelemeinek nyilvantartdsi szabalyai és az elemek aktualis nyilvantartasai a DORA 8.
cikke és az RMF RTS 4-5. cikkei szerint;

n.) az IKT-rendszerek mikoddtetése soran alkalmazott megel6z6 védelmi és biztonsagi elvek és megoldasok
leirdsa a DORA 9. cikkében foglalt elvarasnak megfelelen az aldbbi targykorokben és részletezettséggel:
i.) alkalmazott titkositasi és kriptografiai megoldasok (RMF RTS 7. cikk),
ii.) az IKT-rendszerek lizemeltetési eljarasai és azok szabalyozdsa (RMF RTS 8. cikk),
iii.) a kapacitas- és teljesitménymenedzsment eljardsok és megoldasok ismertetése (RMF RTS 9. cikk),
iv.) a sérilékenységek-, és a javité programok, frissitések kezelésére alkalmazott intézkedések

\"

bemutatdsa (RMF RTS 10. cikk),

J) az adatok és IKT-rendszerek biztonsagi besoroldasa és a besorolds alapjan alkalmazott védelmi
intézkedések, valamint az adatok megosztasanak, tovabbitasanak és tarolasanak szabalyai, az adatok
taroldsi szerkezete és az adatkapcsolatokra alkalmazott biztonsagi megoldasok ismertetése (RMF

RTS 11. cikk),

vi.) a behatolds és az adatokkal valé visszaélés elleni biztositékok részeként alkalmazott napldzasi
eljarasok, protokollok és eszk6z6k ismertetése (RMF RTS 12. cikk),

vii.) a hdldzat biztonsdagos mikddésének biztositasara vonatkozd eljardsok és az adattovabbitds sordn
alkalmazott biztonsagi intézkedések és a folyamatok biztonsaga érdekében alkalmazott technikai
megoldasok leirasa (RMF RTS 13-14. cikk),

viii.) a kérelmezd telephelyének és adatkodzpontjanak fizikai biztonsagat szolgald intézkedések és
mechanizmusok, példaul a belépést ellendrz6 rendszer és a kornyezeti biztonsag elemei (RMF RTS
18. cikk),

ix.) a jogosultsagok és hozzaférések biztonsagos kezelésére és nyilvantartasara alkalmazott rendszerek
(RMF RTS 20-21. cikk),

X.) az IKT-rendszereket és az azokban kezelt informacids vagyonelemeket érintd biztonsagi események,

0.)

p.)

q.)

incidensek észlelésére, monitorozasara, kezelésére és nyomon kdvetésére szolgdld eszkdzok leirdsa
((RMF RTS 22. cikk);
a rendellenes tevékenységek észlelésére az eseményekre torténé reagalasra alkalmazott rendszerek és
eljarasok, a DORA 10. cikke és az RMF RTS 12. és 23. cikke szerint;
a szlikséges és alkalmazott szolgdltatdsfolytonossagi, kommunikacids és valsagkezelési intézkedések
felmérése, szabdlyozdsa, a kapcsolddd reagdldsi és helyreallitasi tervek és tesztelési dokumentumok
ismertetése, valamint szolgaltatasfolytonossagi elvarasokat biztositd mUszaki megolddsok ismertetése a
DORA 11. cikke és az RMF RTS 26. cikke alapjan;
a biztonsagi mentési szabalyzatok és eljarasok, visszaallitasi és helyredllitasi eljarasok és maddszerek,
valamint az eljarasok végrehajtasat biztosité miszaki megolddsok leirdsa a DORA 12. cikke és az RMF RTS
24-25. cikknek megfelelGen;
az IKT-vonatkozasu események és kiberfenyegetések osztdlyozasdra vonatkozd kritériumokat, a
Iényegességi kiiszobértékeket és a jelentds eseményekkel kapcsolatos bejelentések részleteit meghatarozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szold, a Bizottsag 2024/1772/EU
felhatalmazason alapuld rendelete végrehajtasat biztositd szabalyozas, folyamatok és rendszereszkozok
dokumentumai;
az informdacio-nyilvantartdshoz kapcsolddd tablak tekintetében torténd alkalmazasara vonatkozd
végrehajtas-technikai standardok megallapitasardl sz6l6, a Bizottsag 2024/2956/EU végrehajtasi rendelete
alapjan létrehozott IKT-szolgdltaték nyilvantartasa.
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VI.5. Adatbiztonsagi szabdlyzat

Amennyiben a kockazati t6kealap-kezeld a Kbftv. 7. § (3) bekezdés c) pontja szerinti kollektiv befektetési értékpapirok
letéti Grzése, letétkezelése, dematerializalt értékpapirok esetében az értékpapirszamla vezetése, ligyfélszamla
vezetése tevékenységek engedélyezését kérelmezi, - a Tpt 142/A. § (5) bekezdése szerinti - belépési azonositd és jelszd
kezelésének és a szamlatulajdonos részére torténd atadasanak rendjére vonatkozo az adatbiztonsagi kovetelményeket
rogzit6 szabalyzatat (Szabalyzat) a kérelemhez mellékelnie kell.

A Tpt. 142/A. § (5) bekezdése szerint a Szabdlyzatot a mdédositas tervezett hatédlybalépése el6tt legaldbb 60 nappal
jovahagydsra megkiildi a Felligyeletnek. A Szabdlyzatot a Felligyelet abban az esetben hagyja jéva, ha az megfelel§
eljarasi és technikai intézkedésekkel biztositja, hogy jogosulatlan személyek a belépési azonositédhoz és jelszohoz ne
férhessenek hozza.

A Szabalyzat kotelez6 tartalmi elemeit a 36/2015. (IX. 24.) MNB rendelet szabalyozza.
VI. 6. Pénzmosas megel6zésérél és megakadalyozdsardl sz6l6 szabdlyzat

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és megakadalyozasardl sz616 2017. évi LIl torvény (Pmt.)
1. § (1) bekezdés b) pontja szerint a torvény hatdlya kiterjed a pénziigyi szolgaltatéra. A Pmt. 3. § 28. pont |) alpontja
értelmében pénzligyi szolgdltaténak mindsil a kockazati t6kealap-kezeld a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba
hozatali és forgalmazasi és Bszt.-ben meghatarozott (kiegészit6) befektetési szolgaltatasi tevékenysége tekintetében.
Mindez azt jelenti, hogy az ilyen tevékenységet végezni kivand kockazati t6kealap-kezel6nek el kell készitenie és el
kell terjeszteni a tevékenységi engedélyezés (tevékenységi kor bévitése) soran a pénzmosas megelGzésérdl és
megakadalyozasardl sz616 szabalyzatat is (illetve az annak alapjaul szolgdld bels6 kockazatértékelést).

Tovabba, a Pmt. 63. § (4a) és (5) bekezdése értelmében mellékelni kell a kérelemhez a kijelolt felel&s vezet6 (illetve az
ezt a feladatot ellato felsGvezetd) és a megfelelési vezet6 alkalmassaga értékelésének eredményét tartalmazo, az
igazgatdsag/fellgyels bizottsag/egyéb testilet altal jovahagyott dokumentumot. Amennyiben az MNB 3/2024. szamu
ajanlasaban3 részletezettek szerint a megfelelési vezetd:

. kinevezésére méretaranyossagi szempontok figyelembevételével nem keril sor,
. feladatait a kijelolt felelds vezet6 latja el,

. csoporton beliil csak egy megfelelési vezets kinevezésére keriil sor, illetve

. feladatkorét kiszervezik,

ugy az erre vonatkozo testileti dontést és annak indoklasat.
VI.7. Teljességi nyilatkozat

A Magyar Nemzeti Bankrol szélé 2013. évi CXXXIX. torvény 59. § (2) bekezdése alapjan be kell nyudjtani minden
engedélyezési eljarasban a kockazati tGkealap-kezel6 nyilatkozatat arrdl, hogy az engedély kiaddsa érdekében
szlikséges minden lényeges tényt és adatot kozolt az MNB-vel.

VI.8. Limit alatti kockazati t6kealap-kezelGkkel szemben elvart technikai, informatikai kbvetelmények

A Kbftv. 2. § (2) bekezdése ald esé un. limit alatti kockdazati tGkealap-kezelGkre a Kbftv. 2. § (6) bekezdése alapjan a
Kbftv. 16. §-a, a 18. § (3) bekezdése - mely az elektronikus portfdlid-nyilvantartdsi rendszer mikodtetését irja el6 -,
illetve a 38. §-a nem alkalmazandé. E rendelkezések kozil kiemelendd az elektronikus portfélid-nyilvantartasi rendszer
kiépitése és miikodtetése, mely a limit alatti kockazati tGkealap-kezel6k esetében nem lehet felligyeleti elvards a fenti
kivétel szabdly alapjan, azonban nem jelenti azt, hogy a limit alatti kockazati t6kealap-kezel6knek egyéb technikai,
informatikai elGirdasoknak nem kellene megfelelniiik. A prudens miikodés szempontjabdl esetiikben is mindenképpen
sziikséges olyan technikai eljarasokat, illetve informatikai rendszert kialakitani, melyek a mindenkori
szolgaltatasnyujtas soran esetlegesen felmeriil6 kockazatokkal aranyos védelmét biztositanak.

3 A pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelemnek valé megfelelést biztosito tisztségvisel6krél, ezek feladatairdl és felelGsségi koreirdl,
valamint a kapcsolédo belsG eljarasrendekrél és kontrollmechanizmusokrdl.  https://www.mnb.hu/letoltes/3-2024-aml-compliance-officer-

ajanlas.pdf
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Jelen esetben a kérelmezett tevékenységekhez mérten, azokkal aranyos kockazatok kezelésére alkalmas rendszer
kiépitése varhato el. A Kbftv. 32. § (1) bekezdése altalanossagban irja el§, hogy az ABAK-oknak miikodésiik sordan meg
kell felelnitik az egyébként az AEKBV-alapkezelSk kapcsan kodifikélt 22. § (1)-(3) és (5)-(8) bekezdésében, valamint a
24-26. §-ban meghatdrozott rendelkezéseknek azzal, hogy az e §-okban foglalt rendelkezéseket az ABAK-rendelet 16-
29. valamint az 57-66. cikkében meghatarozottak figyelembevételével kell teljesiteni. A Kbftv. 2. § (6) bekezdése nem
nevesiti a kivételek kdzott a Kbftv. 32. § (1) bekezdését, ebbél kovetkezGen egy limit alatti kockazati t6kealap-kezel6
esetében is alkalmazni rendeli ezt az utalészabalyt és igy az abban nevesitett egyes jogszabalyi elGirasokat is.

Az utaldszabaly altal felhivott egyes rendelkezések kozil az informatikai és nyilvantartasi rendszerekkel kapcsolatos
elGirdsokra figyelemmel kiemelenddk a Kbftv. 22. § (2)-(3), illetve (6) bekezdései.

A Kbftv. 22. § (2) bekezdése szerint ezért a kockazati t6kealap-kezel6nek rendelkeznie kell

a) megalapozott adminisztracios és szamviteli eljarasokkal;

b) az elektronikus adatfeldolgozasra vonatkozé ellenérzési és biztonsagi eljarasokkal;

c) az informdacidk biztonsaganak, integritdsdanak és bizalmas jellegének megbrzésére alkalmas rendszerekkel és
eljarasokkal, és

d) megfelelS belsd ellen6rzési mechanizmusokkal, beleértve kiilondsen az alkalmazottai altal lebonyolitott személyes
Ugyletekre vagy a sajatszamlds befektetések céljabdl vasarolt pénziigyi eszkozdkbe tortént befektetésekre vonatkozé
szabdlyokat.

A Kbftv. 22. § (3) bekezdése pedig célként fogalmazza meg, hogy az alkalmazott eljarasoknak és rendszereknek mit kell
biztositaniuk:

a) a lebonyolitott tUgyletek eredetének, az azokban részt vevé feleknek, az tigylet jellegének, id6pontjanak és helyének
az utdlagos visszakereshetdségét és ellendrzését;

b) hogy a befektetési alapkezel§ kezelésében levé kollektiv befektetési formdk eszkozeit a mindenkori kezelési
szabadlyzatokkal és hatdlyos jogi rendelkezésekkel 6sszhangban fektessék be;

c) a befektetési alapkezel§ altal kezelt kollektiv befektetési formak és egyéb portféliok eszkozeinek egymastdl,
valamint a befektetési alapkezel§ sajat eszkozeitdl torténd elkllonitett nyilvantartasat, tovabba

d) hogy a befektetési alapkezeld eleget tudjon tenni adatszolgaltatasi kotelezettségének és a Felligyelet altal torténd
ellenérzés kdovetelményeinek.

Ertelemszertien a Kbftv. 18. § (3) bekezdése szerinti tartalommal biré portfélié nyilvantartas, illetve az ehhez
kapcsolédé ABAK-rendelet szerinti tizletmenet-folytonossagi politika fentiek szerinti kialakitasa nem sziikséges, hacsak
a limit alatti kockazati t6kealap-kezel altal kezelt eszk6zallomany el nem éri a Kbftv. 2. § (2) bekezdésében foglaltakat,
vagy 6nként ald nem veti magat a Kbftv. egészének.

Felhivjuk a figyelmet tovdbba a Kbftv. 22. § (6) bekezdésében foglaltakra, miszerint a kockazati t6kealap-kezelének a
tevékenysége végzése soran folyamatosan meg kell felelnie a jogszabdlyok elGirasain tul a sajat szabdlyzatai szerinti
mikodési elveknek és szabalyoknak. E rendelkezés azt is jelenti, hogy ha egy limit alatti kockazati t6kealap-kezel6
onként vallalt dontése alapjan az informatikai és technikai feltételek kérében tébbletkdvetelményeket hatdroz meg
belsé szabalyzataiban a jogszabalyban el6irtakhoz képest, igy az MNB a tevékenységi engedélyezési eljaras sordn
ezeket is értékelni fogja, és ugy tekinti, hogy azokat a limit alatti kockazati tGkealap-kezeld sajat belsé szabalyozasa
részévé tette.

Afentijogszabalyi rendelkezések az IT kdvetelmények kialakitasara szolgald jogalapot jeldlik meg az ABAK-ok esetében,
és a limit alatti kockdazati t6kealap-kezelSk esetében a tervezett tevékenységilikh6z mérten elvarhato azok teljesitése.

VII. Kockazati t6kealap-kezel6k tevékenységi engedélyének bdvitése a kezelni kivant alapokkal 6sszefiiggésben

Az aldbbiakban az engedélyezési gyakorlatban legtipikusabban el6fordulé tevékenységi engedélyek bévitésének esetei
keriilnek bemutatdsra.

VII.1. Kizardlag kockazati t6kealapok vagy magantbkealapok kezelésére engedéllyel rendelkez6 kockazati t6kealap-
kezel6k kollektiv portfdlidkezelési tevékenységének kiterjesztése magantbkealapok vagy kockazati tSkealapok
kezelésére
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A kizardlag kockdzati t6kealapok vagy magant6kealapok kezelésére engedéllyel rendelkezé kockazati t&kealap-
kezel6nek, amennyiben magantSkealapokat vagy kockazati t6kealapokat is kezelni kivan, engedélyezési eljarast kell
kezdeményeznie a tevékenységi kor megvaltoztatasa irant. Ebben az eljarasban - f6szabalyként — a kérelemhez nem
szlikséges mellékletet csatolnia.

Egyedi mérlegelést igényl6 esetekben (példaul amennyiben a kockazati t6kealap-kezel6 nem rendelkezik az el@irt
indulo tékével) az MNB tovabbi dokumentumok benyujtasat kérheti a kérelmez6tél.

VI.2. Kockazati tSkealap-kezel6k kollektiv portfélidkezelési tevékenységének kiterjesztése mas elsédleges
eszkozkategdrid(k)ra (feltéve, hogy a kockazati t6kealap-kezelS, mint ABAK limit alatti ABAK-ként kivan tevékenykedni
engedélyének kiterjesztését kovetben is)

A mar engedéllyel rendelkezé Kbftv. 2. § (2) bekezdése szerinti kockazati t6kealap-kezelének, amennyiben kockazati
tékealapon, illetve magéntdékealapon kiviil mas ABA-t is kezelni kivan, engedélyezési eljarast kell kezdeményeznie a
tevékenységi kor megvaltoztatasa irant. Ebben az esetben az MNB az alabbi tevékenységi engedélyezési feltételek
igazolasat koveteli meg:

- Kbftv. 16. § (1) bekezdése szerinti induld t6ke igazoldsa és az 0sszeg torvényes eredetének az igazolasa;

- létesit6 okirat médositasa, amelynek alapjan az alapkezel6 megvaltoztatja az elnevezését, amennyiben az utal a
kockdzati- vagy magantSkealapok kezelésére;

- Kbftv. 18. § (3) bekezdése szerinti elektronikus portfélid-nyilvantartasi rendszer meglétének igazolasa;

- Uzletmenet-folytonossagi politika benyujtasa /ABAK Rendelet 57. cikk (3) bekezdése/;

- vezet dllasu személyek esetén annak igazoldsa, hogy szakmai gyakorlatuk a 19. § (8) bekezdés d) pontjaban
meghatarozott (lzletviteli tandcsadassal foglalkozd gazdasagi tarsasag) gyakorlat nélkil is eléri a harom évet;

- a befektetés-kezelési tevékenységet, a befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személy
esetében annak igazoldsa, hogy befektetési teriileten szerzett szakmai gyakorlata a 19. § (6a) bekezdésében
meghatarozott (lUzletviteli tanacsadassal foglalkozd gazdasagi tarsasag) gyakorlat nélkil is eléri a legalabb két
évet;

- felUgyelGbizottsagi tagok szakmai és vezetGi gyakorlatanak igazolasa;

- az induld téke-emeléssel kapcsolatban a mindsitett befolyasszerz6k Kbftv. 167. § (12) bekezdése szerinti
feltételeknek valé megfelelés igazolasa;

- Kbftv. 38. §-ban foglaltaknak az igazoldsa (eszkoz-értékelési szabalyok; Id. Kbftv. 2. sz. melléklet 12. pontja szerint
a mlkodési szabdlyzat részeként).

Felhivjuk a figyelmet, hogy aranyossagi szempontokra tekintettel értékpapir és/vagy ingatlanalap és/vagy vegyes alap
kezelése esetében m(ikodési kovetelményként indokolt 6nalld, figgetlenitett belsd ellendrzési funkcid biztositasa.

VII.3. Kockazati tékealap-kezel6k kollektiv portfdlidkezelési tevékenységének kiterjesztése mas elsédleges
eszkozkategdria(k)ra (feltéve, hogy a kockazati t6kealap-kezel8, mint ABAK limit feletti ABAK-ként kivan tevékenykedni
engedélyének kiterjesztését kbvetben)

A jelen engedélyezési utmutatd VII. 2. pontjdban foglaltakon tul az_MNB az aldbbi tevékenységi engedélyezési

feltételek igazoldsat koveteli meg:

- masodik Ggyvezets tekintetében engedélyezési feltételek igazolasa (Kbftv. 19. § (1) bekezdése), amennyiben az
alapkezel6 a kérelem benyujtasat megel6z6en egy ligyvezetét alkalmazott;

- a Kbftv. 13. mellékletében meghatarozott elveknek megfelel§ javadalmazasi politika és gyakorlat bemutatdsa
(Kbftv. 11. § (1) bekezdés c) pontja);

- a modositott kockazatkezelési politika benyujtasa a Kbftv. 35. § (1) és (3)-(5) bekezdéseiben foglaltaknak torténé
megfelelés igazolasara (Kbftv. 2. § (2) bekezdés);

- alikviditaskezelési politika benyujtasa a Kbftv. 36. §-aban elGirtaknak torténd megfelelés érdekében (Kbftv. 2. § (2)
bekezdés).

VIII. Igazgatasi szolgaltatasi dij
A Magyar Nemzeti Bank eln6kének 32/2023. (VII. 19.) MNB rendelete a Magyar Nemzeti Bank altal a pénzigyi

kozvetitérendszer felligyelete keretében, valamint a bizalmi vagyonkezel$ vallalkozasok tekintetében lefolytatott
egyes engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok igazgatasi szolgaltatasi dijardl szélé rendelet 10. § (1)
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bekezdése értelmében az engedélyezési eljards lefolytatasanak feltétele a 1 900 000 forint Osszegli igazgatasi
szolgdltatasi dij megfizetése.

Az igazgatasi szolgdltatasi dijjal kapcsolatban tovabbi informacidk az az aldbbi linken talalhatok:
https://www.mnb.hu/letoltes/tajekoztatas-a-magyar-nemzeti-bank-altal-egyes-engedelyezesi-es-nyilvantartasba-
veteli-eljarasokban-alkalmazott-igazgatasi-szolgaltatasi-dijrol.pdf

IX. Egyéb eljarasok

A Kbftv. szerinti szavatold t6ke az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandacsi rendeletben (IFR) meghatarozott
szavatold t6ke. Ugyanakkor az IFR 9. cikk (1) bekezdés i) pontja utalé szabdlya alapjan, valamint az aldbb kifejtésre
keril6 jogértelmezés szerint valtozatlanul a kockazati t6kealap-kezelGkre — kivéve a Kbftv. 2. § (2) bekezdése szerinti
limit alatti kockazati tdékealap-kezel6kre — is vonatkoznak a tdkeinstrumentum els6dleges alapvetd

e 2 7.

tékeinstrumentumként torténé mindsitése szerinti engedélyezési eljaras szabalyai.

A kockazati t6kealap-kezel6knek a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis
kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szolé az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i
575/2013/EU Rendeletnek (CRR) is meg kell felelnie.

A Kbftv. 4. § (1) bekezdésének 91. pontja alapjan ,,szavatold t6ke: a befektetési vallalkozasokra vonatkozdé prudencialis
kovetelményekrél, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet
mddositasardl sz6ld, 2019. november 27-i (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben [a tovabbiakban:
(EU) 2019/2033 rendelet] meghatarozott szavatold t6ke”.

A CRR preambulumanak (24) bekezdése szerint ,Ez a rendelet nem akaddlyozza a tagallamokat abban, hogy adott
esetben a rendelet hatalyan kivil esé vallalkozdsokra egyenérték(i kovetelményeket allapitsanak meg”.

Mivel a Kbftv. szavatold t6kére vonatkozo fogalommeghatarozasa a CRR-ben haszndlt fogalomra utal vissza, tovabba
mivel a CRR megteremti a lehet&séget arra, hogy a tagallamok az 1. cikkben meghatarozott intézményi kéron kivil is
alkalmazzak a vonatkozé rendelkezéseket, az MNB a kockazati t6kealap-kezelSk tekintetében is sziikségesnek tartja a
CRR-nek valé megfelelést, igy kiilonds tekintettel a CRR szavatold t6kére vonatkozd szabdlyaira.

A MNB minden esetben kilén engedélyezési eljarasokként kezeli a CRR alapjan el6terjesztett kérelmeket, fliggetlenl
a kockazati t6kealap-kezelSk egyéb lgyeitdl.

A kérelmezbknek a fentiek mellett figyelemmel kell lenniiik az MNB honlapjan kézzétett alabbi tajékoztatéra is:
https://www.mnb.hu/letoltes/tajekoztato-az-egyes-engedelyezesi-illetve-nyilvantartasba-veteli-eljarasok-soran-
leggyakrabban-felmerulo-a-ma-gyar-nemzeti-bank-mnb-gyakorlatat-erinto-kerdesekkel-kapcsolatban-1.pdf

Amennyiben jelen Utmutatd attanulmanyozasat kovetSen tovabbi — adott, egyedi ligyre vonatkozd, telefonos, illetve
irdsban torténd egyeztetés soran meg nem valaszolhato — kérdés meriilne fel, az MNB lehet8séget biztosit a kérelmezd
szamara személyes egyeztetésre is. A személyes egyeztetés lehetGségével kapcsolatosan keresse a Pénz- és tGkepiaci
engedélyezési fGosztaly titkarsagat (telefonszam: (+36 1) 489-9300; e-mail cim: ptef@mnb.hu).

Amennyiben a felmerilt kérdések kizardlag informatikai jellegliek, a személyes egyeztetéssel kapcsolatosan keresheti
kozvetlenil az Informatikai felligyeleti f6osztalyt is (telefonszam: 061-489-9668; e-mail cim: iff@mnb.hu ).

Kelt: 2025. februar
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