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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi és versenyképességi elemzésekért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol
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Az elsé hét honapban 3,5 millidard eurds tobblet a folyd fizetési mérlegben

2024 els6 hét honapjaban a folyo fizetési mérleg egyenlege 6sszességében tobb mint 3,5 milliard
euro tobbletet mutatott. A juliusi egyenleg -142 millié euro volt, ami az el6z6 havi értéknél enyhén
jobb egyenleget jelent, mikozben 184 millié eurdval kedvez6bb az egy évvel korabbi értékénél (1. dbra).
Az egyenleg éves valtozasa a jovedelemegyenleg javuldsara vezethet§ vissza, mikdzben a kilkereske-
delmi tobblet mérséklédott. A juliusi egyenleg a megel6z6 harom év azonos id6szaki szintjénél maga-
sabb, de kismértékben elmarad a korabbi évek atlagatdl (2. abra).

A kilkereskedelmi mérleg éves romlasaban elsésorban az aruegyenleg valtozasa a meghatarozo: juli-
usban az aruforgalmon 431 millié eurds hiany keletkezett, ami 294 millié eurdval kedvezétlenebb a
tavaly juliusi szintjénél, mikozben a szolgdltatasegyenleg 957 millié eurds tobblete csak 64 millié eurd-
val maradt el a tavalyihoz képest. Az druegyenleg csokkenése a bruttd szarak novekedése mellett ala-
kult ki: az aruexport értékének éves 0sszevetésben 3 szazalékos ndvekedése az ipari termelés csokke-
nése mellett kdvetkezett be, amit vélhet6en a tavaly juliusinal kettével tobb munkanap magyarazhat.
Az druimport 6 szdzalékos ndvekedése az exportbdviilés és a munkanaphatas mellett elsGsorban a kis-
kereskedelmi forgalom élénkiiléséhez kothetd.

A jovedelemegyenleg 504 millié eurds hianya az el6z6 honaphoz, illetve az egy évvel ezel6tti szinthez
képest is jelentds csdokkenést jelent. A mérséklédés f6ként a portfolio-részvény sorhoz kdthets, mivel
idén mar az el6z6 hénapban megtortént a nagyobb hazai cégek osztalékfizetése, de éves Osszevetés-
ben a kozvetlen t6ke és az egyéb befektetések jovedelemegyenlege is szamottevéen javult.

A viszonzatlan folyd atutalds 164 millié eurds hidnyt mutatott, ami szintén javuldst jelent mind éves,
mind havi 6sszehasonlitasban, f6ként a folyd EU-transzferek negativ egyenlegének a mérséklédése mi-
att.

A dont6en EU-tamogatdsokat tartalmazé tékemeérleg juliusban 96 millié eurds tobbletet mutatott,
vagyis visszatért az elmult év sordn jellemz6 havi atlagos szint kézelébe, ami az Eurdpai Unid Birdsaga
altal megitélt bintetés hdnap sordn elszamolt értékének a csokkenéséhez kéthets. Ennek kdvetkezté-
ben a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg 0sszegeként el6alld kiilsé finanszirozasi képesség 2024
juliusdban -45 millié eurdt ért el, ami emelkedést jelent az el6z6 hénaphoz képest (3. dbra).

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a netté kozvetlent6ke befektetések (FDI) novekedésével parhuza-
mosan a nettd kiilsé addssag tranzakcidobdl eredéen ismét jelentGsen, 1,2 millidrd eurdval mérséklé-
dott (4. dbra). A nettd kozvetlentGke-bedramlas 1 millidrd eurdra tehet6 értéke mogott a kilfoldiek
magyarorszagi befektetéseinek magas szintje és a kifektetések csokkenése allt. A finanszirozas oldala-
rél szamitott finanszirozasi képesség 62 millié euro volt.

Osszességében, az el6z6 havihoz hasonlé enyhe hidnyt mutaté juliusi adat ellenére a juniusi Inflacids
Jelentésben az idei évre vart folyd fizetési mérleg tobblet tovabbra is elérhetd.

Budapest, 2024. szeptember 16.



1. dbra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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2. abra: A folyé fizetési mérleg havi alakulasa
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3. abra: A realgazdasagi oldali kiils finanszirozasi képesség alakulasa
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4. abra: A finanszirozasi oldali kiilsé finanszirozasi igény szerkezete, tranzakciok
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Kiilsé finanszirozasi igény (finanszirozas)

Megjegyzések: *Netto portfdlio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Kézgazdasdgi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsat nem befolydsolja a szamla- és tombarany kévetelé-
sek k6zotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszlrtiik.



