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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi és versenyképességi elemzésekért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol
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Novemberben is jelentds tobblet a folyo fizetési mérlegben

2024 novemberében a folyo fizetési mérleg tobblete meghaladta a 400 millié eurét, amivel az év els6
tizenegy hdnapjaban az egyenleg 6sszesen mintegy 6,1 milliard eurdés aktivumot mutatott. A novem-
beri tobblet 407 millid eurdt tett ki, ami az el6z6 havi értéknél 105 millié eurdval alacsonyabb, és az
egy évvel kordbbi értékétdl is enyhén, 89 millié eurdval elmaradt (1. abra). Az éves mérsékl6dés mogott
az aruforgalmi egyenleg csokkenése allt, amit részben ellensulyozott a folyd fizetési mérleg tobbi té-
tele, azon belll elsésorban a szolgaltatdsegyenleg emelkedése. A novemberi foly6 fizetési mérleg
egyenleg érdemben meghaladja a 2023 el6tti évek atlagat (2. abra).

A kiilkereskedelmi egyenleg az aruforgalom csékkend egyenlege miatt mérsékl6dott novemberben
az el6z6 évi szintjéhez képest. Az aruforgalom minusz 36 millié eurds egyenleget mutatott, ami 470
millié eurdval alacsonyabb a 2023 novemberi értékénél, mikdzben a szolgaltatdsegyenleg 1008 millio
euros tobblete 210 millié euréval meghaladta az el6z6 novemberit. Az druexport értékének 3 szazalé-
kos csokkenése 2023 novemberhez képest tovabbra is visszafogott ipari termelés mellett kovetkezett
be, mig az aruimport mintegy 1 szazalékkal bévilt, mivel az élénkilé kiskereskedelmi forgalom hatdsat
részben ellensulyozta az export és a beruhdzdsok mérsékl6dése. A szolgaltatasok egyenlegének nov-
emberi javuldsa els6sorban a turizmus bevételeinek a ndvekedéséhez kot6dott.

A jovedelemegyenleg 581 millié eurds hianya mintegy 80 millié eurds csokkenést jelent az egy évvel
ezel6tti szinthez képest, ami részben a kisebb kamatkiaddshoz, részben a kozvetlentéke befektetések-
hez kapcsolodé jovedelemegyenleg javuldsahoz kothetd.

A viszonzatlan folyé atutalds 16 millié eurds tobbletet ért el, ami javuldst jelent mind éves, mind havi
0sszehasonlitasban, és a folyd EU-transzferek egyenlegének alakuldsara vezethetd vissza.

A t6kemérleg novemberben 114 millié eurds tobbletet mutatott, ami 25 millié eurdval alacsonyabb a
2023 novemberi szintnél, mikdzben az EU-val szembeni egyenleg is mérsékl6dott. A folyd fizetési mér-
leg és a t6kemérleg 6sszegeként el6allé kiilso finanszirozasi képesség 2024 novemberében 521 millio
eurot tett ki, ami 114 millié eurdval elmarad a 2023 novemberi értékétdl (3. dbra).

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a nettd kozvetlent6ke befektetés (FDI) névekedésével parhuzamo-
san a netto kiils6 addssag tranzakcidébdl ered6en mintegy 100 millié eurdval emelkedett (4. abra). A
nettd kozvetlent6ke-bedramlas kozel 400 millié eurds értéke mogott f6ként a Magyarorszagon Ujrabe-
fektetett jovedelmek allnak. A finanszirozas oldalardl szamitott finanszirozasi igény a hénap soran 144
millié eurd volt.

Osszességében, a folyo fizetési mérleg tobblete novemberben is magas maradt tovabb csékkentve a
gazdasag kiilso sériilékenységét.

Budapest, 2025. januar 14.
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1. dbra: A folyo fizetési mérleg alakulasa

milliard euro milliard euro 20
r

1,5
1,0
‘ ‘ 0,5
| | Y [ 1] | | ||| 00
1 | e r
! QLA 05
-1,0
-1,5
-2,0
-2,5
J -3,0
COE S U e s i s e s E e S G S E G >
03 03 Mo I A0 TR0 O AR 00T S0 0IT 0
280N £ 20 % B 280 280 e "0 e~ DE Tor Be
ET NTRET NTQET NTHET NTNET NTemET NgET
[s's) w oo v (%) v v (%) v
i jad o o o o o
3 =, o o o o o
~ ~ N ~ ~N N ~
Viszonzatlan folyo atutalas I Jovedelemegyenleg
I Szolgaltatasegyenleg I Aruegyenleg
—Folyo fizeteési merleg
2. abra: A folyo fizetési mérleg havi alakulasa
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3. abra: A realgazdasagi oldal szerinti kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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4. abra: A finanszirozasi oldal szerinti kiils6 finanszirozasi igény szerkezete, tranzakciok
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Megjegyzések: *Netto portfdlio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Kézgazdasdgi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsat nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-
sek k6zotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kisz(rtiik.



