GYORSELEMZES
A FIZETES| MERLEG ALAKULASAROL

2024

IIl. NEGYEDEV




Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi és versenyképességi elemzésekért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvanos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol



mailto:koroknaip@mnb.hu
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fizetesi-merleg-alakulasarol
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fizetesi-merleg-alakulasarol

Jelentds tébblet a harmadik negyedéves folyo fizetési mérlegben

2024 harmadik negyedévében a folyd fizetési mérleg, az el6z6 negyedévek kimagasld értékei utan,
701 millié eurds tobbletet ért el (1. abra). A szezonalisan igazitott egyenleg 2024 harmadik negyedév-
ében a GDP 2,1 szazalékat tette ki, mig a négy negyedéves tobblet az el6z6 negyedévi magas szinten,
a GDP 2,4 szazalékan stabilizalddott (2. dbra). A negyedév soran az energian kiviili aruegyenleg mér-
séklédését féként a szolgdltatdsegyenleg és a jovedelemegyenleg emelkedése ellensulyozta.

Az aruegyenleg a harmadik negyedévben — az el6z8 év azonos id8szakanak 312 millid eurds tébbletét
kovet6en — 624 millié eurds hidnyt mutatott, ami az energian kivili aruegyenleg csékkenésére vezet-
het6 vissza, mikdzben az energiaegyenleg nem valtozott érdemben. Az euréban szamitott import éves
Osszevetésben alig valtozott, mivel a haztartasok fogyasztasnovekedésének hatasat részben ellensu-
lyozta a visszaes6 bruttd felhalmozds importot mérséklé hatasa. Az export kedvezé6tlen kilpiaci keres-
let melletti 3 szazalékos csokkenése szintén mérséklSleg hatott a behozatalra.

A folyd fizetési mérleg tovabbi tételei kozil a szolgaltatasegyenleg tobb mint 3,2 milliard eurds tébb-
lete mintegy 250 millié eurdval haladta meg az egy évvel kordbbi szintet. Az egyenleg javulasahoz leg-
inkdbb a szellemi termékek hasznalati dijanak és a turizmus egyenlegének novekedése jarult hozza. A
jovedelemegyenleg hianya (1,6 millidrd euro) ugyancsak lényegesen kedvez6bb az egy évvel kordbbi
szintnél, ami f6ként a tulajdonosi részesedések jovedelmének javuldsara — azon belil a bevételek n6-
vekedésére és a kiaddsok csokkenésére — vezethetd vissza. A viszonzatlan folyé atutalas — nulla kordli
EU-transzferegyenleg mellett — 284 millié eurds hianyt mutatott.

A folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg 6sszegeként el6alld kiilsé finanszirozasi képesség 2024 harma-
dik negyedévében 997 millié euro volt, ami mintegy 200 millié eurdval alacsonyabb, mint egy évvel
korabban. A négy negyedéves kiilsé finanszirozasi képesség igy a GDP 2,9 szazalékat tette ki (3. dbra).

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a harmadik negyedévben a nettd kdzvetlentSke befektetések (FDI)
jelentds novekedésével parhuzamosan a nettd kilsé addssag mérsékl6dott (4. abra). A mintegy 1,2
milliard eurds nettd kozvetlentéke bearamlas a kiilfoéldiek magyarorszagi kozvetlentGke-befektetései-
nek 2 millidrd eurds emelkedése, és a hazai szerepl6k 0,8 milliard eurds kifektetése mellett alakult ki.
Mindekozben a negyedév sordn végrehajtott tranzakcidk alapjan csokkent a gazdasag netto kiilsé
addssaga, ami — az atértékel6dés és a nominalis GDP ndvekedésének hatdasa mellett — hozzajarult a
kiils6 adéssagmutatok mérséklédéséhez. A GDP-ardnyos brutto kiilsé addssag az el6z6 negyedévinél
alacsonyabb, 62 szazalékos szinten volt, mig a nettd kiils6 addssag 10 szazalékra csokkent. A bankrend-
szer és a vallalatok nettd kils6 addssagratajanak mérséklGdését részben ellensulyozta az dllami mutaté
emelkedése (5. abra).

Osszességében megallapithat6, hogy a harmadik negyedévben a folyé fizetési mérleg ismét jelentds
tobbletet ért el és a kiils6 addssag is mérséklodott, igy tovabb csokkent a gazdasag kiilsé sériilékeny-
sége.

Budapest, 2024. december 23.



1. abra: A folyo fizetési mérleg negyedéves alakulasa

milliard euro milliard euro

1. negyedév 2. negyedév 3. negyedév 4, negyedév
2020 2021 m2022 m2023 m2024 < Atlag(2010-2019)

2. abra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
% %

8
6
4 - J
J _I \
: T il.niinli”llln... 1|[| M) lll

-

-

-

a

[

-

'

L
“—
e
e —

6 ‘
-8
-10
-12
o (@] Lo i Lo i Lo i Lo i Lo — (o] (o] (o] (o] N
S &6 O O O O O O O O O O O O O o o
o~ (@] N oN (@] (o] (@] o~ (@] o~ (aV] (9] o [ o~ (@] (o]
I Aru- és szolgaltatasegyenleg I J6vedelemegyenleg
B Viszonzatlan folyd atutalasok —Folyo fizetési mérleg (negyedéves)

-=-=Folyd fizetési mérleg (négy negyedéves)

Megjegyzés: Négy negyedéves értékek, illetve a negyedéves fizetési mérleg is a GDP ardnyaban.
A negyedéves folyo fizetési mérleg szezondlisan igazitva.



3. abra: A kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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Megjegyzés: Négy negyedéves értékek a GDP ardnydban.

4. abra: A kiils6 finanszirozas szerkezete, tranzakciok
mrd EUR mrd EUR
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Megjegyzések: *Netto portfolio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Kézgazdasagi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsdt nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-
sek kézotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszdirtiik.



5. abra: A nettd kiils6 adossag szektorok szerinti felbontdsa és a bruttd kiilsé addssag
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Megjegyzés: GDP-ardnyos értékek, tulajdonosi hitel nélkdil



