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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi és versenyképességi elemzésekért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol
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Szeptemberben jelentdsen nétt a folyo fizetési mérleg tébblete

2024 szeptemberében a folyo fizetési mérleg tobblete kdzel 700 millié eurét tett ki, amivel az év els6
kilenc hédnapjaban az egyenleg 6sszesen tobb mint 5 milliard euro tobbletet mutatott. A szeptemberi
tobblet 667 millié euro volt, ami az el6z6 havi értéknél 483 millié eurdval jobb egyenleget jelent, mi-
kozben enyhén, 137 millié eurdval elmarad az egy évvel kordbbi értéktdl (1. dbra). Az éves érték csok-
kenését a kilkereskedelmi tobblet mérsékl6dése magyarazta, amit részben ellensulyozott a jévede-
lemegyenleg javulasa. A szeptemberi folyé fizetési mérleg egyenleg ugyanakkor érdemben meghaladja
a korabbi évek atlagat (2. dbra).

A kulkereskedelmi egyenleg alakuldsaban tovdbbra is az druegyenleg volt a meghatarozé: az druforga-
lom 352 millié eurds tébbletbe fordult, ami 168 millié eurdval elmarad a tavaly szeptemberi adattdl,
mikdzben a szolgaltatasegyenleg 961 millid eurds tobblete csak 41 millié eurdval maradt el a tavalyitdl.
Az aruegyenleg mérséklédése a bruttd szdrak csokkenése mellett alakult ki: az aruexport értékének
éves Osszevetésben 6 szazalékot meghalado csokkenése az ipari termelés visszaesése mellett kovetke-
zett be. Az druimport kozel 5 szdzalékos csokkenése dontéen az export mérséklGdéséhez volt kothetd,
mikozben a kiskereskedelmi forgalom élénkiilése ellentétesen hatott.

A jovedelemegyenleg 483 millié eurds hidanya jelentds csokkenést jelent az egy évvel ezel6tti szinthez
képest, ami f6ként a kisebb kamatkiaddshoz kéthetd, de a kozvetlen t6kéhez kapcsolddo jovedelem-
egyenleg is javult.

A viszonzatlan folyé atutalds hianya 162 millié eurdt tett ki, ami romlast jelent mind éves, mind havi
Osszehasonlitasban, és f6ként a folyd EU-transzferek egyenlegének csdokkenésére vezethets vissza.

A dont6en EU-tdmogatasokat tartalmazoé t6kemérleg szeptemberben 97 millié eurds tébbletet muta-
tott, ami mintegy 90 millié eurds csokkenést jelent tavaly szeptemberhez képest. A folyé fizetési mérleg
és a t6kemérleg 0sszegeként el6allé kiilsé finanszirozasi képesség 2024 szeptemberében 764 millié
eurot tett ki, ami elmarad az el6z6 év azonos honapjanak értékétél (3. abra).

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a netté kozvetlentéke befektetés (FDI) kismértékben csokkent, mi-
kdzben a nettd kiils6 addssag tranzakcidbdl eredéen szintén mérsékl6dott (4. dbra). A kdzvetlentbke
befektetések 200 millié eurds nettd kidramlasa mogott a kiilféldiek vallalatok osztalékfizetése, vala-
mint a hazai gazdasagi szerepl6k kifektetése allt. A finanszirozas oldalardl szamitott finanszirozasi ké-
pesség kozel 700 millié euro volt.

Osszességében, a folyo fizetési mérleg tobblete szeptemberben ismét emelkedett, tovabb csokkentve
gazdasag kilsé6 sérilékenységét.

Budapest, 2024. november 14.



1,2
0,8
0,4
0,0

-0,4

-0,8

1,2

1,6

-2,0

2,4

millidard euro

Viszonzatlan folyé atutalds

1. dbra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg havi alakulasa
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3. abra: A realgazdasagi oldali kiils finanszirozasi képesség alakulasa
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4. abra: A finanszirozasi oldali kiilsé finanszirozasi igény szerkezete, tranzakciok
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Egyéb nem addssaggenerald finanszirozds* mmm Addssaggenerald finanszirozas

mmm Nettd FDI ——Kiilsé finanszirozasi igény (finanszirozas)

Megjegyzések: *Netto portfdlio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Kézgazdasdgi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsat nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-

sek k6zotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszlrtuik.



