GYORSELEMZES
A FIZETESI MERLEG ALAKULASAROL

2025

. NEGYEDEV




A nyilvanos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-

tesi-merleg-alakulasarol



https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fizetesi-merleg-alakulasarol
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fizetesi-merleg-alakulasarol

Tovabbra is tobbletes a folyo fizetési mérleg

2025 elsé negyedévében a folyd fizetési mérleg négy negyedéves GDP-aranyos tobblete 1,7 szazalékot tett ki. A negyed-
évben a folyd fizetési mérleg 1141 millié eurds tobbletet ért el, ami mintegy 1 millidrd eurdval kisebb az egy évvel korabbi
értéknél (1. dbra). A szezonalisan igazitott egyenleg 2025 elsé negyedévében a GDP 1,4 szazalékat tette ki, mig a négy
negyedéves tobblet enyhén, a GDP 1,7 szazalékdra csokkent (2. dbra). A négy negyedéves folyd fizetési mérleg valtozasa
mogott a jovedelem-, a szolgdltatasegyenleg, valamint a viszonzatlan atutalasok mérséklédése allt, mikdzben az aruegyen-
leg tobblete stabilizalodott.

A kilkereskedelem négy negyedéves GDP-aranyos tobblete 2025 elsé harom hdénapjaban 5,5 szazalékra mérsékl6dott,
tobb mint 3 millidard eurds negyedéves szintje ugyanakkor tovabbra is magasnak szamit. Az aruforgalom els6 negyedévi
1116 millié eurds tobblete csupan 10 millié eurdval marad el az el6z6 év azonos id&szaki értékétdl, az energian kivili aru-
egyenleg érdemben javult, mikdzben az energiaegyenleg hidanya nétt. Az eurdban szamitott aruimport éves 6sszevetésben
2 szazalékkal béviilt, ami a haztartasok fogyasztasnévekedésének a hatasara volt visszavezethetd, mikdzben a zsugorodo
brutto felhalmozdas importmérséklé hatdsa az ellenkezd iranyba hatott. Ezzel parhuzamosan a nominalis export éves valto-
zasa — tobb mint egy év csokkenés utan — enyhe, mintegy 2 szazalékos bévilést mutatott. A szolgaltatasegyenleg kozel 2
millidrd eurds elsé negyedéves tobblete 149 millid eurdval elmaradt az egy évvel ezel6tti szintt6l. A tavkozlés-informatikai
szolgaltatasok és a turizmus novelték, mig a pénzigyi szolgaltatasok és a szallitas csokkentették a szolgaltatasok aktivumat.

A jovedelemegyenleg 1,8 milliard eurds hianya kozel 580 millié eurdval magasabb az egy évvel korabbi szintnél, ami részben
egy modszertani valtasra vezethet6 vissza: a folyd évben — az eddigi GDP szerinti megoszIlas helyett — egyenl6 aranyban
oszlik meg az addzott eredmény becslése! az egyes negyedévek kozott.

A viszonzatlan folyd atutalas egyenlege — az EU-tdl szarmazo folyo transzferek szamottevé visszaesése mellett — éves 6sz-
szevetésben tébb mint 300 millié eurdval csdkkent, igy kdzel 150 millié eurds hianyt mutatott.

A foly¢ fizetési mérleg és a t6kemérleg 6sszegeként el6allo kiilso finanszirozasi képesség 2025 els6 negyedévében 1882
millié euro volt, ami 728 millié eurdval maradt el az egy évvel kordbbi poziciotdl. A négy negyedéves kiilsé finanszirozasi
képesség tovabbra is magas, és a GDP 2,2 szazalékat tette ki (3. dbra).

A pénziigyi mérleg adatai alapjan az els6 negyedévben a nettd kozvetlent6ke-befektetések (FDI) csékkenésével parhuza-
mosan a netto kilsé addssag emelkedett (4. dbra). A 941 millié eurds nettdé kozvetlentSke-kidramlast elsésorban a tulaj-
donosi hitelek alakulasa magyarazta, mikézben a kiilfoldi tulajdonu vallalatok Magyarorszagon uUjrabefektetett jovedelme
tovabbra is jelentds volt. Ezzel parhuzamosan a netté kiilsé addssag a tranzakciobdl ered6en kozel 2,1 millidrd eurdval
bévilt. A finanszirozas oldaldrél szamitott finanszirozasi képesség az elsénegyedévben kozel 1,1 millidrd euro volt, ami éves
Osszevetésben mintegy 300 millié eurds csokkenést jelent.

2025 els6 negyedévében az orszag kiilsé addssagmutatéi érdemben nem valtoztak, mivel a tranzakcidk hatdsat nagyrészt
kiegyenlitette a nominalis GDP novekedés és az dtértékel6dés hatasa — ennek eredményeképp a GDP-aranyos bruttd kilsé
addssag 62,9 szazalékot tett ki, mig a nettd kiils6é addssag 10,4 szazalékon allt. A negyedévben a bankok kiilsé addssagrata-
janak novekedését az allam és a vdllalati szektor mutatdjanak csokkenése ellensulyozta (5. dbra).

Osszességében az elsd negyedéves adat alapjan a folyé fizetési mérleg egyenlege jelentds tébbletet mutatott, mikdzben
a kiils6 adossagratak alacsony szinten stabilizalédtak.

Budapest, 2025. junius 26.

1 A fizetési mérlegben a kozvetlen t6ke jovedelem becsiilt értéke szerepel a folyd évre egészen addig, amig a kdvetkezd év szeptemberében publikalasra
nem keriilnek a kilfoldi tulajdonu véllalatok tény adézott eredményei.



1. abra: A folyo fizetési mérleg negyedéves alakulasa
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2. abra: A folyé fizetési mérleg alakulasa
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Megjegyzés: Négy negyedéves értékek, illetve a negyedéves fizetési mérleg is a GDP ardnydban.
A negyedéves folyo fizetési mérleg szezondlisan igazitva.



3. abra: A kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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Megjegyzés: Négy negyedéves értékek a GDP ardnydban.
4. abra: A kiilsé finanszirozas szerkezete, tranzakciék
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Megjegyzések: *Netto portfolio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
A szdmla és témbarany kdvetelések kézotti dtvdltds technikai hatdsat kiszdrtiik.



5. abra: A nettod kiils6 adossag szektorok szerinti felbontdsa és a brutté kiils6 addssag
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Megjegyzések: GDP-ardnyos értékek, tulajdonosi hitel nélkiil
A szamla és tombarany kévetelések kdzotti atvdltds technikai hatdsdt kisziirtiik.



