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A kiilsé egyensuly 2025-ben is magas szinten alakult

A folyo fizetési mérleg GDP-aranyos tobblete 2025-ben — a 2024-ben tapasztalt 1,7 szazalékhoz hasonlé szinten — a GDP
1,6 szazalékan alakult. 2025 negyedik negyedévében folyd fizetési mérleg tobblete 321 millié eurdt tett ki, ami 453 millié
eurdval maradt el az egy évvel korabbi szintjétél (1. abra). A szezonalisan igazitott egyenleg 2025 negyedik negyedévében
a GDP 1,1 szazalékat tette ki, mig a négy negyedéves tobblet az el6z6 negyedévhez képest 0,3 szazalékponttal csékkenve,
a GDP 1,6 szazalékan alakult (2. abra). A negyedik negyedéves folyd fizetési mérleg egyenleg a korabbi negyedév értékéhez
képest vett enyhe romldsa mogott elsésorban az druegyenleg valtozasa allt, amelyet a viszonzatlan atutalasok emelkedése
csak részben tudott ellensulyozni.

A kiilkereskedelem négy negyedéves GDP-aranyos tébblete év végén 4,5 szazalékot tett ki. Az aruforgalom negyedik ne-
gyedévi 1,4 millidrd eurds hianya 1 milliard euréval magasabb az el6z6 év azonos idészaki hianynal, ami az energian kivdili
aruegyenleg tobbletének mérséklédéséhez kot6dott. Az eurdban szamitott export a visszafogott ipari termelés ellenére
kozel 3 szazalékkal haladta meg a tavalyi szintjét. Ezzel parhuzamosan ugyanakkor az aruimport éves 0sszevetésben — a
kiskereskedelmi forgalom élénkiilése mellett — 6 szazalékkal emelkedett. A szolgaltatasegyenleg tobb mint 2,8 millidrd eu-
rés negyedik negyedévi tobblete 459 millié eurdval meghaladta az egy évvel ezel6tti értékét, amihez leginkabb a turizmus
és az egyéb lzleti szolgdltatdsok egyenlegjavuldsa jarult hozza.

A jovedelemegyenleg 1,5 milliard eurds hianya 316 millié eurdval volt magasabb az egy évvel korabbi szintnél, ami legin-
kabb a kilfolddel szembeni kamategyenleg romlasabdl fakadt. A viszonzatlan folyé atutalas egyenlege az EU-tdl érkezd
folyd transzferek felhasznalasanak béviilése mellett éves 6sszevetésben 430 millid eurdval emelkedett, igy 409 millié eurds
tobbletet mutatott.

A folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg 6sszegeként elGalld kiils6 finanszirozasi képesség 2025 utolsé negyedévében 466
millié euro volt, ami 274 millié eurdval marad el az egy évvel korabbi értéktdl. A négy negyedéves kiilsé finanszirozasi ké-
pesség a jovedelemegyenleg romlasat ellensulyozé transzferegyenleg alakulasa miatt — 2024 év végéhez hasonléan — 2025-
ben is a GDP 2,1 szazalékat tette ki (3. abra).

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a negyedik negyedévben a nett6 kozvetlentSke-befektetések (FDI) érdemben néttek,
amivel parhuzamosan emelkedett a netto kiilsé addssag (4. abra). A 700 millié eurét meghaladé mérték(i netté kozvetlen-
toke-bearamldshoz elsGsorban a Magyarorszagon jelenlévé vallalatok ujrabefektetései jarultak hozza, mig a tulajdonosi
hitelek csokkenése az ellenkez§ irdnyba hatott. Ezzel szemben a nettd kiilsé adéssag tranzakciobdl eredéen kozel 2 milliard
eurdval nétt. A finanszirozas oldalardl szamitott finanszirozasi igény az utolsé negyedévben 1,9 millidrd euro volt.

2025 utols6 negyedévében a kiilsé addéssagmutatok eltérGen alakultak. 2025 végén a GDP-ardnyos bruttd kiilsé addssag
65 szazalék korul alakult, mig a nettd kiilsé addssag enyhén meghaladta a 10 szazalékot, mivel a negyedik negyedévben a
tranzakcidk hatasat kioltotta a nominalis GDP novekedés és az atértékelGdés hatdsa. Az allam kilsé addssagratajanak no-
vekedését ellensulyozta a maganszektor mutatdéjanak csokkenése (5. abra).

Osszességében 2025-ben a folyé fizetési mérleg 1,6 szazalékot eléré GDP-aranyos tobblete minimalisan elmaradt az egy
évvel korabbi értéktdl, azonban a kiils6 finanszirozasi pozicié tovabbra is tartésan magas szinten alakult.

Budapest, 2026. marcius 27.



1. abra: A folyo fizetési mérleg negyedéves alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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Megjegyzés: Négy negyedéves értékek, illetve a negyedéves fizetési mérleg is a GDP ardnydban.
A negyedéves folyd fizetési mérleg szezondlisan igazitva.



3. abra: A kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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Megjegyzések: Négy negyedéves értékek a GDP ardnyadban.

4. abra: A kiils6 finanszirozas szerkezete, tranzakciok
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Megjegyzések: *Netto portfdlio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
A szdmla és témbarany kévetelések kézotti atvdltds technikai hatdsat kiszdrtiik.



5. abra: A netto kiils6 adossag szektorok szerinti felbontdasa és a bruttd kiilsé addssag
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Megjegyzések: GDP-ardanyos értékek, tulajdonosi hitel nélkdil
A szdmla és témbarany kévetelések kézotti atvdltds technikai hatdsat kiszdirtiik.
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