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A jegybanktorvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és fenntartdsat
jeléli meg a Magyar Nemzeti Bank elsGdleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése alapvetd jelent6séggel bir a mo-
netdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a kézvélemény folyamatos tdjékoztatdsdt és ezzel dén-
tései atlathatésdgdnak és kiszamithatésdgdnak javitdsat. Ezen elvvel 6sszhangban az infldcios folyamatok értékelésérél és
a kézéptavu infldcios hatdsok mértékérdl havi rendszerességgel nyilvanos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi elérejelzés és elemzés igazgatosdgon késziilt, amit Baksay Gergely, a Kézgazdasdgi és kéltség-
vetési elemzésekért és statisztikdért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Rippel Gézdhoz (email: rippelg@mnb.hu).

A nyilvanos elemzések, valamint a hozzakapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhetéek az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-az-inflacio-alakula-
sarol
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A 2025. FEBRUAR HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2025 februarjaban a fogyasztdi arak éves 6sszevetésben 5,6 szazalékkal emelkedtek. Januarhoz képest az éves dremelkedés
Gteme 0,1 szazalékponttal gyorsult. A maginflacié 0,4 szazalékponttal emelkedett és 6,2 szazalékon alakult. Az indirekt
adoktdl szlirt maginflacié 6,0 szdzalékra emelkedett (1. dbra és 2. dbra). Havi bazison a teljes fogyasztoéi kosar 0,8
szazalékkal, a maginflaciés kosar 0,6 szazalékkal dragult. Az inflacid és a maginflacid is a decemberi Inflaciés jelentés
el6rejelzési savja felett alakult.

Az éves bazisu fogyasztdiar-index és a maginflacio emelkedéséhez a termékkorok tobbsége hozzajarult, amit a fogyasztdiar-
index esetében az Gizemanyagok dezinflacidja részben ellensulyozott. A tartdsabb inflacids tendencidkat megragadd, éves
bazison szamitott mutatdink emelkedtek. A ritkan valtozo aru termékek inflacidja és a feldolgozott élelmiszerek nélkiil
szamitott maginflacid is 5,8 szazalékon alakult (3. dbra).

Rovidebb bazisl (évesitett 3hd/3hd Gsszevetésben szamitott) mutatdink szintén az inflacidé gyorsulasat jelezték (4. abra).
Az el6z8 hdnaphoz viszonyitott arvdltozas mértéke az inflacid és a maginflacid esetében is er6teljesebb a historikus atlagnal.
Az Gzemanyagok és szabalyozott arak nélkil szamitott kosar ara az el6z6 honaphoz képest 0,7 szazalékkal emelkedett (5.
abra). Az alapfolyamatokat jobban tiikr6z6, feldolgozott élelmiszerek nélkil szamitott havi bazisi maginflacié 0,5 szazalék
volt (6. dbra). A februari atarazasok mértéke az iparcikkek, a piaci szolgaltatasok és az élelmiszerek esetében is a historikus
atlag felett alakult.

Az aldbbiakban az inflaciés fécsoportok arvaltozasait elemezziik réviden:

Az iparcikkek éves inflacidja 2,4 szazalékra emelkedett. Havi 6sszevetésben a termékcsoport 0,3 szazalékkal dragult (7.
abra). A nem tartds és a tartds iparcikkek ara egyarant 0,3 szazalékkal emelkedett januarhoz képest. Az aremelkedést a
tartds iparcikkek korében a hasznalt személygépjarm(ivek, mig a nem tartds termékek kérében a kavé és alkoholmentes
dit6italok dragulasa magyarazza.
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abra). A jelent8s havi dremelkedést elsGsorban az éttermi és egészségiigyi szolgaltatasok draguldsa, valamint a lakbérek
emelkedése magyarazta.

Az MNB besoroldsa szerinti élelmiszerek inflacidja 6,7 szazalékra emelkedett, a termékkoron belil a feldolgozatlan
élelmiszerek 7,0, a feldolgozott élelmiszerek 6,6 szazalékkal dragultak éves Gsszevetésben (9. abra). A KSH adatkozlése
szerint 7,1 szazalékkal névekedtek az élelmiszerarak, amelybe beletartoznak az éttermi étkezések 8,3 szazalékkal emelkedd
arai is. Janudrhoz képest a feldolgozatlan élelmiszerek ara 1,7 szazalékkal emelkedett, elsGsorban a friss z6ldségek
aremelkedése kovetkeztében. A feldolgozott élelmiszerek ara havi alapon 0,8 szazalékkal nétt (10. abra).

Az lizemanyagok ara havi 6sszevetésben 0,9 szazalékkal csdkkent, 6sszhangban a kéolaj vilagpiaci aranak mérséklédésével
és a forint arfolyam erésodésével. A termékkor éves bazisu aremelkedési Giteme 3,8 szazalékra mérséklédott, amit a tavalyi
jovedékiadd-emelés hatasanak kifutasa magyaraz.

A szabdlyozott dru termékek és szolgdltatdsok arai janudrhoz képest 1,6 szazalékkal néttek, amelyben szerepet jatszott a
személyi okmanyok kiallitasi dijanak emelkedése.

A lakossdgi infldcids vdrakozdsok a tavalyi év masodik felében térténé emelkedés hatasara tovabbra is magas szinten
tartézkodnak. Emelkedett azon valaszadok részardnya, akik arra szamitanak, hogy az arak el6retekintve a jelenleginél
gyorsabb Gtemben emelkednek (11. dbra). A szolgdltatdsokra és a kiskereskedelmi értékesitési drakra vonatkozd vdllalati
drvdrakozdsok februarban tovabb emelkedtek. A véllalati varakozasok oktober 6ta emelked trendet mutatnak (12. dbra).

Készitette: Rippel Géza

Budapest, 2025. marcius 11.



1. dbra: A fogyasztéiar-index, a maginflacié és az addsziirt maginflacié
éves valtozas
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott maginfldcio.

2. dbra: Az inflacié felbontasa
éves valtozas
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3. abra: Az inflacios alapfolyamatokat megragadé mutatdék
indirekt adoktol sz(irt éves valtozas
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Megjegyzés: A ritkdan vdltozo dru termékek infldcidja azon fogyasztoidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15
szdzaléka vdltozik havonta, dtlagosan. MNB-szamitds a KSH adatai alapjan. A feldolgozott élelmiszerek nélkiili maginfldcid vdltozatlan
tartalom mellett a kordbbi keresletérzékeny infldcionak felel meg. Az uj elnevezést az indokolja, hogy dltaldnosan haté jelentds kélt-

ségsokkok id6szakaban a kordbbi elnevezés félreértheté lehet.

4. abra: Az inflacid és a maginflacio évesitett 3 havi valtozasa
szezondlisan igazitott adatok alapjan
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5. abra: A fogyasztdi drak havi arvaltozasanak alakuldsa lizemanyagarak és szabalyozott arak nélkiil
adodszdrt, szezondlisan nem igazitott egyhavi valtozas
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6. abra: A feldolgozott élelmiszerek nélkiili maginflacié havi arvaltozasanak alakulasa
adoszlirt, szezonalisan nem igazitott egyhavi valtozas

Addszlirt, szezonalisan nem igazitott havi valtozas (szazalék)
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7. abra: Az iparcikkek inflaciéja
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8. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja

szezonalisan nem igazitott, addszlrt egyhavi valtozas
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9. abra: Az élelmiszerek inflacidjanak alakuldsa
szezondlisan nem igazitott, addszlirt éves valtozas

~ Szazalékpont
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Megjegyzés: A KSH és az MINB dltal szamitott élelmiszer infldcio eltérését mddszertani kiilbnbségek magyardzzdk. Az MNB az élelmiszerekhez kapcsolédo
szolgdltatdsokat a piaci szolgdltatdsok (éttermi étkezés, munkahelyi étkezés, biifédruk) és a szabdlyozott dru termékek és szolgdltatdsok (iskolai étkezés,
ovodai, bélcsGdei étkezés) kézé sorolja, egyes italokat pedig a nem tartds iparcikkek kézé (kavé, tea, alkoholmentes italok).

10. abra: Az élelmiszerek havi arvaltozasanak alakulasa
szezondlisan nem igazitott, addszlirt egyhavi valtozas
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Megjegyzés: A KSH és az MINB dltal szamitott élelmiszer infldcio eltérését mddszertani kiilbnbségek magyardzzak. Az MNB az élelmiszerekhez kapcsolédo
szolgdltatdsokat a piaci szolgdltatdsok (éttermi étkezés, munkahelyi étkezés, biifédruk) és a szabdlyozott dru termékek és szolgdltatdsok (iskolai étkezés,
ovodai, bélcsGdei étkezés) kézé sorolja, egyes italokat pedig a nem tartds iparcikkek kézé (kavé, tea, alkoholmentes italok).



11. dbra: Lakossagi inflaciés varakozasok alakuldsa
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Forrds: MNB-szamitds Eurdpai Bizottsdg adatai alapjdn, illetve KSH

12. dbra: A kiskereskedelmi értékesitési arakra és a szolgaltatasok araira vonatkozé varakozasok alakulasa
Magyarorszagon
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----- Kiskereskedelmi értékesitési drak a kdvetkezé 3 hdnapban

= Kiskereskedelmi értékesitési arak a kbvetkezd 3 hénapban (haromhavi mozgdatlag)

Szolgaltatdsok varhato arvaltozdsa a kovetkez6 3 hdnapban (haromhavi mozgdatlag)

Forrds: Az Eurdpai Bizottsdg adatai alapjan MNB-szdamitds



1. tablazat: A fogyasztéidr-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflacids hozzajarulasa

Fogyasztoidr-index, 2025. februar (KSH)

5,6% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutaték (MNB szamitas)

(szazalékpont), sulya 59,2%

(szazalékpont), sulya 47,1%

(szazalékpont), stlya 34,7%

Ritkan valtozé ard termékek | 2,4 | A feldolgozott élelmiszerek 3,0 Addszlirt maginflacié hozza- 3,9
inflacidjanak  hozzajarulasa nélkili maginflaciéo hozzaja- jarulasa (szazalékpont), sulya
(szazalékpont), sulya 40,8% ruldsa (szazalékpont), sulya 65,3%

52,9%
Egyéb tételek hozzdjaruldsa | 3,2 | Egyéb tételek hozzajaruldsa 2,5 Egyéb tételek hozzdjarulasa | 1,6

Forrds: KSH, illetve MINB-szdmitds

A részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktél.
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