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1. Monetaris politika

A Monetaris Tanacs a marciusi Inflacios jelentés publikalasa el6tt attekintette az inflacids és makrogazdasdagi folyamatokat.
2019-ben a vildggazdasag novekedési Gteme tizéves mélypontra sillyedt, az eurdpai konjunktira szdmottevéen lassult
az év végére. A koronavirus-jarvany a vilaggazdasagot legyengilt allapotban érte. A makrogazdasagi kovetkezmények
és azok id6beli lefutdsa jelenleg rendkivil nagy bizonytalansaggal itélhet6k meg. A globalis pénzpiacokon drasztikus
hangulatromlas kdvetkezett be: a piacokat altalanosan a kockazatkerilés emelkedése és az eladdi nyomas er6sddése
jellemezte. A f6bb részvényindexek februar kozepéig ndvekvs trendet mutattak, majd jelentdsen estek. Az amerikai hosz-
szu futamidej(i allampapirhozamok csékkentek, mig a német és a japan hosszu hozamok emelkedtek. A feltorekvd piaci
kotvények felara jelent6sen nétt.

A jarvany realgazdasagi és pénzlgyi piaci hatasainak ellensulyozasa érdekében a kormanyzatok fiskalis intézkedések
bevezetésével reagaltak és a jegybankok jelent8s része élénkité monetdris politikai Iépéseket tett. A Federal Reserve két
rendkivili Glés keretében Ujbdl 0 szazalék kozelébe csokkentette iranyadd ratdjat, valamint a pénzpiaci zavarok enyhitése
érdekében jelentds mértékd likviditasnyujto intézkedéseket hozott és Ujrainditotta eszkdzvasarldsi programjat. Az Eurdpai
Kozponti Bank valtozatlanul hagyta az iranyadd ratait, mikozben jelentds lazitd és likviditasnyujto [épéseket jelentett be.
A cseh, a lengyel és a roman jegybank dontéshozdi egyarant a kamatok mérséklése mellett dontottek. Marciusi dontésével
a lengyel és a roman jegybank is elinditotta allampapirvasarlasi programjat.

A hazai GDP 2019 egészében 4,9 szazalékkal béviilt, a munkanélkiiliségi rata historikus mélypontja kozelében alakult.
A koronavirus-jarvany hatasai miatt 2020 elsé felében a névekedés érdemben lassul, majd a kordbban kiesé gazdasagi
aktivitas helyreallitasaval parhuzamosan a hazai novekedés, a munkaerGpiac, a hitelezés és a kiilkereskedelem is Gjra
élénkil. A magyar gazdasag fundamentumai erések: az elmult évtized gazdasagpolitikaja fenntartotta hazank makrogaz-
dasagi egyensulyat, valamint szamottevGéen csdkkentette kiils6 és belsé sérilékenységét. A koronavirus-jarvany negativ
gazdasagi hatasai ellenére a magyar gazdasag eurozénahoz térténd felzarkdzasa folytatodik, a ndvekedési tobblet a teljes
el6rejelzési horizonton 2-3 szdzalékpont kdzott alakulhat.

A hazai fogyasztéiar-index néhany, a vilagpiaci folyamatoknak erGsen kitett, valtozékony aralakulasu tétel kovetkeztében az
év elején atmenetileg a jegybanki toleranciasav folé emelkedett. Az inflacié mar marciusban visszatért a toleranciasavba
az Uzemanyagarak szamottevd csokkenése kovetkeztében. A marciusi inflacids elGrejelzés szerint ezt kdvetSen rovid tavon,
gyors Utemben a 3 szdzalékos jegybanki cél ala csokken. Az addszlirt maginflaciéo 2020-ban atlagosan 3,2-3,5 szazalék
kordl alakul, majd fokozatosan 3 szazalékra mérsékl6dik. A koronavirus-jarvany gazdasagi hatasainak kiszamithatatlan-
saga miatt az inflacids folyamatok jov6beli alakulasat érdemi bizonytalansag 6vezi, ugyanakkor az inflacids varakozasok
tovabbra is horgonyzottak.

A decemberi szimmetrikus kockazatokat kbvet&en a jarvany terjedésével a lefelé mutaté kockazatok erésodtek. A Mone-
taris Tandcs a marciusi Inflacios jelentés alappalydja koril harom alternativ forgatokdnyvet emelt ki: a koronavirus-jarvany
atmeneti, de az alappalyanal jelent&sebb vildggazdasagi hatdsa, illetve a jarvany tartdsabb és jelent6sebb vilaggazdasagi
hatasa, amelyek az alappalyahoz képest alacsonyabb inflaciés és visszafogottabb névekedési palyat eredményezhetnek.
A magasabb bérnovekedéssel és dinamikus fogyasztasbéviléssel szamold alternativ palya esetében a hazai gazdasagi
novekedés erételjesebb, mig az inflacié magasabb az alappalya-elérejelzésnél. A kiemelt forgatokdnyvek mellett a Mo-
netaris Tanacs tovabbi alternativ szcendridként a versenyképességi reformok megvaldsulasat, valamint az élelmiszerarak
tartos emelkedését valdszinUsitd palyakat targyalta.

A gazdasag kiilsé finanszirozasi képessége a GDP 1,1 szazalékdra nétt, varhatdan el6retekintve is stabil marad. A folyd
fizetési mérleg hianya a GDP 0,8 szazalékara csokkent, az orszag nettd kiils6 addssdga 2019 végére historikus mélypontra,
a GDP mintegy 8 szazalékara zsugorodott. 2020-ban a koronavirus okozta vilagjarvany kévetkeztében kedvezétlenebbé valod
gazdasagi kornyezet, valamint a jarvany gazdasagi hatasainak enyhitése érdekében sziikséges intézkedések és magasabb
kiadasok miatt a koltségvetés hianya a korabban vartnal kevésbé csokken. A deficit a gazdasagi novekedés mértékétdl
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fliggben 1,6-2,0 szazalék kozott alakulhat. A GDP-aranyos allamaddssag varhatéan a kovetkez6 években is csdkken, de

ennek tGteme 2020-ban dtmenetileg lelassul.

A Magyar Nemzeti Bank mandatumaval 6sszhangban, a vilagjarvany okozta negativ realgazdasagi hatasok mérséklése
és a szukséges mérték( likviditas biztositasa érdekében dsszehangolt 1épéssorozatrdl hatarozott. Az MNB atalakitotta

monetdris politikai eszkoztarat és megvaltoztatta m(ikddési keretrendszerét.

Marcius kdzepén az MNB bejelentette, hogy a fedezeti kor nagyvallalati hitelekkel vald kiterjesztésével mintegy 2600
millidrd forinttal néveli a bankrendszer szdmara potencialisan elérhet6 likviditast. Marcius 17-t6l napi rendszerességgel
kertilnek meghirdetésre egyhetes futamideji forintlikviditast nyujté devizaswap-tenderek is a megfeleld szint bank-
rendszeri likviditas biztositasa és a likviditasi folyamatok simitdsa érdekében. A Monetaris Tanacs marcius 24-i tGlésén
Uj, fix kamatozdasu fedezett hiteleszkdz bevezetésérdl hatarozott, legfeljebb 5 éves futamiddig. Emellett az MNB tovabbi
dontésig a hazai partnerkorbe tartozo, tartalékkoteles hitelintézeteknek felmentést ad a tartalékkotelezettség aldl. 2020.
aprilis 1-t6l az MNB a marciustdl tapasztalt likviditasi folyamatok és a likviditas bankok kozotti egyenletlen eloszlasa miatt
egyhetes betéti eszkozének rendszeres meghirdetésérél is dontott. A Monetaris Tandcs 2020. aprilis 7-i (ilésén a kamatfo-
lyosd szimmetrikussa tételérél dontott: valtozatlan 0,9 szazalékos szinten hagyta az alapkamatot, illetve -0,05 szazalékos
szinten az O/N betéti kamatot, mikdzben az O/N és az egyhetes fedezett hiteleszkozének kamatat 95 bazisponttal, 1,85
szazalékra emelte (1. dbra). Az egyhetes betéti eszkdz kamata az alapkamat 0,9 szézalékos szintjével egyezik meg, ugyan-
akkor a kamatfolyosén beliil felfelé és lefelé is eltérhet az alapkamattél. A monetdris politikai eszkéztar atalakitdsdaval
O0sszhangban a Monetdris Tanacs az alapkamaton kamatoz6 eszk6zokbdl kiszoritandd likviditas tekintetében 2020. 1.

negyedévétdl kezdve nem hataroz meg célértéket.

1. abra
A Magyar Nemzeti Bank iranyadé eszkézeinek alakulasa

A kamatfolyoso felsé széle,
valamint az egyhetes fedezett ... . L
jegybanki hiteleszkdz kamata

95 bazisponttal, 1,85 szazalékra
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2016. marc.
2016. szept.
2016. dec.
2017. marc.
2017. szept.
2017. dec.
2018. marc.
2018. szept.
2018. dec.
2019. marc.
2019. szept.
2019. dec
2020. marc.

e Alapkamat

« ==« O/N betét kamata

«eee== O/N hitel kamata
Kéthetes/Egyhetes hitel kamata

Forrds: MNB.

Az intézkedéseket kovetSen a bankkozi és az allampapirpiaci hozamgorbe is laposabba valt. Korrekcid volt megfigyelheté
a forint arfolyamaban is, amely korabban a globalis kockdzatkeriilés feler6sodésével — mas régios devizakhoz hasonléan

— szamottevden gyengiilt az eurdval szemben.
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A Novekedési Hitelprogram Fix (NHP fix) helyett 1000 millidrd forinttal megemelt keretosszeggel és 500 millidrd forint
kordbban fel nem hasznalt 6sszeg atcsatornazasdval egy uj konstrukcio indul el NHP Hajra néven. A jegybank azzal a céllal
alakitja at és béviti ki a programot, hogy biztositsa a kkv-k szamara sziikséges, széles kérben felhasznalhato és kedvezd
forrasokat, és igy ne alakuljanak ki hitelpiaci zavarok. A jegybank 2019. julius 1-jén elinditotta a Novekedési Kétvény-
programot (NKP). A program egyes paramétereinek mddositdsa hozzajarul a nagyvallalatok finanszirozasi korlatjainak
oldddasahoz, valamint ahhoz is, hogy a vallalati szektor nagyobb mértékben tamaszkodjon a bankhitelnek alternativat
jelent6 forrasbevonasi médokra. A két program keretében kibocsatdsra keril6 likviditast az MNB a preferencidlis betéti
eszkozzel sterilizalja. A Monetdris Tanacs dontott arrél is, hogy allampapir-vasarlasi programot indit a masodlagos piacon,
valamint Ujrainditja jelzaloglevél-vasarlasi programjat.

A Magyar Nemzeti Bank egyetlen horgonya az inflacid, els6dleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az inflacio
a kévetkez6 honapokban a jegybanki cél ala csékken, majd fokozatosan 3 szdzalékon stabilizdlddik. A Monetaris Tandacs
fokozott figyelemmel kiséri és folyamatosan értékeli a beérkez6 adatokat, valamint a koronavirus-jarvany makrogazdasagi
és pénzpiaci hatasait. A jarvany okozta kihivasok kezelésében kiemelt fontossagu a sziikséges mértékd likviditas biztosi-
tasa. A hatékony monetaris politikai transzmisszié megdrzése érdekében az MNB térvényi mandatumanak megfeleléen
minden rendelkezésére all6 eszkdzt alkalmaz az arstabilitds elérése és a magyar gazdasagi és pénzigyi rendszer tamoga-
tasa érdekében.

A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

A Monetaris Tanacs 2019. december 17-i ilésén a 2020. elsé negyedévre vonatkozé megcélzott atlagos kiszoritandé likvi-
ditds nagysagat legaldbb 300-500 milliard forintban hatarozta meg. Ez az érték 100 millidrd forintos névekedést jelentett
a megel6z8 negyedéves célértékhez képest. Az MNB az els6 negyedév folyaman a kiszoritasi célérték és az autondm
likviditasi folyamatok figyelembevételével alakitotta a jegybanki FX-swap eszkdzok dllomanyat. Az els6 negyedévben az
MNB nem médositott a kamatkondicidkon: az egynapos betéti kamat értéke -0,05 szazalék, az alapkamat, az egynapos
és egyhetes jegybanki fedezett hitelek kamata pedig 0,9 szazalék maradt.

A Monetaris Tanacs 2020. marcius 24-én a masodik negyedévre megcélzott atlagos kiszoritandd likviditas nagysagat is
legalabb 300-500 milliard forintban hatarozta meg. A koronavirus gazdasagi hatasanak ellentételezése érdekében hozott
intézkedéscsomag részeként ugyanakkor a Tanacs 2020. aprilis 7-én ezt a dontést hatalyon kiviil helyezte, illetve el6re-
tekintve az alapkamaton kamatozé eszk6zokbdl kiszoritandd bankrendszeri likviditasra vonatkozé célsav meghirdetését
megszlntette.

A koronavirus-jarvany okozta negativ gazdasagi hatasok mérséklése érdekében az MNB a mennyiségi korlatozas rendsze-
rének elhagydsa mellett 2020. marciusban tébb ponton is mdédositotta monetaris politikai eszkoztarat.

—Az 1,3, 6és 12 hdnapos tenderek mellett, marcius 17-t6l 27-ig napi rendszerességgel hirdetett meg 1 hetes futamide-
ju forintlikviditast nydjté devizaswap-tendert is a megfeleld szint bankrendszeri likviditas biztositasa és a likviditasi
folyamatok simitasa érdekében.

— Marcius 17-i dontésével az MNB marcius 23-i hatdllyal a fedezeti kdr nagyvallalati hitelekkel vald kiterjesztésérdl dontott:
a lépéssel a bankok rendelkezésre alld, fedezetként szabadon elfogadhato eszkézeinek dllomanya mintegy 2600 milliard
forinttal emelkedik befogadasi értéken, érdemben novelve ezzel a bankok altal potencidlisan elérhet6 likviditas nagysagat.
A partnerkor tagjai a teljesité nagyvallalati hiteleiket ajanlhatjak fel fedezetként, a hitel futamidejére és denominacidjara
valé tekintet nélkil. A befogadott hitelek esetében az MNB egységesen 30 szazalékos haircutot alkalmaz.

— A Monetdris Tanacs 2020. marcius 24-i ilésén uj, fix kamatozasu fedezett hiteleszkdz bevezetésérdl hatdrozott 3, 6 és 12

hoénapos, valamint 3 és 5 éves futamid6kdn. Az MNB a hitelt fix kamaton nyujtja, korlatlan likviditas mellett. Az eszkoz
elsé tenderére 2020. marcius 25-én kerdlt sor.

IDOKOZI JELENTES © 2020. APRILIS

7



MAGYAR NEMZETI BANK

—2020. marcius 24-i Glésén a Monetdris Tanacs tovabbi dontéséig a hazai partnerkorbe tartozo, tartalékkoteles hitelinté-
zeteknek felmentést adott a tartalékkotelezettség nemteljesitésének jogkdvetkezményei aldl. A dontés azonnali hatalyq,
a kotelezd tartalékra vonatkozo elGirast a 2020. marciusi tartalékperiddustol kezdve mar szankcid nélkil lehetséges nem
teljesiteni. Az intézkedés bevezetésével a bankrendszeri likviditas kdzel 250 millidrd forinttal novekedett.

2020. aprilis 7-i Gilésén a kiszoritasi cél hatalyon kiviil helyezése mellett az alabbi déntéseket hozta:

— A Monetdris Tanacs a kamatfolyosé szimmetrikussa tételérdl dontott. A 0,9 szazalékos alapkamat, illetve a -0,05 szazalé-
kos O/N betéti kamat valtozatlan szinten tartdsa mellett az O/N és az 1 hetes fedezett hiteleszkéz kamata 0,9 szazalékrol
1,85 szazalékra emelkedett. A Tandcs ezen fellil Ugy hatarozott, hogy az egyhetes betéti eszkdz kamata a kamatfolyosdn
belll mindkét irdnyban eltérhet az alapkamattdl.

— A Monetaris Tanacs dontést hozott arrdl is, hogy az allampapirpiac stabil likviditasi helyzetének megteremtése érdekében
allampapir-vasarlasi programot indit a masodlagos piacon, valamint a bankrendszer hosszutdvu forrasellatottsaganak
novelése céljabdl Gjrainditja jelzaloglevél-vasarlasi programjat.

A JEGYBANKI ESZKOZOK IGENYBEVETELE ES A ROVID FUTAMIDEJU HOZAMOK
ALAKULASA

2020 elsé negyedévében a bankrendszer atlagos netto forintlikviditasa (elszamolasi és azonnali elszdamolasi szamlak egyen-
lege, preferencialis és egynapos betétek jegybanki hitelekkel csokkentett értéke), az idGszak egészét tekintve atlagosan
1205 millidrd forintot tett ki, id6beli sorrendben 1578, 1168, illetve 867 millidrd forintos atlagos havi allomdanyok mellett.
(Az azonnali fizetési forgalom marcius eleji meginduldsaval a bankok a tartalékkotelezettségiik egy részét az azonnali elsza-
moldsi szamlajukon is tarthatjak.) Mint az atlagokbdl is lathatd, az id6szakon belil a nettd likviditas er6teljesen csokkend
trendet mutatott, a maximalis érték 2020. januar 10-én 2015, a minimalis 2020. marcius 3-an 685 milliard forintot tett ki.

A likviditast els6sorban a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) egyenlegének a koltségvetési folyamatokhoz kapcsolé-
do6 novekedése, ezen kivil kisebb mértékben a készpénzallomany béviilése, valamint az MNB forintlikviditast nyudjto
swapallomdnyanak csékkentése sziikitette. A bankkozi likviditas sziikiilését az AKK aktiv oldali repo-tevékenysége kisebb
mértékben ellentételezte.

A bankrendszer Osszesitett tartalék-kotelezettsége januarban 241, februarban 243, marciusban pedig 244 milliard forin-
tot tett ki. A tartalékszamlak atlagos allomanya — beleértve az azonnali tartalék szamlak egyenlegeit is — ugyanezekben
a honapokban rendre 266, 272, illetve 274 milliard forintra rugott. A kumuldlt tultartalékolds atlagos egyenlege az év
elsé két hénapjaban 25, illetve 29 milliard forintot tett ki. A Monetaris Tandcs marcius 24-én azonnali hatéllyal felmentést
adott a hitelintézeteknek a tartalékkotelezettség nemteljesitésének szankcidja aldl, ezzel egyiitt a banki szamlaegyen-
legek a negyedév végéig terjed6 néhany napban tovabbra is magas, 292 milliard forintos atlagos egyenleget mutattak.
Az azonnali szamlak tartalékba beszamitott részének atlaga marciusban 95 milliard forintot ért el. A tartalékkotelezettség
felfliggesztésével a bankok a kordbbi kotelezettség atlagos mértéke ala is csokkenthetik pénzforgalmi szamlaegyenlegeiket,
a tartalékkotelezettségen feliili egyenlegekre azonban tovabbra is a kordbbi, tultartalékolasra vonatkozé kamatlab jar.

A fol6s likviditas a jegybanki preferencialis, illetve egynapos betéti eszkdzokben helyezhetd el. Az alapkamaton kamatozé
preferencialis betételhelyezési lehet&ség jegybanki programokban valé részvételhez kotott: az eszkdzben elhelyezheté
Osszeg a Novekedési Hitelprogram Fix (NHP fix) konstrukciéban a bankok altal folydsitott 6sszeghdl, valamint a Novekedési
Kotvényprogram (NKP) kibocsatdsaiban vald banki részvételbdl és a program keretében tortént jegybanki vasarlasokbol
adddik. Az MNB az ezen konstrukcidk révén a bankrendszerbe kerll6 tobblet pénzmennyiséget a preferencialis betéttel
sterilizalja. A preferencidlis betéti limitek 6sszevont értéke januarban 484, februarban 516, marciusban 534 millidrd forintot
tett ki. A preferencialis betétben elhelyezett 6sszegek atlagos allomdnya az idészak hénapjaiban rendre 465, 494, illetve
468 milliard forint volt, azaz az erre jogosult bankok érdemben kihasznaltdk ezt a lehet6séget.
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Az O/N betét atlagos havi dllomanya a januari 859 milliard forintrdl februdrra 419, marciusra pedig 251 milliard forintra
csokkent. Marcius végén az MNB likviditas-ndveld intézkedései hatdsara marcius 20-atdl az id6szak végéig az eszkoz kihasz-
naltsaga 135 milliard forintrol 832 millidrd forintra emelkedett. Az els6 negyedéves atlagos kiszoritds — a tultartalékolast
és az egynapos jegybanki hiteleket is figyelembe véve — 499 milliard forintot ért el, amely megfelelt a Monetaris Tanacs
altal 2019 decemberében meghatarozott legalabb 300-500 milliard forintos célsdvnak. Az id8szak folyaman jegybanki
egynapos fedezett hitelt 52 alkalommal vettek fel a bankok (egyhetes hitelt nem vettek igénybe), dtlagosan 72 milliard
forint értékben. A hitelfelvételek sulypontja februar utolsé harmaddra (6 alkalom 63 milliard forintos atlagos felvét), illetve
marcius hénapra (37 alkalom 90 milliard forintos atlagos felvét) esett.

2. dbra
A jegybank betéti és hiteleszk6zeinek igénybevétele
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Forrds: MNB.

Az MNB a forintlikviditast nyujtoé jegybanki FX-swapok esetében 2273 milliard forintos év eleji nyitéallomannyal kezdte az
id&szakot. Az dllomdny fokozatos csokkenése utan februar 19-én érte el 1942 millidrd forintos lokdlis minimumat, majd
a bankkdzi likviditas szlikulését kovetve, tobb lépésben térténd emelkedés utan negyedév végén 2143 millidrd forinton

zart.

Az MNB 1, 3, 6 és 12 honapon a negyedévben 13-13 tendert tartott, a lejaré allomanynak megfelel§ 6sszegeket futam-
id6nként egyenletes elosztassal meghirdetve. igy az MNB minden emlitett futamidén 265 milliard forint mennyiséget
hirdetett meg. Az 6sszkereslet 6932, mig a teljes elfogadott mennyiség 797 milliard forintra rugott. A legnagyobb kereslet
1 hénapon (6,9-szeres), mig a legkisebb 12 hdonapon (5,6-szoros) jelentkezett.

Egyhetes futamidén az MNB marcius 17. és 27. kdzott minden munkanapon tartott tendert. 225 milliard forint meghir-
detett teljes mennyiségre 568 millidrd forint 6sszesitett ajanlat és — marcius 17-én és 18-an — 54 milliard forint elfogadott
mennyiség jutott. A teljes egyhetes swapvolumen marcius 27-én jart le.
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1. tablazat
Jegybanki FX-swap tenderek szima, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliard forintban

Futamidé Meghirdetett tenderek szama | Tendereken meghirdetett Tendereken elfogadott
6sszmennyiség 6sszmennyiség

1 hét 9 225 50

1 hénap 13 265 274

3 hénap 13 265 199

6 honap 13 265 174

12 hénap 13 265 149

A jegybanki FX-swapok 6sszesitett dllomdanya marcius végén futamidd szerint rendre 197, 253, 602, illetve 1091 milliard
forintot tett ki, mig 1 hetes futamidén nem volt dllomany. Az allomany 6sszetételét tekintve a legnagyobb sulyu, 12 hé-
napos swapok aranya a negyedév végén 51 szazalék volt, a 6-12 hdnapos allomany egylittes aranya 79 szazalékot tett ki.

3. abra
A jegybanki FX-swap allomany alakulasa
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— Swapeszkoz teljes allomanya

Forrds: MNB.

Az egynapos piaci kamatszintet méré HUFONIA az egész idGszak folyaman a kamatfolyoséban maradt, minimuma 1,
maximuma 73, id6szaki atlaga 19 bazispont volt. Az egynaposnadl hosszabb, de legfeljebb két hénap futamidejl rovid
pénzpiaci hozamok a negyedévben 24-39 bazispontos atlagos értékek mellett alakultak. A kamattranszmisszié szem-
pontjabdl kitlintetett jelent&ségl harom hdnapos BUBOR jegyzések az id&szak folyaman 16-69 bazispont, a 3 hdnapos
diszkontkincstarjegy (DKJ) hozamok pedig -1 és +77 bazispont kozott alakultak. A BUBOR jegyzések aprilis els6 harmaddban
erbteljes novekedés utan 46-rél 110 bazispontig emelkedtek, mig a DKJ hozamok ugyanebben az id6szakban 77-r61 138
bazispontra néttek. Az utdbbi két hozam atlaga rendre 41, illetve 24 bazispont volt, a negyedév végi értékek pedig 46 és
77 bazispontot tettek ki. A hdarom hdnapos FX-swap-lgyletekbdl szamolt implikalt forinthozamok 44 bazispontos atlagot

mutattak -10 bazispontos minimum és 89 bazispontos maximum értékek mellett.
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MONETARIS POLITIKA

NOVEKEDESI HITELPROGRAM ES NOVEKEDESI KOTVENYPROGRAM

Az MNB 2019 elején inditotta el a Novekedési Hitelprogram NHP fix elnevezési konstrukciéjat, amelynek els6dleges
célja a kkv-hitelezés szerkezetének javitasa volt. 2020. marcius végéig a hitelintézetek tobb mint 15 000 kkv-val kotottek
szerz8dést, 466 millidrd forintot meghaladd 6sszegben; az addig lehivott, de nem torlesztett hitelallomany megkozelitette
356 milliard forintot.

A koronavirus-jarvany hatdsainak enyhitése és hitelpiaci zavarok elkeriilése érdekében a Monetaris Tandcs 2020. aprilis
7-én a Novekedési Hitelprogram uj, NHP Hajra elnevezés(i konstrukcidjanak 2020. aprilis 20-i elinditdsarol dontott. Az MNB
az NHP fix konstrukcid kerettsszegébdl eddig fel nem hasznalt 500 millidrd forint atcsoportositasaval egyltt 6sszesen
1500 millidrd forint 6sszegben biztosit széles kdrben felhasznalhatd, kedvez6 forrdst a kkv-szektor hitelezésére az NHP
Hajra keretében. A vallalkozasok megvéltozott igényeihez jobban igazodd Uj konstrukcid a legfontosabb paraméterei és
a lebonyolitas modja tekintetében megegyezik az NHP kordbbi szakaszaival és a megsz(in6 NHP fix konstrukcidval. Az MNB
a refinanszirozasi hitelt ezuttal is 0 szdzalékos kamat mellett nyujtja a hitelintézetek részére, és a kkv-k altal ténylege-
sen fizetend6 kamat is valtozatlanul legfeljebb 2,5 szdzalék lehet. A beruhdzasi hitelek esetében a refinanszirozasi hitel
maximalis futamideje 20 évben kerlilt meghatarozasra. A véllalatok likviditasanak biztositasa érdekében a konstrukcid
keretében elérhet8ek lesznek forgdeszkdzhitelek is, legfeljebb haroméves futamidd mellett.

A jegybank 2019-ben elinditott vallalati kdtvényvasarlasi programja, a Novekedési Kotvényprogram fontos szerepet jatszik
abban, hogy a hazai véllalatok diverzifikdlhassak forrasbevonasi szerkezetiiket. Az NKP a kotvénypiaci likviditas novelésén
keresztil hozzajarulhat a monetaris politikai transzmisszié hatékonysaganak javulasahoz, mivel a jegybanki kamatdonté-
sek hatékonyabb érvényesiilését biztosithatja a vallalatok forrasellatottsagat biztositd piacok kozotti egészséges verseny
jelenléte. Az NKP iranti jelentds érdekl6dést mutatja, hogy 2020. marcius végéig tdbb mint 200 vallalat regisztralt, és
eddig 6sszesen 19 vallalat bocsatott ki kotvényt az NKP keretében, aminek kdszonhet&en a kordbbi 450 milliard forintos
kerettsszeg fele felhaszndldsra kerult.

A Monetaris Tanacs 2020. aprilis 7-i (ilésén dontott a Novekedési Kotvényprogram egyes paramétereinek a modositdsa-
rél. Az NKP 450 milliard forintos keretdsszege valtozatlan maradt, azonban a jegybank egy vallalatcsoporttal szembeni
maximalis kitettsége 20 milliard forintrél 50 milliard forintra, a programban vasarolhato értékpapirok futamideje pedig 10
évrél 20 évre emelkedett. A jegybanki maximalis kitettség ndvelése tamogatja, hogy a vallalati szektor nagyobb mértékben
tdmaszkodjon a bankhitelnek alternativat jelent6 forrdsbevonasi médokra, mikdzben a vasarolhaté kétvények futamide-
jének bévitése pedig lehetdséget ad arra, hogy a véllalatok fenntarthatd, stabil és hosszutavu finanszirozashoz jussanak.

Az NHP Hajra és az NKP konstrukcidk keretében kibocsatott tobblet pénzmennyiséget az MNB valtozatlanul a preferencidlis
betéti eszkdzzel sterilizalja. 2020. majus 4-t61 2021. junius végéig atmenetileg a preferencidlis betét sdvos kamatozasuva
alakul. Az NHP Hajra és az NKP konstrukcidk keretében megvaldsuld, 2020. dprilis 7. utani hitel- illetve kdtvényallomany-
novekedésre az MNB az alapkamatnal magasabb, 4 szazalékos kamatot fizet.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

A PENZUGYI KOZVETITORENDSZER STABILITASA

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsGdleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsGdleges céljanak ve-
szélyeztetése nélkil a rendelkezésére all6 eszkozeivel tdAmogatja a pénzlgyi kozvetitérendszer stabilitdsanak fenntartasat,
ellendlld képességének novelését, a pénziigyi kdzvetitérendszer gazdasagi novekedéshez valé fenntarthatd hozzajaruldsat,
illetve a Kormany gazdasagpolitikajat. Az MNB emellett a Pénziigyi Felliigyeletek Eurdpai Rendszerében betdltott tagsagdhoz
kapcsoldodd mandatumanal fogva elldtja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag,
az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet hataskorébél eredd, MNB-re harul felada-
tokat, tovabba ellatja a hazai pénziigyi kozvetit6rendszer felligyeletét, valamint szanalasi hatdsagként is eljar.

A hazai bankrendszer tovabbra is stabil, sokkellenallo-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségt(ré képes-
ség szempontjabdl jonak mondhatd. A magyar bankrendszer felkésziilt a koronavirus-jarvany miatti rendkiviili helyzetre,
rendelkezik annyi mozgastérrel, hogy képes az Uj kihivasokat megfelel6en kezelni. A bankrendszer likviditdsa az elmult
id&szak dinamikus hitelezési aktivitasa miatt mérsékl6dott, de a bankok tovabbra is jelent8s pufferekkel teljesitik a likvi-
ditasfedezeti kovetelményt. A hitelintézetek az utébbi években nyereségesen miikodtek, 2019-ben mintegy 500 milliard
forint addzas utani eredményt értek el. A hitelintézetek mindegyike teljesiti a t6kefenntartasi pufferrel egytitt 2020-ban
is érvényes 10,5 szazalékos jogszabalyi t6kemegfelelést, a szektor tovabbra is magas szabad t6kepufferrel rendelkezik, de
ezek szektoron belili eloszldsa nem egyenletes.

A PENZUGY!I RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A lakossag és a vallalkozasok hitelallomanya — 6sszhangban a kedvez realgazdasagi folyamatokkal — kétszamjegy( bévilést
mutatott 2019-ben, idén azonban a koronavirus-jarvany hatasai miatt a szabalyozoi eszk6zok aktivtamogatasa mellett is
nagyfoku a bizonytalansag (4. abra).

A hitelintézetek haztartasi hiteldllomanya 18 szazalékkal béviilt a folydsitasok és torlesztések eredGjeként, az Uj kibocsa-
tasu hitelek értéke pedig tobb mint 50 szazalékkal nétt 2020 februar végéig. Ebben a dinamikus emelkedésben jelentds
szerepet jatszott a 2019 juliusatdl elérhet6 babavard tdmogatashoz kapcsolddo hitelfelvétel. A babavard hitelek iranti
kereslet a kezdeti id&szak utan havi 50 millidrd forint kéril stabilizalddott, és marcius végeéig 6sszesen 623 millidrd forin-
tot tett ki. A babavaro hitelfelvevék tobbsége jo mindsitésl Uigyfélnek szamit, alacsony jovedelmi kifeszitettség jellemz6
rajuk, igy kockazati profiljuk alapjan leginkdbb a lakashiteladdsokra hasonlitanak. Az Uj lakashitelek esetében az atlagos
hitel6sszegek és ebbdl addddan a futamid6k emelkedése folytatédott, a kamatkockazat pedig tovabbra is alacsony. Ezt
a Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitel (MFL) termékek elterjedése is segiti, amelyek mar a kétharmadat teszik ki a leg-
alabb 5 éves kamatperiddusu kihelyezéseknek. A fennalld allomany kamatkockazata is mérsékl6dott: az éven belil valtozo
kamatozasu hitelek aranya 50 szazalék ald csokkent 2019 végére.

A vallalati hiteldllomany éves ndvekedése 14 szazalékot tett ki 2020. februar végéig, és agazati szempontbdl széles bazison
valdsult meg. A vallalati hitelezés kamatkockazatanak mérséklését az MNB altal 2019 elején elinditott NHP fix érdemben
tdmogatta. Az NHP fix konstrukcio keretében 2020. aprilis elejéig tobb mint 466 milliard forintnyi hitel- és lizingszerz6dést
kotottek a hitelintézetek a hazai kkv-kal. A megkotott szerz6dések 56 szazaléka beruhazasi hitel, 44 szazaléka lizingligylet
volt. Ezen forrdsok tobb mint fele mikrovallalkozasok beruhazasait segitette el6, mintegy 261 millidrd forint 6sszegben.

Ugyanakkor a koronavirus-jarvany hatasdra nagyfoku bizonytalansag alakult ki a hitelezés teriiletén is, ami a hitelallomany
dinamikus béviilésének megtorését valdszin(lsiti. Az elhizddd jarvany miatt ugyanis csokkenhet a fogyasztas és a beru-
hazasok volumene, ami az (j hitelfelvételek mérséklédését eredményezheti. A koronavirus-jarvany hatdsainak enyhitése
és a hitelpiaci zavarok elkerilése érdekében a Monetaris Tanacs 2020. 4prilis 7-én a Novekedési Hitelprogram uj, NHP
Hajra elnevezési konstrukcidjanak 2020. aprilis 20-i elinditdsardl dontott.
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Az Uj konstrukcidéval az MNB a hazai kkv-k szdmara a jelen helyzetben |étfontossagu, széles kdrben felhasznalhato, kedve-
z6 drazasu forrast kivan biztositani. A konstrukcié keretében az MNB 6sszességében 1500 milliard forintnyi forrast nyujt
a kkv-szektor hitelezésére. Tovabbra is elérhet6ek lesznek hosszu lejaratu beruhazasi hitelek (ideértve a lizinget is), de az
elhtzédé és lassabban megtérilé beruhazasok finanszirozasa céljabdl ezen hitelek maximalis futamideje 20 évben kerilt
meghatdrozasra. A vallalatok likviditasanak biztositasa érdekében a konstrukcid keretében elérhet8ek lesznek forgdesz-
kozhitelek is, legfeljebb haroméves futamidé mellett.

4. 3bra
A vallalati hiteldllomany éves novekedési litemének alakulasa
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Megjegyzés: A nem-pénziigyi vdllalatok teljes pénziigyi kézvetitérendszerrel szembeni hiteldllomdnydnak tranzakcio alapu éves névekedése.
Forrds: MNB.

2019 harmadik negyedévéig a hazai lakasarak folytatddd emelkedése volt megfigyelhetd, év végén azonban, az elGzetes
adatok szerint, Budapesten korrekcid kovetkezett be a lakdsarak dinamikajaban. A lakasarak éves névekedési tteme
Budapesten 2019 harmadik negyedévében 18,9 szazalékot tett ki, ami a negyedik negyedévre 10 szazalékra lassulhatott.
A csalddtamogatdsi intézkedések 2019-es bbvitése és az elmult évek kedvezd jovedelmi és munkaerdpiaci folyamatai egyuit-
tesen tdmogatdan hatottak a lakaspiaci keresletre, de az elmult években tapasztalhatd nagymértékd lakasar-emelkedés
hatdsdra Budapesten megnétt a lakdingatlanok tulértékeltségének kockdzata. A pénziigyi stabilitasi kockdzatokat azonban
limitalta, hogy a lakdspiac bévilését nem kisérte az egyre kockazatosabb hitelezés térnyerése. 2020 elsé negyedévében
a koronavirus-jarvany elterjedése vdrakozasaink szerint jelentds hatast gyakorol mind a keresleti, mind pedig a kinalati
oldalra. A jarvany kovetkeztében bevezetett korlatozé intézkedések hatasara Iényegesen visszaeshet a tranzakciészam,
mig a jarvany tovagyd(r(iz6 hatdsaként a kereslet visszaesése miatt az el6készités alatt all6, de mar 27 szadzalékos afakulcsos
lakasprojektek fejlesztése leallhat, ami egy erdsebb visszaesést valdszinlsit a mar amugy is csékkend palyan 1évé Gjlakas-
kindlatban.

Az el6z6 évek tendenciajat kovetve, a hazai kereskedelmiingatlan-piac valamennyi szegmensét 2019-ben is élénk bérleti-,
befektetési- és fejlesztési aktivitas jellemezte, de tavaly is fenndllt annak a veszélye, hogy a kereslet késve alkalmazkodo ki-
nalattal talalkozik, ami a kihaszndlatlansagi ratak csokkenését és a bérleti dijak emelkedését eredményezte az év folyaman.
Az Uj kinalat piacra érkezése mindegyik ingatlantipus esetén alulmdulta a varakozasokat, tovabbra is csusznak a kivitelezések,
ami mar évek 6ta tapasztalhaté az épitGiparban. Kiemelkedd fejlesztési aktivitas jellemzi a budapesti irodapiacot, illetve
orszagosan a szallodaszektort, de ez utdbbi esetében is er§s6dd févarosi fokusz volt megfigyelhet6 az elmult idészakban.
Az utdbbi évek értékndvekedés iranyaba mutato piaci fejleményeit kovet6en 2020 elején a koronavirus-jarvany varatlan
sokként razza meg mind a hazai, mind a globdlis kereskedelmiingatlan-piacokat. A piaci szakért6k kdrében konszenzus
mutatkozik abban, hogy a leginkabb kitett szegmensek a széllodak és a kiskereskedelmi ingatlanok piaca, de szinte minden
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szegmensben fenndll a veszélye, hogy a vallalatok (bérl6k) nem lesznek képesek szerz&dés szerint teljesiteni bérlGi fizetési
kotelezettségeiket. Az ebbdl fakadd hazai pénziigyi stabilitasi kockazatok kialakuldsanak és tovagy(ir(izésének elkeriilését
segitette az MNB altal szorgalmazott és a Kormany altal 2020. marcius 18-an elrendelt elévigyazatossagi torlesztési mora-
térium bevezetése. A természetes fedezettel nem rendelkezd kereskedelmiingatlan-bérlék az elmult id6szak jelentGsebb
arfolyamvolatilitasa tiikrében fokozott kockazatnak vannak kitéve. Az MNB 2020. januar 1-t6l szigorodo rendszerkockazati
t6kepuffer elGirdsa a bankok e kockazattal kapcsolatos ellenalléképességének ndvelését célozza, de a bankok a koronavi-
rus-jarvany negativ hatasaival 6sszefliggésben atmenetileg felmentést kaptak a szabalyozas aldl.

A hitelintézeti szektor nemteljesité hiteleinek allomanya az elmult évek tendencidjat kovetve tovabb csokkent 2019-ben
is, néhany hitelintézetnél azonban még szamottevé méretl nemteljesité portfolio talalhatd. Ezen hitelportfoliok tisztitasa
tovabbi aktivitast igényel a bankok részérdl. 2019 negyedik negyedévének végére a nemteljesitd haztartasi hiteldllomany
300 millidrd forintra csékkent, melynek tdbb mint 60 szizalékat a 90 napon tul késedelmes allomany adta. A lakossagi
nemteljesit6 hitelek ardnya kozel 3 szazalékpontos éves mérséklédést kovetben 4,2 szdzalékra sillyedt, ami elsésor-
ban a hitelintézetek tisztitasi aktivitadsanak volt kdszonhetd, de a dinamikusan béviilé hiteldllomany is hozzajarult a rata
csokkenéséhez. A vallalati hitelek terén 3,9 szazalék volt a nemteljesitd hitelek aranya (NPL-rata) a b6vebb nemteljesitd
hitel definicidval szamolva. A teljes hiteldllomanyt illetéen pedig 4,0 szazalékot tett ki ez az arany, szemben a 2018. év
végi 6,1 szazalékkal. A moratdrium ideje alatt annak rugalmas feltételeinek kdszonhetéen késedelembe esésbél eredd
nemteljesitéssel gyakorlatilag nem szamolhatunk.

A hitelintézetek 2019 végéig az el6zetes adatok alapjan mintegy 500 milliard forint addzas utani eredményt értek el, ami
mintegy 30 millidrd forinttal alacsonyabb, mint a 2018-as eredmény. Az addzas utani 12 havi gordilé ROE értéke 11,6 sza-
zalék volt 2019 decemberében, ami magasnak szamit az EU-tagallamok kozott. A jévedelemre az elmult évben elsGsorban
a jutalék- és dijeredmény, valamint a kapott osztalék emelkedése hatott pozitivan, mig a korabbi id6szakban tapasztalt
értékvesztés-visszairasok eredményjavitd hatasa kifutédban van, a hitelportfélion mar negativ nettd értékvesztésképzés
volt megfigyelhet6. A mikodési koltségek —a nomindlis ndvekedés ellenére — eszkdzaranyosan csdkkenést mutatnak,
a kamateredmény visszaesése pedig sz(kiil6 marzsoknak kdszénhetden a bevételek és raforditasok emelkedése mel-
lett kovetkezett be. Az eszkdzaranyos koltséghatékonysag javitasaban a konszolidacio, a pénziigyi mélyilés és a digitalis
megoldasok széles kori alkalmazdsa juthat kiemelt szerephez a nemzetkozi tapasztalatok alapjan. A bankszektor téke-
ellatottsaga tovabbra is magas, a teljes konszolidalt t6kemegfelelési mutatd december végén kozel 17,2 szazalék volt, az
év végi nyereség még figyelembe nem vehetd részével egyutt szdmolva pedig 18,1 szazalék. A hitelintézetek mindegyike
teljesitette a t6kefenntartasi pufferrel egyltt 2020-ban is érvényes 10,5 szazalékos jogszabalyi t6kemegfelelést. A szektor
magas szabad t6kepufferrel rendelkezik, ennek azonban tébb mint 70 szazaléka tovabbra is harom intézménynél koncent-
ralédik. A koronavirus-jarvany hatasainak mérséklése és a hitelintézetek ellendlloképességének megé6rzése érdekében az
MNB felszélitotta a bankokat, hogy atmenetileg tartézkodjanak az osztalékfizetéstdl.

AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

2020 elsé negyedévében az MNB makroprudencidlis tevékenységének fokuszaban a koronavirus-jarvany pénzigyi sta-
bilitasra gyakorolt potencialis negativ hatdsainak mérséklése allt a rendszerszint(i kockazatok alakulasanak és a piaci
szerepl6k alkalmazkodasanak monitorozasa mellett. A koronavirus-jarvany kapcsan kialakult veszélyhelyzet pénziigyi koz-
vetitd szektorra gyakorolt hatasainak mérséklésére az MNB atfogd, szamos makroprudencidlis intézkedést is tartalmazo
csomagot fogadott el.

A stabil devizafinanszirozas fenntartasa kiemelt fontossagu a koronavirus-jarvannyal 6sszefliggd potencialis piaci turbu-
lencidkbdl ered6 kockazatok mérséklésére. Az MNB erre figyelemmel preventiv céllal szigoritotta a devizafinanszirozasra
vonatkozé makroprudencialis szabalyait. A Devizafinanszirozas-megfelelési mutatéra (DMM) vonatkozé elGirds esetében
az éven tuli forrasok esetleges berdvidulésének kockazatat kezeli az e tételek hatralévé futamidd szerinti megbontasa
és az egy és Ot év kozotti futamidével rendelkezé, pénziigyi vallalatoktdl szarmazo forrasok alacsonyabb sullyal torténd
beszamitasa. A Devizaegyensuly mutatéra (DEM) vonatkozo szabdlyozds mddositasa értelmében a jelenlegi legfeljebb 15
szazalékos megengedett mérlegf66sszeg-ardnyos nyitott mérlegen belili devizapozicié 10 szazalékra csokken a deviza-
Osszhang fenntartdsa, valamint az esetleges egyoldalu devizakivonas lehetségének és a tulzott FX swappiaci rautaltsag
korlatozasa érdekében.
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A PENZUGY! KOZVETITORENDSZER STABILITASA

Az MNB ezen tul tobb intézkedést is bevezetett a gazdasag bankok altali hitelezésének fenntartdsa érdekében.

Tekintettel az aktualis piaci fejlemények fényében bizonytalan nem-banki piaci jelzaloglevél-keresletre, az MNB a ke-
reszttulajdonlas korlatozasat célzé jelzaloghitel-finanszirozas megfelelés mutatéra (JMM) vonatkozé elGirds mdodositas
elhalasztdsa, valamint a hatdlyos keresztfinanszirozasi korlatok megsziintetése mellett dontott. Ez tamogathatja a stabil
forrdsok kedvez6 aru bevondsat, ami a lakossagi jelzaloghitel-kamatok szintjében is érvényesiilhet.

Az MNB a bankok hitelezési kapacitasanak fenntartdsa érdekében a hazai rendszerszinten jelentds hitelintézetekre (Other
Systemically Important Institutions — O-SlI) vonatkozo t6kepufferek 2020. julius 1-jétél valo feloldasardl dontott. A jelenleg
kibontakozé rendkivili gazdasagi korilmények miatt szlikségessé valt azok hitelpiaci hatdsaibdl fakadé rendszerkocka-
zatok mérséklése, amit a t6kekovetelmények csokkentése tdmogathat. A hitelezés helyredllasat tdmogatd fokozatossag
és a veszteségvisel6-képesség megerdsitése érdekében a rendszerszinten jelentés bankoknak 2022-t6l harom év alatt
ujra fel kell majd épitenitik a 2020-ra mar elGirt, illetve a jovébeli fellilvizsgdlatok utjan megallapitott végleges ratdknak
megfeleld puffereket. A felépitési palyan 2022-ben és 2023-ban a tervezett végleges mérték egynegyedével névekednek
évente az atmeneti pufferratak, majd 2024-t6l a tervezett végleges pufferrataknak valé megfelelést varja majd el az MNB.

Az atstrukturalt kereskedelmi ingatlankitettségek allomdanya dtmenetileg megemelkedhet a gazdasdagi kornyezet jarvannyal
kapcsolatos negativ hatdsai miatt, ami a bankok rendszerkockazati t6kepuffer kovetelményének (Systemic Risk Buffer —
SyRB) emelkedését is maga utan vonhatja. Bar jelenleg egy banknak sem kell SyRB-t képeznie, néhdny intézmény esetében
a problémas projekthitel-allomany kisebb mértéki névekedése is a t6kekdvetelmény elSirdsat eredményezhette volna. E
lehetséges negativ t6kehatas mérséklése érdekében az MNB az SyRB kdvetelmény aldli dltalanos felmentés mellett dontott.

Az MINB 2016 janudrjatél mikodteti a pénzugyi kdzvetitérendszer hitelezési ciklusokon ativel6 ellendllo képességének
novelésére szolgald anticiklikus tékepuffer (Countercyclical Capital Buffer — CCyB) elGirast. Az MNB 4ltal vizsgalt indikatorok
alapjan nem azonosithato tulflitottség a hitelezésben. Erre tekintettel az MNB az anticiklikus t6kepufferrata jelenlegi O
szazalékos mértékét 2020. 4prilis 1-jét kovetGen is fenntartja. A ciklikus pozicid megitélését mar a kdzeljovében is jelents-
sen befolyasolja a koronavirus-jarvany kapcsan kibontakozo, bizonytalan gazdasagi helyzet. A jarvannyal 6sszefliggésben
varhato pénziigyi-gazdasagi hatdsok miatt a tékepuffer bevezetését indokld hitelezési szint elérése a korabban vartnal
késébbre tolédhat.

A jegybank szakértGi 2020 elsé negyedévében is figyelemmel kisérték a pénzligyi kdzvetitérendszert érintd rendszer-
kockazati értékeléseket, a nemzetkozi szabdlyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonbdz6 eurdpai intézmények
makroprudencidlis politikaval foglalkozé munkacsoportjaiban.

AZ MINB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

A jegybank a 2019-ben |étrehozott, digitalizacidval foglalkozé, dedikalt szervezeti egységének feladataival 6sszhangban
folyamatosan és aktivan vizsgdlja a hazai pénziigyi rendszer digitalizaltsaganak aktuadlis helyzetét és fejleszti a pénzigyi
szolgdltatast nyujtd intézmények digitalis versenyképességének javitasat szolgald jegybanki eszkozoket.

Ennek keretében 2020 elején keriilt sor a 2019 negyedik negyedévben elvégzett, a hazai bankrendszer tobb mint 90
szazalékat lefed§ atfogd banki digitalizacids felmérésben részt vevs intézmények digitalizacidért felelGs vezetdivel tartott
személyes interjukra. Ezek sordn az egyes intézmények tobbek kozott a digitalis transzformaciodval, illetve a pénziigyi rend-
szer innovaciodjaval kapcsolatos terveiket is ismertették. A kétkoros felmérés eredményei szolgaltattak az alapjat a késéb-
biekben publikalt FinTech és Digitalizaciods jelentés hazai bankrendszer jelenlegi digitalizacios szintjét elemzd fejezetének.

A 2019 harmadik negyedévben megalakult Digitalizacids és FinTech Tanacsado Testiilet februar 19-én megtartotta ma-
sodik (ilését Christopher Mattheisen és Dr. Patai Mihaly tarselnokok vezetésével. Az (ilés f6 témadja a jegybank tavasszal
megjelend FinTech és Digitalizacios jelentése volt. Ennek keretében az llésen a Testlilet tagjai részleteiben attekintették
a globalis FinTech szektor fejl6dését alakito tényezéket és a megfigyelt trendeket. A hazai pénzilgyi rendszer vonatkoza-
saban a tagok megvitattak a hazai bankok digitalizacids szintjének értékelését, valamint a Magyarorszagon aktiv FinTech
vallalkozasok fejl6désérdl és piacra gyakorolt hatdsarol sz616 elemzést. Az (ilésen tovabba el6remutatd jelleggel a Testilet
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tagjai egyeztettek egy online, modern technolégidk lehetGségeit kihasznald uj, féként fiatalabb korosztalyokat megcélzé
megtakaritasi és pénziigyi edukacids eszkoz lehet&ségérdl is. E megoldds a pénziigyi tudatossag fejlesztésével parhuza-
mosan tdmogathatna az elektronikus fizetési csatornak hasznalatanak terjedését is.

A MNB és a Budapesti M(szaki és Gazdasdgtudomanyi Egyetem (BME) kdzotti egylttmiikodés keretében kerilt meg-
rendezésre az elsé ,Bank to the Future” Design Sprint verseny 2020. februar és marcius kozott, kétfordulds formaban.
Az oOtletverseny keretében a BME hallgatéibdl 4ll6 3-4 f6s csapatoknak kellett a fiatalok pénziigyi ismeretterjesztését
tdmogatd mobil alkalmazasokat fejleszteniiik. Alkalmazkodva a koronavirus (COVID-19) miatti korlatozasokhoz a verseny
jelentGs részben az online térbe kerilt at, beleértve a dont6be jutott 12 csapat palyamunkainak bemutatasat, és a dontd
lebonyolitasat. A zs(iri a BME, az MNB és a Pénzirdnyti Alapitvany képviselGibdl tevédott 6ssze.

2020 els6 negyedéve Uj kihivasok elé allitotta a vildggazdasagot és a pénziigyi rendszert. Az Gjtipusu koronavirus (COVID-19)
pandémia kialakuldsa szdmos ipardgat érint sulyosan, és tobbek kozott a pénziigyi rendszer miikodésére is jelent6s ha-
tast gyakorol. A nemzetkozi példakat kovetve Magyarorszagon is szamos intézmény — lehetGségei szerint — az otthoni
munkavégzésre allt at. Az Uj helyzet még inkdbb el6térbe helyezheti a digitalizacié adta megoldasokat, amelyek a sulyos
egészségligyi és gazdasagi helyzet kezelését is tdmogathatjak. Az MNB a digitdlis megoldasok 6szténzésében markans
szerepet kivan betdlteni.

IDOKOZI JELENTES © 2020. APRILIS



3. Az MINB felligyeleti tevékenysége

AZ MNB FELUGYELETI TEVEKENYSEGE

A Magyar Nemzeti Bank a 2020. marcius 31-ei adatok alapjan 6sszesen 1415 intézmény prudencialis felligyeletét latja
el, amelyek tipus szerinti megoszlasat az 5. abra szemlélteti. A felligyelt intézmények szama az éves adatokhoz képest
érdemben nem valtozott. Az év els§ negyedévében 6sszesen 25 prudencialis és 8 piacfelligyeleti ellen8rzés indult, illetve
29 prudencialis és 5 piacfelligyeleti és kibocsatd felligyeleti vizsgalat, tovabba 11 felligyeleti ellendrzés lezdrasa tortént
meg. Az MNB az els6 negyedévben 6sszesen 266 prudencialis engedélyezé és jogérvényesitd hatdrozatot adott ki, a pi-
acfelligyeleti, valamint a kibocsatoi felligyelési és engedélyezési teriileten Gsszesen 283 hatdsagi dontés sziletett. A
jegybank az intézkedések soran 271 millié forint prudencialis intézményi birsagot, illetve 1,1 milliard forint piacfeligyeleti
és felligyeleti birsagot szabott ki.

5. dbra
A felligyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa

(2020.03.31-én, db)
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I Egyéb intézmény

[ Tékepiaci intézmény

Forrds: MNB

Az MINB 2020. els6 negyedévében is folytatta Z6ld Programja® végrehajtasat. Az j fejlemények koziil kiemelendd, hogy az
MNB a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs dontése alapjan 2020 februarjaban tamogatdoként csatlakozott az ENSZ Kornyezetvédelmi
Programja Felel6s Banki M(ikodés Irdnyelvei (Iranyelvek) kezdeményezéshez. A 1épés célja, hogy az MNB Gsztonzésével,
batoritasaval minél tobb magyarorszagi bank is aldiréjava valjon a kdrnyezet védelmét, a tarsadalmi fenntarthatdsagot
és a felel6s vallalatiranyitast célul kitliz6 ENSZ-dokumentum el8irdsainak. Az Iranyelv elvarja az alairé bankok sajat lzleti
stratégiajanak a fenntarthaté fejl6dés céljaival vald 6sszhangba hozatalat, a tarsadalmi és kérnyezetre kdros (termékek,
szolgdltatdsok révén adddo) jelenségek csokkentését, illetve a pozitiv hatasok erGsitését.

Az Irdnyelvet eddig vilagszerte 160 hitelintézet — koztiik tobb hazai hitelintézet anyabankja — irta ald, de a hazai piaci
szerepl8k kozil eddig még senki sem. Az MNB ezért dontott Ugy, hogy tamogatoként sajat tekintélyével, sulyaval hivja fel
a magyarorszagi bankok figyelmét a felel6s miikodéshez kot6d6 tényleges, szamonkérhetd vallalasokra. Mindezek mellett
az MNB folytatta a lakascélu zold hitelekkel kapcsolatos tékekdvetelményprogram bevezetését is.

1 https://www.mnb.hu/felugyelet/felugyeleti-keretrendszer/zold-program
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A Pénzlgyi Stabilitasi Tandcs 2020. marcius 18-an rendkiviili felligyeleti intézkedéscsomagot fogadott el a koronavirus-
jarvany miatt. Az egyes szektorokra vonatkozo intézkedésekre az adott szektor bemutatasa soran tériink ki.

PENZPIACI INTEZMENYEK FELUGYELETE

Az elmult negyedévben a hitelintézetek és pénzforgalmi intézmények vonatkozasaban 3 atfogd és 4 célvizsgalat indult,
igy a folyamatban Iévé vizsgalatok szdma a kovetkez6képpen alakult: atfogd vizsgdlat 10 db, utdvizsgalat 1 db, célvizsgdlat
7 db, témavizsgalat 1 db (5 intézmény bevonasaval). A negyedév soran 4 atfogd vizsgalat, 1 utdvizsgalat és 1 célvizsgalat
zarult. A kiszabott birsag 6sszege 84,8 millié forint volt.

A hitelintézeteknél a feltart jogsértések kozil kiilondsen a t6kekdvetelményre, ligyletmindsitésre, Ggyfélmingsitésre,
fedezetek értékelésére, adatszolgaltatasra vonatkozo, valamint a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zé-
séhez és megakadalyozasahoz kapcsolddd jogszabalyi elGirdsok megsértése, tovabba a kordbbi hatdrozatokban foglalt
intézkedések elmulasztasa képezték a szankcio alapjat.

A jegybank a koronavirus miatti veszélyhelyzet elrendelését kovetGen egy atfogd vizsgalatot és egy témavizsgalatot sziin-
tetett meg. A tobbi folyamatban |évé vizsgdlatnal a beérkezett anyagok feldolgozdsa folyamatos, vizsgélati cselekményt
az intézmények felé 2020. majus 18-ig az MNB nem kezdeményez, kivéve, ha torvényi hatdridé miatt jelentés kikiildési
vagy hatarozat hozatali kotelezettség meriil fel.

Az els6é negyedévben az MNB 3 Uj felligyeleti ellenérzést inditott, igy a negyedév soran 9 ellenérzés volt folyamatban,
melyek koziil 6 id6kozben lezarult. A koronavirus kapcsan 1 felligyeleti ellenGrzés szlint meg.

Az IFRS9 standardjainak megfelel6 értékvesztési modszertanok intézményi gyakorlatba vald atiltetésével kapcsolatos
2019. évi vizsgalati tapasztalatok (tulzott optimizmus a becslésekben, az IFRS9 atallasbdl adédd mddszertani hidnyossa-
gok) alapjan — 6sszhangban a 2020. évi felligyeleti prioritasokkal — a Felligyelet 2020. els6 negyedévében 6 bankot, illetve
bankcsoportot érint6 témavizsgalatot inditott. A vizsgalatok fokuszaban a feligyelt hitelintézetek értékvesztés kalkulaciora
vonatkozd mddszertana, folyamatai, szabalyozasa, az alkalmazott modellek és az értékvesztésszint megfelelGsége, vala-
mint a vonatkozo felligyeleti adatszolgaltatasok kitoltésének helyessége allt. A jarvanylgyi veszélyhelyzet kdvetkeztében
a vizsgalatot az MNB megsziintette, a vizsgalat a veszélyhelyzet elmuldsat kovet6en folytatodik.

A pénzpiaci szereplSk korében az MNB 2020. elsé negyedévben 6sszesen 17 pénziigyi intézménynél folytatott ellenérzési
eljarast zart le. Az eljaras 6 esetben hatdrozattal, mig 11 esetben eljarast megsziintetd végzéssel zarult. A pandémias
helyzetre tekintettel eljaras megsziintet6 végzéssel zarult 7 bank, 1 jelzdloghitelintézet, 1 lakastakarék-pénztar, valamint
2 pénzugyi vallalkozas vizsgalata.

A feltart jogszabalysértések sulyahoz igazodo intézkedések alkalmazasaval zarult 4 bank és 2 pénzligyi vallalkozas vizsgélata.
A Felligyelet az ellendrzési eljarasok soran az intézkedések mellett kiiléndsen az adatszolgaltatas, a piaci és partnerkockazat,
a vallalatiranyitas, a hitelkockazat, az informatika és a konszolidalt biztositott betétallomany nyilvantartasahoz kapcsolodo
jogszabalyi elGirasok, tovabba a kordbbi hatarozatokban foglalt intézkedések nem teljesitése miatt szabott ki birsagot.

Az MNB 2020. elsé negyedévében Osszesen 9 esetben élt a legsulyosabb jogkovetkezmény alkalmazasaval, amelynek
keretében pénziigyi kozvetit6k és pénziigyi vallalkozasok tevékenységi engedélyét vonta vissza, jellemzden az adatszolgal-
tatasi kotelezettség sorozatos megsértése miatt. Az MNB a fentieken tul 94 alkalommal hozott dontést kérelemre indult
eljarasban, illetve folyamatos felligyeleti jogkorben.

A jegybank folytatja azt a gyakorlatat, amely szerint a felépiilé kockazatok id6ben térténd és eléretekinté azonosita-
sa érdekében egységes felligyeleti stressz-tesztet végez. Az MNB az EBA? mddszertanat vette alapul, azonban a hazai
makrogazdasagi és piaci kondiciokat jobban tikrozé feltételezéseket épitett a szamitdsaiba. A tesztek eredményei alap-
jan az MNB pontosabb képet kaphat a hazai hitelintézetek jovedelmezdségi és t6kemegfelelési kockazatairdl, valamint

2 European Banking Authority — Eurépai Bankhatdség
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meghatarozhatdva valik a fellgyeleti t6keajanlas (Pillar 2 Capital Guidance, P2G) mértéke is. A mddszertan folyamatos
fejlesztés alatt all.

2020. elsé negyedévében a korabbi statikus mérlegfeltevést felvaltotta a dinamikus megkozelités. Ennek keretében az
el6z6 pénzigyi valsag tapasztalatait felhaszndlva a kiilonboz6 relevans makrovaltozok, valamint a banki hitel- és betét-
allomanyok alakuldsa kozotti 6sszefliggést tarja fel. Ezt felhasznalva torténik meg a stresszben alkalmazandé dinamika
modellezése, ami jelentdsen hozzajarul a minél realisztikusabb stressztesztek futtatdsahoz.

A koronavirus-jarvany miatti elfogadott rendkivili felligyeleti intézkedéscsomag részét képezi, hogy az MNB a helyszini
vizsgalati szakaszban 1évg, illetve a még el nem kezdett banki ICAAP fellilvizsgélatokat atmeneti jelleggel, 2020. szeptember
30-ig felflggeszti. A felfliggesztési id6szakban az MNB a hatdlyos teljes SREP t6kekdvetelmény (TSCR) ratdk és tékeajanlasi
(P2G) értékek fenntartasat tartja sziikségesnek és EKB felé kommunikalandénak. Az MNB azonban lehet&séget biztosit
arra, hogy az egyes bankok eldonthessék, hogy vallaljak-e a teljeskorl vagy fékuszalt ICAAP fellilvizsgdlatot, és biztosit-
jak-e a sziikséges adatokat és erGforrast a vizsgalat lefolytatdsdhoz. Az érintett Bankok kézal harom vallalta a vizsgélat
lefolytatasat, mig ot jelezte, hogy élni kivan a felfliggesztés lehet&ségével. A felfliggesztés miatt mddositani sziikséges
a 2020. évi ICAAP vizsgalati Gitemezést is.

A MNB folyamatos felligyelés keretében — a kordbbi id6szakokhoz hasonléan — rendszeresen nyomon kdvette a pénzpiaci
intézmények adatszolgéltatasait, értékelte azokat. Ennek keretében figyelemmel kisérte a pénzpiaci intézmények kilonféle
dontéshozo szerveinek munkajat, az intézmények likviditasat, tékehelyzetét és azok jogszabalyi megfelelGségét. Kiemelt
figyelmet forditott a pénzpici intézmények digitalizacios kovetelményeknek valé megfelelés felmérésére.

Folyamatos felligyelés keretében az MNB az elsé negyedévben az EBA SREP keretrendszerével 6sszhangban — a kovet-
kezd 12 hénapra vonatkozd — atfogd életképességi score-t egy hitelintézet esetében hatarozott meg. Osszefiiggésben a
koronavirus-jarvany miatt hozott rendkiviili MNB-intézkedésekkel a rendszeres, éves fels6vezetdi SREP megbeszéléseket
atmenetileg elhalasztottak, a Feligyelet varhatdan vezetdi levélben fog visszacsatoldst adni a hitelintézeteknek. Az 6sz-
szesitett SREP score tartalmazza az intézmények lzleti modell, belsd iranyitasi és kontrollrendszer, valamint a t6két és
likviditast fenyegetd kockazatok részletes értékelését, valamint a fejlesztendd teriileteket, illetve a 2020. évi felligyeleti
prioritasokat és felligyelési tervet.

A negyedév sordn az MNB 6 vezetGi korlevéllel mutatott iranyt a felligyelt pénzpiaci intézmények szamdra. E vezetGi kor-
levelek kiaddsat a technoldgiai fejlédés (pl. azonnali fizetési rendszer, banki informatikai rendszerek cseréje), tovabba a
versenyképesség novelése tette szilkségessé, ezek mellett a negyedév masodik felében jelentkez6 koronavirus miatt valt
szlikségessé vezetGi korlevelek el6készitése is.

A 2020-ra meghatdrozott informatikai felligyeleti fokuszteriletek kdzott tovabbra is szerepel az elavult IT rendszerek ara-
nyanak csokkentése. Az eddigi tapasztalatok szerint az elavult IT rendszerek ardnya csokken, elsGsorban a nagybankok
ezirdanyu projektjeinek kdszonhetéen, igy elmondhatd, hogy célba ért az MNB erre vonatkozé kommunikacidja. Emellett
az els6 negyedévében az azonnali fizetési rendszer bevezetésével kapcsolatos feladatokat is kiemelten vizsgalta az MNB.

Parbeszéd valdsult meg a hitelintézetekkel a feltigyeleti likviditasi feltilvizsgélati folyamat (ILAAP fellvizsgalatok) kereté-
ben kiemelten kezelt instabil forrasokrdl és a hozzajuk kapcsolddo likviditasi elirasokrdl. A konzultacid sordn sikeresen
meghataroztak a likviditasi-tobbletkovetelmények esetében alkalmazhatd kockazatcsdkkents [épéseket.

A hitelintézeti likviditaskezelési gyakorlatok magas szinvonalanak és egyenszilardsaganak biztositasa érdekében a 2020.
évtdl kezdve a fellgyeleti likviditasi felllvizsgalatok éves szinten térténnek minden hitelintézetnél. Finomhangolasra
keriiltek a hitelintézetek likviditas megfelel6ségének napi és havi rendszerességli elemzései, lehet6séget teremtve a
helyszinen kivili analitikus adatok szélesebb kori elemzésére. A rugalmasabb vizsgdlati mddszertan, valamint a kifinomult
adatelemzés a gyorsan valtozo likviditasi kockdzatok rugalmasabb és ezdltal hatékonyabb felligyelését teszi lehetdvé.

A pénzpiaci engedélyezési tevékenység keretében az els6 negyedévben az MNB tobb intézmény tevékenységi engedélyé-

nek visszaadasat, piacrdl vald kivonulasat engedélyezte. Az MNB kérelemre vonta vissza az AEGON Lakastakarékpénzar,
a Boly és Vidéke Takarékszovetkezet és a Retail House Kft. pénzforgalmi intézmény tevékenységi engedélyét. Utdbbi
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két intézmény esetén a hatdlyos jogszabdlyi rendelkezések értelmében nem rendelte el a végelszamoladst , az AEGON
Lakastakarékpénztar végelszamoldsat az MNB 2020. marcius 1-jével rendelte el.

Az els6 negyedévben a luxembourgi székhely(l China Construction Bank (Europe) S.A. fidktelepet |étesitett Magyarorsza-
gon. A fioktelepet —amely alapvetéen vallalati hitelezéssel kivan foglalkozni hazankban —az MNB regisztralta, a fidktelep
el6relathatolag 2020. oktdberében kezdi meg tevékenységét. Az el6z6 negyedév végén egy pénziigyi holding tarsasag
alapitasanak engedélyezése iranti kérelem érkezett a Felligyelethez, mivel ilyen tarsasag alapitasanak engedélyezése Ma-
gyarorszagon még nem tortént, ezért az egyeztetés a kérelmezbkkel a pénziigyi holding tarsasag alapitdsaval kapcsolatban
felmerdlt kérdésekrél azéta is folyamatban van.

A negyedév folyaman az MNB egy specifikus készpénz-helyettesit§ fizetési eszkdz kibocsatdjanak (Microsoft Ireland
Operations Limited) bejelentésével kapcsolatos dontést hozott, amelyben megallapitotta, hogy a bejelentd tarsasag altal
nyujtott szolgdltatas (elektronikusan tarolt érték kibocsatasa) nem mingsil pénzforgalmi szolgdltatdsnak és nem valédsit
meg elektronikus pénz kibocsatast sem.

A vizsgalt idGszakban szamos egyéb engedélyezési eljaras is tortént, tobbek kozott allomanyatruhazasok (Merkantil-OTP,
Takarékbank-Borgun), CRR engedélyezési eljarasok (pl. évkozi eredmény elsGdleges alapvets tékébe torténd beszamitasa),
vezetd allasu személyek kinevezésének engedélyezése.

A pénzigyi vallalkozdsok engedélyezése terén — figyelemmel arra, hogy 2020. januar 1. napjatdl jelentésen megemelkedett
az alapitasukhoz szlikséges induld t6ke dsszege —jelenleg 7, 2019 végén benyujtott, alapitdsra és mikodés megkezdésére
vonatkozo kérelem all elbiralas alatt. Az MNB egy pénzigyi vallalkozasban kérelmezett befolydsold részesedés szerzésének
engedélyezése iranti kérelmet a pénzmosasi kockazat ndvekedésének lehet6sége miatt elutasitott, tovabba élt a kordbban
emlitett legsulyosabb jogkdvetkezménnyel, azaz harom pénziigyi vallalkozas m(ikodési engedélyét vonta vissza, mert az
érintett intézmények adatszolgdltatasi kotelezettségeiket nem teljesitették és nem tudtdk biztositani a prudens mikddés
feltételeit.

BIZTOSITOK, PENZTARAK ES KOZVETITOK FELUGYELETE

A biztositok esetében 2020 els6 negyedévében 1 atfogd vizsgdlat indult és 4 eljaras — 3 atfogd vizsgdlat és egy célvizsgalat —
zarult le. A targyidGszakban lezart vizsgalatok sordn a jegybank hidnyossagot azonositott az intézmények vaéllalatirdnyita-
saval, a tulajdonosi joggyakorlassal, kockazatkezeléssel, belsé iranyitasi- és bels6 kontrollrendszerének megfelelGségével
kapcsolatosan, tovabba adatszolgaltatasi, egyes termék- és szerz6déses felételeket érint6, javadalmazasi, Ugyfél-tajékoz-
tatdsi és panaszkezelési, IT-biztonsagi, illetve tartalék- és t6keszamitast érint6 jogsértések miatt tett megallapitasokat.
A lezart atfogd vizsgalatok keretében rogzitett jogszabalysértések nyoman 6sszességében 49 millio forint felligyeleti birsagot
és 42 millio forint fogyasztévédelmi birsdgot szabott ki. A vizsgalatok soran az MNB szamos jelent&s sulyu hidnyossagot
is feltart, ezek azonban alapvetéen nem érintik a biztositok jovébeni megbizhaté miikddését.

Az MINB a targyid&szakban zarta le a tavalyi évben inditott célvizsgalatat, mely olaszorszagi hataron atnyulo biztositasi
tevékenységhez kapcsolddott. A célvizsgalat sordn az MNB hidnyossagokat tart fel a termékbevezetési folyamattal, az
iranyitasi, belsé kontroll- és kockazatkezelési rendszerrel és a karrendezéssel kapcsolatosan. Kotelezte az érintett biztosi-
tét, hogy alakitson ki és miikodtessen a beérkezd karigények megfelel kezelését és a biztositasi szerz6désekben vallalt
kotelezettségek teljesitését a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en tdmogatd karrendezési folyamatot. A hataron atnyulé
kezesi és garanciabiztositasokkal kapcsolatos tevékenység vonatkozasaban megallapitott jogsértések okan az MNB 50 millié
forint birsag megfizetésére kotelezte a biztositot. Ezzel egyidejlileg a jegybank masik hatarozataban elutasitotta a biztositd
helyreallitasi tervét és Uj terv benyuljtasara kotelezte, melynek kovetkeztében szavatoldtGke-helyzetének rendezéséig
a biztositd nem kothet Uj biztositdsi szerz6déseket, a régieket nem hosszabbithatja meg, és nem fizethet osztalékot.

A 2020-as év soran induld eljarasokban tovabbra is kiemelt jelent&ségl teriiletnek szdmit a biztositasi szektort érinté uj,
a biztositas értékesitésrdl szolo iranyelv szerinti el8irasok implementalasa és érvényesitése, a befektetési tevékenység
vizsgalata, valamint egyes karrendezési gyakorlatok vizsgdlata. Prioritast kapnak az informatikai rendszerek m(ikodésére
vonatkozd ellenérzések, tovabba a mindsitett termékek megfelelGsége.
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A biztositasi szektort érintéen 2019-ben az MNB tobb jelent8s projektet inditott, melyek a 2020-as év soran folytatdd-
hatnak tovabb, illetve zarulhatnak. Az év elején kezd6dott meg a pdlyazatok benyujtasanak lehetGsége a Mindsitett
Fogyasztébarat Otthonbiztositas termékkoncepcid keretében, és a beérkezett palyazat pozitiv elbirdlasa nyoman mar
az els6 mindsitett otthonbiztositasi termék is elérhetd a piacon. A jegybank elGzetes felmérése szerint a piaci szereplék
tobbsége is fejleszti mar Uj termékét, és késziti el§ palyazatat, igy az év folyaman széles kérben elérhet6vé valhatnak a
mindgsitett otthonbiztositasok. A fogyasztobarat otthonbiztositasok varhatéan ugyanakkora dijért magasabb szint( szol-
galtatdst nyujtanak az tgyfeleknek, félosleges tobbletszolgdltatdsok és -kiaddsok nélkil, egyszerlien 6sszehasonlithatd
maodon, mikézben a biztositasi szerz6dés egésze alatt Ugyfélbarat kiszolgalast garantalnak. Emellett az MNB fontos szem-
pontnak tartja a verseny erGsodését is a lakasbiztositasi piacon.

Ugyancsak jelent8s hatasu — versenyképességet ndvel6 — kezdeményezésnek tekinthetd a biztositasi és a banki szektor
kozotti digitalis kapcsolatrendszer kiépitése érdekében megvaldsitandd, blockchain megolddson alapulé informatikai fej-
lesztés, melynek célja a jelzaloghitelekhez kot6d6 biztositasok — elsé kérben lakasbiztositasok — zaradékoldsanak, nyilvan-
tartasanak és igazoldsanak megkonnyitése, a bankok és biztositok kozott. A Magyar Biztositok Szovetsége és a Bankszovet-
ség képviselGivel lefolytatott el6z6 évi egyeztetés nyoman elkészilt az informatikai fejlesztés kovetelményspecifikacioja.
Nemzetkozi szinten tovabb folytatddott az unids szabalyozasok felllvizsgélata, melyek kozil kiemelkedett a Szolvencia Il
feltlvizsgalatahoz kapcsoldddan érkezett javaslatok és piaci észrevételek feldolgozasa és kiértékelése.

A negyedév utolsé harmaddnak tevékenységét a koronavirus (COVID-19) jarvany terjedése okan kialakult rendkivili hely-
zethez kapcsolddod intézkedések hataroztak meg. Az MNB vezetdi korlevélben tajékoztatta a biztositokat a kockazatok
mérséklésére vonatkozd elvarasairdl, melynek keretében felhivta a figyelmet a jarvany hatdsara volatilisebbé vald befek-
tetési kornyezet, esetleges pénzkiaramlasok és az tzletmenet-folytonossag fenntartasahoz sziikséges lépések erGsebb
monitoringjdra. A biztositdk szdmara — a hitelintézetekkel egylittmikodésben — ajanlott olyan termékek nyujtasa, melyek
ténylegesen segitik az esetlegesen nehéz helyzetbe keriil6 tgyfeleket.

Az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag ajanlasaban meghatarozott hataridékkel 6sszhangban az MNB is
elrendelte a biztositok szamara alkalmazhaté rendszeres adatszolgaltatasi kdtelezettség teljesitésére vonatkozé hataridé-
ket érint6 konnyitéseket, ugyanakkor a napi folyamatok értékelésére fokozott figyelem irdnyul. Kiemelten monitorozasra
kerulnek a rendkivili helyzetben azonnali veszteséget elszenved§ lizletdgazatok, mint példdul az utasbiztositasok, valamint
kezesi biztositasok.

A biztositasi jogérvényesités kérében 2020 els6 negyedévében az MNB harom atfogo és egy célvizsgalatot zart le. Ezek
sordn, tovabba folyamatos felligyelés keretében az MNB 6sszesen 143 millid forint birsagot szabott ki, tovabba egy eset-
ben felligyeleti biztos kirendelését is elrendelte. MNB a targyidGdszakban — annak megalapozatlansaga okan — elutasitotta
a nem-élet biztositasi piac egyik szerepl6je altal benyujtott, a szavatolotSke-sziikségletének fedezete megteremtésére
irdnyuld intézkedéseket tartalmazé helyreallitasi tervet. A hatdrozatdban az MNB Uj helyreallitasi terv benyujtdsanak
elGirdsa mellet megtiltotta a biztosité szdmara, hogy a tiltds megsziintetéséig osztalékot fizessen, tovabba a szavatolétbke-
szlikséglet fedezeti szintjének helyredllitasig, de legfeljebb egyéves idGtartamra az Uj biztositasi szerz6dések megkotését,
a mar megkotott szerz6déseket meghosszabbitdsat illetéen is teljes kord, a biztositd altal mdvelt valamennyi agazatra
vonatkozé tilalmat rendelt el.

Biztositasi engedélyezési teriileten a targyid6szakban az MNB engedélyezte, hogy egy bank — a bankbiztositasi modell
és egységes stratégia megvaldsitasa, tovabba a kdzos, magas szinvonalu, egypontos tgyfélkiszolgdlds biztositasa érdeké-
ben — egy azonos cégcsoportba tartozd biztosito felett ellenérzé befolyast szerezzen. A biztositasi szektort érinté enge-
délyezési eljarasokban e negyedévben a biztositaskozvetitGi tevékenységi engedélyek — biztositaskozvetitésre iranyuld
alkuszi megbizasi szerz6déses allomany atruhazasat kbvetd — kérelemre tortént visszavondsa volt hangsulyos (hét alkusz
tevékenységi engedélyvisszavonas tortént), mig minddssze harom Uj biztositaskdzvetit6i tevékenységi engedélyt adott
ki a Feltgyelet, amely a biztositaskdzvetitSi piac tovabbi koncentraciéjat mutatja.

A biztositaskozvetitok korében az els6 negyedévben 1 prudencidlis célvizsgalat indult, ezzel pdrhuzamosan 3 célvizsgalat
zarult le. A kordbbiakban koz0s iranyitas ala tartozd kozvetit6 tarsasagok esetében a targyidGszakban lezart vizsgélatok soran
a jegybank féként Ggyfél-tdjékoztatasi, panaszkezelési, adatszolgéltatasi és az Ugynokok regisztracidjara és nyilvantartasara
vonatkozé szabalytalansagokat allapitott meg. A feltart jogsértések és a sulyositd és enyhitd korilmények mérlegelése
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alapjan az MNB 6sszességében 27,4 millié forint birsagot is kiszabott az érintett biztositaskozvetitékel szemben, mely 8
millié forint 6sszegl prudencialis és 19,4 millié forint 6sszegl fogyasztévédelmi birsaghdl tevédik 6ssze. A vizsgalat kere-
tében feltart hianyossagokkal kapcsolatosan az MNB rendszerszint({ kockazatot nem azonositott.

A kiszabott birsagok alapjat a biztositasi alapu befektetési termékek értékesitésére vonatkozo lzleti szabalyok megsértése,
a biztositaskozvetit6k nyilvantartdsdval és tovabbképzésével kapcsolatos fogyatékossagok, az tUgyfelek nem megfeleld
tajékoztatasa, illetve az igényfelmérés hidnyossagai, valamint a panaszkezeléssel 6sszefligg6 jogszabalysértések képezték.

A pénztari szektorban az elsé negyedév soran 3 vizsgalat kezd6dott meg és 1 eljaras zarult. A megkezdett vizsgalatok
sordn tovabbra is kiemelt figyelem iranyul az Gzleti modellek megalapozottsaganak, valamint a belsé kontrollrendszerek
hatékonysaganak vizsgalatara. Ezeken tilmenden a célzott szolgdltatasok nyujtdsa, az egészség- és dnsegélyezd tipusu
pénztarak esetén a csoportos egészségbiztositasok és az igynevezett 180 napos szabaly (egyes szolgaltatdsok csak olyan
0sszegbdl finanszirozhatdk, mely legaldbb 180 nappal kordbban kerilt jévdirdsra az egyéni szamlan) betartasa, illetve
a magannyugdijpénztari jaradékszolgdltatasok és a realhozamkifizetés allnak az ellenérzések fokuszaban.

A pénztari jogérvényesités korében a targyidGszakban egy atfogo vizsgalat zarult. A vizsgalatot lezard hatarozataban
az MNB 650 ezer forint (150 ezer forint fogyasztévédelmi és elsGsorban informatikai terlleten feltart hidnyossagokra
tekintettel 500 ezer forint egyéb) birsagot szabott ki. Egy 6nkéntes nyugdijpénztarnal a tavalyi évben kirendelt feligyeleti
biztos kirendelése id6tartamanak meghosszabbitdsara volt sziikség a tagok jov6beli szolgaltatasanak hosszu tavu bizto-
sitdsa érdekében.

A pénztari engedélyezési teriileten 2020 els6 negyedévében az MNB egy tevékenységi engedélyt adott ki két egészség- és
Onsegélyezd pénztar egyesiilésére tekintettel a jogutdd pénztar szamara.

Az MNB kozzétette az 6nkéntes nyugdijpénztarak 2019. évi hozamait, valamint a 10 és a 15 éves hozamratait. A hozamok
tekintetében a 2018. évi negativ eredmények utdn kimagasldan j6 évet zart a szektor, a nyugdijpénztarak 9,84 szazalékos
zaro vagyonnal sulyozott atlagos netté hozamot értek el, mely 5,62 szazalékos inflacié feletti redlhozamnak felel meg.
A jo6 teljesitmény hatterében elsGsorban a nemzetkozi és a hazai t6kepiaci indexek értékeinek kétszamjegy(i novekedése
allt. 2020 els6 hdénapjai azonban jelent6s hozamgyengiilést mutatnak, a pénz- és t6kepiacok ndvekvé volatilitasanak
készbnhetéen. Az dnkéntes nyugdijpénztarak teljes kdltségmutatdjanak (TKM,,,) el6z6 évi bevezetése utan 2020. feb-
ruar 28-t6l az MNB honlapjan keresztil barki szdmara 6sszehasonlithatéva valtak az élet- és nyugdijbiztositok, illetve az
onkéntes nyugdijpénztarak koltségei. A TKM,,, értékek 0,19-2,52 szdzalék kozott mozognak, dtlagosan 1,1 szazaléknyi
értéket jelez ez a mutatdszam.

A koronavirus-jarvany terjedésének hatasdara a t6kepiaci kereskedés egy ideig varhatdan tovabbra is fennmaradé turbu-
lencidja okan az MNB vezetdi korlevélben hivta fel a pénztarak figyelmét is, hogy az egészség megdvasa érdekében tett
intézkedések mellett kiemelt figyelmet forditsanak a pénztartagok vagyonanak megdvasara és a folyamatos lzletmenet
biztositasara.

TOKEPIACI INTEZMENYEK FELUGYELETE

2020. évben, az els6 negyedév végéig az MNB a t6kepiaci szerepl6k kdrében 5 prudencidlis vizsgdlatot inditott és 15
eljarast zart le, ezek kozil hetet kockazati t6kealap-kezel6k tekintetében, a felligyeleti hataskor id6kdzbeni megszlinése
miatt. A tovdbbi 8 lezart eljarashoz 6sszesen 7 millié forint intézményi birsag kapcsolddott.

A befektetési szolgaltatok vonatkozasaban az ellendrzési eljarasok és a folyamatos feltigyelés keretében az MNB tovabbra
is els6dleges prioritasként kezeli az gyfélkdvetelések és Ugyfélallomanyok biztositottsaganak védelmét. Ennek keretében
az MNB a befektetési szolgaltatoknal elhelyezett lgyfélkdvetelések meglétének és védelmének rendszeres és tételes
vizsgdlata soran ellendrzi az intézmények altal hasznalt lzleti szempontbdl kritikus rendszereket, az azokban végzett
miveleteket, az alkalmazott eljardsokat, valamint a kapcsolddd kontrolltevékenységet is az esetleges visszaélésszer(
cselekmények azonositasa céljabol. A befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzs intézmények vonatkozasaban az elsé
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negyedév végéig lezajlott vizsgélatok sordn tovébbra is kiemelt fékusz volt a MiFID Il irdnyelv és a MiFIR rendelet® alapjan
implementalt egyes elSirdsoknak valé megfelelés ellenérzése is (tobbek kézott a harmadik felektdl elfogadott jutalékok
felhasznaldsara vonatkozd, a termékiranyitdsi és legjobb végrehajtas elvéhez kapcsolddd kotelezettségek terén). A vizs-
galatok fokuszpontjai kdzott szerepelt a felligyeleti adatszolgéltatasok tartalmi ellendrzése, kiilonos tekintettel az Ggyfél-
allomanyokra és tranzakcidkra vonatkozd adatokat tartalmazé jelentésekre. Az eljarasok sordn hangsulyt kapott az adott
vizsgalt intézmény szamlavezetGi kapcsolatainak feltérképezése, kiemelten kezelve az Un. a white-label szerz6désekkel
Osszefliggd, és az esetlegesen kozvetlen szerz6déssel ala nem tamasztott letétkezelSi kapcsolatokat.

A koronavirus megjelenésével 6sszefliggé turbulens tékepiaci kérnyezet kialakuldsara vald tekintettel az MNB 2020. mar-
ciusaban figyelemfelhivé korlevelet kiildott a befektetési szolgaltatok részére, amelyben elvarasokat fogalmazott meg az
tgyfeleknek nyujtott t6kedttételes kereskedéshez kapcsolddo kockazatkezelési gyakorlatrdl, valamint a koronavirus kovet-
keztében fellépd altalanos negativ gazdasagi kdrnyezetvaltozas hatdsanak elemzésérdl. Emellett az MNB 2020. marciusaban
folyamatos irdsbeli és szobeli kommunikacidt folytatott azon befektetési vallalkozasokkal, amelyeknél t6keattételes keres-
kedési lehetGség elérhet6, a nyitott pozicidkkal kapcsolatos kockazat napi rendszerességli nyomon kovetése érdekében.

A befektetési alapkezel6k vonatkozasaban az ellenérzési eljarasok és a folyamatos felligyelés keretében az MINB tovabbra
is kiemelt figyelmet forditott a befektetési dontéshozatal, a befektetési dontések végrehajtasa, a kockazatkezelés, a nettd
eszkozérték kiszamitasa és a likviditaskezelés, valamint a belsé védelmi vonalak vizsgalatdra. A kockdazat- és likviditaskezelés
fontossdgara valo tekintettel ezekre a témakordkre az MNB a jov6ben is kiemelt figyelmet fog forditani.

A koronavirus megjelenésével 6sszefliggd turbulens t6kepiaci kérnyezet kialakuldsa kapcsan az MNB 2020. marciusaban
a befektetési alapkezelGk részére is figyelemfelhivé korlevelet kiildott, amelyben megfogalmazta arra vonatkozo elvara-
sait, hogy az alapkezel6k kiemelt figyelmet forditsanak a befektet6i vagyon megdvasara és a folyamatos Gzletmenetre.
Emellett az MNB 2020. marciusaban a befektetési alapkezel6kkel folyamatos irdsbeli és szébeli kommunikacidt folytatott
a targykorben a koronavirus gazdasagi hatasainak napi rendszerességli nyomon kovetése és megfeleld kezelése érdekében.

2020. els6 negyedévében az MNB 8 piacfeliigyeleti eljarast inditott, és megallapitd hatarozattal 2 jogosulatlan tevékenység
végzésének gyanuja alapjan inditott piacfelligyeleti eljarast zart le a tobb tgyfélre és kiilonboz6 ténydllasra tekintettel
4 hatarozatban, amelynek kévetkeztében 973,5 millié forint piacfeliigyeleti, 1 millio forint felligyeleti birsagot szabott
ki és az egyik vizsgalatban eljarasi birsagot is kivetett egy magdnszemélynek 2 millié forint értékben. Az idén indult 8
piacfelliigyeleti eljaras 4 esetben jogosulatlan tevékenység végzése, esetben piacbefolyasolds kivizsgaldsa céljabdl indult.

A lezart eljarasok kozul kiemelendd a sajtéban is tobb hirportdlon megjelent, 4 tGgyfelet elmarasztald, a piacfeliigyelet
eddigi egyik legnagyobb kiszabott birsaga (830 millié forint). Az Ggyfelek — akik koziil 2 magdnszemély, egyikiik magyar
illetségl — jogosulatlanul végeztek portfdlidkezelést, kdzvetitSi és figgd Ugyndki tevékenységet, a megbizasok szerint
tobb magyar lgyfél pénzét CFD termékekbe fektették, majd a pénzeszkozoket kiilfoldi befektetési vallalkozasokon keresztil
kezelték, jelentds veszteséget okozva szamukra. Mindezek mellett 2020. elsé negyedévében az MNB 1 piacfelligyeleti
eljarast intézkedés alkalmazasa nélkil megsziintetett.

A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatok feliigyelete keretében az MNB — a korabbi évekhez hasonldan
—2020. év els6 negyedévében is alkalmazta a preventiv jellegli intézkedéspolitikat, folyamatos felligyelet keretében 26
esetben nyilatkoztatott nyilvanos kibocsatot, részvényesét vagy konyvvizsgaldjat, illetve tobb alkalommal egyeztetett sze-
mélyesen, telefonon vagy e-mailben és 6 kozgy(ilésen vett részt. Az MNB azonban tobb esetben — a nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapir kibocsatok esetében megkovetelt magasabb szintl transzparenciaelvarasok miatt — szigorubb felligyeleti
fellépés mellett dontott, mely sordn folyamatos felligyelet keretében 3 elmarasztald hatarozatban 6sszesen 25,3 millid
forint fellgyeleti birsagot szabott ki, f6ként a bennfentes jegyzék vezetésével kapcsolatos szabalyok megsértése miatt.
Az els6 negyedév sordn Uj célvizsgalat meginditdsara nem kerdlt sor, azonban 2, a 2019. évben meginditott célvizsgalat
lezarult, melyben az MNB 6sszesen 107 millio forint piacfelligyeleti és felligyeleti birsagot szabott ki. A lezart célvizsgalatok

3 MIFID II/MIFIR — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint
a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositésardl / AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 600/2014/EU RENDELETE (2014. majus
15.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol
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kozil kiemelendd, hogy az MNB egy kibocsatdval szemben megallapitotta, hogy az olyan magatartdst tanusitott, amely
alkalmas volt a piaci manipulacié megallapitasara.

2020 els6 negyedévében 6t esetben kerilt sor befektetési alapkezel6k tevékenységi kore bbvitésének engedélyezésére,
magantdSkealap- ill. kockazati t6kealap kezelésére kiterjed6en. A Fundamenta Lakadskassza Pénzligyi Kozvetit6 Kft. (mint
a Magyar Allamkincstar fiiggé tigynoke) el6z6 harom negyedévben bejegyzett tovabbi kdzvetitSinek szama — 130 kdzvetitSt
érintd bejegyzési, ill. torlési nyilvantartasi eljarasokat kdvetSen — 854-r6l 794-re csdkkent. Tovdbbra is viszonylag jelent6s
a t6kepiaci kozvetit6i nyilvantartassal kapcsolatos eljarasok, valamint a kiadott személyi engedélyek volumene, kiilondsen
a befektetési alapkezel6k vonatkozasaban. A kordbbi tendencia folytatdsaként valtozatlanul relative nagy szdmban torténik
bizalmi vagyonkezelési jogviszonnyal kapcsolatos regisztracios eljarasok lefolytatasa, a 2020. januar 1-jét6l modositott,
szigorubb Bvktv.-rendelkezések alapjan.

PENZMOSAS ES TERRORIZMUS-FINANSZIROZAS MEGELOZESEVEL
KAPCSOLATOS FELUGYELETI TEVEKENYSEG

Az elsé negyedév felligyeleti tevékenységének tovabbra is fokuszpontjaiként szerepeltek a pénzmosas és terrorizmus-finan-
szirozas megel6zésével, valamint a vagyoni és pénziigyi korlatozé intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos vizsgalatok és
a témat érint6 egyéb hatdsagi feladatok. 2019-t6l kezd6d6en az atfogd vizsgalatokban vald részvétel mellett az MNB 6nallo
ellendrzési eljarasokat is indit a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem témakorében. A médszertan
régziti, hogy az AML/CFT* vonatkozasu felligyeleti stratégia kockazatértékelés alapjan torténik, amelynek kertében az MNB
beazonositja a felligyelt intézményeknél — mennyiségi és mindségi kritériumok alapjan —fennallé pénzmosasi, valamint
terrorizmus-finanszirozasi kockazatokat és azokat a rendelkezésre all6 egyéb informacidkkal egyitt elemzi, értékeli. 2020.
elsé negyedéve soran a témakorben 3 intézménynél indult vizsgdlat és tovabbi 13 intézmény vizsgalata van folyamatban.
A lezért eljarasok esetében (4 6nallé célvizsgalat) az MNB a negyedév sordn 6sszesen 6,1 millid forint felligyeleti birsagot
szabott ki az AML/CFT szabalyok megsértése miatt. A pénzmosas és a terrorizmus-finanszirozas megel6zésérél szo16 tor-
vény (Pmt.) 2020. januar 10-i hatalybalépéssel tortén6 mddositasa szamos Uj elvdrast tamasztott a felligyelt intézmények
AML/CFT tevékenységével kapcsolatban.

A piaci szerepl6k szakmai tamogatasa érdekében —a Pmt. Uj elvarasaival 6sszhangban —az MNB 2020. els6 negyedévében
a bels6 szabalyzatok elkészitéséhez a felligyelete alatt allé szolgaltatdk részére — egy mintaként elkészitett, k6z6s doku-
mentumban szerepl6 szabalyzat formdjaban — segédletet adott ki és tett kdzzé a honlapjan. Az Uj jogszabalyi kornyezethez
igazodva az MNB, mint AML/CFT felligyeleti hatdsag éltal tdmasztott tovabbi elvarasok megfogalmazasa érdekében meg-
kezd&dott tovabba a vonatkozd MNB rendelet feliilvizsgdlata is. Az MNB emellett az EBA irdanymutatasainak megfelelGen
folytatta az AML/CFT felligyeleti médszertananak reformjat, melynek keretében a jovében tobbek kozott megvaldsul az
AML/CFT és prudencidlis fellgyeleti tertletek szorosabb egylttmiikodése, a nemzetkozi elvardsokkal 6sszhangban.

4 Anti-Money Laundering and Combating the Financing of Terrorism
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4. Az MNB fogyasztovédelmi tevékenysége

Az MNB az év els6é negyedévében pénzpiaci teriileten 61 fogyasztévédelmi vizsgdlatot inditott és 36 vizsgalatot zart le,
amelyekkel 6sszefliggésben kozel 13,9 millié forint fogyasztévédelmi birsagot szabott ki.

Az MINB altal szabalyozott MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitel (MFL) termékek tovabbra is keresettek a fogyasztok ko-
rében, a 2017 szeptemberi bevezetés dta — 2020 februdrig — tobb mint 72 ezer darab MFL szerz6dés keretében mar 908
milliard forintot folydsitottak a forgalmazd hitelintézetek.

Az MNB-hez tobb bejelentés érkezett a kereskeddk bankkartya-elfogadasi gyakorlataval kapcsolatban. Egyes keresked6k
vasarloéik felé bankkartyas fizetés esetében — a készpénzes fizetéshez képest- tobbletdijat szamitanak fel. A pénzforgal-
mi szolgaltatas nyujtasardl szold 2009. évi LXXXV. torvény 36. § (4) bekezdése értelmében bankkartya hasznalata vagy
barmilyen egyéb elektronikus fizetési mod alkalmazasa esetén a keresked8knek tilos barmilyen tobbletdijat, kdltséget
vagy egyéb jogcimen fizetendd Osszeget felszamitaniuk a vasarloiknak. A keresked6k nem tartoznak az MNB felligyeleti
hataskorébe, ezért az MNB kozvetve, a kereskeddSkkel szerz6déses kapcsolatban allé intézmények oldalardl kozelitve,
2020. év elején kiadott vezetdi levéllel terelte a piacot a jogkdvetd magatartas felé. A vezetGi korlevélben foglaltak szerint
az MNB elvarja, hogy a felligyelt intézmények a velik szerz&déses jogviszonyban allé keresked&k részére kildott tajékoz-
tatd levélben, valamint az intézmény és a kereskedd kozotti elszamolasok kivonatain hivjak fel a keresked&k figyelmét
a jogszabdlykovetd magatartasra.

Az MINB a 2019. aprilis 15-én kozzétett, a valtozd kamatozasu jelzadloghitelek kamatkockazatardl, valamint az annak ke-
zelésérdl vald tajékoztatds elGsegitésérél szolo ajanlasanak célja az volt, hogy a fogyasztok tajékoztatdst kapjanak a mar
meglévd, valtozd kamatozasu jelzdloghitelik kamatkockazatardl, és a kamatkockazat hosszltava lehetséges kovetkez-
ményeit mérlegelve hozhassanak dontést a szerz6dés esetleges maddositasardl. Az MNB elvarasat teljesitve, a pénzugyi
intézmények 2020. januar végéig mintegy 109 ezer megklildott levélben tajékoztattak a fogyasztdkat a valtozd kamatozasu
jelzaloghitelek kamatkockazatardl, amelyben bemutattak, hogy a fogyasztd valtozd kamatozasu jelzéloghitele esetében az
Ggyleti kamat esetleges emelkedése milyen 6sszegli torleszt6részletet eredményezne, 6sszehasonlitva azt a jelenleginél
hosszabb idGszakra rogzitett kamatozasu jelzaloghitel torlesztérészletével. A tdjékoztatasok megkiildése nyomdan 2020.
januar végéig mintegy 2000 fogyaszté élt a szerz6désmaddositas lehetGségével, amellyel 20 milliard forint valtozé kama-
tozasu hiteldllomany kerult fixalasra.

Az MNB 2019-es tanulménysorozataban® bemutatta, hogy a hazai piacon a lakosségi tgyfeleknek nyujtott bankszamlak
— az Eurdpa tébb orszagdban alkalmazott csomagarazassal szemben — elapréozédott dijszerkezettel rendelkeznek, a havi
szamlavezetési dij mellett az egyes tranzakciok — jellemzéen azok 6sszegével aranyosan — szintén dijkotelesek. Megalla-
pithaté tovdbba, hogy a szertedgazd dijstruktura mellett az tgyfeleket terheld dijak mértéke eurdpai 6sszehasonlitasban
magas. Az MNB a 2020. janudr 20-an kiadott vezetGi korlevélben jelezte a pénzforgalmi intézmények felé, hogy a digitalis
fejl6désre, kiildndsen az azonnali fizetésre és az eurdpai pénzforgalmi trendekre tekintettel a jelenlegi hazai dijstruktura
nem tdmogatja az elektronikus fizetési modok elterjedését. A pénzforgalmi intézmények mellett megjelentek olyan,
novekvé Ugyfélkorrel rendelkezd, hataron atnyuld szolgaltatdk, akik egyes pénzforgalmi szolgdltatdsokat dijmentesen
nyujtanak. Az elektronikus szolgaltatasok elterjedésének és a szektor versenyképességének fenntartasa érdekében az
MNB a vezetGi korlevélben elvarast fogalmazott meg a csomagarazas hazai bevezetésére. Szamos pénzforgalmi intézmény
2020. marciusban bevezette, illetve ez év elsé félévében tervezi bevezetni a korlevélben foglaltaknak megfelels termékét.

5 https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-nemzetkozi-osszehasonlitasban-002.pdf;
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-1.pdf;
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-2-resz-mnb-honlapra.pdf;
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-3-mnb-honlapra.pdf;
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-4.pdf
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Az MNB egy nem bankcsoporti pénziigyi vallalkozas esetében zart le 2020. elsé negyedévre vonatkozdan hivatalbdl indult
fogyasztévédelmi vizsgdlatot, mely soran a fogyasztonak nyujtott hitel esetén felszamithatd késedelmi kamat mértékének
felsé korlatjara vonatkozd jogszabdlyi rendelkezések megsértése miatt 1 millié forint 6sszegli fogyasztévédelmi birsagot
szabott ki.

A biztositokhoz, pénztarakhoz és kézvetit6kh6z kapcsolddé fogyasztovédelmi tevékenység az idei évben mar az ugyan-
ezen szektorokkal foglalkozé prudencialis terlletekkel kozos irdnyitas alatt zajlik. A szervezeti integraciéval 6sszefliggésben
az elsé negyedév alapvets feladata volt a m(ikodést meghatdrozd belsé technoldgiai eljarasrendek fellvizsgalata, a fel-
lgyeleti, vizsgalati gyakorlatok egyes sziikséges elemeiben valé atalakitasa, illetve az igazgatdsag mas szakteriletekkel
— példaul az tgyfélszolgalattal és a jogérvényesitéssel — megvaldsuld egylttmiikodéseinek hatékonyabba tétele.

A szektorokat érint6en az elsé negyedévben 8 kérelemre indult fogyasztévédelmi vizsgalat kezd6dott meg és 31 zarult le,
osszesen 3,5 millid forint birsag kiszabasaval.

Egy hataron atnyulod tevékenység keretében szolgaltatast nyujto biztositd esetében az indikatorszamok — mint példaul
a teljes koltség mutatd — ismételt jelzései alapjan mélyebb ellenGrzések is torténtek a korabbi évek folyaman, melyek
sulyos szabalysértéseket tartak fel, els6sorban a hozamigéretekre és hozamgaranciakra vonatkozdan. Tekintettel arra,
hogy a biztosité magyarorszagi székhellyel nem rendelkezik, a jogszabalysértésekre adott valaszlépéseket (értékesitést
tiltd intézkedések, vizsgalatok) a prudencialis eszkoztar szlikossége miatt kizardlag fogyasztovédelmi alapon lehetséges
megtenni. A szabalysérts tevékenység ismételt elinditdsa okan az MNB nemzetkdzi szintre terelte a kérdést, igy a vizsga-
latok és intézkedési tervezetek kidolgozasa jelenleg unios szintl kozos platformon és az érintett orszagok egyedi szintjén
is zajlik. A jegybank az els6 negyedév soran célvizsgalatot folytatott az intézménynél.

A fogyasztévédelmi teriilet aktiv szerepet vallalt a biztositoi szektort érintd kiemelt projektekben is. A Mindsitett Fogyasz-
tébarat Otthonbiztositashoz kapcsoldddan kialakitott palyazati kiirds termékfeltételekhez kapcsolddo és ligyfelérdekeket
szem el6tt tartd elemeinek meghatdrozasat kovetGen a negyedév soran kiemelt figyelmet kapott az elsé minésiteni kivant

sz

Az els6 negyedév soran is meghatarozd mérték( volt az MNB nemzetkozi szinten végzett tevékenysége. Szamos unids
szint( szakositott fogyasztévédelmi munkacsoportjanak tagjaként (CCPFI, IAIS) a jegybank részt vett felmérések koordi-
nalasaban, valamint a vonatkozé szabalyozas fellilvizsgdlati folyamataban, kiemelten bankbiztositas témaban.

E negyedév soran zajlott le az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag 2018. évben tartott orszaglatogatasanak
fogyasztovédelmi szempontd nyomonkovetése, melynek keretében a hatdsag képviselGi megismerték a terilet jelenlegi
felépitését és fékuszpontjait, valamint az intézményi kockazatértékelési folyamat elemeit.

Az MNB a tékepiaci intézmények vonatkozasaban ellatott fogyasztévédelmi tevékenység keretében — azon tul, hogy
a folyamatos fellgyelés, illetve a vizsgalatok soran mind a befektetési szolgaltatok, mind a befektetési alapkezel6k vonat-
kozasaban kiemelten ellenérizte a tajékoztatasi tevékenységet — a befektetési szolgaltatok vonatkozasaban megkuldte az
ESMA részére egyes hazai befektetési szolgaltatok megfelelGség értékelési gyakorlatanak ellendrzésével kapcsolatosan
lefolytatott témavizsgalatanak a tapasztalatait, a jo és rossz intézményi gyakorlatokat. Tekintettel tovabba arra, hogy az
MNB tv. 2019. decemberi mddositasa megteremtette ennek a lehet6ségét, megkezd6dott egy valamennyi, Magyarorszag
teriiletén tevékenységet végzd piaci szereplére altalanos érvénnyel és egységes elGirdsokkal vonatkozo, a lakossagi tigyfe-
lek részére tortén6 CFD termékértékesités korlatozasat tartalmazo termékintervencids hatarozat el6készitése, amelynek
kiadasa 2020. aprilis els6 felében varhatd.

UGYFELSZOLGALATI TEVEKENYSEG

Az MNB Ugyfélszolgdlatdhoz az elsé negyedévben 7229 ligyfélszolgadlati megkeresés és kérelem érkezett. Az tigyfélszolga-
lati tapasztalatok alapjan a megkeresések és kérelmek szektor szerinti megoszldsa érdemben nem valtozott a megel6z6
negyedévekhez képest, igy az tgyféljelzések legnagyobb ardnyban a pénzpiacot (58%), valamint a biztositasi piacot (20%)
érintették. Az Ggyfélszolgalat a negyedévben 4733 telefonos megkeresést fogadott, mig személyesen a targyidGszakban
527 alkalommal keresték fel az MNB uigyfélszolgalati iroddjat. A negyedév soran 561 pénziigyi fogyasztévédelmi kérelmet
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regisztraltunk. E-mailben a targynegyedévben 1408 megkeresés érkezett az MNB lgyfélszolgdlatdhoz. Az lgyfelek leg-
gyakrabban hitelezéssel, nem-életbiztositasokkal, valamint behajtassal és kdveteléskezeléssel kapcsolatos kérdéskorokkel
fordultak a jegybankhoz. A kérelmek és megkeresések tematikus megoszIasat a 6. dbra szemlélteti.

6. abra
Kérelmek és ligyfélszolgalati megkeresések fGbb szolgaltatas tipus szerinti megoszlasa
(2020. I. negyedév, db)

[ Hitelezés

= Nem életbiztositasok

E=3 Behajtds, koveteléskezelés

I Szamlavezetés

[ Pénzforgalom

[ Befektetési szolgdltatasi tevékenységek
B Eletbiztositdsok

mmm Bankkartya muveletek

[ZZ) Betéti- és megtakaritdsi konstrukciok
[ Egyéb tevékenységek

Forrds: MNB

Az MNB Ugyfélszolgalatan a koronavirus-jarvany (COVID-19) terjedésének csokkentése, illetve megakadalyozasa érdekében
2020. marcius 16. napjatél atmenetileg sziinetel a személyes lgyfélfogadas.

Magyarorszag Kormanya az MNB javaslataval 6sszhangban a koronavirus vilagjarvany nemzetgazdasagot érint6 hatasai-
nak enyhitése érdekében azonnali gazdasagi intézkedéseket, tobbek kozott torlesztési moratériumot hirdetett 47/2020.
(1. 18) Korm. rendeletével, a fizetési moratdrium részletszabalyait pedig a 62/2020. (111.24.) Korm. rendelet tartalmazza.
A moratdrium egy el6vigyazatossagi intézkedés, melynek értelmében a vallalati és haztartasi szektor fenndlld hiteltar-
tozdsaira fizetési haladékot kap 2020-as év végéig (ha a helyzet gy kivanja, ez meg is hosszabbithatd), azaz a rendkivdli
vészhelyzetre tekintettel nem kell a hiteltorlesztéseket fizetni, beleértve a kamatokat is. Az MNB Ugyfélszolgalatat a gaz-
dasagi intézkedéssel 6sszefliggb pénziigyi kérdésekben 310 alkalommal telefonon, 173 alkalommal irasban, jellemzéen
e-mailben keresték fel az ligyfelek. A legtobb kérdés a torlesztési moratdrium részletszabalyaira vonatkozdan érkezett.
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5. Szanalas

SZANALASI TERVEZES ES SZANALHATOSAG ERTEKELESE

Az MINB, mint szanalasi hatdsag 2020. |. negyedévében tobb bankcsoportndl és valamennyi egyszer(sitett szanalasi ter-
vezési kotelezettség ald esd intézménynél folytatott le szandlhatdsag értékelésére iranyuld eljarasokat a mar elfogadott
szanalasi tervek felllvizsgalata érdekében. A szandlhatdsagi értékelés annak vizsgalatat jelenti, hogy egy jovébeni valsag-
helyzet esetén vannak-e jelent6s akadalyai az adott intézménynél vagy csoportnal kovetendd valsagkezelési stratégidanak
(felszdmolds vagy szanalds). Az MNB a szanalhatdsagi értékelésekkel érintett egyetlen intézménynél sem tart fel jelentds
szanalhatdsagi akadalyt.

A szanalhatodsagi értékelések keretében szolgaltatott, illetve a helyszini ellen6rzéseken szerzett informaciok figyelembe-
vételével a szandlasi tervek fellilvizsgdlata is megtortént. Hatdron atnyuld tevékenységet végz6 bankcsoport esetében
az elfogaddasrol sz616 végs6 dontés az érintett szanalasi kollégium keretében fog megsziletni.

MREL-KOVETELMENY ELOIRASA

A szandlasi hatésagok kotelesek konszolidalt és egyedi szinten megfelel6 mennyiségli és mindség(i szavatolotSkére és
leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségek tartdsara iranyuld minimumkévetelményt (MREL-kovetelmény) el6irni, amely
instrumentumok egy esetlegesen bekdvetkez6 valsaghelyzetben sziikségessé vald veszteségviselés céljabdl leirhatok,
illetve a szandlast kdvetden irdnyadd t6kekovetelmény helyreallitasa céljabol szavatolétbkévé alakithatok.

Az MNB tobb hazai székhely(i bankcsoport esetében hatarozta meg, illetve vizsgalta feliil a konszolidalt szint{i MREL-

rr s

kovetelményt, valamint az egyszeriisitett szanalasi tervezési kotelezettség ala es6 intézmények MREL-kdvetelményei

srs

is elGirasra keriiltek.

A bankunids és mas tagallami szanaldsi tarshatosagok elfogadtak az MNB-nek az eurdpai uniés anyavallalatok magyar-
orszagi lednybankjai egyedi szintli MREL-kovetelményeire tett javaslatait, ezt kdvet6en az MNB hozzajarult a kdvetel-
mények mértékét és Uitemezését meghatarozo egyiittes dontések elfogaddsahoz.

A koronavirus vilagjarvany kockazatainak ellensulyozasa és a bankszektor gazdasagi névekedéshez valé hozzdjaruldsa-
nak tamogatasa érdekében az MNB a 2020-ra tervezett MREL-kévetelmény szinteknek valé megfelelést 6 honappal
elhalasztotta.

A banki terhek csokkentése érdekében, az érintett intézményekkel tortént egyeztetést kdvetGen és a jogszabalyi keretek

kozott, az MNB biztositotta a szanalasi célu adatszolgaltatas rugalmasabb teljesitését 6sszhangban az Eurdpai Bankha-
tosag gyakorlataval.

KOLLEKTiV PENZALAPOK

Az MNB képviselGi tovabbra is aktivan részt vesznek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotana-
csainak munkajaban.
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SZANALAS

A SZANALASI KERETRENDSZER INTEZMENY!I KORENEK KISZELESEDESE,
NEMZETKOZI SZAKMAPOLITIKA

A nemzetkozi szanalasi szakmapolitika jelent6s el6re lepéseket tett tobb teriileten is a szanalasi keretrendszer hatalya
ala tartozo intézményi kér bévitése érdekében. Az MNB a kozponti szerz6d6 felekre vonatkozé szanalasi keretrendszer
kialakitasat célzo rendelettervezet kiilonb6z6 valtozatait véleményezte. Az MNB szakért6i tovabbra is aktiv résztvevai
az Eurdpai Bankhatdsag szanalasi tervezéssel és a szanalasi eszkozok gyakorlati alkalmazasanak kérdéseivel foglalkozd
munkacsoportjainak, valamint részt vallalnak a bankszanalas terén megszerzett tapasztalataik beépitésével az Eurdpai
Biztositas- és Foglalkoztatoi Nyugdijfeliigyeleti Hatdsagnak (European Insurance and Occupational Pensions Authority —
EIOPA) a biztositok szanalasi keretrendszerének jovSbeni kiépitését célzé munkajaban.
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6. Nemzetkozi tartalékok

2020 els6 negyedévének végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysdga 25,8 milliard euro volt, ami 2,6 millidrd euro
csokkenést jelent a 2019. december végi 28,4 milliard eurds értékhez képest.

A nemzetkozi tartalékok alakuldsat elsGsorban az aldbbi tételek befolyasoltdk az elmult negyedév soran:

Az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) addssag torlesztési célu tételei (tobbek kézott a janudr 29-i USD 2 milliard
és a februar 24-i EUR 1 millidrd eredeti névérték( kotvénylejaratok, valamint a janudr végi 1 millidrd dollar 6sszeg(
kotvényvisszavasarlas), illetve a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai 6sszességében mintegy 3,19 milliard eurdval

mérsékelték a devizatartalékot.

A forintlikviditast nyujt6 devizaswap tenderek, illetve a Novekedési Hitelprogram harmadik szakaszanak devizapilléréhez
kothetS nettd 480 millid eurdnyi pénzmozgas is csdkkentd tényezd volt.

A tartalékok névekedése irdnydba hatott az Eurdpai Bizottsagtol ebben a negyedévben érkezett mintegy 600 millié euro
Osszegli nettd transzfer, valamint a nemzetkozi tartalékok kdzel 230 millié eurdt meghalado atértékel&dése.

7. dbra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa
(millidrd EUR)
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Forrds: MNB.
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

A forgalomban [év6 készpénzallomany értéke 2020. marcius végén 6 661,3 milliard forint volt. A szezonalis hatasok
kiszlirésével az els6 negyedéves érték a 2019. december végi adathoz képest 5 szazalékos, azaz 295,1 milliard forintos
novekedést mutat. A ndvekedést elssorban az eredményezte, hogy a koronavirus-jarvany miatt elrendelt veszélyhely-
zet bejelentését kovetSen a 11. és 12. naptari hetekben a kidramlas jelentdsen fellilmulta az adott idészakban szokdsos

mennyiséget, marcius végét6l azonban a készpénzforgalom konszolidalédott.

8. abra
A forgalomban Iévé készpénz értéke a gazdasagban
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Forrds: MNB.
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A FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK ES ERMEK

2. tablazat

Forgalomban lévé bankjegyek és érmék®

(2020. mdrcius 31-i és 2019. mdrcius 31-i adatok)

2020 2019
Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 229,8 4 596,7 41,4 69,9 199,1 3981,8 38,9 68,3
10 000 forint 168,7 1687,4 30,4 25,7 157,8 1578,1 30,8 27,1
5 000 forint 30,8 153,8 5,5 2,3 28,2 140,9 5,5 2,4
2 000 forint 24,8 49,6 4,5 0,8 23,3 46,6 4,6 0,8
1 000 forint 68,8 68,8 12,4 1,1 60,3 60,3 11,8 1,0
500 forint 31,9 15,9 5,8 0,2 43,0 21,5 8,4 0,4
Osszesen 554,8 6572,3 100,0 100,0 511,7 5829,2 100,0 100,0
. Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Ermek millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 164,7 32,9 8,1 42,0 154,2 30,8 8,2 42,3
100 forint 206,9 20,7 10,2 26,3 189,7 19,0 10,0 26,0
50 forint 200,7 10,0 9,9 12,8 187,3 9,4 9,9 12,8
20 forint 366,0 7,3 18,1 9,3 339,5 6,8 18,0 9,3
10 forint 413,5 4,1 20,4 5,3 386,4 3,9 20,5 5,3
5 forint 674,5 3,4 33,3 4,3 630,2 3,2 33,4 4,3
Osszesen 2026,3 78,5 100,0 100,0 1887,3 73,0 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A forgalomban lévé bankjegyek értéke 6 572,3 milliard forint, mennyisége 554,8 millié darab volt 2020. marcius 31-én.
Ez értékben 13 szadzalékos, a mennyiséget tekintve pedig 8 szazalékos ndvekedést jelent az el6z6 év azonos id&szakahoz
képest. A novekedés az 500 forintoson kiviil mindegyik cimletet érintette, de a huszezer és az ezer forintosok esetében
volt igazan jelentGs mérték(. A forgalomban Iévé érmék értéke 78,5 millidrd forint, mennyisége 2026,3 millié darab volt
2020. marcius végén. Ez értékben és mennyiségben is kdzel 8 szazalékos novekedést mutat az el6z6 év elsé negyedévi
adatahoz viszonyitva. A forgalombdgviilés valamennyi cimletet érintette.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2020 els6 negyedévének végéig a készpénzforgalombdl 82 darab forinthamisitvany kerilt kiszlirésre. Ez a hamisitasi adat
a forinthoz hasonlé nemzeti valutak soraban tovabbra is igen kedvezének tekinthetd.

A lefoglalt forint hamisitvanyok dént6 tébbsége a 20 000 forintos bankjegyek koziil keriilt ki. A hamisitasok mddszereit
valtozatlanul az irodai sokszorositd eszkdzok (szines fénymdsolok, printerek) hasznalata jellemzi. A ratekintésre eseten-
ként megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, mind egyszer(l érzékszervi vizsgalatokkal (tapintdssal, fény felé tartva
atnézetben vagy mozgatdssal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C [dampa alatti ellenGrzéssel
kiszlrhet&k.

6 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizet6eszk6zok kozé tartoznak.
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9. abra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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Forrds: MNB.
10. abra

A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2020. I. negyedévben
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Forrds: MNB.

A hamis valutdk el6forduldsa tovabbra sem tekinthets jelentdsnek, a jegybank szakért6i 299 darab kiilonb6z6 valutaha-
misitvanyt, ezen beliil 257 darab hamis eurobankjegyet vizsgaltak meg 2020. marcius végéig.

EMLEKERME-KIBOCSATAS

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 torvény értelmében, valamint a 2014 6ta érvényes — az emlékérmék minél szélesebb
kord terjesztését és az érmegyljtési kedv 6sztonzését egyarant célzd — értékesitési politika szellemében 2020 elsé ne-
gyedévében 1 témaban 3 emlékérmét bocsatott ki a jegybank. Ebbél 2 arany és 1 szinesfém emlékérme.

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 torvény értelmében Magyarorszagon kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és ér-
mekibocsatasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is —, amelyek Magyarorszag torvényes fizet6eszkozei,
de nem szolgdlnak forgalmi célokat. A Magyar Nemzeti Bank — a kilfoldi jegybankok gyakorlataval 6sszhangban — azzal
a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy az orszag életében jelent8s torténelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkrdl,
eseményekrél és személyekrdl az utékor szdmara maradandoé formaban allitson mélté emléket.
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2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsdbb alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat az MNB, ezzel
kedvezve azoknak az érdekl6déknek, akik egy-egy téma mivészi megvaldsitasat mérsékeltebb aron szeretnék megvasarolni.
Emellett az MNB és a Magyar Pénzver6 Zrt. a fiatalabb korosztaly érmegy(ijtési kedvét kivanja 6szténozni azzal, hogy sza-
mukra is megfizethetGvé teszi az emlékérméket. igy a nemesfémbdl kivitelezendd emlékérme-témak a nemesfém érmék
veretével azonos éremképpel, alacsonyabb — jellemz6en 2000 forintos — névértékkel, szinesfém véltozatban is elkésziilnek.

EMLEKERME-KIBOCSATAS — I. ULASZLO ARANYFORINTIJA

A Magyar Nemzeti Bank ,|. Ulaszl6 aranyforintja” elnevezéssel 50 000 forintos cimlet normal, valamint négyszeres sulyu
piedfort veretként arany emlékérmét bocsatott ki 2020. januar 14-én. Az emlékérme 2000 forint névérték( szinesfém
valtozatban is megjelent. A megjelent emlékérmék a ,,Kbzépkori magyar aranyforintok” sorozatot gazdagitjak.

Az el6oldal f6 motivumaként, kissé aszimmetrikusan elhelyezve, I. Ulaszlé aranypénzein szerepld négyrész(i cimer jelenik
meg a kozépkori veretekre jellemzd kissé szabalytalan gydngysorral hatarolva. Az el6oldal masik pénztorténeti utalasa az
1400-as évek jellegzetes pénzverd figurdjat megjelenitd dbra, amely a korh( verési technikat mutatja be. Az elGoldalon
lathatdak tovabba a kotelezd alaki kellékek: felsd félkdriratban a MAGYARORSZAG felirat, bal alsé negyedkdriratban az
50 000, illetve a 2000 FORINT értékjelzés, bal szélen a vizszintes kdzéptengelyen 2 egymas alatti sorban a 2020 verési
évszam és a BP. verdejegy.

A hatlapon I. UlaszIé aranyforintjdanak dbrazolasa jelenik meg, azzal a mddositassal, hogy Szent Laszlo alakjat az emlékérmét
tervez6 Toth Zoltan 6tvosmivész felnagyitva kiemelte az eredeti veret dbrazolasabdl. A veret kordl kiilsé kérgydriibe szer-
kesztve felsG koriratként az 1. ULASZLO ARANYFORINTIA” felirat olvashato, alsé koriratként az 1440 és az 1444 évszamok
utalnak I. Uldszlé magyarorszagi uralkodasi idejére. A felsd és also koriratot bal oldalon egy kor alaku diszitémotivum,
jobb oldalon Téth Zoltdn mesterjele vélasztja el.

Mind a harom emlékérme atmér&je azonos, 20 mm. Az arany emlékérmék 986 ezrelék finomsagu aranybdl késziltek, a nor-
mal veret sulya 3,491 gramm (1 dukat), a piedfort veret sulya 13,964 gramm (4 dukat). A 2000 forintos cimlet( szinesfém
valtozat réz (75%), nikkel (4%) és cink (21%) 6tvozetébdl készilt, sulya 2,7 gramm. A normal veret( arany és szinesfém
érme széle sima, a piedfort valtozatot latin nyelv( peremfelirat , WLADISLAVS DEI GRATIA REX VNGARIE” disziti, amelynek
jelentése Ulaszlo, Isten kegyelmébdl Magyarorszag kiralya. Az arany emlékérmébdl verdefényes kivitelben 2000 db normal
és 500 db piedfort veret, mig a szinesfém emlékérmébdl selyemfényes (BU) kivitelben 5000 darab kerlt kibocsatasra.

Arany emlékérme normal veret Arany emlékérme négyszeres sulyu
piedfort veret

Szinesfém emlékérme
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8. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

AZONNALI FIZETESI RENDSZER LETREHOZASA

2020. mdrcius 2-an sikeresen elindult az azonnali fizetési rendszer, amelyet az év elsé két hdnapjaban a szolgaltatas lgy-
felek felé torténd bevezetésére vald atfogo felkészllés elGzott meg. Ennek keretén belll jelentésen névekedett a 2019
szeptemberében megkezdett kotelezd tesztelés intenzitasa, a rendszertagoknak januar elejétél az éles rendszerkérnyezeten
a valds napkozbeni atutalasi forgalomhoz kozelité szamu teszttranzakciot kellett lebonyolitani. A rendszertagok folyama-
toson javulé eredményeket elérve, az elvarasoknak megfelel6en haladtak a kotelez6 tesztelési feladatok végrehajtdsaval,
igy nem akadalyozta semmi a rendszer 2020. marcius 2-i bevezetését. Ennek eredményeként az azonnali fizetési rendszer
2020. marcius 2-an sikeresen elindult és jelent&sebb problémak nélkil valamennyi hazai Gigyfél szdmara elérhetévé valt
a szolgaltatds. A rendszertagi atallasi folyamatokat érintéen nem volt szlikség kbzponti beavatkozasra és a bankok oldalan
felmeril6 eseti hibakat is gyorsan megoldottdk az érintett szerepl8k, igy csak atmenetileg és csekély mértékben fordult el6
szolgdltataskiesés a bankok oldaldn a rendszer induldsa utdni els6 napokban. Azéta is megfelel6en mkddik a szolgdltatas
a tranzakcidk kiildésének és fogaddsdnak szabdlyszer( lebonyolitdsa mellett, fennakaddsok a bankok oldalan csak eseti
jelleggel, kevés lgyfelet érintve és az alapvet6 m(ikodést dont6en nem befolyasolva fordulnak elS. Emellett a kdzponti
infrastruktira az indulds 6ta problémamentesen, leallas nélkil mikodik. Az elsé havi mikodés soran — a kdzponti infra-
struktura feldolgozasi adatai alapjan — a bankok egymas kozotti pénzforgalmaban 9,3 millié tranzakciot nyujtottak be az
ugyfelek, amelyek kozel 92 szazaléka 2 masodpercen belul keriilt lebonyolitasra. Az azonnali fizetési szolgaltatds sikeres
elinduldsdval Uj id6szamitas kezd6dott a hazai pénzforgalomban, ami mar a kezdetektdl forradalmi lehet6ségeket nyitott
a mindennapi pénziigyek intézésben. Ugyanakkor ez csak egy Uj korszak bekdszéntének elsé szakaszat jelenti, hiszen az
MNB és a GIRO altal biztositott kbzponti infrastruktirara épilé innovativ fizetési megoldasok kére varhatéan folyamatosan
béviilni fog, egyre tobb fizetési helyzetben egyre magasabb szolgaltatdsi szinvonalat kinalva az tgyfelek szdmara. Ezaltal
pedig az azonnali fizetés valéban valamennyi fizetési helyzetben komoly versenytarsa lehet a készpénznek.

A KORONAVIRUS HATASAINAK CSOKKENTESE ERDEKEBEN MEGHOZOTT
PENZFORGALOMI INTEZKEDES

Az MNB a pénzforgalmat érintGen javaslatot dolgozott ki a koronavirus terjedésének lassitdsa, a jarvany miel6bbi lekiizdé-
sének tdmogatasa és ezaltal a negativ gazdasagi hatdasok mérséklése érdekében. Ennek keretén belil az emberek kozotti
fizikai kapcsolatok minimalis szintre torténé csokkentése érdekében Iépéseket tett az elektronikus fizetési megoldasok
intenzivebb haszndlatanak elémozditasa céljabdl. 2020. marcius 20-an az érintéses fizetési kartyas vasarlasok esetében
a PIN kdd kotelez6 hasznalatara vonatkozd 5 ezer forintos értékhatdr 15 ezer forintra torténé emelésére szdlitotta fel
a bankokat és a kartyatarsasagokat. A felszdlitas és az azzal 6sszefliggs jogszabalymaddositas eredményeként aprilis kbzepéig
valamennyi érintéses fizetési kartyds vasarlast lehet6vé tevs POS terminal esetében megemelésre keriil a PIN kod kotelezé
haszndlatara vonatkozo értékhatar. Ennek kdvetkeztében az érintéses vasarlasok kdzel 90 szazaléka bevonasra keril abba
a korbe, amikor a tranzakcid a POS terminal tigyfél altali kezelése, igy fizikai kontakt nélkiil megtorténhet. Ez aldl természe-
tesen kivételt képez az er@s tgyfélhitelesitésre vonatkozo elGirasok miatti (5 tranzakcidnként, vagy 150 EUR-ként torténd)
kotelezé PIN kéd hasznalat, amely azonban a kordbbi 5 ezer forint alatti érintéses vasarlasoknal is hasonléan m(ikodott.

A MAGYAR AMI-SECO NSG 2020. FEBRUAR 4-1 ULESE

A hazai bankokat, brékereket, értékpapir-kibocsatdkat, infrastrukturdkat és szabalyozdkat tomorité AMI-SeCo NSG feb-
ruar 4-én tartotta elsé 2020-as Ulését. Az (ilésen a magyar értékpapirpiacot érinté hazai és nemzetkdzi infrastrukturdlis
fejlemények keriiltek megvitatasra. A KELER Zrt. képvisel6i bemutattdk az eurdpai jogharmonizaciés feladatoknak vald
KELER-oldali megfelelés helyzetét, kitérve a magyar értéktar Uj modernizacids programjanak, azaz a KELER Szolgéltatasfej-
lesztési Programnak a statuszara. Az MNB oldalardl az értékpapir-infrastruktirakkal foglalkozé eurépai munkacsoport, az
AMI-SeCo legutdbbi tlésének témai kertltek kifejtésre, kiemelt figyelmet szentelve a magyar harmonizacids elmaradasok
ledolgozasahoz sziikséges lépéseknek. Az MNB emellett felhivta a figyelmet a biztositékkezelés eurdpai harmonizacidjaval
kapcsolatban indulé adatszolgaltatasi igényre, felkérve a munkacsoport érintett tagjait az adatszolgdltatas teljesitésére.
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A PSD2 ALKALMAZASA AZ ELSO NEGYEDEV TAPASZTALATAI ALAPJAN

Az Ugyfelek megtapasztalhattak, hogy a szdmlavezetd pénzforgalmi szolgaltatdk 2019. szeptember 14-t6l bevezettek uj,
vagy az eddig hasznaltakhoz képest tovabbi hitelesitési elemeket (példaul mobil alkalmazasban generalt kdédot) a banki
alkalmazasok eléréshez és a fizetési mUiveletek kezdeményezésének jovahagyasahoz, fokozva ezzel a biztonsagot és tgyelve
arra is, hogy azok lehetéleg ligyfélbarat modon keriljenek kialakitasra.

A fizetési kartyakkal kezdeményezett elektronikus fizetési mUveletek esetében, az erds Ugyfél-hitelesités vonatkozasdban
a kordbban kialakitott megoldas hasznalata (kartyan szerepl6é adatok megaddsa) jellemz6en megmaradt. Mindez azért
lehetséges, hiszen e fizetési miveletek terén az MNB tovabbi atallasi id6t engedélyezett a megfelel6 erds tgyfél-hite-
lesités bevezetésére a fizetési kartyat kibocsatod és elfogadd pénzforgalmi szolgaltatdk szamara 2020. december 31-ig,
az unids gyakorlattal 6sszhangban. Az érintett pénzforgalmi szolgaltatdk szamdra mar a tavalyi év soran elGirasra kerdilt,
hogy készitsenek egy implementacids tervet, amelyben bemutatjak, hogy milyen Iépéseket terveznek megtenni annak
érdekében, hogy az MNB altal biztositott tovabbi felkésziilési id6 végeztével meg tudjanak felelni az elGirdsoknak. Az MNB
figyelemmel kiséri az implementacids tervek idGaranyos végrehajtasat, amelyhez kotelez6 adatszolgdltatas is parosul az
Eurdpai Bankhatdsag (EBH) 2019. oktéber 16-an kelt EBA-Op-2019-11 szamu véleményével 6sszhangban. A koronavirus
miatt kialakult specidlis helyzet miatt az EBH altal megfogalmazott, elsé negyedévre vonatkoz adatszolgaltatas teljesité-
séhez az eredetileg megadott 2020. marcius 31-i hatarid6 2020. majus 31-re médosult.

PENZFORGALMI ALLASFOGLALASOK ES ELLENORZESEK

Az els6 negyedév soran az MNB pénzforgalmi szolgaltatoktdl, egyéb véllalkozasoktdl és természetes személyektdl érkezett
megkeresések alapjan kdzvetleniil 10 pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki, melyek kozl
a Magyar Bankszovetség ismételt megkeresésére adott allasfoglalasok a 2020. aprilis 19-t6l alkalmazandd, a pénznemek
kozotti atvaltasi dijakkal kapcsolatos tigyféltajékoztatasra vonatkozo elGirasok értelmezésére irdnyultak. Emellett az MNB
a honlapjan a pénzforgalmi irdnyelven alapulé rendelkezések értelmezésére inditott ,,Gyakori kérdések és valaszok” ol-
dalon 6sszesen 10 alkalommal tett kdzzé Uj allasfoglalast, tovabba, figyelemmel a pénzforgalom lebonyolitasardl szolo
MNB rendelet 2019. évi kétszeri mddositasara, az azonnali fizetéssel kapcsolatos , Gyakori kérdések, valaszok” oldalon
frissitette az allasfoglalasokat és szakmai véleményeket, valamint 5 Uj vdlaszt is megjelentetett.

2020 els6 negyedévben pénzforgalmi ellenérzés targykorben 26 Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank. A korabban
meginditott eljarasok esetében egy meginditott eljaras keriilt lezarasra figyelmeztetéssel és intézkedések elGirasaval.

PENZFORGALOMMAL ES FIZETESI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS PUBLIKACIOK

A Central Bank Payments News’ marciusi szamaban kettd cikk is megjelent, amelyek a magyarorszagi pénzforgalom fejl6dé-
sével, valamint a hazai azonnali fizetési rendszer sikeres induldsaval foglalkoznak. Emellett a Hitelintézeti Szemle® mérciusi
szamdban a kartyas fizetési méd Magyarorszagon belili regionalis eltéréseinek vizsgalatardl jelent meg egy tanulmany.

KONFERENCIAK, SZAKMAI ELOADASOK, KONZULTACIOK ES SAJTOTAJEKOZTATOK

Az MNB 2020. februar 25-én hattérbeszélgetést tartott az azonnali fizetési rendszer 2020. marcius 2-i indulasahoz kapcsolo-
do aktualitdsok bemutatasa, valamint az Gjonnan elérhet6vé valé szolgaltatas kapcsan felmerild kérdések megvalaszolasa
céljabdl, ezzel is segitve a sajtd munkatarsait a széles kozvélemény minél pontosabb és teljeskorlibb tajékoztatasaban,
illetve felkészitésében. Emellett a rendszer bevezetése kapcsan 2020. marcius 2-an sajtotajékoztatéd keriilt megrende-
zésre, amelynek f6 témaja a sikeres indulds részleteinek és a szolgaltatds legfébb paramétereinek, illetve Gjdonsagainak
bemutatdsa volt.

Az MNB az els6 negyedévben, a PSD2 témakorében, a fizetési miiveletek hitelesitése, tovabba a PSD2 hozta vdltozdsok
hatdsa a csaldsmegelézésre cimmel, két szakmai elGadast tartott.

7 https://cbpaymentsnews.com/assets/CBPN_Volume3/CBPN_Mar2020-Vol3.3.pdf
8 https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-19-1-t3-kajdi-nemecsko.pdf
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9. Az MINB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének fébb szamait. A 2020. februari adatok alapjan készitett
statisztikak 2020. aprilis 1-jén jelentek meg.

A szezondlisan nem igazitott adatok szerint mind a haztartasok, mind pedig a nem pénzigyi véllalatok nettd hitelfelvevék
voltak a 2019. december — 2020. februar id6szakban. A haztartasok hitelei tranzakciébdél ered6en mindharom hénapban
néttek, a szektor (nettd) hitelfelvétele a megfigyelt id6szakban 6sszesen 234,4 milliard forintot tett ki. A nem pénzigyi
véllalatok hitelei a 2019. decemberi csokkenés és a 2020. januar-februari névekedés eredjeként Iényegében nem valtoz-
tak, 2,7 milliard forintos tranzakcids névekedés jellemezte ezt az id6szakot. A 44/2019 (llI. 12.) Kormanyrendelet alapjan
a lakossdgi Uigyfelek szamara a babavaré tdmogatashoz kapcsoldddan nydujtott hitelek (tovabbiakban: babavéré hitelek)

2020. februdr végén fennallo dllomanya 567,6 millidrd forint volt.

A két szektor betételhelyezését illetéen hasonld folyamatok voltak megfigyelhetdk, ugyanis 2019. december és 2020.
februar hénapokban csak a tranzakcidkat figyelembe véve néttek az dllomdanyok, mig 2020. januarban netté betétkivo-
nas tortént mindkét szektornal. Ennek eredéjeként a haztartasok esetében 183,1 milliard forinttal, mig a nem pénzigyi
vallalatok esetében 236,7 milliard forinttal haladta meg a betételhelyezések 6sszege a kivonasokét.

11. 4bra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcidi a szezonalisan nem igazitott adatok alapjan
Millidrd forint Millidrd forint
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Forrds: MNB.

Szintén 2020. aprilis 1-jén jelent meg a nem pénziigyi vallalati és haztartasi hitel- és betétkamatldbakrdl sz616 havi saj-

tokozlemény.
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A kozzétett adatok szerint a vizsgalt idGszak (2019. december — 2020. februadr) alatt a haztartasok altal elhelyezett forint
és eurobetétek atlagos kamatlabai nem véltoztak az el6z6 negyedévhez viszonyitva®. A hdztartasoknak nyujtott lakascélu
forint, valamint személyi hitelek atlagos hitelkoltség mutatdja csokkent a vizsgalt idGszakban. A vizsgalt negyedévben
a babavaro hitelek Uj szerz6déses 6sszege 163,9 milliard forint 6sszeget tett ki.

A nem pénziigyi véllalati szektor esetében a forintbetétek atlagos kamatlabai nem valtoztak, mig az eurobetétek kamatla-
bai emelkedtek az el6z6 negyedévhez képest. A forint hitelek esetében a kamatlabak csokkenése, mig az euro hiteleknél
emelkedés volt megfigyelhetd.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MNB 2020. marcius 11-én interaktiv formdban publikalta a hitelintézetek 6sszesitett prudencidlis adatait 2019. év
végéig bezdardlag tartalmazo sajtokdzleményt.

Az MNB altal felligyelt 13 bankcsoportbdl, 11 egyedi hitelintézetbdl és prudencialis szempontbdl hitelintézetnek minésilé
2 pénzligyi véllalkozasbdl, valamint 8 fidktelepbdl all6 hitelintézeti szektor konszolidalt eszkézallomanya 2019 IV. negyed-
évében 3,2%-kal, 49.780 milliard forintra n6tt, ami az egy évvel korabbi értéknél 18,2%-kal magasabb. A hitelallomany
22,2%-0s dinamikaja 2019-ben a teljes eszkdzallomdany 18,2%-0s ndvekedésénél magasabb volt, igy azon belili részesedése
60,4%-r0l 62,5%-ra emelkedett, folytatva a 2018-ban kezd6dott trendet. A forrdsallomanybdl 80,1%-kal részesed6 betétal-
lomany a targyidészakban a teljes eszkozallomannyal megegyez6 titemben, 18,2%-kal emelkedett, 39.871 milliard forintra.

A bankszektor 2019-ben konszolidalt szinten elért 698 millidrd forintos nettd eredménye 8,5%-kal magasabb az el6-
z6 évben elért 644 milliard forintnal. Az NPL-ratak 2019 IV. negyedévében tovabb csdkkentek, a teljes hiteldllomanyra
vonatkozdan 4,5%-rol 4,0%-ra, a hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok és a mérlegen kiviili kitettségek allomanyaval
is kiegészitett teljes kitettségallomany NPE-rataja pedig minimalisan, 2,8%-rél 2,7%-ra. Bar 2019 soran szektor szinten
néttek a kiilénbo6z6 szintli szavatold t6kék, azok emelkedése elmarad a teljes kockazattal sulyozott kitettségérték (RWA)
25,2%-0s dinamikajatdl, igy a t6kemegfelelési mutatdk és indexek csokkentek a 2018 végi értékiikhdz képest: a szektor
szint(i CET1 t6kemegfelelési index (TMI) 383,6%-rdl 327,9%-ra, a T1 TMI 287,9%-rdl 248,0%-ra, az |. pilléres teljes TMI
238,2%-rol 211,3%-ra csokkent. Ezek a szintek tovabbra is magasak. A szektor likviditasi helyzete, mind a hitel/betét (H/B)
mutatoét, mind a likviditasfedezeti ratat (LCR) tekintve 2019-ben tovabbra is megnyugtatd volt.

A hitelintézetek nem konszolidaltan szamitott eszkézallomanya 2019 soran 10,2%-kal, 4.038 milliard forinttal nétt, év
végén elérve a 43.497 millidrd forintot. A hiteldllomany 15,4%-kal n6tt, év végén 23.331 millidrd forintot téve ki; ezen
belll a belféldi nem pénziigyi vallalkozasoknak nyujtott hitelek dllomanya 12,2%-kal, a haztartasoké 18,1%-kal, a tovabbi
hiteleké 16,2%-kal n6tt. A lakossagi hitelek ndvekménye nagy részben a fogyasztasi hitelek ndvekményének kdszonhetd,
ami kuldnosen a harmadik negyedévben volt kimagaslé. Az ligyfelek betétallomanya 2019-ben 8,6%-kal, 24.359 milliard
forintra n6tt, ami a kotelezettségek 63,1%-a. A hitelintézetek 2019. évi netté eredménye 27 milliard forinttal, 5,1%-kal
elmaradva az el6z6 év eredményétdl, 503 milliard forintot tett ki.

Az MNB 2020. februar 26-an publikalta a pénztarak, 2020. marcius 4-én pedig a biztositok 2019. IV. negyedévi prudencialis
adatait.

Az 6nkéntes nyugdijpénztari vagyon 1.526 milliard forintot tett ki 2019. IV. negyedév végén, mely 8,8 %-os novekedést
mutat a 2018. év végi dllomanyhoz képest. Az 6nkéntes nyugdijpénztari, magannyugdijpénztari, valamint az egészség- és
Onsegélyez6 pénztari taglétszdmban is éves szinten 2%-os csdkkenés figyelhet6 meg.

2019. IV. negyedév végén a biztositdintézetek szerz8désallomanya meghaladta a 14,35 milli6 darabot, mely 3,2%-0s emel-
kedést jelent az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. Ezzel egyidejlileg a 2019. I-IV. negyedéves halmozott dijbevétel 1.150 mil-
lidrd forint volt, ami 12,33%-0s névekedést mutat az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A Szolvencia Il kockazatalapu

° A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgélt id6szakra vonatkoz6 dtlagkamatldbat jelenti.

IDOKOZI JELENTES © 2020. APRILIS



AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

t6kekovetelmény szerinti, a szektor egészére az egyedi adatokbdl 6sszesitve szamitott szavatolotéke-feltoltottségi szint
2019. IV. negyedévben 216,9%, mely az el6z6 év ugyanazon idGszakahoz képest 0,8 szazalékpontos csokkenést jelent.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

Az MNB 2020. marcius 23-an elsé alkalommal publikdlta a 2019. IV. negyedéves fizetésimérleg- és kiilfélddel szembeni
allomanyi statisztikdkat, valamint revidedlta a 2017., 2018. éves és 2019. I-lll. negyedéves adatokat.

2019 IV. negyedévében a kilfélddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg
egylttes egyenlege) kiigazitas nélkili értéke 541 millié euro volt (180 millidrd forint). A szezondlis hatdsok kisz(irésével
a mutatoé 469 millié euro (171 millidrd forint), a negyedéves GDP 1,3 %-a.

12. abra
A kiilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban
(jobb tengely)

Millié euro %
4000 A r
3000 A
2 000 A
1000 A

0
-1 000 4
-2 000 1
-3 000 -

>

Q Q Q Q Q

c

OO RNNOOOWDAOOAddNANOMIET LWL OGO NNODL D A

O OO0 00000 d A o A o o A A A A A A A A A A A A A A

S OO0 O O0O0O0000000000O0O0O0O0O0O0 OO0 OO0 O O

N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN

— Folyd és tékemérleg egylittes egyenlege, szezonalisan kiigazitott adat (bal tengely)
Folyo és t6kemérleg trend (bal tengely)
------ GDP aranyos felllrél szamitott finanszirozasi képesség (jobb tengely)

Forrds: MNB.

2019. december végén a jegybanki tartalékok értéke 28,4 millidrd euro volt. A kdzvetlent6ke-befektetésen belll elszamolt
addssagot nem tartalmazd nemzetgazdasagi netté addssagallomany 2019. december végén 11,1 milliard euro (az utolsé
négy negyedéves GDP ardnyaban 7,7 %) volt.

PENZUGYI SZAMLAK

Az MNB 2020. marcius 31-én jelentette meg a 2019-re vonatkozo teljes korl pénziigyi szdmlakat. A sajtokdzlemény és
a kapcsolddo adatsorok — az allamhdaztartasi és a haztartasi szektor februar 17-én kozolt el6zetes pénziigyi szamldinak
frissitése mellett — bemutattak a pénziigyi és nem pénzigyi vallalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kilféld pénz-
ligyi vagyonat és finanszirozasi folyamatait is.

Ennek alapjan 2019-ben az dllamhaztartds nettd finanszirozasi igénye a GDP 2,1 %-at tette ki, a haztartasok netto fi-
nanszirozasi képessége a GDP 5,0 %-at, a nem pénzligyi vallalatok nettd finanszirozasi igénye a GDP 3,1 %-at, a kiilfold
nettd finanszirozasi képessége pedig a GDP 0,6 %-at érte el ebben az id6szakban. 2019 végén az allamhaztartas brutto,
konszolidalt, névértéken szamitasba vett (maastrichti) addssaga a GDP 64,7 %-a volt, az Eximbank tartozasaival egytt
pedig 66,3 %-ot tett ki.
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13. abra
A f6 szektorok nettd finanszirozasi képessége a GDP aranyaban
(utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)

L e e - 15

10 | L 10

= Nem pénzligyi vallalatok
« =« Allamhéztartas
------ Haztartdsok

Kulfold

Forrds: MNB.

A teljes korl pénziigyi szamlak 6sszeallitasdval egyidejlileg a jegybank egyuttmikodott a Kozponti Statisztikai Hivatallal és
a Pénzligyminisztériummal az Eurdpai Bizottsagnak szold EDP-jelentés elkészitésében, amely az dllamhaztartas hidnyara és
addssagara vonatkozo f6 statisztikai mutatokat tartalmazza. Az intézmények kdz6tti munkamegosztas alapjan az MNB az
allamhdztartas pénziigyi vagyondval, az dllamaddssaggal és az dllamhaztartds finanszirozasaval kapcsolatos adatdsszedllitast
és adatszolgdltatast végzi. A jelentésben az Eurostat dontésének megfelel6en az Eximbank is az dllamhdztartas részeként
kerul feltiintetésre, ami az allamhaztartas nettd finanszirozasi igényét és maastrichti addssagat kismértékben madositja.
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