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1. Monetaris politika

A Monetaris Tanacs a marciusi Inflacids jelentés publikalasa el6tt attekintette az inflacids és makrogazdasdagi folyamatokat.
2020 negyedik negyedévében a vildggazdasag teljesitménye a vartnal kedvez6bben alakult. A jarvany masodik hulldmaval
szemben gazdasagilag ellenallébbnak bizonyultak a vilag orszagai, igy a novekedési elGrejelzések és az inflacids varako-
zasok jellemzGen felfelé tolodtak. Az emelkedd inflacids varakozasokat az amerikai koltségvetési élénkité intézkedések
elfogaddsaval kapcsolatos hirek és az emelkedd nyersanyagarak is tdmogattdk. A jarvany harmadik hulldma a gazdasagi
aktivitds ujboli romlasat és a kockdzatok emelkedését okozta, igy a vilaggazdasag helyreallitasanak sebessége korili bi-
zonytalansag tovabbra is kiemelked6en magas. A gazdasagok Ujranyitasanak idézitése nagymértékben fligg a lakossag
atoltottsagi szintjétdl, azonban az oltasi folyamat a vilag legtébb orszagaban a vartnal lassabban halad.

A pénz- és tékepiaci hangulat valtozékonyan alakult. A negyedév elsé felében a vakcinakkal kapcsolatos kedvezd hirek
kovetkeztében javult a befektet8i hangulat, ugyanakkor az amerikai kdltségvetési élénkitd intézkedések elfogadasaval
kapcsolatos bizonytalansdg, a globalis reflacids aggodalmak, illetve a megugro fejlett piaci hozamok miatt janudr és feb-
ruar végén is nétt a kockazatkerlés.

Az elmult id6szakban a jegybankok tovabbra is tAmogaté monetdris politikat folytattak. A globalisan meghatarozé jegy-
bankok kozil a Federal Reserve véltozatlanul, nulla kézeli szinten hagyta az irdnyadd ratdjat és jelezte, hogy fenntartja
eszkdzvasarlasainak jelenlegi litemét. Az Eurdpai Kézponti Bank szintén valtozatlanul hagyta az iranyadd ratakat, valamint
az eszkodzvasarlasi és hitelprogramjainak paramétereit. A régiot tekintve a cseh és a lengyel jegybank nem maddositott
az iranyadd ratan, mig a roman jegybank tovabbi kamatcsokkentést hajtott végre. A lengyel jegybank tavaly év végén
devizapiaci intervenciot hajtott végre és jelezte, hogy a piaci kondicidk fliggvényében, sziikség esetén Ujabb intervenciora
kerilhet sor.

Az els6 negyedév arazdasi dontéseit a koronavirus-jarvany kdvetkeztében tovabbra is nagyobb valtozékonysag és a szoka-
sostdl eltérd szezondlis mintazat jellemezte. Ez a valtozékonysdg a kdvetkez6 negyedévekben is fennmarad. Az inflacio
masodik negyedévi megugrasaban kindlati, koltségoldali hatasok és addintézkedések jatszanak szerepet, ezt kbvetben az
év masodik felében varhatdan Ujbdl mérséklédik az ardinamika. Az inflacié emelkedését elsGsorban az Gizemanyagarak
és a dohanytermékeket érintd jovedéki add tovabbi novelése okozza, de bazishatdsok mellett szerepet jatszik benne
a gazdasag Ujrainditasabdl eredd, a tavaly nyarihoz hasonld inflaciés hatas is. Az inflacié az idei évben a 3,8-3,9 szazalékos
tartomdanyban alakulhat. A kdvetkez6 negyedévek valtozékonysaga ellenére az dtmeneti hatasok kifutasa, a gazdasagban
meglévd kihasznalatlan kapacitasok és a kiils6 kdrnyezet dezinflacids hatasa a hazai drak alakuldsat mérséklik, ezért
varhatéan mar 2022 elsé negyedévétdl a jegybanki cél koriil stabilizalodik a fogyasztoiar-index. Az addsziirt maginflacio
2021-ben 2,9-3,1, 2022-ben 2,7-2,8, mig 2023-ban 3,0 szazalék lehet el6rejelzésiink szerint.

A magyar gazdasagot mind keresleti, mind kindlati oldalrél gyors helyredllitasi potencial jellemzi. 2020 negyedik ne-
gyedévében a bruttd hazai termék 1,4 szazalékkal bévilt a harmadik negyedévhez viszonyitva, mig az év egészében 5,0
szazalékkal csokkent éves alapon. 2020-ban Magyarorszag gazdasagi teljesitménye az Eurdpai Unid atlaganal kevésbé
esett vissza, igy folytatddott a redlgazdasagi felzarkdzds. A gazdasagi kildbalads a koronavirus-jarvany harmadik hulldma-
nak megjelenésével lelassult, a jarvany megfékezésére bevezetett Ujabb korlatozd intézkedések eltéré mértékben érintik
a kiilonbo6z6 agazatokat. A termel6 agazatok kibocsatasanak helyreallasa, ha lassuld Gtemben is, de folytatddott. A piaci
szolgdltatasok jarvanyugyi korlatozasok altal érintett részének kilabalasa az Ujranyitassal er6sodhet.

Az elmult évtizedben kovetett gazdasagpolitika fenntartotta hazank makrogazdasagi egyensulyat, valamint csokkentette
kiilsG és belsé sérilékenységét. A koronavirus-jarvany altal okozott negativ redlgazdasagi és pénzpiaci kovetkezményeket
a magyar Kormany és a Magyar Nemzeti Bank gyors és hatékony lépései mérsékelték. Az egészségligyi és a gazdasagi vé-
dekezés kiadasai miatt az allamhaztartas hidnya nd, ugyanakkor javult a folyé fizetési mérleg egyenlege, igy az orszag kiilsé
finanszirozasi képessége tartdsan pozitiv marad. A jarvany hatdsainak mérséklédésével és a fenntarthato gazdasagi nove-
kedés helyredllasaval parhuzamosan az dllamaddssag az atmeneti emelkedése utdn az idei évtél ujra csékkend palyara all.
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A Monetaris Tanacs a marciusi Inflacids jelentés alapel6rejelzése koril harom alternativ forgatokdnyvet emelt ki. A ko-
ronavirus-jarvany és a gazdasagi kilabalds globalis elhizddasat feltételezs alternativ forgatokonyv az alapelérejelzésnél
alacsonyabb hazai inflacids és érdemben visszafogottabb névekedési palya felé mutat. A globalis reflaciot és a gazdasag
Ujranyitasabdl ered6 masodkords inflacids hatasokat bemutatd alternativ forgatokényv az alappalyanal magasabb ardina-
mikat és GDP-novekedést feltételez. A feltorekvd piacokkal szembeni kockdzatkeriilés er§s6dését megjelenitd alternativ
palya esetében az inflacid magasabb, mig a ndvekedés visszafogottabb az alapel6rejelzésnél. A kiemelt forgatokdnyvek
mellett a Monetdris Tandacs tovabbi alternativ szcenaridként a versenyképességi reformok megvaldsulasat feltételezé

palyat targyalta.

A Monetaris Tanacs az els6 negyedévben nem valtoztatott a monetaris kondicidkon. Az alapkamat valtozatlanul 0,60
szazalék, mig az O/N betéti kamat -0,05 szazalék, az O/N és az egyhetes fedezett hiteleszk6zok kamata pedig 1,85 szazalék
maradt. Az egyhetes betéti eszkdz kamatdt az MNB tovabbra is a heti tenderek keretében hatdrozza meg, amellyel a felto-
rekvé piacokkal szembeni kockdzatkerilés feler6sodésére reagal. Ameddig az inflaciés kockazatok indokoljak, addig a jegy-
bank az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz kamata kozott kiilonbséget tart fenn. Az MNB szamara kiemelt szempont,
hogy a rovid oldali kamatok minden részpiacon és minden id6szakban a Monetaris Tandcs altal optimalisnak tartott rovid
oldali kamatszinttel 6sszhangban alakuljanak. Az MNB ezért marcius végén — az el6z6 negyedévekhez hasonldéan —ismét
eurolikviditast nyujté devizaswap tendereket tartott, hozzajarulva a monetaris kondiciok stabilitdsdanak megdérzéséhez.

1. dbra
A Magyar Nemzeti Bank iranyadé eszkozeinek alakuldsa
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A Monetadris Tandacs szerint a Novekedési Hitelprogram Hajra kiemelt fontossagu a koronavirus-jarvany kedvez6tlen gaz-
dasagi hatdsainak tompitdsaban. A Monetdris Tanacs az NHP Hajrd keretosszegét aprilisban 3000 milliard forintra emelte.
Emellett a Monetdris Tandcs 2021. januar 12-i (ilésén a Novekedési Kotvényprogram keretdsszegét 750 milliard forintrol
1150 milliard forintra emelte, 2021. marcius 9-i ilésén pedig dontott arrdl, hogy a Novekedési Kotvényprogram kereté-
ben torténg vallalatikotvény-vasarlasait masodpiacon kiterjeszti a kozvallalatok altal kibocsatott értékpapirokra. Az NKP
keretében az elsé negyedév végéig 51 vallalat 6sszesen 59 kotvénysorozat sikeres kibocsatdsat hajtotta végre, aminek
kdszonhetben tdbb mint 1050 millidrd forintnyi forrast tudtak bevonni, igy a hazai vallalati kdtvénypiac nominalisan kozel
megnégyszerez6dott a program induldsa ota. A programok keretei kdzott kibocsatott tobblet pénzmennyiséget az MNB

tovabbra is a preferencialis betéti eszkoz segitségével, teljes mértékben semlegesiti.
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A Magyar Nemzeti Bank célja a gyorsan valtozd kornyezetben is a monetaris transzmisszié hatékonysaganak megGrzése,
valamint az allampapirpiac stabilitdsdanak és likviditasi helyzetének tamogatasa. Az MNB a hosszabb futamidére hatd
eszkozok hatékonyabb alkalmazdsa érdekében a monetaris politikai irdanyultsagat valtozatlanul tartva az egyes programjai
keretében kibocsatott likviditast atcsoportositotta a fedezett hiteleszkoz fel6l az dllampapir-vasarlasok iranyaba. Emel-
lett az allampapir-vasarlasokat kiterjesztette a tizévesnél révidebb lejaratu allampapirokra, ezzel biztositva a folyamatos
allampapirpiaci likviditast a hozamgdrbe kozépsd szakaszan. Amennyiben az allampapirpiac stabilitasi és likviditasi helyzete
indokoltta teszi, az MNB vasarlasai az egyes sorozatoknal az 50 szazalékos részaranyt is meghaladhatjak. A program kezdete
Ota a jegybank allampapir-vasarlasai meghaladtdk az 1700 milliard forintot. Az MNB az allampapir-vdsarlasi programot
tovabbra is tartds piaci jelenlét mellett, a heti vasarlasok szerkezetét rugalmasan alakitva, a szlikséges mértékben és
a szlikséges ideig fogja hasznalni.

A Magyar Nemzeti Bank a koronavirus-jarvany harmadik hulldmdban is elkotelezett az arstabilitds fenntartasa mellett.
A jegybank egyértelm(i szandéka elkeriini, hogy a jelenlegi bizonytalan kérnyezet az inflacio tartds emelkedését okozza.
A Monetdris Tandcs kiemelt figyelemmel koveti a feltorekvs piacokkal szembeni kockazatvallalasi hajlanddsag alakuldsat
és a gazdasag Ujrainditasa soran esetlegesen jelentkezé masodkords inflacidos hatdsokat. A felfelé mutato inflacids kocka-
zatok erGsOdése esetén a Magyar Nemzeti Bank készen all a megfelel eszkozok alkalmazasara.

A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

A Monetaris Tanacs 2021 elsé negyedéve folyaman 0,6 szazalékon tartotta az alapkamatot. Emellett szintén valtozatlanul
hagyta a kamatfolyosé alsé és felsd széleit: egynapos betéti kamatot 0,05 szazalékon, illetve az egynapos és egyhetes
jegybanki fedezett hitelek kamatat 1,85 szazalékon.

Az MNB - az el6z6 negyedévekhez hasonldan - eurolikviditast nyujté swaptenderek alkalmazasaval biztositotta, hogy
a hazai FX swappiaci hozamok negyedév végi volatilitdsa visszafogott maradjon, és a hozamok az id&szak végén is 6ssz-
hangban legyenek a Monetaris Tanacs altal optimalisnak tartott révid oldali kamatszinttel. Az MNB devizaswap-tenderei
2021. marcius 24. és 31. kozott sikeresen simitottak a negyedév végi swappiaci folyamatokat, 6sszesen négy tenderen az
MNB mintegy 2 milliard eurdt bocsatott a bankrendszer rendelkezésére. A negyedév végén atnyuld swappiaci jegyzések
nem mutattak érdemi feszlltséget.

A Monetaris Tandcs januar 27-i (ilésén a hosszabb futamiddre hatd eszkézok hatékonyabb alkalmazasa érdekében az MNB
egyes programjai keretében kibocsatott likviditas atcsoportositasarol dontott a fedezett hiteleszkoz fel6l az allampapir-
vasarlasok iranyaba. A Monetaris Tanacs dontésével 6sszhangban az MNB heti 30 milliard forintrdl 10 milliard forintra
csokkentette a fedezett hiteleszkdzon keresztil nydjtott Gj likviditast, mikozben az allampapir-vasarlasi program heti
vasarlasainak 6sszegét 50 milliard forintrol 60 millidrd forintra emelte.

Az MNB kiterjesztette az allampapir-vasarldsokat a tizévesnél révidebb lejaratu dllampapirokra is, biztositva ezzel a folya-
matos allampapir-piaci likviditast a hozamgorbe kdzépsd szakaszan is. A jegybank heti dllampapir-vasarldsainak 6sszegét
tovabbra is rugalmasan alakitja, a korabbinal nagyobb aranyban végrehajtva kdzvetlen masodpiaci vasarldsokat. Az MNB
az allampapir-vasarlasi programot tartds piaci jelenlét mellett, a szilkséges mértékben és a szlikséges ideig fogja hasznal-
ni. 2021 elsé negyedév végéig vasarolt allamkdtvények és dllamilag garantalt kétvények névértéke megkdzeliti az 1790
millidrd forintot.

A Magyar Nemzeti Bank kiemelt célja a gyorsan valtozé piaci kdrnyezetben és az erésen bizonytalan virushelyzetben is
az allampapirpiac stabilitdsanak és likviditasi helyzetének tamogatdsa. Ennek érdekében — a Monetdris Tanacs marcius
9-i dontése alapjan —, amennyiben az allampapirpiac helyzete indokolttd teszi, az MNB vasarlasai az egyes sorozatoknal
az 50 szazalékos részaranyt is meghaladhatjak. A modositas nem érinti a heti vasarlasi mennyiséget, csak a vasarlasok
szerkezetét befolydsolja.
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A JEGYBANKI ESZKOZOK IGENYBEVETELE ES A ROVID FUTAMIDEJ( HOZAMOK
ALAKULASA

2021 els6 negyedévében a bankrendszer nett6 forintlikviditasa (elszamolasi és azonnali elszamolasi szdamlak nettd egyen-
lege, preferencialis, egynapos és egyhetes betétek egynapos és egyhetes hitelekkel csokkentett értéke) az idészak egészét
tekintve atlagosan 6662 millidrd forintot tett ki. A havi atlagok névekvé tendenciat mutatnak. A rendszerszint( likviditas
2021. marcius 5-én, 7272 milliard forintos értéken érte el maximumat, ezutan a negyedév végéig a nettd likviditas mértéke
csokkenésbe fordult, és 6089 milliard forinton zarta a negyedévet.

A bankrendszeri likviditast dont6en az MNB mi(iveletei mozgattak. Ezen belil is kiemelten a 2020 év végi eurolikviditast
nyujté swapok januar eleji lejarata, illetve az allampapir-piaci vasarlasok bdvitették, mikdzben a negyedév folyaman
a forintlikviditast nyujté swapok csokken6 megujitasa, valamint a negyedév végi eurolikviditast nyujtd swapok nyujtasa
sz(ikitették azt. Tovabbi érdemi, de az el6bbieknél kevéshé erbteljes tényezé volt még az NHP ligyleteinek likviditast
bdvit6 hatasa. A Kincstari Egységes Szamla hatdsa, valamint a készpénzforgalom névekedése az id6szak végéig egyarant
csokkentette a bankrendszeri likviditdst.

A bankrendszer Osszesitett tartalék-kotelezettsége az idészakban 286-296 milliard forintot ért el, kis ingadozassal az egyes
honapok kozott. A tartalékszamlak atlagos dllomanya havonta rendre 365, 382, illetve 353 milliard forintra rugott, azaz
a kordbbi negyedévekhez hasonldan a ténylegesen elhelyezett tartalék minden hénapban meghaladta a kotelezettség
mértékét. A kumuldlt tdltartalékolas hévégi egyenlegei id6rendben 65, 77, illetve 48 milliard forintot mutattak.

A tobbletlikviditas a jegybanki egyhetes, egynapos, illetve preferencialis betéti eszkbzokben helyezhet6 el. A fenti betéti
eszkdzok kozil a bankrendszer a legnagyobb mértékben az egyhetes betéti, illetve masodsorban a preferencidlis betéti
eszkozre tdmaszkodott. Az MNB az id6szak folyaman egyhetes betétbd6l 13 tendert tartott, minden alkalommal az 6sszes
benyujtott ajanlatot elfogadva. A tenderenként elfogadott ajanlatok 6sszege 3784-5133 millidrd forint kozott szérddott,
mikozben az atlagos elfogadds 4427 milliard forintot tett ki. Az eszk6z kamatozasa mindvégig 75 bazisponton maradt, 15
bazisponttal meghaladva az alapkamatot.

A preferencialis betételhelyezési lehet8ség a jegybanki programokban vald részvételhez kétott. Az eszkdzben elhelyezhetd
Osszeg a Novekedési Hitelprogram (NHP) egyes konstrukcidiban a bankok éltal folydsitott 6sszegbdl, valamint a Novekedési
Kotvényprogram (NKP) kibocsdtdsaiban vald banki részvételbél és a program keretében tortént jegybanki vasarlasokbol
adddik. 2020. majus 4-t6l a preferencialis betét savos kamatozasuva alakult:

e Az NHP Hajra és az NKP konstrukciok keretében megvaldsuld, 2020. aprilis 6-ig kibocsatott hitel- illetve kotvényallo-
manynak megfelel§ 6sszegben jegybanki alapkamaton kamatozik

® 2020. aprilis 7. utan kibocsatott hitel- illetve kotvényallomanynak megfelel6 6sszegben az MNB az alapkamatndl maga-
sabb, 4 szazalékos kamatot fizet 2021 kozepéig, illetve végéig (programtdl, illetve hitelcéltdl fuggben)

e A 2021. marcius 15. utan az NKP keretében kibocsatott vallalati kotvényekhez kapcsoldddan - Monetaris Tanacs 2021.
marcius 9-i dontése alapjan —az MNB 2021-ben 4 szizalékos, 2022. januar 3. és 2023. januar 1. kdzotti id6szakban 2
szazalékos éves kamatot fizet.

A preferencialis betéti limitek 6sszevont értéke, illetve az elhelyezett egyenlegek egyarant dinamikusan novekedtek: ja-
nuarban 2171, februarban 2292, marciusban 2430, aprilisban pedig mar 2652 milliard forintot tett ki az 6sszevont limit,
melybél a Plusz limit (az MNB-nél kedvezményes, 2, illetve 4 szdzalékos kamatozas mellett elhelyezhet rész) dsszege
rendre 1523, 1632, 1705, illetve 1904 millidrd forint értékben részesedett. A preferencidlis betétben elhelyezett 6sszegek
atlagos allomdanya az id6szak hénapjaiban id6rendben 1792, 1845, illetve 1979 millidrd forintra rugott.
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Az O/N betét allomanya a tobbi sterilizacids eszkdzh6z képesti kedvezStlenebb kamatozasa miatt alacsony szinteken sta-
bilizalodott. Nagyobb 6sszegli elhelyezés jellemz&en valamilyen hirtelen, egyedi banki likviditasi sokk esetében, valamint
néhany kisebb, passzivabb treasury-vel rendelkez§ banknal tértént. Az MNB-nél O/N betétben elhelyezett pénzeszkozok
atlagos allomanya az idGszak egészében 47, marcius honapban pedig minddssze 28 milliard forintot tett ki.

Az erGteljesen likviditas-tobbletes helyzetben a bankok egynapos fedezett hitelt mindossze 16 alkalommal vettek igénybe,
egyhetes hitelt pedig nem vettek fel. A hitelfelvételek atlagos dllomanya alacsony, mintegy 8 milliard forint volt.

2. abra
A jegybank betéti és hiteleszkdzeinek igénybevétele
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Forrds: MNB.

A forintlikviditast nyujto jegybanki FX-swapok év eleji nyit6 allomanya 1606 millidrd forintot tett ki, ami a vizsgalt id6szak
végére 1553 millidrd forintra mérsékl6dott. A negyedévben 6sszesen 8 forintlikviditast nyudjtd tender keriilt meghirde-
tésre, mivel az MNB lejard allomanyok hidnydban egyes heteken nem hirdette meg a tendert, emellett marcius utolsé
két hetében a negyedév végi swappiaci fesziiltségek csokkentésére meghirdetett eurolikviditast nyajté swaptenderekkel
parhuzamosan az MNB szintén nem tartott forintlikviditast nyujté swaptendert. A tendereken mindig a lejard allomany
kertlt meghirdetésre egyenletes eloszlassal, igy az MNB az 1, 3, 6 és 12 hdnapos futamiddkon 6sszesen 46-46 milliard

forint mennyiséget hirdetett meg.

Legnagyobb kereslet 917 milliard forint Gsszesitett ajanlattal a 12 hdnapos futamidén volt, ezt kdvette a 6 hdnapos futamidé
321 milliard forinttal. A teljes elfogadott mennyiség 12 hdnapon 141 millidrd forintot (390 millié eurdt), mig 6 hénapon
11 milliard forintot (30 millid eurdt) tett ki. Az MNB minden alkalommal a lejaré mennyiségeket Ujitotta meg, kivéve az
id6szak utolso két tenderét (marcius 8. és 16.), amikor az MNB ,,az optimalisnak tartott rovidoldali kamatszinttél eltérg”

hozamszintek miatt nem fogadott el ajanlatot.
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1. tablazat

Jegybanki forintlikviditast nyujté FX-swap tenderek szama, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliard
forintban

Futamidé6 Tenderek szama Meghirdetett Osszes ajanlat Elfogadott mennyiség
mennyiség

1 hénap 8 46 242

3 hénap 8 46 198

6 hdénap 8 46 321 11

12 hénap 8 46 917 141

Osszesen 32 184 1678 151

A jegybanki forintlikviditast nyujté FX-swapok 6sszesitett allomanya az id6szak végén 6 honapon 23 millidrd, 12 hdnapon
1530 millidrd forint volt, a tobbi futamiddn nincs dllomany. Ez azt jelenti, hogy az dllomany 6sszetételét tekintve a legna-
gyobb sulyu, 12 honapos swapok aranya a negyedév végén 98,5 szazalék volt.

3. abra
A jegybanki FX-swap allomany alakulasa

Millidrd forint Millidrd forint
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- Swapeszkoz teljes allomanya
Forrds: MNB.

Az el6z6 két negyedév végéhez hasonldan az MNB marcius végén eurolikviditast nyujtd FX-swaptendereket hirdetett meg
a swappiaci lehetséges hozamingadozdasok csillapitasara. Az MNB 6sszesen 4 tendert tartott, marcius 24-én, 29-én, 30-an
és 31-én. Az els6 tender lejarata aprilis 8-a, a tobbié aprilis 1-je volt. Az elsé és az utolso tenderen jelent meg nagyobb
kereslet, 765, illetve 767 millié euro (280, illetve 279 milliard forint) értékben. A tendereken 6sszesen 6 bank vett vészt,
és az MNB minden beadott ajanlatot, 6sszesen 1982 millié eurdt (722 milliard forintot) elfogadott. A jegybanki kommu-
nikacidé és a tenderek hatasara a piacot nyugalom és a swapeszkoz alkalmazasat megel6z6 id6szakoknal alacsonyabb
volatilitas jellemezte.
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2. tablazat

Jegybanki eurolikviditast nyujté FX-swap tenderek datumai és elfogadott mennyiségei millié euréban

Tendernap Ertéknap Lejarat Tipus Osszes ajanlat
21.03.24 21.03.26 21.04.08 2 hetes 765
21.03.29 21.03.31 21.04.01 spotnext 325
21.03.30 21.03.31 21.04.01 tomnext 125
21.03.31 21.03.31 21.04.01 overnight 767
Osszesen - - - 1982

Az MINB hosszu hiteleszkdze 2021 elsé negyedéve folyaman 3, illetve 5 éves futamiddn kerilt meghirdetésre. Az MNB
a vizsgalt id6szakban 13 tenderen kizérdlag 5 éves futamidén fogadott el 6sszesen 200 millidrd forint értékben ajanlatot,
1507 milliard forint dsszesitett kereslet mellett. A Monetaris Tanacs janudr 27-i, a hosszu hiteltenderektdl az allampapir
vasarlasok felé torténd likviditds-atcsoportositasrol sz6lé dontése alapjan az MNB februar elejétdl az allomanyt heti 10
milliard forintos lIépésekben novelte. A hosszu hiteleszkoz teljes értéknapos allomanya az év elejétél marcius végéig
2263-r6l 2453 milliard forintra nétt.

Az MINB az elsé negyedévben novelte aktivitasat az allampapirpiacon. Az aukcids és aukcidn kivili vasarlasok dsszegét
a korabbi 50 milliard forintos heti mennyiségrél februar elejére 60 millidrd forintra emelte, és ezt az idGszak végéig
fenntartotta. Az MNB heti aukcids vasarldsainak 6sszege névértékben a piaci hozamok és a banki ajanlatok fliggvényé-
ben valtozdan, 21 és 40 milliard forint kozott alakult. Az aukcids vasarlasok a 10 évnél hosszabb futamidejli papirokra
koncentraltak, mig az id6szak masodik felében kisebb mértékben kiegésziiltek néhany fontosabb 10 év alatti hatralévé
futamidej(i kdtvénnyel is. Az id8szak folyaman az MNB 408 millidrd forint névérték( aukcios vasarlast bonyolitott, emellett
332 millidrd forint aukcién kiviili tgyletet kotétt. igy az id6szak végére a teljes megvasarolt allamkétvény allomany 1734
milliard forintra emelkedett.

Emellett az MNB az elsé negyedévben a korlatozott mértékd kindlat nyoman 5 milliard forint értékben vasarolt allami
garancia-vallalas mellett kibocsatott kotvényt, igy az idGszak végére az MNB altal megvasarolt allami garancia-vallalas
mellett kibocsatott kdtvényallomany 53 milliard forintra nétt.

Az MINB év elején a jelzaloglevél vasarlasi program keretében 281 milliard forint névérték(i értékpapirral rendelkezett.
A negyedév folyamdn az elsGdleges kibocsatasok a program atalakitdsa és az MNB zold jelzaloglevél-vasarlasi program-
janak meghirdetéséig szlinetelnek. A masodlagos piacon az MNB piackarbantartasi céllal heti 1 millidrd forint névértékd
jelzaloglevelet vasarol. A masodpiaci vasarlasok kovetkeztében marcius végén az MNB altal a program keretében birtokolt
jelzaloglevél dllomany 6sszesen 294 millidrd forintra novekedett.

A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett jelent&ségl harom hdnapos BUBOR jegyzések minimalis mozgassal 75 és
77 bazispont kdzott ingadoztak, az idészakot a maximalis értéken zarva. A 3 hdonapos diszkontkincstarjegy (DKJ) hozamok
28 és 69 bazispont kozott alakultak, névekvé tendencia mellett a zard érték 61 bazispont volt.

NOVEKEDESI HITELPROGRAM ES NOVEKEDESI KOTVENYPROGRAM

A koronavirus jarvany negativ gazdasdagi hatdsainak enyhitése érdekében, valamint a vallalatok megvaltozott igényeihez
igazodva az MNB 2020. aprilisban 1 500 milliard forintos keretosszeggel elinditotta az NHP Uj, szélesebb felhasznalasi
lehetdséget biztositd, NHP Hajra elnevezés( konstrukcidjat. Az Uj konstrukcio a legfontosabb paraméterei és a lebonyolitas
madja tekintetében megegyezik az NHP korabbi szakaszaival. Az NHP Hajra keretében folydsitott hitelvolumenbdl fakadd
banki tobbletlikviditast az MNB a preferencidlis betéti eszkdzzel sterilizalja, igy a program hatdsa likviditasi szempontbol
semleges. Az elhizddo jarvanyhelyzet kedvez6tlen gazdasagi hatasait és a konstrukcid irant, a kkv-k részérél jelentkezd
szamottevs finanszirozasi igényt figyelembe véve a Monetaris Tandcs az NHP Hajrd keretosszegét tavaly novemberben
2 500 milliard forintra, majd idén aprilisban 3 000 millidrd forintra emelte.
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Az NHP Hajra keretében 2021. marcius végéig a hitelintézetek tébb mint 32 ezer kkv-val kdtottek szerz&dést 2 100 milliard
forintot meghaladd 6sszegben. Az ebbdl lehivott hiteldllomany megkdzelitette az 1 600 milliard forintot. Az NHP Gsszes
szakasza és konstrukcidja keretében fennallé (mar lehivott, de még nem torlesztett) hiteldllomany marcius végén mintegy
2 500 milliard forint volt.

A jegybank 2019-ben elinditott vallalati kdtvényvasarlasi programja, a Novekedési Kdtvényprogram fontos szerepet jatszik
abban, hogy a hazai véllalatok diverzifikdlhassak forrasbevonasi szerkezetiiket. Az NKP a kotvénypiaci likviditas novelésén
keresztil hozzajarulhat a monetaris politikai transzmisszié hatékonysaganak javulasahoz, mivel a jegybanki kamatdonté-
sek hatékonyabb érvényesiilését biztosithatja a vallalatok forrasellatottsagat biztosité piacok kozotti egészséges verseny
jelenléte. Az NKP iradnti jelentds érdeklGdést mutatja, hogy 2021. marcius végéig tobb mint 280 vallalat regisztralt a kot-
vényprogramba és 51 vallalat 0sszesen 59 kotvénysorozat sikeres kibocsatasat hajtotta végre az NKP keretében, melynek
soran a résztvev6k tébb mint 1050 millidrd forintnyi forrast tudtak bevonni. A sikeres kdtvénykibocsatasoknak koszén-
het6en 2021. els6 negyedévének végére a nem pénzligyi vallalatok hazai kdtvénypiaca megkozelitette az 1700 milliard
forintot, igy mara mar a kotvényprogram elinditasat megel&z6 nominalis piacméret kdzel négyszeresét teszi ki. Figyelembe
véve az NKP eddigi eredményeit a vallalati kotvénypiac likviditdsanak névelése és a vallalatok forrasbevondasanak diverzi-
fikalasa terén, valamint az NKP jegybanki vasarlasokra fordithato forrdsainak magas kihasznaltsagat, a Monetaris Tandacs
a keretdsszeget 2021. janudr 13-i hatallyal 750 millidrd forintrol 1150 millidrd forintra emelte. Tovabba a jegybank altal
vasarolhato véllalati kotvények maximalis futamidejének 20 évrdl 30 évre torténd emelésérdl, valamint a jegybank altal
egy vallalatcsoporttal szembeni maximalis kitettségének 50 millidrd forintrél 70 millidrd forintra valé emelésér6l dontott
annak érdekében, hogy tovabb segitse a vallalati kotvénypiac likviditasanak novelését, ezaltal pedig a hazai nagyvallalati
szektor — az eurdpai versenytarsakhoz hasonldan — tovabbra is fenntarthato, stabil és hosszutavu finanszirozashoz jusson
novekedést tamogatd beruhazasaik finanszirozasara.

Annak érdekében, hogy az NKP eredetileg megfogalmazott célja a vallalati kotvények piacan teljeskorlen érvényesiil-
jon, a Monetaris Tandcs 2021. marcius 9-i Glésén arrél dontott, hogy a Novekedési Kotvényprogram keretében torténd
vallalatikbtvény-vasarlasait - az Eurdpai Kozponti Bank eszkézvasarlasi programjaihoz hasonldan — kiterjeszti az iranyadod
EU-s rendelet szerinti kdzvallalatok altal kibocsatott értékpapirokra. A jegybank 2021. marcius 16-t6l kezd6déen nem
pénzigyi kozvallalkozasok altal kibocsatott vallalati kotvényeket is vasarol, kizarélag masodpiacon. A déntés értelmében
az MNB a hazai székhely(, nem pénzigyi kozvallalatok altal kibocsatott, minimum 1 milliard forintos 6ssznévértékd, 3 és
30 év kozotti eredeti futamidejd, legalabb B+ hitelmindsités( forintban denominalt értékpapirsorozatok dssznévértékének
legfeljebb 50 szazalékaig hajt végre vasarlasokat. Mindezt a monetaris finanszirozas tilalmat betartva, kizarélag a masod-
piacon teszi, mikdzben az egy vallalatcsoporttal szembeni jegybanki kitettség mértéke tovabbra sem haladhatja mega 70
millidrd forintot. Az MNB a vasarlasaibdl fakadd tobbletlikviditast tovabbra is a preferencidlis betéti eszkoz segitségével
semlegesiti.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsGdleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsddleges céljanak ve-
szélyeztetése nélkil a rendelkezésére allo eszkozeivel tAmogatja a pénziigyi kdzvetit6rendszer stabilitdsanak fenntartasat,
ellenalld képességének novelését, a pénziigyi kozvetitérendszer gazdasagi novekedéshez valé fenntarthaté hozzajarulasat,
illetve a Kormany gazdasagpolitikajat. Az MNB emellett a Pénzligyi Felliigyeletek Eurdpai Rendszerében betd6ltott tagsagahoz
kapcsolddd mandatumanal fogva ellatja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatosag,
az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet hataskorébél eredd, MNB-re harulé felada-
tokat, valamint a hazai pénziigyi kozvetitérendszer felligyeletét, tovabba szanaldsi hatdsagként is eljar.

A hazai bankrendszer stabil, sokkellenallé-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségvisel6 képesség szem-
pontjabdl jonak mondhatd. A magyar bankrendszer a koronavirus-jarvany altal okozott sokkhatasok utan is megfelel
a téke és likviditasi szabalyzéi el6irasoknak, azaz rendelkezik annyi mozgastérrel, hogy képes a jarvanyhelyzet miatti Uj
kihivasokat megfelel&en kezelni. A likviditasfedezeti kévetelmény (LCR) bankrendszer szint(l atlaga az elmult hénapokban
az MINB likviditasbévitd intézkedéseinek is kdszonhetden tovabb emelkedett, februar végén 208 szazalék volt. A hitelinté-
zeti szektor nemteljesitd hiteleinek allomanya az elmult években folyamatosan csokkent, a teljes hitelallomanyra vetitve
3,2 szazalékot tett ki ez az ardny 2020 végén. A fizetési moratérium ideje alatt a 2020. marcius 18. el6tt folydsitott hitelek
esetében késedelembe esésbdl ered6 nemteljesitéssel jelenleg nem kell szamolnunk. A moratérium meghosszabbitdsa
miatt azonban az érintett hiteleket a nemzetkoézi sztenderdek alapjan &t kell sorolnit, azaz értékvesztést kell képezni rajuk,
de ez nem jelent csokkenést a bankok hitelezési képességében. A hitelintézeti szektor az utébbi években nyereségesen
mUkodott, és 2020-ban a jarvany kedvez6tlen gazdasagi hatdsai ellenére is 208 millidrd forint addzas utdni eredményt ért
el. A veszteséges intézmények szama azonban a 2019. év végi 7-r6l 12-re emelkedett 2020 folyaman, mérlegféosszeg-alapu
aranyuk pedig 22 szazalékra n6tt. A szektor 12 havi gordilG6 sajattéke-aranyos jovedelmez6sége (RoE) 7,2 szazalékponttal
4,4 szazalékra, eszkézaranyos profitja (RoA) pedig 0,8 szazalékponttal 0,4 szazalékra stllyedt 2020 folyaman. A hitelinté-
zeti szektor konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja 2020. december végén 19,3 szdzalék volt, azaz a szektor magas szabad
t6kepufferrel rendelkezik, bar ennek bankok kdzotti eloszlasa nem egyenletes. A hitelintézetek ellendlld képességének
erdsitése érdekében az MNB felszdlitotta a bankokat, hogy 2021 szeptemberéig tartdzkodjanak az osztalékfizetéstél.

A PENZUGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

2021 februdr végéig a hitelintézetek haztartdasi hiteldllomanya éves alapon 14 szazalékkal béviilt a folydsitasok és torlesz-
tések ereddjeként, els6sorban a babavard kolcsondk és a lakashitelek erételjes kibocsatdsanak, valamint a moratérium
torlesztéseket visszafogd hatasanak készonhetéen, ami a legmagasabb éves dinamika az Eurdpai Unidban. A fizetési
moratdérium bevezetése nélkil a haztartasi hitelallomany névekedési liteme becslésiink szerint 8 szdzalék koril alakulha-
tott volna. 2021 februarig az Uj szerz6déskotések értéke éves atlagban 18 szazalékkal csokkent, ezen belll a lakashitelek
kibocsatasa mérséklédott? a legkisebb mértékben, 5 szdzalékkal. A koronavirus-jarvany és a megfékezése érdekében
hozott intézkedések a személyi kdlcsondket érintették leginkdbb, ebben a szegmensben az éves Uj kihelyezés kozel a fe-
|ére csokkent. Az dllamilag tamogatott hitelek — ideértve a Csalddi Otthonteremtési Kedvezményhez kapcsolddo, illetve
a babavard kolcsondket —immar az Uj szerz6déskotések egyharmadat teszik ki, igy adva tdmaszt a hitelezési folyamatok-
nak. A babavard hitelek allomanya 2021 marcius végére kdzel 1200 milliard forintra emelkedett, ami a teljes lakossagi
hiteldllomany 13 szazalékat teszi ki. A MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitelek (MFL) tovabbra is tAmogatjak a hosszabb
tavu kamatfixalast, a legutdbbi harom hdnap kihelyezése alapjan a lakashitelek tobb mint 70 szazalékat MFL mindsitéssel
nyujtottak. A személyi kdlcsonok esetében janudrban kezd6dott meg a Mindsitett Fogyasztobarat Személyi Kolcsonok
folydsitasa, amelyek aranya februdrban 16 szazalékot tett ki az Gj személyi hitel kibocsatasbal.

1 Ez a kockdzatosabba valt hitelek Stage 1-bél Stage 2-be térténd dtsoroldsaval jar. Az utébbi, magasabb hitelkockazatu kategdridba azokat a hite-
leket soroljak, amelyek hitelkockazata jelentésen nétt egy év alatt, de még nem tekinthet6k nemteljesitének.
22021. elején az 0j otthonteremtési tdmogatasok miatti kivéras is szerepet jatszhatott a lakashitel-kibocsatas csokkenésében.
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A vallalati hiteldllomany éves novekedése 8 szdzalékot tett ki 2021. februar végén. A mikro-, kis- és kozépvallalkozasok
hitelallomanya 2020 sordn az el6zetes adatok alapjan mintegy 13 szazalékkal nétt. A tavaly marciusban bevezetett fizetési
moratorium az esedékes t6ketorlesztések csokkenésére, mig a koronavirus gazdasagi hatdsainak tompitdsa érdekében
bevezetett jegybanki és allami hitel- és garanciaprogramok az 0j szerz8déskotésekre gyakoroltak kedvez6 hatast: a szer-
z8déskotések éves értéke 19 szazalékkal emelkedett. 2021. marcius végéig a hitelintézetek és pénzugyi vallalkozasok az
NHP Hajrd tavaly aprilisi induldsa 6ta tobb mint 31 ezer kkv-val kétottek szerz8dést 2 000 milliard forintot meghaladd
Osszegben. A megkotott szerz6dések volumenének 31 szdzaléka Uj beruhazasi hitel vagy lizing, 57 szdzaléka forgdeszkoz-
hitel, 12 szazaléka pedig korabbi beruhdzasi hitel kivaltdsahoz kapcsolddo lgylet volt. A kihelyezett volumen tébb mint
negyede mikro-, harmada kisvallalkozasokhoz kertilt.

Az MINB hitelezési el6rejelzése azzal szamol, hogy a kinalati oldalon mar nem varhaté tovabbi jelent8s szigoritas a banki
hitelkondiciokban, mig a keresleti oldal érdemben er6sédhet a bévil6 allami- és jegybanki hitelprogramok hatasara.
Figyelembe véve a beérkez6 pozitiv hitelezési adatokat, illetve a hathdnapos moratérium-hosszabbitds miatt csokkend
t6keamortizaciot, a vallalati és a lakossagi hiteldinamika is az elGrejelzési horizontunk egészében nagyjabol 10 szazalék
korali pozitiv novekedési tartomanyban mozoghat (4. dbra).

4. abra
A vallalati (bal) és a haztartasi (jobb) hiteldllomany éves névekedési itemének el6rejelzése
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Megjegyzés: Tranzakcids alapu éves névekedési litem a pénziigyi kézvetitrendszer adatai alapjdn.
Forrds: MNB.

2020 harmadik negyedévében orszagos atlagban folytatédott a hazai lakasarak emelkedése, az éves novekedési Gitem
azonban a masodik negyedéves 9,6-rél 7,9 szdzalékra mérsékldott. Budapesten a masodik negyedéves 3,5 szazalékos
lakdsarcsokkenést kovetéen a harmadik negyedévben mar dragultak a lakdsok, éves alapon azonban 0,6 szazalékkal
csokkentek az arak. 2021 els6 két honapjaban — mar az Uj otthonteremtési tdmogatasok hatasara — érdemben élénkilt
a lakdingatlanok iranti kereslet, és februdrban 20 szazalékkal tobb tranzakcio jott |étre éves 6sszevetésben. A kedvezmé-
nyeknek koszonhetden a lakdsvasarlas elérhet6sége jelent&sen javult. 2021-ben mindezek tiikrében folytatodott a lakas-
arak emelkedése, az el6zetes adatok szerint februarban az éves dinamika orszdgosan 7,7 szazalék, Budapesten pedig 1,1
szazalék volt. Az elmult években tapasztalhatd nagymérték lakasar-emelkedés pénzligyi stabilitasi kockazatait limitalja,
hogy a lakasdrak emelkedését nem kisérte az egyre kockazatosabb hitelezés térnyerése. 2020-ban jelentésen bévilt az
Ujlakds-kinalat, a mintegy 28,2 ezer Uj épitésli lakas atadasa 33,5 szazalékkal haladta meg a 2019-es szintet. ElGretekintve,
a kedvezményes lakasafa lenduletben tarthatja a lakdsépitéseket a kdvetkez6 években.

2020 sordn, az ipar-logisztika kivételével, minden kereskedelmiingatlan-szegmensben csokkent a kereslet, ezért a fog-
laltsagi-kihaszndlatlansagi adatok romlottak. Bérleti dij csokkenés csak a kiskereskedelmi szegmensben mutatkozott.
Az ipar-logisztika szegmens éves kereslete rekordot dontott, a jarvany hatdsara erGs6dé internetes kereskedelem és az
atalakuld ellatasi lancok a raktar- és logisztikai teruletek iranti keresletet is névelték, aminek koszonhetden a kihaszna-
latlansagi rata alacsony maradt (2 szdzalék volt 2020 végén). A Lakas- és Ingatlanpiaci Tanacsadé Testilet (LITT) tagjai
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az ipari-logisztikai szegmens fejlesztéseiben ndévekedést varnak, az elmult évek erds irodafejlesztési aktivitasaban pedig
mérséklddést. A folyamatban 1évé fejlesztések hatdsdra az irodapiac kihasznalatlansagi ratajaban tovabbi novekedés
varhato a kovetkez6 1-2 évben, a felépild irodak idével feltéltédnek, a gyengébb mindségli ingatlanok bérleti dijai pedig
csokkenhetnek. A szélloddk, a vendéglato- és egyes kiskereskedelmi Gzlettipusok forgalomkiesése tovabbra is jelentds, ezen
szerepl6k egyre kevésbé tudjak fenntartani miikodésiiket. A hazai kereskedelmi ingatlanok 2020-as befektetési forgalma
41 szazalékkal volt alacsonyabb az el6z6 évinél, de tobb szazmillié eurdt tett ki az utazasi korlatozasok és az atvilagitasok
akadalyoztatdsa miatt 2021-re tolddott adas-vételek értéke is. A kivaras, a befektetési dontések elhalasztasa jellemzévé
valt, a befektetési aktivitas novekedésének elindulasa 2021 végére, 2022 elejére varhatd. Mindezek mellett 2020-ban is
torténtek nagy 0sszegli tranzakciok, amelyek az éves befektetési forgalom kozel felét adtdk. A tranzakciok értékének 52
szazaléka kot6dott magyar befektet6khoz. A befektetési hozamok évek 6ta tartd csokkenése megallt, 2019. év végéhez
képest irodak estén 50, bevasarlokdzpontok esetén 75 bazisponttal emelkedett, ipari-logisztikai ingatlanok esetében pedig
nem valtozott az els6dleges hozam.

A hitelintézeti szektor nemteljesitd hiteleinek allomanya az elmult évek tendenciajat kovetve 2020-ban tovabb csokkent.
A koronavirus-jarvany hiteltorlesztési képességre gyakorolt negativ hatdsat jelenleg a fizetési moratérium atmenetileg
kezeli, a hitelintézetek azonban mar megkezdték az értékvesztések képzését, felkésziilve a moratorium végével megemel-
ked6 nemfizetési aranyokra. 2020 negyedik negyedévének végére a nemteljesitd haztartasi hitelallomany 250 millidrd
forintra csokkent, melynek kdzel 60 szazalékat a 90 napon tul késedelmes adllomany adta. A lakossagi nemteljesité hitelek
aranya 1,1 szdzalékpontos éves mérsékl6dést kovetGen 3 szazalékra siillyedt, ami elsGsorban a hitelintézetek tisztitasi
aktivitasanak volt kdszonhetd, de a dinamikusan béviil6 hitelallomany is hozzajarult a rata csokkenéséhez. A nemteljesitd
véllalati hitelek allomanya 6 milliard forintos éves emelkedést kbvetSen 327 milliard forintot tett ki 2020 decemberében,
ami 3,5 szazalékos NPL-ratat eredményezett a bévebb nemteljesité hitel definicidval szamolva.

2020 folyaman a hitelintézeti szektor 208 milliard forint adézott eredményt ért el az egyedi banki (nem konszolidalt)
adatszolgaltatas szerint, ami 294 millidrd forintos csokkenésnek felel meg a 2019. évi eredményhez képest. 2020 sordn
a 12 havi gordilé sajatt6ke-aranyos jovedelmez&ség (RoE) 7,2 szazalékponttal 4,4 szazalékra, az eszkézaranyos profit
(RoA) pedig 0,8 szazalékponttal 0,4 szazalékra siillyedt. Az éves mérsékl&dés jelentBs része a 269 milliard forintos érték-
vesztés- és céltartalékképzésnek tudhatd be. A moratériumban lévé hitelek egy részének Stage 2-be torténd atsorolasa
nagymeértékd értékvesztésképzéssel jart. A jovedelmez8ség a hitelezési aktivitds és — a digitalis megoldasok széleskord
alkalmazasan, valamint a pénzigyi mélyiilésen keresztiil — a kdltséghatékonysag ndvelésével javithatd tovabb. A hitel-
intézeti szektor hatékonysaga nemcsak az egyes bankok szintjén névelhetd, de a szinergiak kiaknazasaval intézmények
Osszeolvadasa révén is emelkedhet.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja (TMM) 2020 negyedik negyedévében 17,8 szazalékrdl 18,3 sza-
zalékra emelkedett. Tekintettel a jegybank altal 2021. szeptember 30-ig meghosszabbitott osztalékfizetési korlatozasra,
a 2020-ban realizalt eredmény — auditdlast megel6z8en — figyelembe nem vehetd részével egyitt szdmolva ugyanez az
érték 19,3 szazalékra tehetd. A negyedik negyedévben a szoftverek prudencidlis amortizacidjat bevezet6 Uj szabalyozas
és az elért profit emelték a szavatold téke szintjét. A teljes kockazati kitettségérték (TREA) gyakorlatilag stagnalt. Bar
a szabad tGke eloszldsa tovabbra is koncentralt — kozel 72 szazaléka harom intézménynél 6sszpontosul — az érvényben
lévé enyhitésekkel szamolva valamennyi konszolidalt intézmény t6kemegfelelési mutatdja legalabb 4 szazalékponttal
meghaladja a ra vonatkozo t6kekdvetelményt.

AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MNB 2021 els6 negyedévében is fokozott figyelemmel kdvette a koronavirus-jarvany miatti bankrendszeri kockazatok
alakulasat, valamint az ezek mérséklésére bevezetett makroprudencidlis intézkedések hatasossagat. Az MNB folyamatosan
monitorozza a 2020 folyaman hozott makroprudencialis intézkedések, valamint a Kormany dltal az MNB javaslatara beve-
zetett fizetési moratdérium hatdsait. A fizetési moratérium tekintetében az MNB kiemelt figyelmet fordit a moratériumot
valaszté lgyfelek és hiteldllomanyuk jellemz8inek alakulasara.

Az MINB prioritasként kezeli a hitelezési folyamatok hatékonysaganak tdmogatasat és a digitalizacio széleskori alkalma-

zasanak elGsegitését. A lakossagi jelzaloghitelekhez kapcsolddo értékbecslési folyamatok egyszerlisitését megteremtd
jogszabdlyi hattér kialakitasara tekintettel az MNB az addssagfék szabdlyok mdédositasardl dontott. Ennek értelmében
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a hitelfedezeti mutaté szdmitasahoz az ingatlanok forgalmi értéke ezentul statisztikai alapu értékbecslési médszertannal
is megallapithatd. A mddositas tdmogatja a banki digitalizacids folyamatok fejlesztését, a gyorsabb és kéltséghatékonyabb
hitelezési folyamatok kialakitasat.

A bankrendszeri verseny élénkitése és a hitelezési folyamatok digitalizacidjanak tovabbi el6mozditasa érdekében az MNB
makroprudencidlis teriilete a tobbi érintett szakterilettel egylittm(ikodve fogyasztovédelmi szempontokat is szem el6tt

,,,,,,

IH

Személyi Hitel” termékmindsitést. A MinGsitett Fogyasztdbarat Személyi Hitelek 2021 januarjatdl érheték el a fogyasztdk

szamara.

Az MINB 2021 els8 negyedévében sem latta indokoltnak az anticiklikus t6kepufferrata hatdlyos O szdzalékos mértékének
megvaltoztatdsat. A koronavirus-jarvany nyoman jelentkezd gazdasdagi sokkhatas jelent6s negativ hatast fejtett ki a 2020.
évi gazdasagi teljesitményre és a piaci alapu banki hitelezésre egyarant. A koronavirus-jarvany eddig realizalt és az egyel6re
bizonytalan jovébeli hatasai jelentds mértékben érintik mind az lizleti, mind a pénzugyi ciklus allapotat és valtozasat is.
A jarvany lefutdsa az anticiklikus t6kepufferrel kapcsolatos dontéseket megalapozo indikatorokra is hatassal van, ami miatt
az effektiv t6kekovetelmény elGirasa és a tékepuffer felépitésének megkezdése is késGbb torténhet meg.

A jegybank szakért6i 2021 els6 negyedévében is figyelemmel kisérték a pénziigyi kdzvetitérendszert érint6 rendszer-
kockazati értékeléseket, a nemzetkdzi szabdlyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények
makroprudencialis politikdval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.

AZ MINB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

A jegybank folyamatosan és aktivan vizsgélja a hazai pénziigyi rendszer digitalizaltsagi szintjét és ezen helyzetértékelésre
is tekintettel 6sztonzi a pénziigyi szolgaltatast nyljté intézmények digitalis versenyképességének javitdsat.

Az MNB 2019 végén és 2020 elején széles korben felmérte a hazai bankrendszer digitalizacios szintjét, amelynek visszamé-
rése megtortént 2020 végére vonatkozdan is. Ezek tapasztalatai és a nemzetkozi jo gyakorlatok beépitése révén az MNB
2021 marciusaban nemzetkozi szinten is Ujdonsagnak szamitd ajanlast adott ki a hazai bankrendszer digitalizacidjanak
erdsitése érdekében. Az MNB ajanlas egy atfogd digitdlis transzformacios stratégia és Gtemterv kidolgozasat, tovabba
annak a jegybank részére torténé megkuldését varja el a hitelintézetekt6l 2021. oktdber 31-ig. A hitelintézetek altal
kialakitand stratégia tartalma lefed minden fontos teriiletet (6sszesen 10 terilet keriilt azonositasra), amely elengedhe-
tetlen az intézmények digitalizacids fejlesztéseinek megvaldsitasahoz. A bankok altal elkészitett digitdlis transzformacios
stratégiaban meghatdrozott célkitlizések és vallalasok teljesitésének elérehaladdsardl, visszamérésérél az MNB évente,
minden év december 31-ig — el6szor 2022-ben - beszamoldt var el az intézményektdl. Az ajanlas tervezetét elGzetesen
az MNB egyeztette a piaci szerepl&kkel és a Magyar Bankszovetséggel is.

A digitdlis megolddsok fontos tdmogatdst adhatnak a pénzigyi ismeretterjesztés terén is. J6 példa erre az MNB Di-
gitalis Diakszéf, amely egy, a modern technoldgiak lehetdségeit kihasznalé megtakaritasi és pénziigyi ismeretterjesz-
t6 mobilapplikacid, célzottan a fiatalabb, 8-14 éves korosztalyok szdmara. A Digitdlis Diakszéf projekt elsé fazisa 2020.
szeptemberében indult el 6sszesen 45 oktatdsi intézményben — az orszag 6sszes megyéjét lefedve —, 2021. marciusaban
pedig megkezd6dott a masodik fazis tovabbi 45 iskola bevondsdval. Bar a programban dedikaltan 90 iskola vesz részt,
a regisztraciéo minden magyarorszagi altalanos iskoldban tanuld didk szamdra nyitott és ingyenes, igy mar tébb, mint 130
iskolabdl vannak felhaszndldk.

Marciusban az MNB és a Budapesti Mszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetem (BME) egylttm(ikodése keretében mésodik
alkalommal is megrendezésre keriilt a ,,Bank to the Future” Design Sprint verseny. A kétfordulds 6tletversenyen a hallga-
téknak olyan online jatékot kellett fejleszteniiik, amely segiti a pénzligyi tudatossag és a kdrnyezettudatos gondolkodas
fejlesztését és kapcsolddhat az MNB altaldnos iskolds diakoknak sz6l6 Digitalis Diakszéf mobilapplikaciéjahoz is. A verseny
online dont6jébe keriilt csapatoknak egy miikodSképes online jatékot kellet elkészitenitik és bemutatniuk, ahol a zs(iri
a Digitdlis Diakszéf fejlesztGi, a BME, a Pénziranyt( Alapitvany és az MNB szakért8ibdl tevédott 6ssze.
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Az elhuzddé jarvanyhelyzet miatt az online kapcsolattartasi formdk és rendezvények a meghatarozok. Az MNB szakért6i
2021. I. negyedévében is tobb online férumon és konferencian vettek részt, ahol a nemzetkozi FinTech és digitalizacids
folyamatokrol, fejleményekrél és szabalyozasi iranyokrdl is elsé kézbdl nyilt lehetGséglik tajékozddni. A nemzetkozi egylitt-
mikodések fejlédése és a hatékony informaciomegosztds nagyban tamogatjak az MNB-t abban, hogy a digitalis megol-
dasok 6szténzésében, a digitalizacid fejlesztésében elért eredményei, az innovaciot tamogatd hozzaallasa a nemzetkozi
kdzdsségben is egyre nagyobb elismerést szerezzen.
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3. Az MINB felligyeleti és fogyasztovédelmi
tevékenysége

Az MNB 2021. marcius 31-re vonatkozdan 1314 intézmény prudencidlis felligyeletét® |atta el. Az MNB altal végzett hatdsagi
tevékenység a napjainkban sokkal komplexebb — igy kiilondsen részleges prudencialis, fogyasztévédelmi, pénzmosasi,
vagy kibocsatoi — felligyelést jelent, ezért indokolt a prudencidlis felligyelet ald tartozé intézmények mellett megjelenite-
ni az egyéb felligyeleti tevékenység alatt miikods intézményeket is. Az Uj megkozelités szerint az MNB a prudencialisan
felligyelt intézményeken tul, 2021. els6 negyedévében tovabbi tobb mint 300 intézmény felett gyakorolt valamilyen
formaban felligyeletet.*

A prudencialisan felligyelt intézmények szamaban folytatddott a kordbban tapasztalhaté enyhe csékkenés (1%). Ennek
f6 oka a kdzvetitSket érinté konszolidacids folyamat volt.

A negyedév soran 6sszesen 14 prudencialis, 93 fogyasztovédelmi, 5 piacfelligyeleti és 1 pénzmosas megel6zésével kapcso-
latos vizsgalat zarult le. Lezart felligyeleti ellenérzés nem volt a vizsgalat id6szakban. Az MNB a targyid6szakban Gsszesen
559 prudencialis jogérvényesit6 és engedélyezé érdemi dontést és 64 fogyasztovédelmi hatarozatot adott ki, tovabba
a piacfeligyeleti teriileten 87 és kibocsatdi felligyelési terlleten 144 hatdsagi dontés sziiletett, illetve 13 hatarozat és
végzés kerllt kiadasra pénzmosds megel6zési témakdrben. Az MNB a 2021. els6 negyedévében 6sszesen 302,62 millid
forint birsagot szabott ki. Ebbdl a prudencialis felligyeléshez kapcsolddo intézkedések soran kiszabott birsag 145,12 millié
forint, a fogyasztovédelmi birsag 23,5 millio forint, a piacfeliigyeleti birsag 121 millié forint, a kibocsatoi felligyeleti birsag
1,1 millié forint, pénzmosas megel&zésével kapcsolatos birsag 6,3 millié forint volt, egyéb® kategdridban 5,6 millio forint
birsag kiszabasara kerdlt sor.

Az MNB tovabbra is prioritasként kezeli a hitelezési folyamatok hatékonysaganak tdmogatasat és a digitalizacio széleskorl
alkalmazasdnak elGsegitését. Az értékbecslési folyamatok egyszerUsitését megteremt6 jogszabalyi hattér felallitasara
tekintettel az MNB az addssagfék szabalyok mddositasardl dontott. Ennek értelmében a hitelfedezeti mutatd szamitdsa-
hoz az ingatlanok forgalmi értéke ezentul statisztikai alapu értékbecslési médszertannal is megallapithatd. A modositas
tdmogatja a banki digitalizacid erésitését, a gyorsabb és koltséghatékonyabb hitelezési folyamatok kialakitasat.

Az MNB janudr elején vezetdi korlevél formdjaban tajékoztatta a hitelintézeti szektort a felligyeleti t6kekdvetelménnyel
és t6keajanlassal kapcsolatos dtmeneti intézkedéseirdl, illetve az osztalékfizetésre, a részvény-visszavasarlasra, valamint
a valtozo javadalmazas kifizetésére vonatkozo korlatok 2021. szeptember 30-ig vald fenntartasardl. Az intézkedések célja
az intézmények stabil mikodésének tdmogatdsa a hitelezési kapacitasuk fenntartasa mellett.

Az atlathatobb, hatdsosabb és erételjesebb fogyasztovédelmet, fogyasztokdzpontu lzleti attitidok tdmogatdsat célzé
intézkedések 2021. els6 negyedév soran tovabbra is az MNB tevékenységének fékuszaban maradtak:

o Mdrcius végéig mar hét intézmény szamara engedélyezte Mindsitett Fogyasztébarat Személyi Hitel® (MSZH) termékének
forgalmazasat az MNB. A mindsitett hitelek elterjedése a verseny ersodését eredményezheti, tdmogathatja a meg-
felel6 tgyféltajékoztatast, a hitelezéshez kapcsolddo hatariddk rovidilését, valamint 6sztondzheti a teljeskord online
hitelfelvételi folyamatok széleskor( elterjedését.

3 Az intézményi kor tagjai az MNB teljeskér( felligyelete alatt dlinak. Jogszabdlyvaltozds miatt a kockazati tékealap-kezelSk kikeriiltek az MNB
felugyelete aldl.

4 Az intézményi kor tagjai nem vagy részlegesen allnak az MNB prudencialis felligyelete alatt, ugyanakkor vonatkozasukban az MNB egyéb, sz(iki-
tett tartalmu — igy kiilonosen fogyasztovédelmi, pénzmosasi, vagy kibocsatoi — felligyeletet gyakorol.

5 Eljarasi és engedélyezési birsag

5 https://www.mnb.hu/mszh/
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e Februdr sordn harom tovébbi biztositot értesitett a Mindsitett Fogyasztébarat Otthonbiztositas’ (MFO) pélyazata pozitiv
elbiralasarol az MNB, igy mar hat biztosito jogosult ilyen termék értékesitésére. Ezzel révidesen a minGsitett otthon-
biztositasok széles kérben elérhetévé valhatnak, és a tovabbiakban ezek adhatjak az Uj értékesitések jelentGs részét.

e A februar elején elsé alkalommal publikalt MNB KGFB indexe® segitségével a fogyasztok ezentul 6sszevethetik sajat
ajanlatukat a tényleges piaci drvéltozdsokkal. Mig a kordbbi hasonlé indexek csak részleges képet mutattak, a jegybanki
adatok a , kotelezd” teljes piacardl szdmolnak be, a torzitd hatdsokat is kisz(irve. Az MNB ezentul negyedévente teszi
kozzé a dijak alakuldsat bemutatd indexet KGFB szerz6dés- és karadatbazis segitségével.

PENZPIAC FELUGYELETE

Az MNB a hitelintézetek, pénziigyi vallalkozasok és pénzforgalmi intézmények, pénzpiaci kozvetit6k felligyelete keretében
dsszesen 5 prudencidlis vizsgalatot és 2 ICAAP/BMA?® vizsgalatot zért le.

A vizsgdlatok soran az MNB a vallalatiranyitas teriiletén a legjelent6sebb hianyossagokat a belsé kontroll funkciok meg-
felel6ségével és szabalyozottsagaval, a csalasmegel6zési keretrendszerrel és annak szabalyozottsagdaval, a belsd hitelek
azonositasaval és nyilvantartasaval, valamint a kiszervezések nyilvantartasaval és bejelentésével kapcsolatban azonosi-
totta. A hitelkockdazat teriiletén tovabbra is szdmosak a fedezetkezelési folyamatokkal, a fedezetek nyilvantartasaval és
fedezetek Ujraértékelésével kapcsolatos hidnyossagok kapcsan tett megdllapitasok. A vizsgalatok kiemelten fokuszaltak
az intézmények Ggyfélcsoport képzéssel kapcsolatos folyamataira, illetve a moratérium kapcsan tett intézkedéseikre.

2021 elsé negyedévében a legjelent6sebb jogérvényesitési hatarozatok a MagNet Bank Zrt.-nél és leanyvallalatanal,
a MagNet Faktor Zrt.-nél lefolytatott atfogd csoportvizsgalatot lezaré hatdrozatok voltak. A vizsgalat egyebek mellett
a vallalatiranyitas terén a Felligyel6bizottsag és a belsé ellenérzés miikodése kapcsan tart fel problémakat, ezek, valamint
a hitelkockazati, betétbiztositasi, illetve az IT-biztonsagra és a t6keszamitdsra vonatkozd hidnyossagok miatt a MagNet
Bank Zrt-re 46,25 millié forint, a MagNet Faktor Zrt-re 4,37 millid forint birsagot szabott ki a jegybank. Az ING Bank N.V.
Magyarorszagi Fioktelepénél lefolytatott célvizsgalatot lezaré hatarozatban az MNB kotelezte a fidktelepet egyes Koz-
ponti Hitelinformacids Rendszer (KHR) részére térténé referenciaadat szolgaltatasi hibak orvoslasat szolgald intézkedések
megtételére, illetve a Devizaegyensuly mutatd és a Bankkozi finanszirozasi mutatd szabalyozdi kdvetelményeinek torténd
megfelelésre. A KHR-rel kapcsolatos hidnyossagok miatt az MNB 12 millié forint 6sszeg( felligyeleti birsagot is kiszabott.
Az MKB Bank Nyrt.-nél a fizetési moratériumra vonatkozd szabalyozasnak vald megfelelés ellendrzésére lefolytatott célvizs-
galat 3 hianyossagot tart fel, amelyek kikliszobolésére kotelezések mellett a jegybank 6 millié forint birsagot is kiszabott.
Az MINB szankcids jelleggel visszavonta az SK AUTOMOBILE Kft. pénzligyi szolgaltatds kozvetitésére vonatkozo, tovabba
a CITY HITELBROKER Kft. pénziigyi szolgéltatas és jelzaloghitel kdzvetités tobbes ligyndkként valé végzésére jogositd en-
gedélyét, mert mar nem feleltek meg egyes, a vonatkozé torvényben elSirt mikodési feltételeknek.

2021 els8 negyedévében az MNB ajanlast adott ki a lakdingatlan-fejlesztési célu projekthitelekrsI®. Az ajanlas tobbek
kozott elvardsokat és irdnymutatdsokat tartalmaz a projektek finanszirozasaval kapcsolatban a kockazati keretrendszert
és a projektekkel 6sszefliggd kockazatvallalasi eljarasokat illetéen. A 2021. aprilis 1-jét kdvetSen az Ujonnan nyujtott
lakodingatlanfejlesztési projekthitelek és vevdoldali finanszirozasok esetében alkalmazanddé jegybanki ajanlas igy egyuttal
a lakéingatlanok leendd (lakossagi) vevéi biztonsaganak megerdsitését is szolgélja.

2021 januérjdban mddosult az IFRS9™ standard alkalmazasardl és a hitelkockazatok ndvekedésének mérésérdl szo16 Vezetdi
kérlevél'?, Az ebben foglaltak visszamérését célzd adatbekérések sordn az MNB azt tapasztalta, hogy az intézmények egy
része a csoportos értékvesztésképzés modellek terén eléforduld hianyossagok miatt még nem felel meg teljeskortien az
IFRS9 kovetelményeinek. A modellezési hidnyossagok sok esetben negativan befolyasoljak a kockazatok kapcsan elvarhaté

7 https://www.mnb.hu/mfo

8 www.mnb.hu/letoltes/mnb-kgfb-index-2021.pdf

9 A t6kemegfelelés bels értékelési folyamata (ICAAP), és feliigyeleti fellilvizsgdlatuk, valamint az Gzleti modell elemzés (BMA)

10 https://www.mnb.hu/letoltes/1-2021-lakoingatlan-ajanlas.pdf

1 International Financial Reporting Standard

12 https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-az-ifrs-9-standard-alkalmazasaban-a-makrogazdasagi-informaciok-felhasznalasarol-es-a-
hitelkockazat-jelentos-novekedeset-jelzo-tenyezokrol.pdf
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szintl értékvesztést. Tovabbi hidnyossag, hogy a sériilékeny portfélié azonositdsa még mindig nem megfelel§ néhany
intézménynél, igy ezen portféliora képzett értékvesztés elmarad az MNB szamitasaitol.

Nagyobb hangsuly helyezédik a rendszerszinten jelentds bankok fejlett 1. és/vagy 2. pilléres hitelkockazati modelljeinek
vizsgdlatara. A benchmark modellek mellett a jegybank fontosnak tartja a banki sajat modellek alaposabb vizsgdlatat és —
amennyiben szlikséges — javittatasat is. A banki kdnyvi kamatkockazat terén el6zetes konzultaciot kévetben Uj tékeszamitasi
kovetelmények Iéptek életbe. Az Uj kovetelmény figyelembe veszi egyfel6l az intézmények kamateredményének tékeak-
kumulacids képességét, masfelSl a valdsan értékelt portfolidk atarazodasat is. A felligyeleti stresszteszt mddszertananak
fejlesztése zajlott 2021 elsé negyedévében. A modell tobb eleme atkeriil a kordbbi vizsgalati adatbekérékbdl a fellgyeleti
adatszolgaltatasokba, valamint a felligyeleti adatszolgaltatasok granuldrisabb szinten is elérhetdk. Ezzel lehet6vé valt az
Ujonnan fejlesztett lakossagi- és vallalati stage-migracidés modellek bevezetése, valamint a dij- és jutalékbevételek mo-
dellezése valosult meg makrodkondmiai valtozok fuggvényében.

2021-t8l kell alkalmazni az Uj SREP®3 koncepcidt, melynek f& célja, hogy a nem, vagy nehezen szamszer(sithetd kockazatok
és szempontokat is figyelembe kell venni a TSCR* és a P2G*> értékek meghatarozdsa soran.

A hitelintézetek engedélyezése terén kiemelendd, hogy az MNB a Magyar Bankholding Zrt. részére — mely az MNB 2020.
decemberében kiadott engedélye alapjan befolydsold részesedést szerzett a Budapest Bank Zrt-ben, az MKB Bank Nyrt-ben
és az MTB Zrt-ben — 2021. februar 17-én kiadott hatarozatdaban 6sszevont alapu felligyeletet dllapitott meg az Gjonnan
|étrejott teljes csoportra, illetve szubkonszolidaciét hatarozott meg a csoport egyes tagjaira.

A pénzpiaci terlleten 2021 els6 negyedévében 68 fogyasztévédelmi vizsgdlat zarult le. A lezart, fogyasztdi kérelemre
indult vizsgalatok tobbsége az intézmények panaszkezelési hibaja mellett az ligyféltajékoztatdsi hidnyossagokra és a tisz-
tességtelen kereskedelmi gyakorlatra irdnyult. 2021 elsé negyedévében is kiemelt figyelemmel kbvette az MNB a fizetési
moratériummal kapcsolatos intézményi gyakorlatokat. A moratérium soran elvart gyakorlatok betartdsa érdekében fo-
gyasztovédelmi figyelmeztetésben és vezetGi levélben jelzett az MNB azon intézményeknek, ahol folyamatos felligyelése
sordn hianyos vagy hibas gyakorlatot azonositott.

2021. marciusban a Mindgsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek (MFL) tullépték a 115 ezer megkotott szerzédést és az 1520
millidrd forintos folydsitott sszeget. Az atlagos futamidé valtozatlansdga mellett az atlagos hiteldsszeg tobb, mint 1 millié
forinttal volt magasabb 2021. marciusban az egy évvel korabbi értékekhez viszonyitva. Tovabbra is a 10 éves kamatperié-
dusu MFL termék a legkeresettebb, a tavalyi év azonos idGszakahoz képest tobb, mint 3 szazalékpontos névekedés mellett
marciusban a fogyasztok 54%-a valasztotta a 10 éves kamatrogzitést.

2021. év elején megkezd6dott az MSZH termékek forgalmazasa. Az elsé negyedév végére mar 7 intézménynél érheték el az
MSZH termékek, amelyek igénylésével, Ugyintézésével, tovabba a rogzitett és maximalt Ggyleti kamat mértékével kinalnak
fogyasztobarat termékalternativat a személyi hitel piacon. Az MSZH terméket kindlé intézményeknek meglévé lgyfeleik
részére teljeskorl online ligyintézést kell biztositaniuk 2021. aprilis 1-t6l, mig 2021. julius 1-t6l az uj Ggyfelek részére is.

Az MNB kiemelt figyelmet fordit arra, hogy a pénzigyi szervezetek fogyasztdi szerz6déseiben alkalmazott altalanos szer-
z8dési feltételek az dgazati jogszabdlyok fogyasztovédelmi rendelkezésein tul a johiszem(iség és tisztesség polgari jogi
kovetelményeinek is megfeleljenek. A kordbbi évek gépjarmU-finanszirozasi és jelzaloghitel-szerz6déseket érinté elemzését
kovetSen — figyelemmel a kdrtyds fizetési forgalom dinamikus béviilésére is —az MNB a fogyasztokkal kétott hitelkartya-
szerz8dések altaldnos szerzddési feltételeinek a tisztességességtelen szerz6dési feltételekre fokuszald elemzését végzi.
A csaknem a teljes piacot lefed6 vizsgalat lezarasa 2021-ben varhato.

13 Supervisory Review and Evaluation Process
14 SREP t6kekdvetelmény (total SREP capital requirement)
15 Pillér Il-es t6keajanlas
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BIZTOSITASI PIAC FELUGYELETE

Az MINB a biztositdk és biztositaskozvetiték esetében 1 prudencialis vizsgalatot zart le. A jegybank 6sszesen 49,5 millid
forint birsagot szabott ki a Groupama Biztositdra, egyebek kozt KGFB allomanykezelést, az IT-biztonsagot, a javadalma-
zasi politikat, kockdzatkezelési rendszert, illetve az Ugyféltajékoztatast és a panaszkezelést érint§ jogsértések miatt?®.
A feltart szabdlytalansagok alapvetéen nem befolydsoljak a biztositd megbizhatéo mikddését. 2021 elsé negyedévében
zarult le a LIC Flggetlen Biztositasi Alkusz Kft.-nél folytatott célvizsgdlat is, melynek lezdrd hatarozatdban a hianyossagok
megsziintetésére sz6l6 felhivas mellett 9 millié forint felligyeleti és 6 millié forint fogyasztovédelmi birsagot szabott ki az
MNB. A vizsgélat f6 fokusza a tarsasag alkuszi miikodésének, illetve biztositasi szakmai szabdlyoknak valé megfelelésének
vizsgalata volt, tekintettel arra, hogy az Alkusz vizsgalt id6szakra vonatkozo értékesitési tevékenysége jelent6s, szinte 100
szazalékos eltolddast mutatott egy biztositd irdnydban. Az Alkusznak lgyfelei megbizasabdl kellett volna — kell6 szamu
ajanlatot 6sszehasonlitva — a legjobb életbiztositast megtaldlni, ezzel szemben 6sszesen két biztositoé termékeit mutatta
be, s jellemz&en csak egyikiikét kindlta, Iényegében annak Gigyndkeként eljarva.

2021 elején lezarult a szlovakiai székhelyli NOVIS Biztositd — amely hataron atnyuld tevékenység keretében nyujt szol-
galtatast — esetében a nemzetkozi egylttm(ikodésben inditott vizsgalat. Ennek megallapitasai elsGsorban a tartalékok
szamitasaval kapcsolatos, valamint azok dokumentaltsaganak hianyossagai, nem megfelel§ aktuariusi funkcid, illetve
a prudens személy elvét nem teljesité befektetések voltak.

A 2021-es évben inditott eljarasok esetében tovdbbra is kiemelt jelent&séget kapott a biztositasi szektort érint6 0j, a biz-
tositas értékesitésrél szolo iranyelv (IDDY’) szerinti el6irdsok maradéktalan implementaldsa, kiemelten a termékfeliigyelé-
si- és iranyitasi rendszerre vonatkozo el6irasok, valamint a KID dokumentumok vizsgalata. Az idei évtdl fokozott figyelem
iranyul a biztositdk IFRS17-re vald felkésziilésére, illetve a MinGsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositasok megfelel§ségének
ellenérzésére. Vizsgalni fogja az MNB a KGFB dijkalkulaciok biztositdsmatematikai megalapozottsagat és a unit-linked
eszkozalapok befektetési tranzakcidinak célszerliségi, piacszerlségi és koltséghatékonysdagi aspektusait. Az informatika
teriletén prioritast kapott az elavult IT rendszerek ellenGrzése.

A biztositasi engedélyezés terlletén 2021 elsé negyedév kiemelked eseménye volt a Waberer Hungdria Biztosité Zrt.-
ben torténd mindsitett befolydsszerzés engedélyezése. A biztositaskdzvetit6i piacon két fluggetlen biztositaskozvetitd
kapott engedélyt a tevékenysége megsziintetésére (CEEMA Risk Pénzligyi, Kockazatkezelési Tandcsadd Alkusz Zrt. és
START-R Biztositasi Alkusz Kft.) és a Smart Global Consulting Kft. részére az MNB Uj fliggetlen biztositaskozvetitSi (alkuszi)
engedélyt adott.

2021 els6 negyedévében az MNB publikalta a fogyasztok és a kozvélemény minél pontosabb és atlathatdbb tajékoztatdsat
szolgalo, Uj KGFB indexét. Az index az egyedi hasznalatl (nem flottas), normal izemmaédu és szerz6désu (pl. nem taxi)
személygépkocsik kotelezd gépjarmi-felel&sségbiztositasi (KGFB) dijanak alakulasat mutatja az MNB altal mikodtetett,
a biztositdk adatszolgaltatdsan alapuld tételes KGFB szerzGdés- és karadatbazis (KKTA) segitségével. A nominalis dijvalto-
zast jelz6 mutatdszamon tul az MNB publikdlta a biztositasi addval és a karok alakulasaval korrigalt indexet is. Az egyéb,
dontéen nem lakossagi hasznalatu jarmdtipusok esetében az atlagdijak éves valtozasardl tett kdzzé adatokat a jegybank
a honlapjan. A jov6ben negyedévente fogja publikalni az adatokat az MNB.

A Mindsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositas termékkoncepcid keretében mar 6 biztosité rendelkezik mindsitéssel és
tovabbi pdlydzat biralasa zajlik, igy a piacon meghatarozo részesedéssel rendelkez8 intézményeknél mar elérheték a ma-
gasabb szolgaltatasi szinttel rendelkezs fogyasztébarat termékek. 2021. marciusatol az MNB honlapjan elérheté ingyenes
kalkulator is tdmogatja az lgyfelek szamara a fogyasztdbarat otthonbiztositasok kozti tajékozddast. Az online feliileten
a minGsitett fogyasztébarat lakashitel és személyi hitel utan az otthonbiztositasoknal is kivalaszthato az tgyfelek szamara
leginkdbb megfelel6 termék, mely az adott biztositdnal megkdthetd.

16 A vizsgdlat 2020. december 31-i dontéssel zarult, de a hatarozat kozzététele 2021. januar 12-én tortént.
171DD Insurance Distribution Directive — az Eurdpai Parlament és Tanacs 2016/97. szdmu iranyelve a biztositési értékesitésrél
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PENZTARI PIACI FELUGYELETE

Az MNB a pénztarak esetében Gsszesen 4 prudencialis vizsgalatot zart le. A vizsgalatok sordn tovabbra is a belsé kont-
rollrendszerek hatékonysagara, az lizleti modell megalapozottsagéra, a befektetési politika megfelelGségére és annak
a tényleges eszkozosszetétellel vald 6sszhangjara iranyul kiemelt figyelem. K6zéppontba keriilt tovdbba a TKM, ' mutaté
szamitas alatdamasztasdnak ellen6rzése, az elavult IT rendszerek vizsgélata, valamint a pénztari portfélidkat érinté nagyobb
kockdzatvallaldasok monitorozasa is, kiemelt fékusszal az ingatlanbefektetésekre. Birsag kiszabdsara a pénztarak esetében
elsédlegesen a tagdij nemfizetéssel kapcsolatos alapszabalyi rendelkezésekre, az informatikai biztonsagra, a tagokkal vald
elszamoldasokra és a nyUjtott szolgaltatasokra vonatkozd, valamint az ligyféltajékoztatast, panaszkezelést érint6 jogszabalyi
elGirasok megsértése kovetkeztében keriilt sor.

Folyamatban Iévé célvizsgalat keretében a jegybank feliigyeleti biztost rendelt ki a Tempo Egészség- és Onsegélyezd
Pénztarhoz, aki a vizsgalat lezadrasdig vagy az intézmény mar elhatarozott beolvadasaig segiti a pénztar mikodési kiada-
sainak ésszer(sitését, valamint gondoskodik a gazdalkodasi és konyvviteli nyilvantartasok szabalyos vezetésérdl, illetve
a megbizhato felligyeleti adatszolgaltatasrol.

A 2021-es évben is megjelentek az MNB honlapjan az énkéntes nyugdijpénztarak 2020. évi hozamaira, valamint a 10 és
a 15 éves atlagos hozamrataira vonatkozo adatok?®. Az dnkéntes nyugdijpénztarak 4,13 szazalék - zaré vagyonnal sulyo-
zott - atlagos netté hozamot értek el 2020-ban. Az inflacids hatast (2,7 szazalék) figyelembe véve ez nettd 1,39 szdzalékos
realhozamnak felel meg, tehat a jelenlegi gazdasagi helyzetben is sikerilt szektorszinten inflacié feletti hozamteljesitményt
elérniik a pénztaraknak.

TOKEPIAC FELUGYELETE

Az MNB a befektetési vallalkozasok és alapkezelSk esetében 6sszesen 4 prudencidlis vizsgdlatot zart le. A lezart felligyeleti
vizsgdlatok az intézmények széles korét érintd, rendszerszintl problémara utalé megallapitdst nem tartak fel. A lezart
vizsgalatok kozil kiemelend6 a CIB Bank Zrt. ellenérzése soran feltart jelentds, Ugyféltajékoztatasi és felligyeleti adatszol-
galtatdsi gyakorlatra kiterjedd hianyossag, mely okan 40 millid Ft birsag kerilt kiszabasra.

Prudencidlis felligyelési szempontbdl érdemi valtozast jelent a befektetési szolgaltatok mikodésében a 2021 juniusatol
alkalmazandd IFR/IFD szabalyozas?®, amely a t6kekdvetelmények és t6keszamitasi el8irdsok modositasat hozza magaval.
Az intézmények ezen Uj szabalyok alkalmazasara torténd felkészulése jelenleg is zajlik.

A befektetési szolgaltatdok prudencidlis felligyelete keretében az MNB tovabbra is prioritasként kezeli az ligyfélkovetelések
és -allomanyok biztositottsaganak védelmét. Ezen cél érdekében, folyamatos felligyelés keretében az MNB napi szinten
ellendrzi a pénz- és értékpapirfedezettséget.

A befektetési alapkezel6k prudencidlis felligyelésében 2021 elsé negyedéve soran tovabbra is kiemelt figyelmet kapott
a befektetési alapok likviditasanak fenntartasa. Az MNB fokozottan ellendrizte az egyik legkockazatosabb szegmenst: a nyil-
vanos nyiltvég(i ingatlanalapok piacat. A likviditasi kockazatokra tobb prudencialis megbeszélés keretében is felhivta az
alapkezel@i szektor figyelmét. Mindezek mellett megkezd8dott a felkészilés a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételek-
rél sz616 unids rendelet (SFDR?) 2021. marcius 10. napjatdl alkalmazando elGirasainak végrehajtasara. A fenntarthatdsagi
szempontok beépilése mellett az atfogd vizsgalatokban véltozatlan hangsuly helyez6dik a befektetési dontéshozatalra,
a megbizaskezelésre, a koltségek ellenGrzésére, a back-office folyamatokra, valamint a bels6 védelmi vonalak — igy kilo-
nosen a megfelelési terlilet — mikodésére.

18 Teljes Kéltségmutatd Nyugdijpénztar

19 https://www.mnb.hu/letoltes/kozzetetel-honlapra-1.pdf

20 Az Eurdpai Parlament és a Tanécs (EU) 2019/2033 rendelet (2019. november 27.) a befektetési véllalkozasokra vonatkozd prudencialis kdvetel-
ményekrdl és az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési vallalkozasok prudencidlis felugye-
letérdl

21 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrdl
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A MIFID Il irdnyelv?? befektetévédelmi el8irdsainak valé megfelelés ellenérzése folyamatos fokuszat képezi az MNB felligye-
|ési tevékenységének. Ennek részeként az MNB 2020-ban fogyasztovédelmi témavizsgalatot inditott a befektetési termékek
alkalmassagdanak értékelése témakorében, amely vizsgalat elsé tapasztalatait 2021 elsé negyedévben jelezte az érintett
cégek felé. 2020 negyedik negyedévében az MNB — tapasztalva a jelent8s szérast mutaté piaci gyakorlatokat — vezetdGi
korlevelet adott ki az utdlagos koltségtajékoztatds megvaldsitasaval kapcsolatos elvarasairdl, amelynek piaci szerepl&k
altali alkalmazdsa 2021 elsé és masodik negyedévében fog megvaldsulni. A fogyasztévédelmi felligyelés részeként az MNB
folyamatosan erGsiteni kivanja a kiilféldi, kiilonosen a t6keattételes befektetéseket kinald szolgaltatok magyarorszagi —
internetes — megjelenésének monitoringjat, az Gigyféltajékoztatds szempontjabdl karos gyakorlatok kiszlirése érdekében.

PIACFELUGYELET ES KIBOCSATOI FELUGYELET

Az MNB 0Osszesen 5 piacfelligyeleti eljarast zart le a targynegyedévben, és ezek keretében dsszesen 121 millié forint birsagot
szabott ki. Az MNB februdr 22-én zarta le piacfelligyeleti eljardsat az F-hold Kft. tevékenységének vonatkozdsaban, amely
soran megallapitast nyert, hogy az F-hold Kft. 2010. aprilis 30. és 2019. aprilis 30. napja kozott kelt szerz6dések alapjan
6 természetes és 16 jogi személynek 6sszesen mintegy 1,8 millidrd forint 6sszegli kdlcsont nydjtott 242 esetben. A jegy-
bank a piacfelligyeleti eljaras lezarasaval véglegesen megtiltotta az F-hold Kft.-nek a jogosulatlan pénzligyi szolgdltatasi
tevékenység folytatdsat, valamint az engedély nélkil végzett tevékenység folytatdsa okdan az F-hold Kft. vonatkozdsaban
100 millié forint 6sszegl piacfelligyeleti birsag kiszabasarol dontott.

A piacfelligyeletet érintd prioritasok kdzott tovabbra is kiemelkedik az engedély és bejelentés hidnydban végzett tevé-
kenységek idGben toérténd felismerése és veliik szemben a rendelkezésre allé eszkoztarral végrehajtott hatékony fellépés.
A jogosulatlanul, engedély nélkiil szolgéltatast nyujto szerepl6k tevékenységének visszaszoritdsa ugyanis mind a felligyelt
intézmények, mind az adott szolgdltatast igénybe vevd lgyfelek szempontjabdl kiemelt jelent6séggel bir a pénzugyi szektor
védelmének, sokkellendlld képességének novelése terén. A piacfelligyeleti tevékenység masik jelentds szegmensét a piaci
visszaélések elleni kiizdelem teszi ki. A MAR?® — folyamatos felligyeleti tevékenységhez hasonlitd (tehat nem formalis
piacfelligyeleti eljarasok lefolytatdsdhoz kotott) — eszkodztarat folyamatosan alkalmazza az MNB a t6kepiaci visszaélések
monitorozasa és felderitése teriletén.

A nyilvanos kibocsatok felligyelete soran a jegybank alapvetd célja a tajékoztatasi kotelezettség megfelels, onkéntes tel-
jesitésére 6sztonzés és a tajékoztatdsi kotelezettség teljesitésének hatékony ellendrzése, sziikség esetén kikényszeritése.
A kibocsatok kozzétételeinek ellendrzése soran kiemelt figyelmet érdemelnek azok, amelyek mikodése kapcsan tékepiaci
visszaélések gyanuja merl fel és piacfeliigyeleti intézkedések meghozatala sziikséges. A kibocsatoi folyamatos felligyelés
keretében az MNB elGtérbe helyezte a folyamatos felligyelést és ennek keretében a rendelkezésre allé eszkoztar minél
szélesebb kord, és minél inkabb valds idejl hasznalatat. A jegybank tébb eszkbzzel tdmogatta a nyilvanos értékpapir
kibocsatokat, hogy tajékoztatdsi kotelezettségiiknek a jogszabalyi el6irdsoknak megfelel6en tegyenek eleget, a preven-
tiv jellegli intézkedések és az MNB szolgdltatdi szerepkdrének erdsitése érdekében. Ezek kdzil kiemelend8ek példaul
a rendszeresen szervezett kibocsatdi workshopok, a folyamatos felligyelés keretében nyujtott adminisztracids és kozzé-
tételi segitségnyujtas, illetve kérlevelek kikiildése (pl. tdjékoztatas az ESEF?* kételezd alkalmazasanak halasztdséardl) a piac
megfeleld tajékoztatasa a felligyeleti elvarasok tekintetében. Ennek kdszonhet6en 2021 elsé negyedévében folyamatos
felligyelés soran 30 esetben megkereséssel, illetve nyilatkozattételre felhivassal élt az MNB a kibocsatok, részvényesiik
vagy konyvvizsgalok felé, valamint rendszeres szakért6i egyeztetésre kerdilt sor.

BefektetSket védd Gizeneteket jelentet meg a jegybank a legismertebb internetes keresGportalon a pénzigyi csaldk hirde-
tései mellett. A kampdany nyoman immar tizezernyi igyfél ellenGrizte a jegybank gyanus cégeket felsorold , feketelistajat”.
Az MINB 2020. november 6ta folytat vilaghalds fogyasztovédelmi kampanyt a leggyakrabban hasznalt keresGprogra-
mon, az interneten hirdet6 jogosulatlan, engedély nélkili befektetési szolgaltatok, maganszemélyek ellen. Ennek kere-
tében a befektetbk altal gyakorta keresett kulcsszavakndl adott esetben a csaldk hirdetései kozvetlen kozelében az MNB

22 A7 Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU IRANYELVE (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és
a 2011/61/EU irdnyelv mddositasardl

23 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU Rendelete (2014. prilis 16.) a piaci visszaélésekré| (piaci visszaélésekrél sz616 rendelet)

24 Eurdpai Egységes Elektronikus Formatum (European Single Electronic Format)
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befektetévédelmi tdjékoztatdinak elérhetbsége is megjelenik. A lakossag tényleges keresései nyoman 6t hdnap alatt ezek
immar 170.000-szer jelentek meg az érintett fogyasztok monitorjain.

INFORMATIKAI FELUGYELES

2021. januar 1-ével hatalyba lépett az informatikai rendszerek védelmérél sz6l6 feltlvizsgalt MNB ajanlds? és a tavmunka
és tavoli hozzaférés informatikai biztonségi kévetelményeirdl sz616 MNB ajanlds?®. Az ajanldsok alkalmazéaséval kapcsolat-
ban szdmos konzultaciot és el6adast tartottak az MNB szakértdi, hogy a felligyelt intézmények szamara konnyebb legyen
az ezeknek torténd megfelelés.

Az elsé negyedévben 3 intézménynél lezarult a PSD2 szerinti szdmlainformacios szolgaltatokat érint6 informatikai téma-
vizsgalat. Osszességében megallapithatd, hogy a szolgaltatdk technoldgiailag jol felkésziiltek, a jogszabalyi megfelelés
tekintetében pedig fejl6d6 tendencidt mutatnak.

PENZMOSAS ES TERRORIZMUS-FINANSZIROZAS MEGELOZESEVEL ES =~
MEGAKADALYOZASAVAL, VALAMINT A VAGYONI- ES PENZUGYI KORLATOZO
INTEZKEDESEK VEGREHAJTASAVAL KAPCSOLATOS FELUGYELETI
TEVEKENYSEG

2021 els6 negyedévében 1 témavizsgalat zarult le (a csoportpolitika végrehajtasa a hazai AML/CFT keretrendszerben),
amely soran az MNB a vizsgalt intézményeknél nem tart fel jogsértést, igy a vizsgalatot megsziintet6 végzésekkel lezarta.
A jegybank tobb, a fellgyelete ald tartozo pénziigyi vallalkozas esetében folyamatos felligyelet keretében vizsgélta, hogy
a szolgdltatok eleget tesznek-e a pénzmosdas megel&zésre és a pénzligyi és vagyoni korldtozo intézkedések végrehajtasara
vonatkozd jogszabalyokban el&irt kotelezettségiliknek, azaz, hogy hataridében eleget tettek-e a Nemzeti Ado- és Vamhivatal
Kozponti Irdnyitds Pénzmosas és Terrorizmusfinanszirozas Elleni Iroda felé torténé bejelentésére vonatkozé jogszabalyi
kotelezettségiiknek. A vizsgalat soran az MNB tobb esetben is a kijelolt személyek bejelentésének hianyat allapitotta meg,
ezért 5 pénzigyi vallalkozas esetében hozott felligyeleti birsagot tartalmazd hatarozatot. Egy intézmény esetében pedig
nyomon kovetés alapjan kordabban lezart témavizsgalatban hozott hatdrozatban szerepl6 — a bejelentések teljeskor és
haladéktalan megtételét, valamint pénziigyi informacios egységhez vald tovabbitasat lehetbvé tevs belss szabalyrendszer
és kontrollpontok kialakitasara irdnyuld — kotelezés nem megfelel§ teljesitése miatt hozott az MNB birsag intézkedést
tartalmazo hatarozatot.

A pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas megel&zésével (AML/CFT?), valamint a vagyoni és pénzugyi korlatozo intézke-
dések végrehajtasaval kapcsolatos vizsgalatok és a témat érintd egyéb hatdsagi feladatok folyamatosan kiemelt figyelmet
kapnak. A kidolgozott mddszertan szerint az MNB beazonositja — a folyamatosan aktualizalt és b8vitett min6ségi és meny-
nyiségi kockazati tényez6k figyelembevételével — a felligyelt intézményeknél fennallé pénzmosasi, valamint terrorizmus-
finanszirozasi kockazatokat, és azokat a rendelkezésre 4ll6 egyéb informacidkkal egyitt elemazi, értékeli. A felligyeleti elja-
rasok céljat és litemezését a feliigyeleti kockdzatértékelés alapjan hatarozza meg a jegybank. Az EBA% irdnymutatdsainak
megfelel6en az AML/CFT mddszertan és a rendszeres adatszolgéltatas reformjat kovet6en modosult a kockazatértékelés, az
AML/CFT vizsgalati eljarasrend és a kézikonyv. Az AML/CFT vizsgalatok célja a hidnyossagok, sériilékenységek azonositasa
mellett, a hatékonysag vizsgalata, illetve a kockazatok lehetséges okainak feltarasa és megértése. Az AML/CFT vizsgélatok
kiterjednek arra is, hogy egy adott jogsértés vagy szabalysértések sorozata miért kovetkezett be, vagy egy adott jogsértés
jelezheti-e a szélesebb korl rendszerbeli vagy belsé kontrollhidnyossagokat. Jelentés figyelmet kap a feligyelt intézmények
vezetGinek tdjékoztatasa a vizsgalatok soran azonositott AML/CFT kockazatokrdl. Kiemelt szerepet kapott a folyamatos
felligyelet, amelynek eredményei tamogatjak a vizsgalatokat és a felligyeleti kockazatértékelés felllvizsgalatat.

25.8/2020.(V1.22.) MNB ajanlas az informatikai rendszerek védelmérél

26 12/2020.(1X.6.) MNB ajénlds a tavmunka és tavoli hozzaférés informatikai biztonsagi kévetelményeirdl
27 Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism

28 European Banking Authority
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AZ MNB FELUGYELETI ES FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

UGYFELSZOLGALATI TEVEKENYSEG

Az MNB-hez az elsé negyedévben 6882 ligyfélszolgalati megkeresés és kérelem érkezett. Az ligyfélszolgalat 4780 telefonos
megkeresést fogadott, mig személyesen 172 alkalommal keresték fel az MNB lgyfélszolgélati irodajat. Az tigyfélszolgalat 380
pénzigyi fogyasztovédelmi kérelmet regisztralt, és e-mailben 1550 megkeresés érkezett. Az ligyfélszolgalati tapasztalatok
alapjan a megkeresések és kérelmek szektor szerinti megoszlasa érdemben nem valtozott a megel6z6 negyedévekhez
képest, igy az ligyféljelzések legnagyobb aranyban a pénzpiacot (58%), valamint a biztositdsi piacot (19%) érintették.
Az Ggyfelek leggyakrabban hitelezéssel, nem-életbiztositasokkal, valamint behajtassal és kdveteléskezeléssel kapcsolatos
kérdéskorokkel fordultak a jegybankhoz.

Az MINB ugyfélszolgalatan a bejelentett jarvanytgyi korlatozo intézkedések kovetkeztében 2021. marcius 8. napjatdl
atmenetileg szlinetel a személyes ligyfélfogadas.

AZ MNB ZzOLD PROGRAMIJA

Az MNB marcius elején kozzétette Zold Pénziigyi Jelentését?®, amely helyzetképet mutat a magyar pénzigyi rendszer kor-
nyezeti fenntarthat6sagardl. A dokumentum célja az atlathatdsag névelése és a piaci informaltsag er8sitése, hogy ezaltal
minden érintett pontosabban érthesse az éghajlatvaltozas és egyéb kdrnyezeti kihivasok pénziigyi vetileteit.

Az MNB vezet8i kérlevélben3® tjékoztatta a magyarorszagi pénziigyi szervezeteket a fenntarthatdsaggal kapcsolatos
kozzétételekrdl szold Uj unids rendelet alkalmazasaval kapcsolatos fellgyeleti allaspontrdl, elvarasokrdl a jogalkalma-
zas kiszamithatdsaganak novelése és a jogszabaly egységes alkalmazasanak elGsegitése érdekében. A korlevél egyrészt
szektorokon ativeld (4ltalanos), masrészt szektorspecifikus (alapkezel8i, biztositdi, pénztari és kozvetitsi relevancidju)
rendelkezéseket egyarant tartalmaz.

22 www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/zold-penzugyi-jelentes
30 https://www.mnb.hu/letoltes/129526-3-2021-sfdr-vezetoi-korlevel.pdf
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4. Szanalas

SZANALASI TERVEZES ES SZANALHATOSAG ERTEKELESE, MREL-KOVETELMENY

Az MNB, mint csoportszintl szanalasi hatdsag az éves itemtervnek megfelelGen a jelentds hataron atnyulé tevékeny-
séget végz6 magyarorszagi székhely(i bankcsoport esetében folytatddott a szanalhatdsag értékelésére iranyuld eljaras,
amelyhez kapcsoloddan felllvizsgalatra kerill a csoportszintl szanalasi terv és azzal parhuzamosan a konszolidalt és
egyedi a szavatoldtSkére, a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelmények (MREL-
kovetelmény). A szanalasi kollégium keretében bemutatdsra kertltek a szandlhatdsagi értékelés tapasztalatai, kovetkez-
tetései. A szandlasi terv és a szanalhatdsag értékelése, valamint az MREL-kévetelmények egyiittes dontések keretében
fognak elfogadasra keriilni az év folyaman. A szandlhatdsagi értékelés annak vizsgdlatat jelenti, hogy egy jov6beni valsag-
helyzet esetén vannak-e jelent8s akadalyai az adott intézménynél vagy csoportnal kovetendd valsagkezelési stratégianak
(felszdmolds vagy szanalas).

Az Egységes Szanadlasi Testlilet (Single Resolution Board — SRB), mint a legjelentésebb bankuniods székhelyl intézmények,
illetve bankcsoportokért felelGs szanalasi hatdsag vezetése alatt allo szandlasi kollégiumokban is folytatddott a szanalasi
tervezési, valamint a szanalhatdsag értékelésével 6sszefliggé munka, ennek keretében az MNB, mint a bankunids anyaval-
lalatok magyarorszagi székhely( lednyvallalataiért felelGs szanalasi hatdsag kidolgozta és indokolassal ellatva bocsatotta
az SRB rendelkezésére az érintett lednyvallalatok egyedi MREL-kévetelményeire vonatkozd javaslatait.

2020. december 26-an hatélyba lépett a szanélasi térvénynek3! az eurdpai szanalasi iranyelv3? mddositasait atiltetd
rendelkezései. Az MNB a torvénymaodositassal 6sszhangban felllvizsgalta és kozzétette az MREL-kdvetelmény szamitasi
modszertanara és a megfelelés egyes kérdéseivel foglalkozd szakmapolitikai anyagat (MREL-policy) annak érdekében,
hogy el6segitse az érintett intézmények szamara a jogszabalyi kovetelményeknek torténé megfelelést.

KOLLEK'[iV P’ENZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, A SZANALASI ALAP
TAGINTEZMENYEINEK RENDSZERES EVES DIJFIZETESE

Az MNB képviselGi tovabbra is aktivan részt vesznek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotanacsa-
inak munkajaban. 2021. I. negyedévében az MNB folytatta a Szandldsi Alapba fizetendd rendszeres éves dijak meghataro-
zdsdara vonatkozo el6készileteket az intézmények altal teljesitett adatszolgéltatasokban foglalt informaciok feldolgozasaval.

NEMZETKOZI EGYUTTMUKODES, RESZVETEL AZ EUROPAI UNIOS
SZABALYOZASI KORNYEZET ALAKITASABAN

Az MNB eurdpai unios projekt keretében, el6adas-sorozat tartasaval, széles kor(i szakmai tapasztalatait megosztva segiti
egy nyugat-balkani orszag szanalasi hatdsagat a szanalasi keretrendszere kiépitésében. A projekt el6re lathatdan 2021.
Il. negyedévében zérul le.

31 A pénziigyi kézvetitérendszer egyes szerepl8inek biztonsagat erésit6 intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl sz616 2014. évi XXXVII. térvény
32 A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyredllitasi és szandlasi keretendszerének létrehozdsat célzé az Eurdpai Parlament és Tandacs
2014/59/EU iranyelve
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SZANALAS

2021. januar 22-én az Eurdpai Unid Hivatalos lapjaban kihirdetésre kerilt a valamennyi tagallamban kozvetlenil alkal-
I6ddan az MNB szakértSi mar tébb éve aktivan részt vesznek az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag (European Securities
and Markets Authority — ESMA) munkacsoportjaban a kapcsolddo alsébb szintli jogszabalyok kidolgozasa érdekében.
Emellett az MNB szakért8i tovabbra is résztvevdi az Eurdpai Bankhatdsag szanalasi tervezéssel és a szandlasi eszkdzok
gyakorlati alkalmazdsanak kérdéseivel foglalkozd6 munkacsoportjainak, valamint részt vallalnak a bankszanalas terén meg-
szerzett tapasztalataik beépitésével az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdi Nyugdijfeliigyeleti Hatosagnak (European
Insurance and Occupational Pensions Authority - EIOPA) a biztositok szandlasi keretrendszerének jovébeni kiépitését célzéd
munkajaban.
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5. Nemzetkozi tartalékok

2021 els6 negyedévének végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysdga 32,0 milliard euro volt, ami 1,7 millidrd euro
csokkenést jelent a 2020 év végi 33,7 milliard eurds értékhez képest.

A nemzetkozi tartalékok alakuldsat elsGsorban az aldbbi tételek befolyasoltdk az elmult negyedév soran:

Az Allamaddsség Kezeld Kézpont (AKK) addssag torlesztési céli tételei (tdbbek kdzott a marcius 22-i 30 millidrd névértékd
japan yen és a marcius 29-i 1,5 milliard lejaratkori névértékii amerikai dollar kétvénylejaratok) illetve a Magyar Allam-
kincstar (MAK) devizakiadasai 6sszességében mintegy 2,2 millidrd euréval mérsékelték a devizatartalékot.

A forint- és devizalikviditast nyudjté swap tenderekhez, illetve a Novekedési Hitelprogram harmadik szakaszanak deviza-
pilléréhez kdothetd pénzmozgdsok Gsszesitett hatasa is csokkentd tényezd volt nettd 160 millié euro értékben.

A tartalékok névekedése irdnydba hatott az Eurdpai Bizottsagtol ebben a negyedévben érkezett mintegy 700 millié euro

Osszegli nettd transzfer.

A negyedév végén meghirdetett eurolikviditast nyujtd swaptenderek finanszirozasahoz az MNB igénybe vette a nemzet-
kozi szervezetekkel kotott repo keretszerz6déseit. A bankrendszernek nyujtott swap- és a finanszirozasul szolgald repo
Ugyletek értéke kozotti eltérés atmeneti hatdssal volt a tartalékszint alakuldsara.

Az MNB hosszu tavu nemzet- és gazdasagstratégiai céljait szem el6tt tartva 31,5 tonndrdl 94,5 tonndra emelte Magyar-
orszag aranytartalékat. A dontésben fontos szerepet jatszott a koronavirus jarvany id6szakdban kibontakozé Uj kockaza-
tok kezelése is. A globalisan megugré allamaddssagok vagy az inflacids félelmek megjelenése tovabb erdsitik az arany
nemzetstratégiai jelent6ségét, menedékeszkdz szerepét és értékmegbrzd funkcidjat. Magyarorszag az 56. helyrdl a 36.
helyre ugrott a nemzetkozi rangsorban az aranytartalék mérete alapjan, mig a kelet-kdzép-eurdpai régidban a 6. helyrdl

a 3. helyre javitotta pozicidjat.

5. abra
A nemzetkézi tartalékok nagysaganak alakuldsa
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6. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

A forgalomban levé készpénzadllomany atlagos értéke 2021. els6 negyedévében 11,5 szazalékkal haladta meg az el6z6
év azonos id@szakanak adatat, igy 2021. marcius 31-én 7 265,5 millidrd forintot tett ki. A névekedés erételjes mértéke
tovabbra is a koronavirus-jarvany elsé hulldmakor, 2020. marciusban tapasztalt kiugrd keresleti sokk kdvetkezménye.
2021. marcius hénaptdl a készpénzkereslet éves alapon mért ndvekedési Giteme egyértelmden lassult.

6. dbra
A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban
_Milliard forint Millidrd forint ot
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Forrds: MNB.
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A FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK ES ERMEK

3. tablazat

Forgalomban lévé bankjegyek és érmék3?

(2021. mdrcius 31-i és 2020. mdrcius 31-i adatok)

2021 2020
Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 253,5 5069,6 42,8 70,7 229,8 4596,7 41,4 69,9
10 000 forint 182,1 1821,4 30,8 25,4 168,7 1687,4 30,4 25,7
5 000 forint 29,4 146,9 5,0 2,0 30,8 153,8 5,5 2,3
2 000 forint 23,9 47,8 4,0 0,7 24,8 49,6 4,5 0,8
1 000 forint 69,8 69,8 11,8 1,0 68,8 68,8 12,4 1,1
500 forint 33,0 16,5 5,6 0,2 31,9 15,9 5,8 0,2
Osszesen 591,6 7171,9 100,0 100,0 554,8 6572,3 100,0 100,0
. Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Ermek millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 171,1 34,2 8,0 41,7 164,7 32,9 8,1 42,0
100 forint 215,4 21,5 10,1 26,3 206,9 20,7 10,2 26,3
50 forint 211,0 10,5 9,9 12,9 200,7 10,0 9,9 12,8
20 forint 389,9 7,8 18,3 9,5 366,0 7,3 18,1 9,3
10 forint 434,2 4,3 20,4 5,3 413,5 4,1 20,4 5,3
5 forint 708,3 3,5 33,3 4,3 674,5 3,4 33,3 4,3
Osszesen 2129,8 82,0 100,0 100,0 2026,3 78,5 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A forgalomban lévé bankjegyek értéke 7 171,9 millidrd forint, mennyisége 591,6 millié darab volt 2021. marcius 31-én.
Ez értékben 9 szazalékos, a mennyiséget tekintve pedig 7 szdzalékos ndvekedést jelent az el6z6 év azonos id&szakahoz
képest. A ndvekedés a huszezer, tizezer, az ezer és az Otszaz forintosok esetében volt jelentésebb, ugyanakkor az 6tezer
és kétezer forintosok esetében kis mérték(i csokkenést tapasztalhattunk. A forgalomban Iév6 érmék értéke 82 milliard
forint, mennyisége 2 129,8 millié darab volt 2021. marcius végén. Ez értékben és mennyiségben is atlagosan 5 szazalékos
névekedést mutat a 2020. marcius végi értékhez képest. A forgalombdviilés valamennyi cimletet érintette. Lényeges ta-
pasztalat, hogy 2020 folyaman az érmekereslet a koronavirus-jarvany okozta negativ hatasok kévetkeztében jelentésen
visszaesett, az érmeallomany elmult években tapasztalt béviilési iteme megtorpant, ez a folyamat 2021. els6 negyed-
évében is érzékelhetd volt.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2021 elsé negyedévének végéig a készpénzforgalombdl 64 darab forinthamisitvany kerdilt kiszlirésre. Ez az adat a forinthoz
hasonld nemzeti valutak soraban tovédbbra is igen kedvezének tekinthetd. A lefoglalt forint hamisitvanyok donté tobbsége
a 20 000 és a 10 000 forintos bankjegyek kozil kerdlt ki. A hamisitdsok mddszereit valtozatlanul az irodai sokszorositd
eszkozok (szines fénymasoldk, printerek) hasznalata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének bizonyuld ha-
misitvanyok, mind egyszer( érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy mozgatassal), mind
pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C [dmpa alatti ellen6rzéssel kiszlirhet6k.

33 A tablazat nem tartalmazza a jegybank &ltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizet6eszk6zok kozé tartoznak.
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7. dbra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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Forrds: MNB.

8. abra
A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2021. I. negyedévben
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Forrds: MNB.

A jegybank szakértGi 5537 darab kiildonb6z6 valutahamisitvanyt, ezen beliil 5511 darab hamis eurobankjegyet vizsgaltak
meg 2021. marcius végéig, Fontos megjegyezni, hogy a forgalombdl kisz(lirt eurobankjegyek szdmaban bekovetkezett no-
vekedés jelents része, minddssze egy visszaéléshez volt kapcsolhatd, mely vonatkozasaban a rendGrségi blintetGeljaras
jelenleg is zajlik. igy a teljes hazai készpénzforgalmat vizsgalva tovabbra is megdllapithatd, hogy a hamis valutak eléfor-

duldsa nem tekinthetd szamottevének.
MODOSULTAK AZ ERMEUTANZAT-KESZITES SZABALYAI

2021. aprilis 1-jén lépett hatalyba a forint- és az eurdérmék utanzatardl sz6lé Gj 7/2021. (Il. 25.) MNB rendelet (Uj érme-
utanzat rendelet). A szabdlyozds modositasat elssorban a forgalmiérme-emlékvaltozatok utanzataira vonatkozo rendel-
kezések meghatarozasa, valamint a forintérme-utanzatok paramétereire vonatkozé korlatozo el8irdsok kiegészitésének
szlikségessége indokolta, tekintettel az elmult évek sordn tortént forgalmiérme-emlékvaltozat kibocsatdsokra és az Uj
alapanyagu 100 forintos érme kibocsatdsara. Mddosult tovabba a szabdlyozas abban a tekintetben is, hogy az Gj ér-
meutdnzat rendelet az emlékérmék és a forgalmiérme-emlékvaltozatok utanzataira vonatkozé — az utanzat méretétdl,
alapanyaganak 6sszetételétdl és a rajta megjelenitendé egyedi képi elemektél fliiggetleniil fenndllé — engedélyeztetési
kotelezettség idGtartamat az adott forintérme kibocsatdsatdl szamitott 20 évben hatarozza meg. Az Uj érmeutanzat ren-
delet hatdlybalépésével egyidejlileg hatalyat vesztette a 36/2014. (1X. 25.) MNB rendelet.
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EMLEKERME-KIBOCSATAS

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 torvény értelmében Magyarorszagon kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és ér-
mekibocsatasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag torvényes fizetGeszkozei,
de nem szolgdlnak forgalmi célokat. A Magyar Nemzeti Bank — a kulfoldi jegybankok gyakorlataval 6sszhangban — azzal
a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy az orszag életében jelent8s torténelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkrdl,
eseményekrdl és személyekrdl az utékor szdmara maradando formaban allitson mélté emléket.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsobb alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat az MNB, ezzel
kedvezve azoknak az érdekl6déknek, akik egy-egy téma mivészi megvaldsitasat mérsékeltebb aron szeretnék megvasarolni.
Emellett az MNB és a Magyar Pénzver§ Zrt. a fiatalabb korosztaly érmegydjtési kedvét kivanja 6sztondzni azzal, hogy sza-
mukra is megfizethet6vé teszi az emlékérméket. igy a nemesfémbé| kivitelezendd emlékérme-témak a nemesfém érmék
veretével azonos érmeképpel, alacsonyabb — jellemz6en 2000 forintos - névértékkel, szinesfém valtozatban is elkésziilnek.

A COVID-19 okozta helyzet miatt a tavalyi évi emlékérme-kibocsatasi programban szerepl XVI. Labdarigé Eurdpa-baj-
noksag, a XXXII. Nyari Olimpiai és XVI. Paralimpiai Jatékok, Tokio; valamint az 52. Nemzetkozi Eucharisztikus Kongresszus
alkalmdabol megjelen6 emlékérmék kibocsatasa idén torténik. Az MNB 2021. évi emlékérme-kibocsatasi programjanak
keretében az el6zetes tervek szerint ezaltal 6sszesen 18 tematikaban varhatd kibocsatas.

Az idei év els6 negyedévében egy tematikaban, az ,Orszagépit kiralyok Arpad dinasztidjabdl” sorozat elsé darabjaként I.
Szent Istvan tiszteletére tortént emlékérme-kibocsatas, mely harom emlékérme véltozatot foglal magaba. A 2021. januar
11-én megjelent emlékérme az idei kibocsatasi program legnagyobb érték(i darabjanak szamit, mivel kiilonlegesen magas
névértékkel biré arany emlékérme kerult kibocsatdsra, annak ezlist és szinesfém valtozataival egytt.

EMLEKERME-KIBOCSATAS — I. SZENT ISTVAN EMLEKERME

A Magyar Nemzeti Bank allamalapito uralkoddnk tiszteletére Szent Istvan kiraly elnevezéssel 2021. januar 11-én emlékér-
méket bocsatott ki. Kivételesen alacsony példanyszamban, 500 000 Ft névérték( arany, illetve az ismeretterjesztés érvé-
nyesiilése érdekében magasabb példanyszamban, 15 000 Ft névértékd eziist és 3000 Ft névérték( szinesfém valtozatok is
megjelentek. A kibocsétassal a jegybank egy Uj emlékérme-sorozatot inditott ,Orszagépitd kiralyok Arpad dinasztiajabol”
elnevezéssel, melynek célja, hogy a torténelem-tudomany és a torténelmi kdztudat eltéré hangsulyait kdzelitse egymdshoz.
A korh forrasmotivumokon alapuld emlékérmék grafikai terveit Toth Zoltan 6tvosmivész készitette.

Az emlékérme el6lapjan kozépen a Szent Istvan kiraly altal — , Lancea Regis” felirattal — veretett dénar hatlapja alapjan
készlilt dbrazolas lathatd, melyet tiz darab keresztmotivum vesz kérbe. A templomként értelmezhet6 éremképi elem
utal Szent Istvan allamalapitd és egyhazépitd szerepére, pénzkibocsatoi tevékenységére, mig a keresztmotivumok Szent
Istvan uralkoddsanak egyik legjelentGsebb eredményét, a tiz egyhazmegyébdl allé magyar egyhazszervezet kiépitését
reprezentaljak. Az emlékérme fels§ részén, félkoriratban a , MAGYARORSZAG” felirat lathatd, az ,500 000”, a ,,15 000”,
illetve a ,3 000” értékjelzés és a ,,FORINT” felirat az emlékérme alsé részén helyezkednek el. A bal oldalon a,,2021” verési
évszam, a jobb oldalon a ,,BP.” verdejel olvashatd. A verdejel kiilonleges biztonsagi elemet is tartalmaz, rajta a verdejel
adott betljével megegyez6 betliket dbrazolé mikroiras kerilt elhelyezésre, mely legaldbb tizszeres nagyitas esetén lathatd.

Az emlékérme hatlapjan kdzponti motivumként az 1031-ben eredetileg miseruhanak késziilt korondazasi palast Szent Istvant
abrazold részletének megjelenitése lathatd. A korondzasi paldston lathaté motivum Szent Istvan egyetlen fennmaradt
korabeli abrazoldsa, amelyen a koronas kirdly baljaban orszagalmaval, jobbjaban hatalmi, kiralyi jelvényével, a landzsaval
jelenik meg. Az emlékérme alsé szélén félkoriratban a ,SZENT ISTVAN KIRALY” felirat olvashatd, az dbrazolas mellett, bal
oldalon, egymas alatti vizszintes sorokban az ,1000” és az ,, 1038 felirat jelennek meg — utalva Szent Istvan uralkoddsara.
Az emlékérme jobb oldalan a tervezd Toth Zoltan 6tvosmlivész mesterjegye lathatd.

Mindharom emlékérme atméréje azonos, 34 mm, széliik sima, szélfelirattal ellatott. A sima széleken Istvan kiraly 1001-
ben kelt pannonhalmi oklevélben szerepl6 megnevezése, a ,,STEFANUS SUPERNA PROVIDENTE CLEMENTIA UNGRORUM
REX -” —azaz , Istvan, a magassagbeli Gondviseld kegyelmébdl a magyarok kirdlya” felirat fut kérbe. Az 500 000 forintos
cimletl emlékérme 999 ezrelék finomsagu aranybdl készilt, sulya 31,104 gramm (1 uncia). A 15 000 forintos cimlet(
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emlékérme 999 ezrelék finomsagu eziistbdl készilt, silya — hasonldan az arany véltozathoz - 31,104 gramm (1 uncia).
A 3000 forintos szinesfém valtozat réz (90%) és cink (10%) 6tvozetébdl késziilt, sulya 23,40 gramm. Az arany és ezlist
emlékpénzekbdl tiikorfényes (proof) kivitelben 500 és 5000 darab, a szinesfém valtozatbél 5000 darab bronzpatinazott
véltozat keril kibocsatdsra.

I. Szent Istvan kiraly emlékérmék

Arany emlékérme Eziist emlékérme

Szinesfém emlékérme
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7. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

EGY EVES AZ AZONNALI FIZETESI RENDSZER.

A 2021 marcius 2-an egy éve, hogy sikeresen elindult az azonnali fizetési rendszer. A rendszer az indulas 6ta megfelel6en
mkaodik. Az els6 egy évben kdzel 150 millié tranzakcié teljesilt azonnal 30 000 milliard forintértékben. Egy atlagos mun-
kanapon 400 ezer tranzakciét kiildenek az tgyfelek a bankok kdzo6tt 64 milliard forintértékben. Munkaszlineti napokon
atlagosan 116 ezer tranzakcid teljesil 9 milliard forintértékben. A tranzakcidk 99 szazaléka 6t, 96 szazaléka (azaz kozel 144
millid tranzakcid) viszont mar két masodpercen beliil teljesilt. Ez az ardny havi bontdsban egyre n6, amibdl arra kovetkez-
tethetlink, hogy a tranzakciok feldolgozasi sebessége egyre gyorsabb. Az azonnali fizetés bevezetése a lehetd legjobbkor
tortént a koronavirus-jarvany fényében. A szolgaltatas alkalmazasa a jarvany szempontjabdl is biztonsagos megoldas, mivel
hasznalataval fizikai jelenlét, kbzvetlen kapcsolat és a lakhely elhagyasa nélkiil is kiildhet pénz a rokonoknak, ismeréscknek
és pénzligyi partnereknek, illetve lehetévé teszi termékek és szolgdltatdsok vasarlasat kozvetlen fizikai érintkezés nélkiil
is. A kis 0sszeg(i atutaldsi tranzakcidk szama nagy mértékben névekedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A 10
ezer forint alatti tranzakciok szama 10 szazalékkal, a 10 és 20 ezer kozotti tranzakciok szama 5 szazalékkal n6tt az el6z6 év
azonos id&szakahoz képest. Ebbdl arra kovetkeztethetlink, hogy az azonnali fizetés bevezetésével és a koronavirus-jarvany
hatasara a kis 6sszeg(i korabbi készpénzes tranzakcidk (példaul maganszemélyek, rokonok kdzotti tranzakcidk, zsebpénz
kiildés, szolgaltatas fizetés, illetve szamlafizetések) egy része mar at is csatorndzodott az azonnali fizetési rendszerbe.

2021 elején egyre intenzivebbé valt az alapszolgdltatasra épiil6, innovativ fizetési megolddsok fejlesztése is. Ez nagymér-
tékben hozzajarulhat ahhoz is, hogy az online pénztargép hasznalatara kotelezetteket érint6, 2021. januar 1-t6l hatalyos
jogszabalyi elGirds, miszerint kotelezd az elektronikus fizetés lehetGségének biztositasa, teljesithetd legyen a lehetd leg-
tobb esetben az azonnali fizetéssel is.

CENTRAL BANKING AWARD ODAITELESE AZ MNB-NEK

A Magyar Nemzeti Bank a hazai azonnali fizetési szolgdltatds nemzetkoézi szinterén is egyediilallé |étrehozdsa és beve-
zetésének sikere okan elnyerte a Central Banking 2020-as dijat a pénzforgalmi és piaci infrastruktura fejlesztésének
kategoridjaban.

A dijat alapito Central Banking Institute egy széles tagsagi korrel rendelkezd, egyediildlld szervezet a kdzponti bankok
szamadra, amely exkluziv betekintést nyuljt a szektort, illetve a tagsagi kort érinté f6bb nemzetkozi fejleményekbe, ezzel is
hozzajarulva a nemzetkdzi informacidoaramlds erGsitéséhez és a folyamatos szakmai fejlédés el6segitéséhez.

TWINNING PROJEKT

Az MINB a lengyel és litvan jegybankkal kozosen részt vesz egy Eurdpai Unid altal szponzoralt Twinning Projektben, amelynek
a célja, hogy segitséget nyujtson az Ukran Nemzeti Bank szdmara a sajat azonnali fizetési rendszeriik megtervezésében
és kiépitésében. 2021 elején 2 szakért6i munkacsoport megtartdsara is sor kerilt online verzidban, amelynek a keretein
belll feltérképezésre kerilt az ukran pénzforgalmi 6koszisztéma, a kapcsolddd szabalyozasi keretrendszer, valamint az
azonnali fizetési szolgaltatas implementalasanak lehetdsége. Mindezek mellett a lengyel és litvan kollégakkal parhuzamosan
a magyar szakértdk is tobb el6adast tartottak a hazai azonnali fizetési megoldas 6 jellemz8inek, illetve sajatossagainak
bemutatdsaval, valamint a rendszer kiépitéséhez kapcsolédd technoldgiai részletekkel kapcsolatban, amely tdmpontot
nyujt az ukran jegybanki szakért6k szdmara az iranyvonal meghatdrozdsa tekintetében.
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A PSD2 ALKALMAZASANAK FO FOKUSZA 2021 ELSO NEGYEDEVEBEN
A FIZETESI KARTYAKKAL KEZDEMENYEZETT ELEKTRONIKUS FIZETESI
MUVELETEK EROS UGYFEL-HITELESITESE

Az idei évtdl a fizetési kartyaval kezdeményezett online fizetések terén is kdtelez6en alkalmazandd a jogszabalyi elSira-
soknak teljes mértékben megfeleld erds tigyfél-hitelesités.

Az MNB rendelkezésére all6 eddigi adatok alapjan a szektor alapvetéen felkészilt. A kivételi szabdlyok alkalmazasa lehet
még szokatlan, vagy nem kell6en ismert az ligyfelek szdmara, azaz amikor a fizetési m(ivelet soran mégsem kérnek télink
tovabbi hitelesitési elemet az internetes vasarlasok soran.

Az érintett fizetési muiveletek raadasul sok esetben hataron atnyuld fizetések, tobb esetben eléfordul, hogy a kiilfoldi
érintett szamlavezetd, vagy az online kereskedd felkésziiletlensége okoz fennakadast, illetve egyes nemzeti hatésagok
adtak engedményeket, annak ellenére, hogy az Eurdpai Bankhatdsag (tovabbiakban: EBH) ezt kimondottan ellenezte.
Az MNB a pénzforgalmi ellendrzések soran az elsé negyedéveb is kiemelt figyelmet fog forditott a jogszabaly megfelel6
alkalmazésara.

Tekintettel arra, hogy unids szinten nem minden érintett készllt fel maradéktalanul az EBH Ujabb adatszolgéltatast ren-
delt el a 2021-es adatokra vonatkozdan, ezért az MNB ismét a folyamatos felligyelés keretében hatédrozattal rendkivili
adatszolgaltatast ir el6, melynek el6készité munkait mar az els6 negyedévben megkezdte.

MNB AJANLAS Az ,AKADALYOZAS” TEMAKOREBEN

Az MNB a tavaly publikdlt vezet8i korlevelét>* MNB ajanlas formajaban kivanja kdzzétenni A Nyilt Bankolas akadalyozdsa”
cimmel, amelynek szovegszer( javaslata az els6 negyedévben elkészilt, illetve az érintett pénzforgalmi szolgaltatok szdmara
is kiktldésre kerilt véleményezésre. Az Ajanlasban az MNB megfogalmazta részletesen az elvarasait és a jé gyakorlatnak
tekintendé megoldasokat a nyilt bankolassal kapcsolatban.

Az érintettekkel valo egyeztetéseket az MNB megkezdte az elsé negyedév sordn és hamarosan kiadja és publikalja az
ajanlast.

AZ EBH FELSZOLITASA AZ , AKADALYOZAS” TEMAKOREBEN

2021 els6 negyedévében az EBH felszdlitotta a nemzeti hatdsagokat, igy az MNB-t is, hogy hozzanak felligyeleti intézke-
déseket a PSD2 irdanyelv és a kapcsolddo részletszabalyok szerinti fizetési szamlakhoz vald hozzaférés, az API-khoz vald
hozzaférés akaddlyainak felszdmolasa érdekében.

Az API-k tényleges technikai miikodésének ellendrzését is célzo szektor szint(i vizsgdlatot az MNB megkezdte.
PENZFORGALMI ALLASFOGLALASOK ES ELLENORZESEK

Az els6 negyedév soran az MNB pénzforgalmi szolgaltatoktol, egyéb véllalkozdsoktdl és természetes személyektdl érke-
zett megkeresések alapjan kozvetlenil 8 pénzforgalmi targyu allasfoglaldst, illetve szakmai véleményt adott ki, melyek
koziil a Magyar Bankszovetség és tobb pénzforgalmi szolgaltatd ismételt megkeresésére adott allasfoglaldsok a 2021.
aprilis 19-t6l alkalmazando, a pénznemek kozotti atvaltasi dijakkal kapcsolatos tigyféltajékoztatasra vonatkozod elGirasok
értelmezésére iranyultak.

2021 elsé negyedévben pénzforgalmi ellenérzés targykorben két Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank.

34 A vezetd korlevél ide kattintva érhet6 el.
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PENZFORGALOMMAL ES FIZETESI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS
PUBLIKACIOK, KONFERENCIAK, SZAKMAI ELOADASOK, KONZULTACIOK ES

SAJTOTAJEKOZTATOK

A bankkdzi jutalékok szabalyozdsanak magyarorszagi hatdsairol készitett cikk a Journal of Banking Regulation marciusi
szamdban jelent meg The impact of policy effects on the Hungarian payments card market cimen.

Az MNB az azonnali fizetés bevezetésének elsé évforduldjanak alkalmabol tobb el6adast és sajtotajékoztatot is tartott.
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2021. februari adatok alapjan készitett
statisztikak 2021. aprilis 1-jén jelentek meg.

A szezonalisan nem igazitott tranzakcids adatok szerint a 2020. december - 2021. februar idGszakban a haztartasok nettd

hitelfelvev8k voltak, mig a nem pénzlgyi vallalatok hitelei cs6kkentek.

A haztartdsok hitelei tranzakciobdl ered6en mindharom megfigyelt honapban néttek, a szektor nettd hitelfelvétele ebben
az id6szakban 6sszesen 177,7 millidrd forintot tett ki. A 44/2019 (1.12.) Kormanyrendelet alapjan a lakossagi Ggyfelek
szamara a babavaré tamogatashoz kapcsoléddan nyujtott hitelek (tovabbiakban: babavaré hitelek) tranzakcidja 119,4

millidrd forint volt a megfigyelt idGszakban.

A nem pénzligyi vallalatok hitelei esetében a 2020. decemberi csokkenés, valamint a 2021. januari és februari novekedés
eredéjeként 33,0 milliard forinttal csokkent tranzakciobdl ered6en az allomany.

A 2020. december — 2021. februar idGszakban a haztartasok és a nem pénzigyi vallalatok egyarant novelték betéteik
allomanyat.

A hdztartdsi szektor esetében tranzakciobdl ered6en mindhdrom hdnapban nétt az elhelyezett betétek allomanya, 6sz-
szesen 591,4 millidrd forintos novekedés jellemezte az id6szakot.

A nem pénzlgyi vallalatok esetében 2020. decemberben és 2021. februdrban nettd betételhelyezés, mig 2021. janudrban
nettd betétkivonas volt megfigyelhetd, aminek ered6jeként 6sszesen 764,6 milliard forinttal n6tt a szektor betétdllomanya

tranzakciébdl eredGen.

9. dbra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcioi a szezonalisan nem igazitott adatok alapjan
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Szintén 2021. aprilis 1-jén jelent meg a hdaztartasi és a nem pénziigyi vallalati hitel- és betétkamatlabakrdl sz6l6 havi
sajtokozlemény.

A kozzétett adatok szerint a vizsgalt id6szak (2020. december — 2021. februar) alatt a haztartasok altal elhelyezett fo-
rintbetétek atlagos kamatldbai csokkentek, mig az eurobetétek esetében nem tortént valtozas az el6z6 negyedévhez
viszonyitva3>. A haztartasoknak nyujtott forint lakdscéld hitelek atlagos hitelkdltség mutatdja csékkent, mig a személyi
hiteleket vizsgalva — elsésorban a 2020. marcius 18. utan kotott fedezetlen fogyasztdsi hitelszerz6désekre vonatkozo,
2020. december 31-ig érvényes kedvezményes THM kormanyrendeleti el6iras hatasanak megsz(inése miatt — jelentGs
emelkedés volt tapasztalhatd a megfigyelt id6szakban. A vizsgdlt negyedévben a babavaro hitelek U szerz6déses 6sszege
127,4 milliard forint volt.

A nem pénzligyi vallalati szektor esetében a forintbetétek dtlagos kamatlabai [ényegében nem valtoztak, mig az eurobetétek
kamatlabai emelkedtek az el6z6 negyedévhez képest. A forint- és eurohitelek esetében egyarant a kamatlabak emelke-
dése volt megfigyelhet6.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MNB 2021. marcius 11-én interaktiv formaban publikalta a hitelintézetek 0sszesitett prudencidlis adatait 2020 év végéig
bezardlag tartalmazd sajtokozleményt.

Az MNB 4ltal felUgyelt hitelintézeti szektor konszolidalt eszkdzéllomanya 2020 IV. negyedévében 5,4%-kal, 60.609 milliard
forintra nétt, ami az egy évvel korabbi értéknél 22,5%-kal magasabb. Decemberben jelent&sen valtozott a bankrendszer
strukturaja. A Magyar Bankholding Zrt iranyitasa ala keriilt 3 bankcsoport, igy a koncentracié novekedett. Ezt a valtozast
azonban csak a 2021. évi I. negyedéves publikacidban fogjuk megjeleniteni, a szektor szint(i adatok jobb elemezhetdsége
érdekében az idésorban most még utolsé alkalommal a holdingszinten konszolidalt adatok helyett a harom bankcsoport
adatai kiilon szerepelnek. A szektor szintl adatsor Osszeallitasanal figyelembe vett felligyelt hitelintézetek kore ezaltal
nem valtozott. A két legjelent6sebb eszkdztipus, a hitelallomany és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok dllomanya
kozel azonos ardnyban, 4,4%-kal, illetve 4,5%-kal néttek 2020 IV. negyedévében, az egész éves novekményik pedig 22,7%,
illetve 23,3%. A teljes forrasallomanybdl az el6z6 negyedév végén 81,1%-kal részesed6 betétdllomdany a targyidészakban
6,5%-kal emelkedett, év végére elérve a 81,9%-0s részesedést.

A bankszektor konszolidalt szinten 2020-ban elért nettd eredménye az el6z6 évhez képest majdnem felére, 390 milliard
forintra csékkent. A teljes hiteldllomany NPL-rataja3® 2020 IV. negyedévében — minimalis mértékben — ismét csokkent,
3,8%-rdl 3,6%-ra. Egy évvel kordbban a szektor szint(i NPL-rdta még 4,1% volt. Az alacsony nem teljesitési aranyok fenn-
maradasahoz hozzajarult, hogy a bruttd hiteldllomany egy jelent8s részére a jarvanyhelyzettel 6sszefliggd torlesztési
moratérium vonatkozik. A jarvanyhelyzet gazdaséagi hatasaival dsszefliggésben az értékvesztés és céltartalék (EV&CT)
allomanyanak utébbi években tapasztalhatd csékkend trendje 2020-ban megfordult, minden negyedévben emelkedett.
Az I. pilléres t6kemegfelelési mutatok 2020-ban 0,1 — 0,3 szazalékponttal névekedtek az el6z6 év végi értékeikhez képest.
Szektor szinten az I. pilléres teljes t6kemegfelelési index (TMI) a targyévben 230%-rél 234%-ra n6tt. A szektor likviditdsi
helyzete, mind a hitel/betét (H/B) mutatdt, mind a likviditasfedezeti ratat (LCR) tekintve 2020-ban jelentés mértékben
javult: az évek 6ta csokkend LCR mutato 57,3 szazalékponttal emelkedett, a H/B mutatd pedig 7,5 szazalékponttal csokkent.

A hitelintézetek nem konszolidaltan szamitott eszkézallomdanya 2020-ban a konszolidalt szintl eszkdzallomannyal szinte
azonos mértékben, 22,9%-kal n6tt, a negyedév végén elérve a 53.066 milliard forintot. A hiteldllomany 16,3%-kal nétt,
ezen belll a belféldi nem pénzigyi vallalkozdsoknak nyujtott hitelek dllomanya 12,8%-kal, a haztartdsoké 15,3%-kal.
A belfoldi nem pénzigyi vallalkozdsoknak és a haztartdsoknak nyujtott hitelek allomanynovekedésében szerepet jatszott
a torlesztési moratdérium is. Az tgyfelek betétdlloménya 2020-ban 23,2%-kal nétt, év végén a kotelezettségek (idegen
forrasok) 62,7%-at tette ki. A hitelintézetek nem konszolidaltan szamitott 2020-as netté eredménye 212 milliard forint
volt, ami 42,1%-a az el6z6 évi eredménynek.

35 A kamatldb ebben az elemzésben a teljes vizsgalt idészakra vonatkozd atlagkamatlabat jelenti.
36 NPL — non-performing loan, nemteljesitd hitel
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AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

Az MINB 2021. februar 26-an publikalta a pénztarak 2020. II. féléves prudencidlis adatait és a kapcsolddoé tajékoztatot.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak altal kezelt vagyon 1 625,2 millidrd forintot, a magannyugdijpénztarak altal kezelt vagyon
275,9 millidrd forintot tett ki 2020. év végén. Az dnkéntes nyugdijpénztarak esetén 6,4%-0s, a magannyugdijpénztarak
esetén 2%-os novekedést mutat a kezelt vagyon a 2019. év végéhez viszonyitva. Az egészség- és dnsegélyezd pénztari
intézménycsoport vagyona 6,4%-kal emelkedett. A pénztarak taglétszamaban szamottevé valtozas egyik pénztartipus

esetében sem tortént.

A biztositok 2020.IV. negyedéves prudencialis adatait tartalmazo tajékoztatd, interaktiv formaban 2021. marcius 4-én

kertlt publikaldsra.

2020. IV. negyedév végén a biztositdintézetek szerz6désallomanya meghaladta a 14,48 millié darabot, mely kdzel 1%-o0s
emelkedést jelent az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A szektor 2020. IV. negyedéves dijbevétele 306,5 milliard Ft volt,
amely 6,3%-kal haladja meg az el6z6 év ugyanazon idGszakanak értékét. A Szolvencia Il kockazatalapu t6kekdvetelmény
szerinti, a szektor egészére az egyedi adatokbdl 6sszesitve szamitott szavatolotéke-feltoltottségi szint 2020. IV. negyed-
évben 225,8%, mely az el6z8 év azonos id6szakahoz képest 20,9 szazalékpontos névekedést mutat.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

Az MNB 2021. marcius 23-an elsé alkalommal publikalta a 2020. IV. negyedéves fizetésimérleg- és kiilfolddel szembeni
allomanyi statisztikakat, valamint revidedlta a 2017.- 2019. éves és a 2020. I-Ill. negyedéves adatokat.

2020 IV. negyedévében a kiilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg
egylttes egyenlege) kiigazitas nélkili értéke 967,7 millié euro volt (350 milliard forint). A szezonalis hatasok kisz(résével
a mutato6 861,5 millié euro (164 milliard forint), a negyedéves GDP 2,5 %-a.

10. abra
A kulfélddel szembeni nettd finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban

(jobb tengely)
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Forrds: MNB.
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2020. december végén a jegybanki tartalékok értéke 33,7 millidrd euro volt. A kdzvetlent6ke-befektetésen belll elszamolt
addssagot nem tartalmazd nemzetgazdasagi netté addssagallomany 2020. december végén 10,8 milliard euro (az utolsd

négy negyedéves GDP aranyaban 8,0 %) volt.

PENZUGYI SZAMLAK

Az MNB 2021. marcius 31-én jelentette meg a 2020-ra vonatkozo teljes korl pénziigyi szdmlakat. A sajtokdzlemény és
a kapcsolédé adatsorok az dllamhdztartasi és a haztartasi szektor elézetes pénziligyi szamldinak frissitése mellett bemu-
tattak a pénzligyi és nem pénzligyi vallalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kilfold Magyarorszaggal kapcsolatos

pénzligyi vagyonat és finanszirozasi folyamatait is.

Ennek alapjan 2020-ban az allamhaztartas nettd finanszirozasi igénye a GDP 8,1 %-at tette ki, a haztartasok nettd finan-
szirozasi képessége a GDP 6,1 %-at, a nem pénzligyi vallalatok nettd finanszirozasi képessége a GDP 1,6 %-at, a kulfold
nettd finanszirozasi igénye pedig a GDP 0,2 %-at érte el ebben az id&szakban. 2020 végén az allamhdztartds brutto,
konszolidalt, névértéken szdmitasba vett (maastrichti) addssdga a GDP 78,5 %-a volt, az Eximbank tartozdsaival egyitt

pedig 80,4 %-ot tett ki.

11. dbra
A f6 szektorok netto finanszirozasi képessége a GDP aranyaban

(utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)
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Forrds: MNB.

A teljes korl pénziigyi szamlak osszeallitasaval egyidejlleg a Kbzponti Statisztikai Hivatal a Pénzigyminisztériummal és
a jegybankkal egyuttmdkodve elkészitette, és 2021. aprilis 1-jén kikuldte az Eurdpai Bizottsagnak sz6lé EDP-jelentést,
amely az dllamhaztartas hidnyara és addssagara vonatkozo f6 statisztikai mutatokat tartalmazza. A jelentésben az Eurostat
dontésének megfelel6en az Eximbank is az allamhaztartas részeként kerl feltlintetésre, ami az dllamhaztartas nettd fi-
nanszirozasi igényét és maastrichti addssagat kismértékben modositja. Az intézmények kézotti munkamegosztas alapjan
az MNB az allamhaztartds pénziigyi vagyonaval, az allamaddssaggal és az allamhdaztartas finanszirozasaval kapcsolatos

adatdsszedllitast és adatszolgaltatast végzi.
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