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1. Monetaris politika

A Monetdris Tandcs 2024 els6 negyedévében is szoros figyelemmel kovette a globadlis és hazai gazdasagi, pénzigyi
folyamatokat. 2023 negyedik negyedévében az EU gazdasaga 0,2 szdzalékkal béviilt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
A visszafogott novekedés mogott elsGsorban a bizonytalan fogyasztdi hangulat és a korabbi energiavalsag tartds hatasai
alltak. A rovid tava eurdpai novekedési kilatasokat tovabbra is lefelé mutaté kockdzatok dvezték, amit az altalanosan
feszult geopolitikai helyzet tovabb fokozott. Ugyanebben az id&szakban az amerikai GDP 3,1 szazalékkal emelkedett
éves Osszevetésben, mig Kindban 5,2 szdzalékos éves ndvekedést regisztraltak. Az eurozéna inflacidja februarban Gjra
mérsékl&dott, ugyanakkor a korabbi gyors dezinflacid széles kor(i lassulasa volt megfigyelhets. Az Egyesiilt Allamokban
az inflacié a jegybanki célt tovabbra is meghaladva 3 szazalék felett ingadozott. A vilaggazdasagi kereslet gyengilése
és a nyersanyagarak korabbi éveknél alacsonyabb szintje elGretekintve is mérsékelt inflaciés ratak irdnyaba mutattak.
A voros-tengeri konfliktus ugyanakkor fennakadasokhoz vezethet a globalis értéklancokban, a szallitmanyozasi koltségek
Ujboli emelkedését okozva.

Az elmult negyedévben Gsszességében valtozékonyan alakult a globalis befektet6i hangulat. Az elmult id6szak soran
a nemzetkozi piacokon az eszkdzarak alakulasaban a globalisan meghatdrozé jegybankok kamatpolitikajaval kapcsolatos
varakozasok jatszottak elsGsorban szerepet. A jegybankok dontéshozdinak nyilatkozatai, valamint a vartnal magasabban
alakulé amerikai és eurozdnas inflacids adatok alapjan a piaci szereplSk késGbbre halasztottak a kamatcsokkentési ciklusok
kezdetére vonatkozd vdarakozdsaikat. Tovabba a kozel-keleti geopolitikai konfliktusok tovabbra is jelentds kockdazatot
jelentettek, valamint a piaci szerepl6k ezek mellett kiemelt figyelmet forditottak a makrogazdasagi adatkozlésekre és
a kinai gazdasaggal kapcsolatos aggodalmakra.

Az Egyesiilt Allamokban a Federal Reserve (Fed) 5,25-5,50 szazalékos szinten tartotta az irdnyadd rata célsavjat. A jegybanki
kommunikacié alapjan a kamatpalya elérhette a tetGpontjat és még az idei év soran megkezdddhet a kamatcsokkentés.
A Fed emellett folytatta mérlegének fokozatos csdkkentését. Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) az elmult negyedévben nem
valtoztatott az irdnyadé ratakon. Az EKB elndke szerint nyaron megkezdédhet a kamatcsokkentés. A jegybank 2024 masodik
felében havonta atlagosan 7,5 milliard eurdval kivanja csokkenteni a PEPP portféliot, és 2024 végére teljesen lezarna az
Ujrabefektetéseket. A régidban a cseh jegybank marciusban 50 bazisponttal, a februarival megegyez6 mértékben folytatta
a tavaly decemberben 25 bazisponttal megkezdett kamatcsokkentést, ezzel 5,75 szazalékra mérsékelte az iranyadd ratat.
A lengyel jegybank valtozatlanul, 5,75 szazalékon, a roman jegybank pedig 7,0 szazalékon tartotta az irdnyado ratat az
elmult negyedév soran.

2024 elején folytatddott a hazai inflacid csokkenése. A fogyasztdidr-index januarban 3,8, februarban 3,7, mig marciusban
3,6 szazalékon alakult, igy ismét a jegybanki toleranciasavon belilre keriilt az arindex. A maginflacio és az indirekt adéktdl
sz(rt maginflacié marciusban 4,4 szazalékra mérsékl6dott. Az inflacio lassuldsa tovabbra is széles korben érzékelhetd, amit
a fegyelmezett monetaris politika, a kormanyzat versenyt erGsit6 [épései, a visszafogott kereslet, a bazishatasok és az elmdlt
évinél érdemben alacsonyabb kiilsé koltségkdrnyezet egylittes hatdsa okoz. Az alapfolyamatokat emellett két ellentétes
hatas alakitja. A forint arfolyamanak idei év elejétél megfigyelheté gyengiilése az importalt inflacié emelkedésének
irdnydba mutat. Masrészrél a hazai redlgazdasdag rovid tdvon gyengébb ciklikus pozicidja dezinflacids hatdsu. A két hatds
eredéjeként az alapfolyamatokat megragadd maginflacio csokkenése a masodik negyedévben megall és az év hatralévd
részében 4,5-5,0 szazalék kozott alakulhat. Eves &tlagban az inflacié idén 3,5-5,0, mig 2025-ben és 2026-ban egyarant
2,5-3,5 szazalék kozott alakulhat.

A hazai GDP 2023-ban 0,9 szdzalékkal csokkent éves alapon. A 2023. harmadik negyedévi novekedést kévetSen a negyedik
negyedévben a hazai gazdasagi teljesitmény stagnalt. A folytatddo dezinflacio és a realbér-dinamika pozitivba forduldsa
miatt a haztartasok fogyasztdsa az el6z6 negyedévekhez képest enyhébb Gitemben mérséklédott az év végén. A beruhazasok
csokkenése szintén kisebb mértéki volt a korabbi negyedévekhez képest, amit elsGsorban az emelked§ allami fejlesztések
tdmogattak. A mezGgazdasag a 2022. évi aszaly utan tavaly szamottevéen magasabb kibocsatast ért el, tompitva a GDP
kontrakcidjat. A tavalyi év sordn a hazai kivitel stagnalt, mig az import a bels6 kereslet visszaesésével mérséklédott,
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igy 2023-ban a nettd export ndvekedési hozzdjarulasa pozitivan alakult. A 2023. évi visszaesést kdvet6en 2024 elején lassu
fellendiilés kezd6dott, a hazai nbvekedés az év masodik felében élénkilhet. 2024-ben — az inflacid tartds mérséklédésével,
a redlbérek folytatddd emelkedésével és a bizalom ergsodésével — féként a belsé keresleti tételek tAmogatjak a hazai GDP
fokozatos bévilését. Az exportteljesitményre ellentétes iranyu er6k hatnak. Az elhizéddan gyenge eurdpai konjunktura
visszafogja a hazai kivitelt, azonban a folyamatban |év8 és az Ujonnan bejelentett jelent8s kapacitasbévité kilfoldi
kdzvetlent6ke-beruhdzasok id6vel élénkitik az exportot. A hazai GDP 2024-ben varhatéan 2,0-3,0, 2025-ben 3,5-4,5,
majd 2026-ban 3,0-4,0 szazalékkal boviil.

2023-ban a folyo fizetési mérleg éves egyenlege az alacsonyabb energiaarak, az energiafogyasztds alkalmazkoddsa, valamint
a belsd kereslet mérséklédése miatt 8 szazalékpontnal is nagyobb mértékben javult, és enyhe tobbletbe fordult. Idén az
export és az import volumene kozel azonos mértékben béviil, igy els6sorban az alacsonyabb energiadrak mellett tovabb
javulé cserearany javitja a kiilkereskedelmi egyenleget. Osszességében a folyé fizetési mérleg GDP-aranyos egyenlege
2024-ben varhatdan enyhén, majd a kdvetkezd években — az exportpiaci részesedés névekedésével parhuzamosan —
nagyobb mértékben javul. Az el6rejelzési horizonton igy tovabb folytatddik a folyo fizetési mérleg tobbletének névekedése.

Az elGzetes pénzligyi szamla statisztika alapjan 2023-ban az adllamhdztartas eredményszemlélet(i hidnya 6,7 szazalék volt
a GDP aranyaban. A jegybank el8rejelzése szerint a koltségvetés hidnya a 2023. évihez képest 2024-ben mérsékldhet, amit
érdemben tamogat az energiadrak csokkenése. Az el6zetes adatok alapjan a bruttd adllamaddssag a GDP 73,4 szazalékara
csokkent 2023 végére. Az addssagrata 2024. évi folytatdédd mérséklédéséhez és a hazai kockazati megitélés javuldasahoz
a kitlzott hidnycélok hiteles elérése is szlikséges.

Az elmult negyedév sordn a hazai pénziigyi piacokon kedvezétlenebb hangulat volt jellemz6. Az allampapirpiaci hozamgorbe
3 hénapos és 3 évnél hosszabb szakaszai felfelé, mig a kdzépsd szakasza lefelé tolddott. A hosszu oldali hozamok emelkedése
mogott alapvetéen nemzetkdzi folyamatok alltak. A révid bankkdzi kamatok minden futamidén mérséklédtek, lekdvetve
az effektiv kamat csdkkenését. A forint arfolyama tébb hulldmban gyengiilt az id6szak sordn. A december végi és janudr
eleji er6s6dést januar masodik felében gyengiilés kovette, majd az ezt kbvet6 hetekben kisebb ingadozasok mellett
|ényegében nem valtozott a forint eurdval szembeni arfolyama. Februar végétdl a forint arfolyama ujbél gyengilt, aminek
hatterében részben a globalisan meghatarozo jegybankoktdl vart kamatpalyak felfelé tolédésa, részben orszagspecifikus
tényez6k alltak.

A Monetaris Tandcs a marciusi Inflacids jelentés alapeldrejelzése koril harom alternativ forgatdkdonyvet emelt ki. A Tanacs
kockazati értékelése alapjan az alappalyat kétirdnyu inflacids és lefelé mutatd névekedési kockazatok dvezik. A lassuld
globdlis konjunkturat feltételez6 és a fogyasztas lassabb helyredllasaval szamolo forgatokdnyvek megvaldsulasa esetén
az alappalyahoz képest alacsonyabban alakulhat mind a gazdasagi névekedés, mind az inflacié. A harmadik alternativ
palya megvaldsulasa esetén a globdlis dezinflacid megtorpandsanak hatdsara a meghatdrozoé nagy jegybankok monetaris
politikdja az alappalyahoz képest tovabb maradhat szigoru.

2024 els6 negyedévében a jegybank folytatta a kamatcsokkentéseket. A magyar gazdasagban a dezinflacid erételjesebben
alakult a varakozasoknal, mikdzben mind a kiils6, mind a belsd keresleti nyomas tartdsan alacsony volt. Az orszag kockazati
megitélése a folyo fizetési mérleg javuldsa kovetkeztében a valtozékony globdlis hangulat kdzepette is tovabb javult. Mindez
lehet6vé tette, hogy a Monetdris Tanacs a janudri kamatdontd (ilésén az alapkamatot 10,75 szdzalékrdl 75 bazisponttal 10
szdzalékra csdkkentse. Februdrban a Monetdris Tandcs az alapkamat csdkkentésének dtmeneti gyorsitdsarol dontott, mely
igy 100 bazisponttal 9 szazalékra csokkent. Marciusban a Tanacs megitélése szerint a tovabbra is erteljes és altalanos
dezinflacio lehet6vé tette az alapkamat csokkentésének folytatdsat, ugyanakkor a névekvé pénzpiaci kockazatkerdilés
a februari mértéknél lassabb Gtemet indokolt. Ezzel 6sszhangban a Tanacs a marciusi kamatdont6 lésén az alapkamatot 75
bazisponttal 8,25 szazalékra csokkentette, az alapkamat kéruli valtozatlanul szimmetrikus +/- 100 bazispontos kamatfolyosé
mellett.

Az MNB a negyedév sordn folytatta a jegybanki eszkdztar tavaly &sszel megindult egyszer(sitését. A Monetaris Tandcs
értékelése szerint a hosszu lejaratu betéti eszkoz sikeresen betdltotte stabilizadlé szerepét, igy a jegybank januar 31-i
hatdllyal felfliggesztette az eszkoz alkalmazasat. Az MNB szamara a monetdris transzmisszié szempontjabdl kulcsfontossagu,
hogy a rovid oldali kamatok minden részpiacon és minden id6szakban a Monetaris Tandcs altal optimalisnak tartott rovid
oldali kamatszinttel 6sszhangban alakuljanak. Ennek kiemelten fontos elemei voltak a negyedév sordn az egynapos FX-swap
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tenderek és diszkontk&tvény-aukciok, ezért a jegybank a tovabbiakban is meghirdeti ezeket az eszkdzoket. Tovabba a Tanacs
kiemelt figyelemmel kovette az FX-swap piac negyedév végi folyamatait. A pénzpiaci stabilitds fennmaradasat az MNB
a negyedév végén atnyuld naponta meghirdetésre keriil6 egynapos FX-swap tendereivel, illetve a heti rendszeresség

diszkontkotvény-aukcidival biztositotta.

1. dbra
A Magyar Nemzeti Bank iranyadé eszkézeinek alakulasa
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= Alapkamat

« =+ O/N betét kamata
«eeeee O/N hitel kamata
- Effektiv kamat

Megjegyzés: Effektiv kamatnak tekintjiik az egyhetes betét kamatdt 2022. oktdber 13-ig, majd azt kévetden 2023. szeptember 29-ig az egynapos
betéti gyorstender kamatdt, utdna a jegybanki alapkamatot.
Forrds: MNB

A globalis dezinflaciét 6vez6 kockazatok, a nemzetkozi befektetdi hangulat valtozékonysaga és a hazai inflacio év kozepén
vart atmeneti emelkedése a kovetkezé hdnapokban dvatos monetaris politikat indokol. A Tanacs folyamatosan értékeli
a beérkez6 makrogazdasagi adatokat, az inflacids kilatasokat, valamint a kockazati kornyezet alakulasat. A kévetkezd
hénapokban ezen informacidk alapjan adatvezérelten dént az alapkamat tovabbi csékkentésérdl és annak optimalis

Utemérdl.
A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

A monetaris politikai eszkoztar 2023. szeptemberi egyszer(isitését kdvetéen 2024 els6 negyedéve soran a kotelezé
tartalékrendszer, az egyhetes futamidejl diszkontkdtvény és az eurolikviditast nyljté FX-swap tender tamogatta
a monetaris transzmissziot. Az MNB eszkoztaranak tovabbi egyszer(sitéseként 2024. januar végén kivezetésre kerilt
a valtoz6 kamatozasu, legfeljebb 6 hdnapos futamidejli betéti eszkdz. Az eurolikviditast nyujté FX-swap tenderek a teljes
id&szakban napi, a diszkontkdtvény aukcidk heti rendszerességgel kerliltek meghirdetésre.

A bankrendszeri likviditas 6 sterilizacids eszkoze a tartalékszamla, amelynek teljes kamatozo részére az MNB egységesen
az alapkamatot fizeti. A Monetaris Tandcs a januari, februari és marciusi kamatdontd (ilésein az alapkamatot sorrendben
75, 100 és 75 bazisponttal csokkentette. A kamatfolyosé az alapkamat 8,25 szazalékra vald csokkentésének megfelelGen
lejjebb tolédott, marcius 27-t6l a kamatfolyosé aljat jelent6 ON betéti kamat 7,25 szazalék, mig a tetejének tekinthetd

ON fedezett hitelkamat 9,25 szazalék.

A monetaris politikai eszkoztarat érint6 Iépések kovetkeztében annak miikédése fokozatosan egyszerlisodott, mikozben
a jegybanki alapkamat szerepének megerGsitésén keresztll transzmisszids hatasa javult. Az egyszer(sitett eszkoztar

m(ikodési keretében:
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* az MINB a tartalékszdmla kamatozo részére és a tultartalékoldsra egyarant alapkamatot fizet;

e a kotelez6 tartalékrendszerben 2024 elejétél a valaszthato rata megsz(int, a kotelezd tartalék havi atlagos adatok alapjan
torténd teljesitésére — el6szor a 2024. januari adatok alapjan —a 2024. marciusi idészaktdél kerlt sor;

e az MNB 2024.01.31-ével kivezette a valtozé kamatozasu, legfeljebb 6 honapos futamidejl betéti eszkozét;
e a diszkontkotvény kibocsatasi arfolyama a mindenkori alapkamathoz igazodik;

* az egynapos (tomnext) futamidejl FX-swap tenderek meghirdetése a 2023. szeptember elejétdl megemelt 6 millidrd eurds
meghirdetett mennyiség mellett valtozatlan formaban folytatddik, arazdsa tekintetében a jegybanki kommunikaciénak
megfelel6en a kamatfolyosé alja tekinthet6 iranyaddnak.

A JEGYBANKI ESZKOZOK IGENYBEVETELE

2024 els6 negyedévében a bankrendszer teljes forintlikviditasa (az elszamoldsi szamlak és azonnali fizetési rendszerhez
kapcsolddo szamlak egyenlege, az egynapos betét és hitel rendelkezésre allds, 2024.01.31-ig a hosszu betétek, valamint az
eurolikviditast nyujté swapok forint [aba és a diszkontkotvények nettdsitott értéke) az idGszak egészét tekintve atlagosan
15060 milliard forintot tett ki. A teljes bankrendszeri likviditds a vizsgalt id6szakban 14000-15800 millidrd forint kozott
alakult.

Az id6szak folyaman a bankrendszeri likviditas béviiléséhez a koltségvetési folyamatokbdl adodd KESZ-kiaramlas, az MNB
miveletei kozil pedig elsédlegesen a jegybanki kamatfizetések jarultak hozza. A jegybanki FX-swap tenderek, illetve
diszkontkotvény-aukciodk likviditasra gyakorolt — sz(ikit6, majd bévité — hatdsa dtmenetinek tekinthetd. Ezzel szemben
a kordbbi jegybanki programok amortizacidja és a készpénzallomany bankrendszeri likviditast sz(ikit6 hatasa volt
szamottevS. Az MNB negyedév végi tendereit tekintve a 2023. év végérdl 2024. év elejére atnyuld diszkontkotvény és az
FX-swap tender induld (forint) labai egytttesen 4767 milliard forinttal, a 2024. elsé negyedévrél a masodik negyedévre
pedig 4352 millidrd forinttal sz(ikitették atmenetileg a bankrendszeri likviditast.

A bankrendszer tartalékkotelezettsége 2024. januar elsejétél 10 szazalékos minimdlisan tartandd havi és napi
tartalékkotelezettség mellett az elsé negyedévben atlagosan 3863 milliard forintot tett ki. A Monetaris Tanacs 2023. majusi
dontése értelmében az MNB 2024 mdrciusatdl a kotelez tartalék dsszegét a tartalékkoteles hitelintézetek tartalékalapjaba
tartozo forrasok targyid&szakra vonatkozé atlagos allomanyai alapjan hatarozta meg a targyiddszak utolsé naptari napjara
vonatkozé adatok helyett. A dontés értelmében az dtmeneti idGszakban a kotelez6 tartalék alapjat az MNB a 2023. marcius
31. napjara vonatkozo statisztikai mérleg adllomdanyi adatok alapjan allapitotta meg, igy a kotelezd tartalék alapja 2024
februdrjdig valtozatlan volt. Az Uj rendszer technikai induldsa 2024. januar 1-jén megtortént, a bankok hataridére elkildték
a szlikséges allomanyi adatokat, igy a 2024. marcius havi tartalékkotelezettség ennek megfelelGen a januari napi adatok
havi atlaga alapjan keriilt meghatdrozasra. A korabbi id6szakokhoz hasonldan a ténylegesen elhelyezett tartalék minden
honapban meghaladta a kotelezettség mértékét. A kumuldlt tultartalékolds mértéke a vizsgalt id6szakban 6900-7220
millidrd forint k6z6tt mozgott.

A bankrendszeri tobbletlikviditds els6sorban a hitelintézetek tartalékszamldin és a heti rendszerességgel meghirdetett
diszkontkotvényekben keriilt lekétésre. A negyedév alatt a rendelkezésre allas jellegli eszkozok esetében (ON betét és ON
fedezett hitel) nem tortént igénybevétel.

Az MNB z06ld eszkoztar-stratégidja részeként 2021. oktéber 4-én elindult NHP Z6ld Otthon Program (NHP ZOP) keretében
megkotott szerz8désekhez kapcsoléddan a ténylegesen kinn 1év6 — azaz a mar lehivott, de még nem torlesztett —
hiteldllomany 2024. marcius végére 256 milliard forint kozelébe emelkedett. Az NHP korabbi szakaszai keretében a kkv-
szektor felé kihelyezett hitelek fenndllé dllomanya 2024 elsé negyedévének végére 1445 millidrd forintra mérséklédott.
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A jegybanki eszk6z6k igénybevétele
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ZZ3 Tartalékszamlak Il Gyorsbetét

= Azonnali szamlak Em FX-swap

3 O/N betét == Diszkontkdtvény

[ HosszU betét
mmm 1 hetes betét

Forrds: MNB.

Az MNB a vizsgdlt id6szakban naponta tartott egynapos (tomnext) futamidejd eurolikviditast nyujté swaptendert.
A tendereken meghirdetett maximalis implikalt forintkamat a mindenkori jegybanki alapkamat minusz 100 bazispontnak
megfeleld kamat, azaz az ON betéti eszk6z kamata volt. A meghirdetett mennyiség 2023. szeptember 1-jétél 6 millidrd
eurd. A tendereken 0sszesen 4 alkalommal adtak be ajanlatot a hitelintézetek, a banki ajanlatok jellemz6en a hénap végén
atnyulé futamidbkre 6sszpontosultak. Az MNB a korabbi negyedévekhez hasonldan a beérkez6 6sszes ajanlatot elfogadta,
ami januartol marcius végéig idérendben — csak a beadott ajanlattal rendelkez6 tendereket figyelembe véve — 180 millid
eurdt (70 milliard forintot), 50 millié eurdt (19 milliard forintot), 300 millié eurdt (117 milliard forintot), illetve 550 millio
eurdt (217 milliard forintot) jelentett. A negyedévben a legmagasabb igénybevétel a marcius 27-i aukcidn volt 550 millié

eurd (217 milliard forint) elfogadott mennyiséggel.

A diszkontkotvény-aukcidk heti rendszerességgel keriiltek meghirdetésre, egyhetes futamiddvel, T+1 napi elszamolassal.
Az MNB a kibocsatasi arfolyamot a mindenkori jegybanki alapkamat alapjan allapitotta meg. Az id6szak alatt megtartott
13 tenderen az MNB az 6sszes beadott ajanlatot elfogadta. A havi atlagos kibocsatott allomany 3795-4225 milliard forint
kozott alakult. A legnagyobb bankrendszeri igény a 2024. marcius 20-i aukcion volt 4385 milliard forint elfogadott ajanlattal.

1. tdblazat
Diszkontkotvény aukcidkon kibocsatott kétvények (névérték milliard forintban)

Tender id6szak Tenderek szama Atlagos beadott ajanlat Atlagos elfogadott ajanlat
2024. janudr 4 3795 3795
2024. februar 5 4144 4144
2024. marcius 4 4225 4225
Osszesen 13 4061 4061
Forrds: MNB.
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Az FX-swap és diszkontkotvény-tenderek 2023. utolsé negyedév és 2024. elsé negyedév végén atnyuld aukciodi az elmult
id6szakokhoz hasonldan csillapitottak a swappiac lehetséges volatilitasat. A negyedévek végén atnyuld, egynapos (tomnext)
futamidej(i FX-swap eszkoz 6 milliard euro értékben kerillt meghirdetésre. A 2023. év végérdl 2024. év elejére atnyuld
banki 6sszesitett deviza igény 4764 millié eurdt (1826 millidrd forintot), a 2024. els6 negyedév végérdl a masodik negyedév
elejére atnyuld osszesitett deviza igény 550 millié eurdt (217 millidrd forintot) tett ki. Az MNB 2023. év végén atnyuld
dedikalt diszkontkotvény aukcidt nem hirdetett meg. A jegybanki diszkontkotvény esetében az év végén atnyuld futamidén
meghirdetett aukcion 2941 millidrd forint névértékben adtak be ajanlatot a partnerkori hitelintézetek, mig az els6 negyedév
végén atnyuld aukcidn az igénybevétel 4134 milliard forintot tett ki.

A Jelzéloglevél-megujitasi lehetGség keretében az eszkoz indulasa 6ta az MNB mintegy 62 milliard forint névérték
jelzaloglevelet vasarolt. Az MNB altal megvasarolt értékpapirok legfeljebb a lejard allomany 50 szazalékat tehetik ki.
A vizsgalt id6szakban nem tortént jelzaloglevél-megujitds. Az id6szak végén az MINB altal birtokolt, a korabbi vasarlasi
programok, a Zold Jelzaloglevél-vasarlasi Program, valamint a Jelzaloglevél-megujitasi lehet&ség keretében megvasarolt
és még fennallo teljes jelzaloglevél dllomany névértéken 519 milliard forint volt.

A jegybank Monetaris Tanacsa még 2021. december 14-én a Novekedési Kotvényprogramnak (NKP) a lezardsardl hatarozott,
igy a jegybank vallalatiktvény-vasarlasi programjanak allomanya nem béviilt tovabb 2024. I. negyedévben. Osszesen 89
kibocsatd, mintegy 114 kétvénysorozatot hozott forgalomba a program keretrendszerében, ezen értékpapirokon keresztiil
realizalt aggregalt kibocsatdi forrasbevonas pedig kozel 2860 milliard forintot tett ki. Erdemleges valtozas nem tértént az
MNB Novekedési Kotvényprogram portfolidjaban.

IDOKOZI JELENTES © 2024. APRILIS



2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsGdleges céljanak
veszélyeztetése nélkll tdmogatja a pénzigyi kozvetitGrendszer stabilitdsanak fenntartdsat, ellenalléképességének
novelését, a pénzligyi kozvetitérendszer gazdasagi ndvekedéshez valé fenntarthatd hozzajarulasat és a Kormany gazdasag-,
valamint a kornyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat a rendelkezésére allé eszkozokkel. Az MNB emellett
a Pénzigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében betdltott tagsagahoz kapcsolodd mandatumanal fogva ellatja az Eurdpai
Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai
Rendszerkockdzati Testiilet hatdaskorébdl eredd, és MNB-re haruld feladatokat, valamint a hazai pénzigyi kozvetitérendszer
felligyeletét, tovabba szanalasi hatdsagként is eljar.

A hazai bankrendszer tovabbra is stabil, sokkellenallé-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségviselS képesség
szempontjabdl megfelel6. A bankok aggregalt szinten jelentds pufferekkel teljesitik a likviditasi poziciéra vonatkozo
szabalyozdi elvardsokat, igy a szektor finanszirozasa hosszabb tavon is biztositott. A magyar bankrendszer a nemzetkozi
kérnyezet folyamatos valtozasabdl adédé kihivasok kozepette is képes biztositani a sziikséges forrdsokat a gazdasag
szerepl6inek, hitelezési kapacitasa megfeleld, elGsegitve ezzel a gazdasag zokkenémentes mikodését. A hazai hitelintézetek
az utébbi években nyereségesen miikodtek, a szektor 2023-ban rekordszint(i addzott eredményt ért el. A kiemelkedGen
magas profit f6 magyarazo tényezGje a magas inflacié miatti magas kamatok kovetkeztében — féként a jegybankkal szembeni
— megnovekedett netté kamatjévedelem volt.

A PENZUGY!I RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A Hitelezési folyamatok cim( jelentés negyedéves gyakorisaggal ad részletes attekintést a hazai hitelezés alakuldsardl.
A lakossagi hitelallomany éves névekedési iteme a 2023. év folyaman jelent6sen mérsékl6dott, de 2024-ben mar ismét
gyorsulhat a hiteldinamika. A vallalati hitelezés ndvekedési (iteme pedig annak ellenére is folyamatosan lassult 2023.
oktéberig, hogy az dllomany bévilését a kiilonbo6zE tdmogatott hitelprogramok (Széchenyi Kartya Program, Baross Gabor
Ujraiparositasi Hitelprogram) segitették.

2024 januarjaban a hitelintézetek haztartasi hitelallomanya éves szinten nominalisan 3,3 szazalékkal béviilt a folydsitasok
és torlesztések ereddjeként (3. abra). Az Uj hitelkihelyezések volumene januarban 171 milliard forintot tett ki, ami 74
szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id&szakanak alacsony kibocsatasat. A hitelezés élénkiilésében az alacsonyabb
bazis mellett a csokkend inflacio és a mérsékl6dd hitelkamatok egyarant szerepet jatszottak. A személyi kolcsonok esetében
janudrban 72 szazalékkal n6tt a kihelyezett volumen éves 6sszevetésben. A babavaro hitelek folydsitasaban részben az el6z6
évi alacsony bazis miatt 163 szdzalékos béviilés tortént, aminek kovetkeztében az dllomanyuk januarban mar elérte a 2081
milliard forintot, ami a lakossagi hitelallomany 20 szazalékat adta. A kedvezményes kamatozasu, allamilag tdmogatott
hitelek aranya az Ujonnan kihelyezett lakashiteleken beliil 22 szazalékot tett ki januar végén. A lakdshitel-szerz6dések 82
millidrd forintos januari volumene a 2023. évi januari szint dupladjara emelkedett. A MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitel
(MFL) termékek aranya a lakashiteleken belll a 2023 elején latott 50 szazalék korli szintrél 38 szazalékra csokkent év
végére. A személyi kdlcsonokon beliil a MinGsitett Fogyasztobarat Személyi Hitel termékek részaranya 31 szazalékot tett
ki janudrban.

A villalati hitelallomany éves novekedési iteme 2,7 szazalékot ért el 2024. januarjaban, mig a kkv szegmens béviilési
Uteme 3,7 szazalékos volt 2023. év végén. A vallalati hiteldllomany elmult tizenkét havi aggregalt tranzakcios bévilése
325 milliard forintot tett ki, ami érdemben alacsonyabb a kordbbi évekhez képest. Az allomany nominalis béviilésének
fenntartasdhoz az allami intézmények hitel- és garanciaprogramjai is hozzajarultak. A véllalati hitelpiacon 2024. januarjaban
a hitelintézetek mintegy 250 milliard forint 0sszegben kotottek Uj, nem folydszamla-jellegl hitelszerz6déseket, ami
52 szazalékkal alacsonyabb, mint a 2023. januari kiemelked6en magas bazis érték. Az elmult tizenkét hénapban az Uj
szerzGdéskotési volumen 16 szazalékkal maradt el az azt megel6z6 év aggregalt szerz6déskotési értékétsl. Az elmult
negyedévekben a hitelkereslet szerkezetében elmozdulds tortént, a rovid lejaratu hitelek és a devizahitelek irdnti kereslet
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kismértékben élénkilt, mig a hosszu lejaratu, jellemz6en beruhazasi célu hitelek iranti kereslet érdemben csokkent. 2024.
januarjaban a nem folyészamlajelleg( véllalati hitelkibocsatason beliil a tamogatott hitelek részaranya 36 szazalékot tett
ki, ami Iényegében megegyezik az elmult egy évben atlagosan megfigyelhet6 értékkel (37 szazalék).

3. dbra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves novekedési titeme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. A csillaggal jelélt id6pont 2024. janudri adatot mutat.
Forrds: MNB.

A Lakaspiaci jelentés és a Kereskedelmiingatlan-piaci jelentés cim( kiadvanyok évente kétszer adnak atfogo attekintést
a hazai ingatlanpiaci folyamatokrél. 2023 elsé felében a lakdsarak —a megel6z6 év masodik felét jellemzd jelent6s kereslet-
visszaesést és kismérték( lakasarcsokkenést kovetéen — tovabbra is alacsony piaci aktivitas mellett, de Ujbdl enyhén
novekedtek, a harmadik negyedévben azonban 1,7 szazalékkal mérsékl6dtek orszagos atlagban negyedéves alapon
(4. 4bra). Eves szinten minden telepiiléstipuson 1-2 szazalék kdzelébe lassult a nominalis lakasar-dinamika, lényegében
stagnalas volt tapasztalhato, redlértelemben azonban 12 szazalékkal cs6kkentek a lakdsarak orszagos atlagban. Az MNB
becslése szerint a lakasarak a makrogazdasagi fundamentumok altal indokolt szintet 9 szazalékkal haladtdk meg 2023
harmadik negyedévben, igy orszdgosan érdemben csdkkent a felllértékeltség az el6z6 év azonos id6szakdra becsilt 17

szazalékos értékhez képest.

2023-ban 18,6 ezret tett ki az atadott Uj lakdsok szama, ami éves Gsszevetésben 9 szazalékos csokkenést jelent.

szama a varmegyeszékhelyeken torténd, illetve a csaladi hazas épitkezések visszaesése miatt csokkent leginkabb, az
épitési engedélyeknél azonban minden telepiiléstipuson érdemi volt a visszaesés. 2023-ban lassult a lakdspiaci aktivitas,
becsléslink szerint az addsvételek szama 20 szazalékkal volt alacsonyabb, mint 2022-ben. 2024 elsé két hénapjaban
ugyanakkor mar élénkdlt a lakaspiaci forgalom, az el6z6 év azonos idGszaki mélyponthoz képest 35 szazalékkal magasabb
volt a tranzakcidészam. 2023-ban a hitelfelvétellel megvaldsuld tranzakcidk az adasvételek kevesebb mint egyharmadat
tették ki, és az MNB altal megallapitott jovedelemaranyos torlesztrészlet és hitelfedezeti aranyra vonatkozd szabalyozoi
limitek kozelében az Uj lakashitelek minddssze 6 szazaléka csoportosult (40 szazalékot meghaladd JTM és 70 szézalékot

meghaladé HFM) 2023 negyedik negyedévében.

A makrogazdasdagi kornyezet alakulasat lekdvetve, 2023 mdasodik felében is jelent6s bizonytalansag jellemezte
a kereskedelmiingatlan-piacot. 2023. év végére éves Osszevetésben 2 szazalékponttal 13,3 szazalékra nétt
a kihaszndlatlansagi rata a budapesti irodapiacon. Az ipari-logisztikai piacon pedig még nagyobb mértékben, a 2022. év
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A PENZUGYI KOZVETITORENDSZER STABILITASA

végi 3,9 szazalékrol 8,6 szazalékra emelkedett a mutaté december végén. Ezek a kihaszndlatlansagi szintek torténelmi
Osszevetésben nem tekinthet6ek kiemelked6en magasnak, de a tervezett Uj atadasok és a mérsékelt kereslet tikrében
az irodapiaci kihasznalatlansag tovabbi emelkedése varhato, igy az 2024 sordn elérheti a 14 szazalékot. A kockazatokat
mérsékli, hogy érdemi elGbérlet nélkil 2023-ban nem indultak jelent6s volumenben Uj fejlesztések az irodapiacon és az
elkezdett ipari-logisztikai projektek negyedéves volumene is csokkent. A kereskedelmiingatlan-piac 2023-as befektetési
forgalma 38 szazalékkal csokkent éves 0sszevetésben, és valamennyi szegmensben 25-75 bazisponttal emelkedtek a prime
hozamok az év soran. A prime irodak hozamanak emelkedése és a valtozatlan prime bérleti dij alapjan, a 2023. december
végét megel6z6 egy évben ezen ingatlanok értékeltsége mintegy 9 szazalékkal csokkent Budapesten, a piaci ciklusforduldnak
is tekinthetd 2022. masodik negyedév végéhez képest pedig mar 21 szazalékos volt a csokkenés. Ugyanakkor a hazai
hitelintézetek kereskedelmiingatlan-piaccal szembeni kitettsége a szavatolét6ke aranyaban jelenleg mintegy fele a 2008-as
valsag utan latott szintnek. Ezzel egylitt az MNB az ingatlanok értékvaltozasaval kapcsolatos aktualis folyamatokat tovabbra
is kiemelt figyelemmel kiséri. 2023-ban a bankok 42 szazalékkal kisebb volumenben folyésitottak kereskedelmi ingatlannal
fedezett projekthiteleket, mint egy évvel kordbban, a széllodak és laképarkok kivételével valamennyi ingatlantipus esetében
csokkent az Uj kibocsatasok volumene. Az MNB 2024. janudri Hitelezési felmérése alapjan, a bankok nettd értelemben
vett egyotdde szigoritott az lizleti céld ingatlanhitelek feltételein, 2024. elsé félévében pedig az intézmények tobb mint
negyede (29 szazaléka) helyezett kilatasba tovabbi szigoritasokat. A ndvekvé kereskedelmiingatlan-piaci kockazatok miatt,
az MNB 2023 juniusaban a feliilvizsgalt rendszerkockazati t6kepuffer (SyRB) preventiv célu Gjraaktivalasardl dontott, 2024.
julius 1-i hatdlyba lépéssel.

4. abra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként (2010 = 100%)
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Megjegyzés: A 2024. janudr végén rendelkezésre dllé adatok alapjan.
Forrds: MNB.

2024 janudrjaban a vallalatok 90 napon tul késedelmes hiteldllomanya 5 milliard forinttal, a haztartasoké pedig 3 milliard
forinttal n6tt, mig a 90 napon tul nem késedelmes, de a bankok altal nemteljesitének mindgsitett hitelek dllomanya
a vallalati szektorban 9 millidrd forinttal, a haztartasi szegmensben pedig 42 millidrd forinttal csokkent. A nemteljesitd
allomany volumene a vallalati szegmensben 477, a haztartasi portféliéban 255 milliard forint volt 2024. januar végén.
A korabban moratériumos tgyfelek teljesité kategoridba térténd visszasorolasa, a hitelezés bévilése, valamint a bankok
portfolidtisztitasi tevékenysége kovetkeztében a nemteljesitd hitelek aranya (NPL-rata) a vallalati szegmensben 3,8 szazalék,
a haztartasi szegmensben pedig 2,5 szazalék volt, mig a teljes maganszektorban 3,2 szazalékot tett ki 2024. januar végén.
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Ez éves Osszevetésben a vallalati portfolié vonatkozasaban valtozatlansagot jelent, mig a haztartasi portfolié esetében
1,8 szazalékpontos, a maganszektor egészében pedig 0,8 szdzalékpontos csdkkenést.

A hitelintézeti szektor 2023-ban rekord magas, 1441 millidrd forint adézott eredményt ért el az egyedi, nem konszolidalt
adatok alapjan, ami 952 milliard forinttal tdbb, mint az el6z6 évi eredmény. Az addzott eredmény novekedését elsGsorban
a kamatjovedelem, amelynek jelent8s része a jegybanknal elhelyezett likviditads utdn kapott kamat, masodrészben pedig
a tavalyi évhez képest szdmottevGen alacsonyabb értékvesztés-képzés magyarazza, amelyek eredményjavité hatasat
a mlkodési koltségek emelkedés részben mérsékelte. A szektor jovedelmez&ségét a kormdnyzati intézkedések (bankadok,
kamatstop) 2023-ban is csokkentették. A nominalis eredmény kiugroan magas novekedése mellett a szektor sajat-
t6kearanyos megtérilése (RoE) a 2022. év végi 8,9 szazalékrdl 23,8 szdzalékra, az eszkozaranyos eredmény (RoA) pedig
0,7 szazalékrdl 1,9 szazalékra emelkedett.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja 37 bazisponttal emelkedett 2023 soran, igy év végén 19,3 szazalékot
tett ki, mig a CET1! rata 15 bazisponttal 16,7 szazalékra mérsékl6dott. A nem auditalt profitot is figyelembe véve még
nagyobb névekedés tortént a TMM-ben: 185 bazispontos emelkedést kbvetben kozel 21,4 szazalékra nétt a rata az év
soran. A t6kemegfelelés javuldsat elsGsorban az eredménytartalék és a Tier 2 t6ke béviilése tamogatta. A szektor teljes
t6kekdvetelmény-mutato feletti szabad t6kéje 192 milliard forinttal kdzel 2000 millidrd forintra emelkedett, ami a teljes
kockazati kitettség érték (TREA) 4,9 szézalékanak felel meg. A bankrendszer t&keattételi mutatdja (LR) pedig 32 bazisponttal
8,5 szazalékra emelkedett 2023 soradn. A t6kedttételre vonatkozd 3 szdzalékos kbvetelményt a szektor minden intézménye
teljesitette.

AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MNB 2024 els6 negyedévében is figyelemmel kisérte az inflacid tartds letorése érdekében tovabbra is szigoru, de
enyhiil6 monetaris kondiciok, a fokozatosan javuld gazdasagi fundamentumok, valamint a tovabbra is magas geopolitikai
bizonytalansag pénziigyi stabilitasi hatasait.

2024. januar 1-jétdl hatalyba léptek az els6lakas-vasarlo hitelfelvevGkre vonatkozé kedvezményes addssagfék elGirasok.
A modositas alapjan az els6lakds-vasarldkra vonatkozo kritériumoknak torténé megfelelés esetén a maximalis hitelfedezeti
limit a fGszabaly szerinti 80 szazalékrdl 90 szdzalékra emelkedik jelzaloghitel és pénziigyi lizing esetén is. A kedvezményes
Oner8elvaras azon 41 év alatti Ggyfelekre terjed ki, akiknek jelenleg nincs és korabban sem volt legaldbb 50 szazalékot
eléré lakastulajdona. Tobb adds esetén az addstarsak mindegyikének teljesitenie kell e feltételeket. A mdédositassal a fiatal
els6lakas-vasarld tgyfél lakasvasarlashoz sziikséges minimalis dnereje jelent6sen mérséklédhet, akar évekkel roviditve az
Onerd el6teremtéséhez szilkséges megtakaritasi id6szakot, mikdzben a mddositas nem noveli érdemben a hitelezéshez
kapcsoldddd rendszerkockazatokat.

Az MNB 2022. juniusi ratafellilvizsgalata soran a hazai kitettségek vonatkozasaban alkalmazandé anticiklikus t6kepufferrata
emelésérél dontott, amit a ciklikus rendszerkockdazatok és a lakaspiaci tulértékeltség magas és emelkedd szintje indokolt.
A haborus fejlemények, a romldé névekedési kilatasok, valamint a magas inflacids és az annak letorése érdekében kialakitott
szigord monetaris kondicidk kovetkeztében azonban a hitelezés lassulasa és ennek nyoman a hitelezési és az ingatlanpiaci
ciklikus rendszerkockazatok fokozatos enyhiilése lathato. Ez a ratamegallapitas egy évvel, 2024. julius 1-jére valo eltolasat
indokolta. Az MNB folyamatosan nyomon kdveti a bankszektorban lathatd rendszerkockazatokat és azok alakuldsanak
fliggvényében negyedévente irja elé addiciondlis t6kepuffer-kdvetelmények tartdsat. A kozéptavon potencialisan
emelkedd kockazatokra és a banki sokkellendlld képesség erGsitésére tekintettel az MNB 2024. marciusi dontése soran
nem valtoztatott a t6kepuffer felépitésének Gtemezésén.

Az MNB a Center for Latin American Monetary Studies (CEMLA) és az Official Monetary Financial Institutions Forum
(OMFIF) szakmai tamogatdsaval két év utan, 2024. marcius 25-26-an ismét megrendezte a pénzigyi stabilitasi kérdésekkel
foglalkozo, a vildg szamos neves pénzligyi stabilitdsi szakértGjét felvonultatéd ,Financial Stability Conference: Turbulent
times” cim(i konferenciat. A konferencia a jelenlegi makrogazdasagi turbulenciak pénziigyi rendszerkockdazati hatasaira és

1 Az elsédleges alapvetd t6keelemek aranya a kockdazattal sulyozott eszkéz6khdz viszonyitva.
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a jov6ben felmerild kihivasokra fokuszalt: a magas inflacié és az annak letdrését célzé kamatemelésekre, a bankok Gzleti
modelljét fenyeget6 kapcsolddd kockazatokra, a geopolitikai atrendez&désekre, a digitalizacioval és az éghajlatvaltozassal
kapcsolatos pénziigyi kockazatokra; amelyek mindegyike kilénésen érinti a feltorekvd piacokat.

A jegybank szakért6i 2024 els6 negyedévében is figyelemmel kisérték a pénzugyi kdzvetitérendszert érint6 rendszerkockazati
értékeléseket, a nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények (elsésorban az
Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet — ESRB) makroprudencidlis politikdval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.

AZ MNB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

A jegybank folyamatosan és aktivan vizsgalja a hazai pénziigyi rendszer digitalizaltsagi szintjét és 6sztonzi a pénzlgyi
szolgaltatast nyujtd intézmények digitalis versenyképességének javitasat. Az MNB 2024 els6 negyedévében befejezte a hazai
hitelintézetek digitalis stratégidjanak megvaldsulasat attekint6 éves rendszerességi, személyes, bilateralis konzultaciokat,
melyek soran kiemelt témaként szerepelt a mesterséges intelligencia témakoére. Emellett az MNB egy mar rendszeressé
valt adatszolgaltatds keretében ismét felmérte a banki és biztositdi szektor digitalizacios helyzetét. Az eredmények, illetve
a bel8lik készilt elemzések a 2024. év folyaman megjelend FinTech és Digitalizacios Jelentésben lesznek majd elérheték.

A 2024 els6 negyedévében kihirdetett 2023-as Mastercard Ev Bankja versenyen , Az év fiataloknak szdlé pénziigyi
megolddsa” kategdridban Kilondijban részesiilt a Magyar Nemzeti Bank fiatalokra fékuszald Didkszéf mobilapplikacidja.
Az MNB altal Gzemeltetett, a 8-14 éves korosztaly pénziigyi tudatossagat digitalis platformon erdsit6 Didkszéf
mobilapplikacié kereskedelmi banki partnerek és FinTech cégek bevonasaval készilt, melynek megujult verzidja 2023-
ban jelent meg és mar valddi pénz kezelésére is alkalmas. A didkok és sziileik elektronikus pénz szamlait kozvetlenil az
MNB vezeti, igy a Didkszéf kezdeményezés az elsé olyan pilot projekt az Eurdpai Unidban, amelyben a jegybank valodi
lakossagi felhasznaldkat von be a digitalis jegybankpénz kutatdshoz sziikséges tapasztalatszerzés céljabdl. A pilot jelleg
révén folyamatosan zajlik a mobilapplikacié finomhangolasa, igy a jegybank értékes tudas és technoldgiai felkésziltség
birtokaban készilhet a pénz jovéjével kapcsolatos kihivasokra.

A nemzetkozi egyuttmikodések fejlesztése és a hatékony informaciomegosztas érdekében 2024 elsé negyedévében
az MNB szamos bilateradlis, jegybankok kozotti egyeztetésen vett részt, melyeken ismertette digitalizacids torekvéseit
és eredményeit. Az aktiv nemzetkozi kooperacié tamogatja az MNB-t abban, hogy a digitalizacio fejlesztésében elért
eredményei, az innovaciot tdmogato hozzdallasa a nemzetkozi kbzosségben is egyre nagyobb elismerést szerezzen. Az MNB
a digitdlis megoldasok 6sztonzésében markans szerepet kivan betélteni, mind hazai, mind nemzetkoézi viszonylatban.
Az MNB kiemelten fontosnak tartja a felsGoktatdsi intézményekkel vald szoros kapcsolattartast és a kutatasi tevékenységek
tdmogatasat, melynek érdekében rendszeresen részt vesz egyetemekkel folytatott kétoldalu egyuttmkodésekben is.
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3. Az MINB felligyeleti és fogyasztovédelmi
tevékenysége

Minden el6zetes varakozast felilmult az elsé lakasbiztositasi kampany, 2024. marcius 31-ig nagysagrendileg 384 ezer
darab biztositasi szerz8dés fellilvizsgalatara és Uj ajanlat kiadasara kerilt sor, ami aprilis 10-re 461 ezerre emelkedett.
A jogalkotd dontése nyoman az ugyfeleknek soron kiviil — azaz a kdvetkez6 szerz6déses évforduldjuk lejarta el6tt —
lehet6ségiik volt marcius folyaman lakasbiztositasuk felmondasara, atkotésére. Az alulbiztositottsag kockdzata, valamint
a hazai lakasbiztositok kozotti lanyha verseny miatt is nagy sziikség van a piaci verseny er@sitésére, az tgyfeleknek
nyujtott szolgaltatdasok minGségének tovabbi javitasara. A kampdany soran marciusban igy er8s biztositdi verseny indult
a fogyasztokért. Az ugyfelek eligazoddsat az MNB honlapjanak Mindsitett Fogyasztébarat Otthonbiztositdsi (MFO)? és
Pénziigyi Navigator fogyasztévédelmi oldalaival® is tdmogatta. Az MFO keretrendszerét az MNB még 2019. év végén
hatarozta meg, mostanra pedig mar a piac 14 lakasbiztositdja kozul 13-ndl elérhet6 a konstrukcio, amely jo vdlasztas
a lakdsbiztositast kot6 fogyasztoknak.

A lakasbiztositasi kampany mellett a Lakdsbiztositas-index bevezetése Gjabb fontos mérfoldké a biztositasi piac és
ezen belil kiemelten a fogyasztdok tamogatasa, informaldsa érdekében. Az Uj indexet az MNB 2024. marcius 20-tdl
rendszeresen, negyedévente publikalja honlapjan?, ezzel erGsitve a piac atlathatésagat, biztositva az tigyfelek szamara az
Osszehasonlithatdsagot, valamint fokozva a piaci versenyt. A Lakasbiztositas-index bemutatja a piaci atlagdijak alakulasat
és a karraforditas mértékét is a févaros és a vidék bontdsaban. Mostantdl olyan részteriletek jellemzéit is publikdlja
a jegybank, amelyekrél eddig nem allt rendelkezésre informacio, llyenek példaul az ingdsagbiztositasok, tarsashazi
albetétek.

Az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) pénzeszkodzei idén janudr 31-én meghaladtdk a 167 millidrd forintot. Az unids
jogszabaly, illetve a hazai hitelintézeti térvény® el8irdsa szerint a garanciaalapnak legkésébb 2024. julius 3-ig kellett elérnie
a megfelel6 feltoltottségi szintet, ami a potencialis kartalanitdsi kotelezettség ala tartozo teljes banki betétallomany 0,8
szazalékdra rig. A januar végi 6sszeg ezzel szemben mar 1,15 szazalékos feltoltottségi szintet is eléri. A feltoltési szintet
annak ellenére sikeriilt hataridé el6tt teljesiteni, hogy a hazai bankrendszeren kivili nemzetkozi okok miatt 2022-ben
a végelszamolas ala kerult hazai Sberbank betéteseinek tobb mint 140 milliard forintot fizetett ki az OBA a banknal lévé
betéteik utdn. A betétesek érdekét védé fontos valtozas, hogy az OBA a korabbi 10 munkanap helyett ez évt6l még
gyorsabban, immar 7 munkanap alatt fizetné ki a betéteseket sziikség esetén.

A 2008-as nemzetkozi pénziigyi valsag tanulsagaként létrehozott, itthon mar tiz éve mikédé Szanalasi Alap vagyona idén
a hazai bankok befizetései nyoman janudr végére megkozelitette a 128 milliard forintot. A szanalasi eljaras célja, hogy
egy bank vélsaga esetén ne adofizetSi pénzek felhasznalasaval, hanem elsGsorban az adott hitelintézet tulajdonosainak
tehervdllaldsaval fedezzék a veszteségeket. Ha a szanalas kdzérdeket szolgdl, akkor a pénziigyi stabilitas er&sitése érdekében
a bank atszervezésére, életképességének helyredllitdsara a Szanalasi Alap is adhat forrasokat. Az OBA és a Szandldsi Alap
egylittesen 2024 januar végén kozel 300 millidrd forintos vagyonnal rendelkeztek, s a pénziigyi stabilitdsi védéhalé fontos
részeként segitik a magyar bankrendszer biztonsdgos mikddését. Korabban sem a két alap egyenként szamitott, sem
egyuttes feltoltottsége nem ért el ilyen mértéket. Rendkiviil magas szint( védelem all tehat azon tgyfelek mogott, akik
valamelyik hazai hitelintézetben tartjak pénziiket.

2 https://www.mnb.hu/mfo

3 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem

4 https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/biztositasi-piaci-szervezetek/mnb-lakasbiztositas-index
52013. évi CCXXXVII. térvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél
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AZ MNB FELUGYELETI ES FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

Az MNB felelGsséggel tartozik a magyar pénziigyi rendszer biztonsagaért, ellendlloképességének fenntartdsaért, emellett
az egyes pénzlgyi szolgaltatok is felelsek az tgyfeleik pénziigyi eszkozeinek biztonsagdért. Kiemelt jelentésége van
azonban annak is, hogy az lgyfelek is felkésziiltek legyenek az egyre inkabb az online térben megjelend veszélyekkel
kapcsolatban. Ennek erésitése érdekében a 2022 Gszén életre hivott KiberPajzs program kezdeményezést az alapitd és
azéta csatlakozott tagok 2024. januartdl ujabb haroméves id6tartamra meghosszabbitottak. Az edukdcios tevékenységen
tul az operativ megel&zést is meg kivanjak erGsiteni a programban résztvevd felek, igy er6feszitéseket tesznek a hivdszam
hamisitdsok, valamint az online csaldasok megel&zésére is. Ennek keretében a program jogszabdlymddositasi javaslatokkal
élt a jogalkotdk felé, valamint megkezd&dtek az egyeztetések a megeldzést tdmogatd technikai kontrollok alkalmazasardl.

PENZPIAC FELUGYELETE

Az els6 negyedévben az MNB kiemelt figyelemmel kisérte a 2024-re meghatarozott pénzpiaci fokuszpontok altal megjelolt
teriileteken fellép6 kockazatokat. Kiilonésen a monitoringra és a problémas lgyletek kezelésére kialakitott folyamatokat,
a fedezetek kezelési, értékelési, dokumentdlasi gyakorlatanak, valamint nyilvantartasanak vizsgalatat, a belsé védelmi
vonalak megfelel6 mikodésének vizsgalatat — kiilonos tekintettel a compliance és fraud témakaorokre -, az addssagfék és
KHR szabdlyok alkalmazasat, az IFRS 9 értékvesztés szabdlyok alkalmazasanak vizsgalatat.

A vdllalatiranyitasi, belsé kontrollok és keretrendszerek témajaban a kiszervezések, a szabdlyozasok és a belsé ellenérzés
kapcsan tartak fel a vizsgalatok nagyobb kockazatokat. Tobb vizsgalat sordn fény derilt a javadalmazasra vonatkozé
jogszabdlyi elGirdsok nem megfelel$ alkalmazdsara, illetve a nemi semlegességre vonatkozé elGirasok figyelmen kiviil
hagyasara. Hitelkockdzat témajaban tovdbbra is jelentés szamban fordulnak eld megallapitasok a fedezetkezelési
folyamatokkal, a fedezetek nyilvantartasaval és fedezetek Ujraértékelésével, valamint a jogszabalyban elGirt adatok
KHR® részére torténé adattovabbitassal kapcsolatos hidnyossdgok kapcsan. Ertékvesztés, téke, valamint szamvitel
teriletén a vizsgdlatok soran elsGsorban a hitelintézetek tgyletmindGsitési (stage besorolasoknal alkalmazott KPI-ok
nem megfelelsége, Default/NPL és stage3 dsszhang hianya), értékvesztés elszamoldsi (alkalmazott modellek nem
megfelel6sége, egyedi értékvesztés szamitdsok hidnyossagai), valamint t6keszamitasi folyamataival (szavatold téke
egyes elemeinek nem megfelelGsége, KKV szorzok nem helyes alkalmazasa, t6kesziikséglet szamitasnal alkalmazott téves
szektorbesorolas, illetve nem érvényes kedvezmények alkalmazasa) és a kapcsolddo szabalyozasi gyakorlataval kapcsolatban
azonositott hidnyossagokat az MNB.

Az MNB atfogo vizsgdlatot folytatott a KDB Bank Eurdpa Zrt.-nél (KDB Bank). A felligyeleti vizsgalat hidnyossagokat allapitott
meg tobbek kézott a bank szabalyozasi, adatszolgaltatdsi, szamviteli gyakorlatdval, javadalmazasi politikajaval, tovabba
a belsd ellendrzés és az Ggyfélcsoportképzés gyakorlataval kapcsolatban. Az MNB fejlesztendének tartja a KDB Bank iranyito
és ellenGrz6 testileteinek miikodését, részvételiiket a banki kontrollteriletek iranyitadsaban és szamonkérésében, illetve
belsd szabélyozasbeli és miikddési problémdkat, tovabba eréforrashianyt tart fel a bank compliance (szabalyozéknak
valé megfelelési) terlletén. A feligyeleti vizsgalat feltarta, hogy a bank kockazatkezelési és monitoring rendszere tovabbi
kiegészitésre, fejlesztésre szorul, valamint a hitelintézet altal hasznalt csoportos értékvesztés-szamitasi modszertan
atdolgozasara van sziikség. Az MNB hidnyossagot azonositott tovabba a bank informatikai rendszeréhez kapcsolddo,
a kockazatokat csokkent intézkedési terv végrehajtasa kapcsan. A jogsértések miatt a pénzigyi feligyelet 53,5 millio
forint felligyeleti birsagot szabott ki a KDB Bankra.

Az MNB atfogo vizsgélatot folytatott a Magyar Cetelem Bank Zrt.-nél (Cetelem Bank). Az MNB megallapitotta, hogy
a bank nem jogszabalyszerlen azonositotta és tartja nyilvdn munkavallaléit a javadalmazas kapcsan, s javadalmazasi
politikaja nyilvdnossagra hozatali része sem megfelelS. Hianyosnak bizonyult kiszervezési politikdja, valamint a kapcsolddé
utasitasa és nyilvantartasa is, illetve altalanos (zletszabalyzata nem tartalmazott minden kiszervezett tevékenységet.
A kils6-belsé csalasgyanus események nyilvantartasa fejlesztésre szorul. A belsé ellendrzés tevékenysége nem terjedt
ki a hitelintézet mikodésének egészére. A banki hitelkivaltasok tényleges megtorténtét, illetve azok nyilvantartasat az
informatikai rendszerekben nem lehetett teljes bizonyossaggal ellendrizni. A Cetelem Bank vonatkozé szabalyzata nem
rogzitette megfelel6en a KHR-be vald adattovdbbitas kapcsdn az Ugyfeleknek sz616 tdjékoztatds folyamatat, a korabban

6 Kézponti Hitelinformacids Rendszer
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mar atadott referenciaadatok mdédosuldsa esetén pedig az adattovdbbitas sem volt elfogadhatd. A jogsértések miatt az
MNB 25 millié forint felligyeleti birsagot szabott ki a Cetelem Bankra.

Az MINB atfogo vizsgalatot folytatott az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.-nél (MFB Bank) melynek soran megallapitotta,
hogy az MFB Bank nem megfelel6en alakitotta ki a kiszervezett tevékenységekkel foglalkozd szervezetét, és annak
feladatait helytelenil rogzitette a szervezeti és m(ikodési szabalyzatdaban. Tartalmi kiegészitésre szorul a kiszervezési
tevékenységre vonatkozd szabdlyozads, és ki kell egésziteni az arra vonatkozo nyilvantartdst is. Az MFB Bank nem az
elGirasok szerint végezte az Ugyfélcsoport-0sszerendeléseket, nem volt 6nallé lgyfélcsoport-képzési szabalyzata, vallalati
(Ugyfél)mindsit6 rendszerében pedig mddszertani hibakat kovetett el. A fedezetnyilvantartd alaprendszer pontatlan képet
adott a zalogjoggal terhelt fedezetek értékérdl, valamint az ingdsagok fedezeti allokalasa sem miikodott megfelelGen.
A monitoring tevékenységet érint6 éves fellilvizsgalatok hatarid6ben torténd elvégzésére a hitelintézet nem fektetett kell6
hangsulyt. Nem volt teljes korl a problémas ligyletek kezelését meghatarozo szabdlyozds, mivel egyes agazati hiteleknél
nem rogzitették az ellendrzési folyamat feladatait, gyakorisagat és modszertanat. Az MFB Bank altal a hitelek teljes
futamidejére alkalmazott, a nemteljesités valdszinlségére vonatkozd adatsorok nem voltak reprezentativak a vizsgalt
id6pontban aktuadlis kedvez6tlen gazdasagi korilményekre. Az IFRS 9 csoportos értékvesztés-képzés soran nem valdsult
meg a kiilonb6z6 lehetséges kimenetelek értékelése, s az értékvesztés 6sszegét nem az egyes kimenetelek menti varhaté
hitelezési veszteségek sulyozott 6sszegeként szamoltak ki. A t6kemegfelelés kapcsan a bank helytelen kockazati sulyokat
alkalmazott a vallalati kitettségeknél, jelzaloglevél-allomanyat pedig hibas kitettségi osztdlyba sorolta. Az informatika
teriiletén hidnyossagokat allapitott meg az MNB, amely miatt 28,5 millié forint feligyeleti birsdgot szabott ki az MFB Bankra.

BIZTOSITASI PIAC FELUGYELETE

A biztositasi piac feligyelete soran inditott ellen6rzési eljarasok esetében 2024-ben kiemelt jelent8séget kap
a termékfelligyelési- és iranyitasi rendszerre vonatkozé el8irdsok vizsgalata. Tovabbra is fokozott figyelem iranyul a kotelezd
gépjarmu-felelGsségbiztositasi (KGFB) dijkalkuldciok vizsgalatara, valamint a kdrrendezési gyakorlat jogszabalyi és szerz6dési
feltételek szerinti megfelelésére.

Az MINB atfogd vizsgalatot végzett a CIG Panndnia Eletbiztositéd Nyrt.-nél (CIG Eletbiztositd), és megallapitotta, hogy a CIG
Eletbiztosité a befektetési egységekhez kétott (unit-linked) életbiztositdsoknal nem mindenkor hataridén belil biralja
el a kapott ajanlatokat, s tobb esetben pontatlan adatokat tart nyilvan a visszavdsarlassal megsz(int szerz6désekrdél.
A kiszervezési szerz6dések nyilvantartdsa, illetve egyes kiszervezések minGsitése nem volt maradéktalanul megfelel6,
s elmaradt azok bejelentése is az MNB felé. Tobb ponton pontatlannak bizonyult a biztositd biztositasi tartalékainak
szamitasa, illetve validalasa. A CIG Eletbiztosit6 informatikai rendszerében nem valasztotta szét a teszt és éles kdrnyezetet, s
nem gondoskodott mindenkor a virusok, kartékony programok elleni, a kockazatokkal aranyos védelemrdl. Nem teljesitette
minden esetben az IT-biztonsagi rendszer védelmének zartsagara vonatkozé teljeskorl ellenérzést sem. A megfelel8ségi
vizsgalatok nem terjedtek ki a biztosité minden Iényeges m(ikddési teriletére és a compliance terilet szabalyozottsaga
sem volt teljes kor(i. Hianyzott a valamennyi |ényegi kockazatot lefedd, a kockazati profilhoz illeszkedé limitrendszer és
kockazati stratégia, s nem mindenkor lehetett meggy6z6dni a kockazatkezelési feladat igazolt elvégzésérél. Mindezek
nyoman az MNB 12,5 millié forint feligyeleti és 1,5 milli6 forint fogyasztévédelmi birsagot szabott ki a CIG Eletbiztositdra.

Marcius 20-an jelent meg els6 alkalommal az MNB Lakdsbiztositas-indexe, amely bemutatja a lakdsbiztositasi piac dijait
és karait, valamit részletesebb képet ad a lakasbiztositasi allomanyrdl. A févarosi és nem budapesti szerz6dések atlagdija
tavaly év végén 56 ezer forint volt, amely 2022 negyedik negyedévéhez képest 17, illetve 18 szazalékos éves emelkedést
jelez. Ekozben — tobbek kozott a 2023. évi jelentds viharkarok hatdsdra — a karraforditas harmadaval, 35 szazalékkal
emelkedett, vagyis a dijemelkedés Gtemét meghaladta a karkifizetések névekedése.

Az MNB 2021-t6l negyedévente kozzéteszi a kotelezd gépjarmi-felelGsségbiztositds (KGFB) dijak és kdrok alakulasat
bemutaté indexét az altala miikddtetett, biztositdi adatszolgaltatdson alapuld Kézponti KGFB Tételes Adatbazis adatait
felhasznalva’. 2023 negyedik negyedévében a KGFB atlagos dllomanydija a normal hasznélatu egyedi személyautdk esetén
0,3 szazalékkal n6tt egy negyedév alatt a korabbi 1-7 szdzalék kozotti valtozassal szemben. A negyedévben igy az atlagos

7 https://www.mnb.hu/letoltes/kgfb-index-infografika-2023q4.pdf
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allomanydij 53 ezer forint volt. Karkifizetésekre a biztositok a tavalyi utolsé negyedévben 0,7 szazalékkal forditottak tobbet,
mint 2023 juliusa és szeptembere kozott. A kartéritések névekedésének lassuldsa visszafoghatja a dijak emelkedését is.
Osszességében mind a dijak, mind a karkifizetések névekedésénél egyértelmden latszddik a lassulds.

Az orosz-ukran haboruval érintett eszkzok piacanak ellehetetleniilése kdvetkeztében felfliggesztett biztositoi eszkdzalapok
esetében 2024 februdrjaban és marciusdban lejart a jogszabalyban rogzitett maximalisan 2 éves felfliggesztési id6tartam.
A 2 év elteltével jogszabaly alapjan a biztositoknak az tUgyfelekkel el kellett szamolniuk, ennek részletszabalyai azonban
nincsenek rogzitve. Az MNB vezetGi levélben hivta fel az érintett biztositdk figyelmét arra, hogy az adott helyzetben az
lgyfelek érdekeit szem el6tt tartva jarjanak el, azaz az Ggyfeleket ne érje indokolatlan hatrany.

PENZTARI PIAC FELUGYELETE

A pénztari piac felligyelete sordn folytatott vizsgalatokban a kérnyezeti fenntarthatésag megjelenésére a befektetésekben
és a pénztarak miikodésében, a pénztari miikodés hosszu tavu fenntarthatdsaganak vizsgalatdra, kiilonds tekintettel a kiilsé
kornyezeti hatdsokra valo reagaloképességre, valamint a mikoédésre felhasznalhaté forrdsok MNB altal prudencialisan
elvart szintjének valé megfelelésére, tovabba a tagdijat nem fizet6 tagoktdl torténd Uj hozamlevonasi szabalyozas megfeleld
alkalmazdsanak vizsgalatara iranyult az MNB figyelme.

Az MNB 2024 elsé negyedévében zarta le a Generali Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar atfogd vizsgalatat, amely
elsGsorban az ellendérz6 bizottsag tevékenységével, az informatikai biztonsaggal, a szolgéltatasok nydjtasaval, illetve a tagi
adomanyokkal kapcsolatban tart fel szabalytalansagokat, hianyossagokat.

Az MINB 2024 marciusaban kozzétette a nyugdijpénztarak 2023. évi, valamint a 10 és 15 éves hozamrataira vonatkozo,
pénztarak altal kozolt adatokat®. Az énkéntes nyugdijpénztarak 2023-ban 21,2 szazalékos (zaré vagyonnal sulyozott) nettd
atlaghozamot értek el, igy 1ényegesen tulszarnyaltak az év végén mért inflacids mutatot. A szektor teljesitményét hosszu
tdvon bemutaté 10 és 15 éves — zar6 vagyonnal sulyozott — atlagos nettd hozamok értéke 5,6 szazalék, illetve kozel 7
szazalék lett. Ennek készonhet6en a 15 éves idGszakra szamitott redlhozam az 6nkéntes nyugdijpénztarak tekintetében
meghaladta a 2,3 szazalékot.

TOKEPIAC FELUGYELETE

A befektetési szolgaltatoi szektorban az MNB témavizsgalatot folytat a derivativ termékek értékesitése kapcsan 6sszesen
nyolc intézmény bevondsaval. A vizsgélat fokusza a derivativ ligyfélpoziciokhoz kapcsolddd napi kockazatkezelési gyakorlatok
ellendrzése, a komplex termékek értékesitéséhez kapcsolddo fogyasztovédelmi szabalyoknak valé megfelelés vizsgélata,
valamint a derivativ poziciok egyenlegérél az ligyfelek rendelkezésére bocsatott kimutatdsok ellendrzése.

Az MINB atfogé vizsgalatot folytatott le a SIGNAL IDUNA Fund Invest AlapkezelS Zrt.-nél. Az Alapkezel§ kezelt vagyonat
tekintve nem tartozik a nagyobb hazai alapkezel6k kozé, de a korabban Alpha Alapkezel6 néven m(ikodé cégben 2023-ban
a SIGNAL IDUNA Biztositd Zrt. tulajdoni részt szerzett, és tevékenysége és piaci sulya azéta bévil. A vizsgalatban az MNB
hidnyossagot tart fel az informacidbiztonsag és a szavatolotbke kiszamitasanak mddszere kapcsan, valamint az Ggyfelek
szamlainak szegregacidjaval kapcsolatban. Az MNB a vizsgalatot lezard hatdrozatban 6sszesen 7,4 millié forint birsdgot
szabott ki.

Az MNB az Equilor Befektetési Zrt.-nél (Equilor) a 2022. évben lezart atfogd vizsgdlat soran meghozott hatarozat nyomon
kovetése soran észlelt hianyossagokat. Az Equilor tovabbra sem biztositotta teljeskorlien a befektetési tanacsadasi
tevékenységgel kapcsolatos jogszabalyi elGirdasoknak valé megfelelést, ezért az MNB ismételten felszélitotta az Equilor-t,
hogy biztositsa a befektetési tandcsadashoz kapcsolddé elézetes tdjékozddasra vonatkozd jogszabalyi és sajat szabalyzati
elGirasok maradéktalan teljestilését, valamint 10 millié forint birsagot is kiszabott a befektetési szolgaltatdra.

8 https://www.mnb.hu/letoltes/nyugdijpenztari-hozamok-2009-2023.pdf
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A befektetési szolgdltatokat érintéen az MNB — a t6kepiaci szakmai szervezetekkel tortént egyeztetést kovetéen — kiadta
a befektetési tanacsaddshoz és portfélidkezelési szolgaltatashoz kapcsolddo alkalmassag értékelésérdl sz6l6 — marcius 28-
tdl alkalmazandé — frissitett ajanldsat®, melybe beépitette a befektetSk fenntarthatdsdagi preferencidinak megismerésével
és értékelésével kapcsolatos szabdalyokat, kdvetve az ESMA' 3ltal e témakérben kidolgozott irdnymutatdsokat.
A fenntarthatdsagi preferencidk értékelésének a szolgdltatdk termékiranyitasi eljarasaba is be kell épilnie, mellyel
kapcsolatos részletszabdlyok MNB altali kidolgozdsa és a vonatkozd ajanlds kiegészitése folyamatban van. Az EMIR Refit
rendelet!! szerinti — a szdrmaztatott pozicidkra vonatkozé — jelentéstétel témakérében az MNB vezet6i kdrlevelet!? adott
ki, melyben felhivta az érintett piaci szerepl6k figyelmét a megvaltozott adatszolgaltatasi kovetelményekkel kapcsolatosan
meghatarozott irdnymutatasok alkalmazasara.

Az orosz-ukran konfliktus miatt kordbban az MNB felfliggesztette két piacvezetd alapkezeld kifejezetten orosz fokuszu
részvény alapjainak forgalmazasat, ezekben az alapokban elkilonitette a tartdsan illikviddé valt eszkozoket. Az illikvid
befektetési jegysorozatok tehat a likvid sorozatok mellett tovdbbra is a befektet6k vagyonat képezik, de az alapkezel6k
nem szamitanak fel bizonyos dijakat tigyfeleiknek ezen vagyonelem utan. Altaldnossagban elmondhatd, hogy a hazai orosz
kitettségl befektetési alapok allomanya tovabbra is minimalis a befektetési alapok piacan beliil.

2023. december 18. napjan publikalta az MNB honlapjan a nyilvanos, nyilt végli ingatlanalapok befektetési jegyeinek
forgalomba hozatalardl, likviditasi profiljanak kialakitasardl, illetve koncentracids kockazatainak kezelésérél szol6 13/2023.
(XI1.15) ajanlasat, melynek az intézmények 2023. december 19-t6l kotelesek megfelelni. Az érintett alapkezel6k az
ajanlasban elGirt nyilatkozatokat megtették, illetve az eldirt stresszteszteket elvégezték 2024 els6 negyedéve sordn,
amelyeket a jegybank folyamatos felligyelésben ellenériz.

A 2024. mércius 7-én megjelent — a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélo 78/2014.
(1. 14.) kormanyrendelet modositasardl szolé — 55/2024 (l11. 7.) Korm. rendelet jelent8s véltozasként 14 befektetési alap
tipust hatdrozott meg. A mddositds nem vonatkozik zartkord befektetési alapokra, a nyilvanos belépési korlattal rendelkez6
ingatlanalapokra, illetve olyan értékpapiralapokra, amelyek legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil
kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektetnek be.

PENZMOSAS ES TERRORIZMUS-FINANSZIROZAS MEGELOZESEVEL ES =~
MEGAKADALYOZASAVAL, VALAMINT A VAGYONI- ES PENZUGYI KORLATOZO
INTEZKEDESEK VEGREHAJTASAVAL KAPCSOLATOS FELUGYELETI
TEVEKENYSEG

A pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas megel&zésével (AML/CFT) kapcsolatos vizsgédlatok célja a hidnyossagok,
sérllékenységek azonositasa mellett az intézményekre vonatkozo valds fenyegetettség felmérése, a varhato reputacids
kockazatok szamszer(sitése érdekében. Fontos szempont tovabba a hatékonysag vizsgalata, illetve a kockazatok
lehetséges okainak feltarasa és megértése. Az AML/CFT vizsgalatok kiterjednek arra is, hogy egy adott jogsértés vagy
szabalysértések sorozata miért kdvetkezett be, vagy egy adott jogsértés jelezhet-e szélesebb korl rendszerbeli vagy belsd
kontrollhianyossagokat. Jelent8s figyelmet kap a felligyelt intézmények vezetSinek tajékoztatasa a vizsgalatok soran
azonositott AML/CFT kockazatokrol.

Az MINB 2024 els6 negyedévében zarta le a tranzit fizetési szdmlakkal kapcsolatos pénzmosasi kockazatok, kockazatkezeld,
illetve -csokkentd intézkedések és kapcsolddd pénzmosasi kontrollok ellenérzésére hdrom bankndal — az Erste Bank
Hungary Zrt.-nél (Erste Bank), az MBH Bank Nyrt.-nél és a CIB Bank Zrt.-nél — végzett témavizsgdlatot. Az MNB az Erste

° A Magyar Nemzeti Bank 1/2024. (IIl.6.) szdmu ajanlasa a befektetési tanacsadasi és portfélidkezelési szolgaltatas nyujtasa soran irdnyado
el6zetes tajékozddasi kotelezettség teljesitésének egyes szempontjairdl — https://www.mnb.hu/letoltes/1-2024-alkalmassagi-ertekeles-ajanlas.
pdf

10 Eyropean Securities and Markets Authority — Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag

11 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/834 rendelete a 648/2012/EU rendeletnek az elszamoldsi kdtelezettség, az elszamoldsi kdtelezettség
felfliggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kozponti szerz8d6 fél dltal elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkozd
kockazatcsokkentési technikdk, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és feliigyelete, valamint a kereskedési adattarakkal szembeni
kovetelmények tekintetében torténé mddositasarol

12 https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-emir.pdf

IDOKOZI JELENTES © 2024. APRILIS


https://www.mnb.hu/letoltes/1-2024-alkalmassagi-ertekeles-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-2024-alkalmassagi-ertekeles-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-emir.pdf

AZ MNB FELUGYELETI ES FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

Bank és az MBH Bank esetében hidnyossagokat tart fel a pénzmosasgyanus esetekre vonatkozo bejelentési gyakorlattal
kapcsolatban, mivel azok nem minden esetben térténtek meg haladéktalanul az illetékes hatdsag (NAV Pénzmosas
és Terrorizmusfinanszirozas Elleni Iroda) felé. Jogsértének bizonyult az is, hogy a két hitelintézet a belsé ellen6rzé és
informacios rendszer altal generalt jelzéseket késedelmesen, nem hatéridében dolgozta fel, valamint tébb esetben elmaradt
az érintett ligyletek kapcsdn a pénzeszkozok forrasara vonatkozd informacidk beszerzése is. Ezeken fellil a vizsgalat az ERSTE
Bank esetében a belsé ellenbrz6 és informacids rendszerének mikodtetésével kapcsolatban a riasztdsok kivizsgalasanak
kontrollja tekintetében is tapasztalt hianyossagot. A feltart problémak miatt az MNB az Erste Bankra és az MBH Bankra
10-10 millié forint fellgyeleti birsagot szabott ki. A vizsgalat a CIB Bank Zrt. esetében jogsértést nem tart fel, igy az
eljarast végzéssel megsziintette. Osszességében az MNB a feltart jogsértések el6forduldsa és a rendszerszinti jogsértések
elmaradasa miatt Ugy itélte meg, hogy a kordbbi hasonld targyban 2021-ben zarult témavizsgalat eredményeihez képest
a tranzit fizetési szamlakkal kapcsolatos kockazatok kezelésében érdemi el6relépés tortént.

Az ugyancsak lezarult, 3 hitelintézet — Erste Bank Hungary Zrt., MKB Bank Nyrt., illetve Takarékbank Zrt., majd az utébbi
két bank esetében azok jogutddjanak, az MBH Bank Nyrt. (MBH Bank) — bevonasaval folytatott témavizsgalat keretében az
MNB ellendrizte a bizalmi vagyonkezeld tigyfelekkel kapcsolatban végzett tigyfél-atvilagitdsi és monitoring tevékenységet.
tobb esetben, ismétl6déd jelleggel nem tartotta naprakészen —az Ujonnan létrejott bizalmi vagyonkezel6i jogviszonyokra
tekintettel — az Uzleti kapcsolatok céljara, tervezett jellegére vonatkozé informaciokat. Emellett az MBH Bank nem
teljesitette haladéktalanul a pénzmosasgyanus tranzakcidkkal kapcsolatos bejelentési kdtelezettségét sem, mivel szdmos
bizalmi vagyonkezeléshez kapcsolddod szokatlan lgylet vonatkozasaban csak késedelmesen ismerte fel a bejelentések
szlikségességét és tovabbitotta azokat az illetékes hatdsag felé. Tovabbi hidnyossagként tarta fel az MBH Bank altal
lezart sz(irGrendszeri jelzések értékelésének ellenbrzésével kapcsolatban, hogy a bank gyakorlatdaban a kockazatalapu
kontrolltevékenysége soran nem helyezett kiemelt hangsulyt arra, hogy azonos kockazatu hattérinformaciok esetén
milyen moédon kerilhet sor a riasztasok eltér6 jellegl lezarasdra. A feltart problémak miatt az MNB az MBH Bankra 10
millié forint feliigyeleti birsagot szabott ki. Az Erste Bank ugyan a belsé kockazatértékelésében a bizalmi vagyonkezelGi
tevékenységhez magas kockazati besoroldst tarsitott, azonban az tgyfélatvilagitasi intézkedéseit nem igazitotta hozza,
a kockazat detektalasakor nem alkalmazott fokozott tigyfélatvilagitast. Tekintettel arra, hogy az Erste Bank a feltart
hidnyossagokat az érintett bizalmi vagyonkezeld ligyfelek esetében még a vizsgdlat soran javitotta, elmaradt intézkedéseit
pedig potolta, az MNB csak figyelmeztetésben részesitette a hitelintézetet.

FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEG

2024. januar 1. napjan hatdlyba Iépett a pénzforgalmi szolgaltatasokon keresztiil megfigyelhetd visszaélésekrdl szold
ajanlas'®, melyben az MNB tobbek kozott az tgyféledukdacids intézkedések alkalmazdsdra, az lgyfelek megfelel6
tajékoztatasara vonatkozo elvarasokat fogalmazott meg. Annak érdekében, hogy a pénzforgalmi szolgaltatdk az ajanlasban
rogzitett tajékoztatasi elvardsoknak tortén6 megfelelést az ligyfelek szamara elérhet6 honlapjaikon a figyelem felkeltésére
alkalmas, egységes mddon biztositsak, az MNB vezetdi kérlevélben adott irdnymutatast a piaci szereplék részére.** A vezetdi
korlevél egyebek mellett elGirja, hogy a visszaélések megelGzésével, észlelésével, megakaddlyozasaval kapcsolatos
informacidkat egy kilon aloldalon rogzitsék a pénzfogalmi szolgaltatok, amelyre a honlapjaik f6oldalardl egy kattintdssal
el lehet jutni, valamint meghatarozza az MNB elvarasait ezen aloldal tartalmara, felépitésre vonatkozdan.

Az MNB 2024. marciusban az egységes pénzpiaci tdjékoztatas érdekében korlevelet'® adott ki az egyoldalt dijmddositasok
okainak kdzérthet6bb tajékoztatdsdra, illetve az altalanos szerz&dési feltételek, valamint a hirdetmények modositasainak
kdnnyebb attekinthet&ségére tekintettel.

13 A Magyar Nemzeti Bank 5/2023. (VI.23.) szdmu ajénlasa a pénzforgalmi szolgéltatasokon keresztiil megfigyelhet8 visszaélések megelSzésérdl,
észlelésérdl, megakaddlyozdsardl és kezelésérdl

14 Vezet6i korlevél a pénzforgalmi szolgaltatdsokon keresztiil megfigyelhet8 visszaélésekhez kapcsolédd tdjékoztatdsi elvardsokrol —
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-kozzetetelhez.pdf

15 VezetSi korlevél az egyoldali szerz6désmddositas okdnak hirdetményi dton vald kdzzétételével, valamint a mddositdssal érintett dijak,
koltségek és egyéb szerz6dési feltételek valtozasanak transzparens megjelenitésével kapcsolatos elvardsokrél — https://www.mnb.hu/letoltes/
vezetoi-korlevel-honlapra.pdf
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A litvaniai székhely(i Revolut Bank betétgy(jtési tevékenysége kapcsan az MNB felhivta a figyelmet, hogy a bank
Magyarorszagon tovabbra is hataron atnyuld intézményként kinal elektronikus pénzforgalmi szolgaltatasokat, melynek
velejardja, hogy a hazai Gigyfelek elszamolasi vagy csaldsi jogvitaikat tovabbra is kulféldon, litvanul vagy angolul intézhetik.
Az MNB-nek nincs hivatalos informacidja a magyar ligyfelek fogyasztdi jogainak érvényesiilésérél, a szamukra kedvezé
dontések aranyardl. Hataron atnyuld intézmény esetében ugyanis az unids jog szerint a hazai pénzlgyi felligyeletet
,fogadd orszagként” csak rendkivil korldtozott fogyasztovédelmi jogositvanyok illetik meg (elsésorban a litvan jegybankhoz
fordulhat az Ggyfelek védelmében). Mindemellett az MNB a fentiek szerinti jogszabalyi keretek koézott, fogyasztévédelmi
szempontu folyamatos felligyelési tevékenységében figyelemmel kiséri a magyarorszagi Ggyfeleket érintd aktualitasokat
a bank tevékenysége kapcsan, és rendszeresen egyeztet a bankkal a fogyasztévédelmi kérdésekben.

Az MNB folyamatos felligyeleti tevékenysége soran figyelemmel kiséri a pénzpiaci intézmények fogyasztoi tajékoztatasait
és azok hidnyossaga vagy a kozérthetdség elmaradasa esetén jelzéssel él. 2024 els6 negyedévében tobbek kozt hitelkdrtya-
kedvezménnyel kapcsolatos tajékoztatds, az 6rokosoket érinté informaciok kozzététele, illetve az el6torlesztésekkel
kapcsolatos tajékoztatas kapcsan valt sziikségessé az egyes intézményi gyakorlatok folyamatos felligyelés keretében
torténd attekintése.

A kb. 4 millié hazai lakott ingatlan hozzavet8leg haromnegyede biztositott, vagyis minden 4. haztartas védtelen az elemi
karok, tliz vagy épp a betdrés ellen. Az inflacié miatt az épitéanyagok dra és az épités-szerelési kdltségek is jelentésen néttek
az elmult években, tavaly rekord mértékd viharkarokrdl szamoltak be a biztositdk, raadasul sok ingatlan alulbiztositott lehet
(vagyis baj esetén jogszerlien csak a kar egy részét téritheti meg a biztositd). Mindezekért, illetve a hazai lakasbiztositok
kozotti lanyha verseny miatt is nagy szlikség volt a piaci verseny erdsitésére, az Ggyfeleknek nyujtott szolgaltatasok
min&ségének tovabbi javitdsara. A jogalkotd dontése nyoman az Ggyfeleknek soron kiviil — azaz a kbvetkez6 szerz6déses
évforduldjuk lejarta el6tt — lehet&ségiik volt 2024. marcius folyaman lakdsbiztositasuk felmondasara, atkotésére mostani,
vagy egy masik biztositonal. Errdl lakasbiztositdjuk februar 15-ig az eddig megszokott kommunikacios csatornan (levélben,
emailen stb.) értesitette Gket. Ha az ligyfél szerz6dése felmondasardl dontott, azt ingyenesen, indoklasi kotelezettség
nélkil tehette meg irdsban legkés6bb marcius 31-ig, 30 napos felmonddasi idével biztositdja szdmara. Marcius 31-ig
nagysagrendileg 384 ezer darab biztositasi szerz6dés feliilvizsgalatara és Uj ajanlat kiaddsara kerult sor, mely a piaci
vdarakozasokat is feltilmulta.

Marciusban igy erds verseny indult a biztositok kozt a fogyasztokért. Az ligyfelek eligazoddsat az MNB honlapjanak Mindsitett
Fogyasztébarat Otthonbiztositasi (MFO) és Pénziigyi Navigator fogyasztovédelmi oldalaival is tdmogatta. Akik szerz6désiik
alapjan esetleg hosszabb id&szakra (akar az egész évre) elGre kifizették lakasbiztositasi dijukat, azok a felmondasi id6
lejarta utdni részt visszakapjak. Szerz6dés felmondasa esetén az tUgyfeleknek szlikséges rendezni a felmondasi id6 végéig
esedékes dijukat. Az MFO keretrendszerét az MNB még 2019. év végén hatdrozta meg, mostanra pedig mar a piac 14
lakasbiztositoja koziil 13-nal elérhetd a konstrukcid, amely jé valasztas a lakasbiztositast koté fogyasztoknak. A pénziigyi
feligyelet felmérése alapjan e biztositasok magasabb szolgaltatast nyujtanak és dijuk kb. 10 szazalékkal kedvez&bb az egyéb
piaci termékekhez képest. Nincs dnrészik, a velik kapcsolatos Gigyek digitalisan intézhetdek, a leggyakoribb kartipusok
tartalmat az MNB szabta meg, a kizdrasokat sz(ikitette, a karkifizetés pedig gyorsitott mdodon torténik. A lakdsbiztositasi
kampany sordn az Uj ajanlatok hozzavet6legesen 9%-a volt MFO, mely a korabbi évek dupldja.

Az MNB feliigyeleti hatésagként aktivan monitorozta a lakdsbiztositasi kampéanyt. Uj feliigyelési eszkdzokkel
probavasarlasokat folytatott, online kalkuldcidkat végzett, s heti kétszer kért adatszolgaltatdst a biztositoktdl és
a biztositdskozvetitdi piac egyes szereplGit6l. Probléma esetén azonnal kozbelépett, vezetsi levelek kildésével és
egyéb eszkozokkel. Az ligyfelek az MNB tapasztalatai alapjan biztonsagos, nyugodt koriilmények kozt tekinthették at
lakasbiztositasaikat a kampany soran. Az MNB t6bb, mint 100 piacmonitoring céli probavasarlast folytatott a biztositoknal
és kozvetit6knél kifejezetten a lakasbiztositas értékesitési gyakorlatanak felmérése céljabdl, mely alapjan megaéllapitasra
kerilt, hogy a probaldtogatasok donté tobbségében az ligyfelek szerz6déskotést megel6z8 tdjékoztatasként a dijkalkulaciot
kaptdk meg, a lakasbiztositasi termékismertet6t és az altaldnos szerz6dési feltételeket nem.

KIBOCSATOI FELUGYELES ES PIACFELUGYELETI ELJARASOK

2024 marciusaban az MNB 6sszesen 160 millié forint piacfelligyeleti birsagot szabott ki a budapesti székhelyl Car
Service Partner Kft.-re és a pragai székhely( Car Service Partner s.r.o.-ra jogosulatlan pénzkdlcsdnnyujtdsi tevékenység
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AZ MNB FELUGYELETI ES FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

miatt, és végleg megtiltotta, hogy Magyarorszagon jogosulatlanul, izletszerlen pénzkolcsont nyujtsanak. A tarsasagok
hasznalt személygépjarmliveket vdsaroltak. A megvett gépjarmuivet aztan a tulajdonossa vald térsasagok a korabbi
elado részére — mint Gzembentarténak — hasznalatra visszaadtak. Ezzel egyidejlleg a jarm(ire a korabbi eladd javara
hatarozatlan idGtartamra visszavasarlasi jogot kotottek ki, amely jog ellenértékeként havonta ,foglalasi dijat” kértek.
A piacfelligyeleti eljaras soran beszerzett adatok alapjan a jegybank megallapitotta, hogy a tarsasagok valds gazdasagi célja
nem a gépjarmvek feletti tulajdonjog megszerzése, hanem annak biztositasa volt, hogy az azokat eladd személyek egy
meghatarozott pénzosszeghez jussanak. A tarsasagok tehat valdjdban finansziroztak az eladot lizleti jelleggel, dij ellenében,
azaz kamat fejében nyujtottak pénzkdlcsdnt. A fenti konstrukcidban a jarm(i fedezetként, a ,foglalasi dij” pedig — tobbek
kozott — a pénz hasznalatanak ellenértékeként szolgalt. Az MNB vizsgalata feltarta, hogy a tarsasagok a velik kapcsolatba
ker(llt természetes és jogi személyek részére 2021 marciusat kovetden egylttesen tébb mint 300 esetben, tobb szaz millié
forintot meghaladé értékben nyujtottak kdlcsont.

2024 els6 negyedévében az MNB egy maganszeméllyel szemben lefolytatott piacfelligyeleti eljards soran megallapitotta,
hogy egyes lgyletkdtéseivel tobb kereskedési napon tiltott piaci manipuléciét kovetett el a BET-en jegyzett POLYDUCT,
eSense, Megakran és FuturAqua részvényekre vonatkozoan. Tevékenysége alkalmas volt arra, hogy hamis benyomast
a vizsgdlt id6szakban olyan mennyiségben adott be, majd vont vissza a kereskedési rendszerben megbizasokat tobb
részvényre, hogy azok alkalmasak lehettek mas befektetSk elbizonytalanitasara, dontéseik lassitasara, illetve a sajat
kereskedési stratégiaja elrejtésére. Ez a jogszabaly altal tiltott piaci manipulacié ,megbizdshalmozds” tipusat jelentette.
A maganszemély emellett ,vetitéssel” is manipuldlta a piacot, szintén tobb részvény kapcsan. Kereskedése soran ugyanis
a hozza kothet6 arvaltozassal érintett kereskedési napokon el&forduld tranzakcidokbdl minden esetben az armeghatarozo
ajanlatot 6 adta. Az MNB mindezek miatt megtiltotta a maganszemélynek a piaci manipulaciéra vonatkozo rendelkezések
ismételt megsértését és 10 millié forint piacfelligyeleti birsagot szabott ki ra. A birsagdsszeg megallapitdsanal sulyositd
korilménynek szamitott, hogy a magdnszemély tevékenységét 4 részvényre vonatkozdan és hosszabb idén keresztiil
folytatta. EnyhitS koriilmény volt ugyanakkor, hogy az adott értékpapirokhoz hataridés termék nem kapcsolddott a BET-
en, valamint azok a BUX és BUMIX indexkosarakban sem szerepeltek.

Az MNB egy magdanszeméllyel szemben lefolytatott masik piacfelligyeleti eljaras soran megallapitotta, hogy lgyletkotéseivel
tébb hénapon &t tiltott piaci manipulaciét kévetett el a BET-en jegyzett Kulcs-Soft Nyrt. altal kibocsatott részvényekre
vonatkozdan. Tobb hdnapon at kezdeményezett nagyszamu vételi Ggyletével a maganszemély a Kulcs-Soft részvény napi
atlagos kereskedési forgalmat kozel hatszorosara novelte, illetve a vizsgdlt id6szak alatt a tranzakcidival érintett kereskedési
napokon a Kulcs-Soft részvény arfolyamdban 97 szazalékos kumulalt emelkedés tértént. Ezen forgalomgeneralast és
arfolyambefolydsolast eredményezé tigyletek mellett a maganszemély t6kepiaci magatartasa ugynevezett , kezd6lokés”
elnevezésli piaci manipulaciéra utalé gyakorlatot is megvaldsitott azzal, hogy az MNB altal vizsgalt id6szakban tobb
kereskedési napnak jellemz6en az elején adott be olyan kiemelked6en nagy volumenl megbizasokat, amelyek tényleges
leteljeslilése az atlagos kereskedési mennyiség alapjan kizart volt. Mindezek mellett a maganszemély egy alkalommal
adott a kereskedési id6 végéhez kdzel egy — az ajanlati kényvben szerepld ajanlatoknal magasabb aron — eladasi ajanlatot,
amivel meghatdrozta a Kulcs-Soft részvény aznapi zaréarat. A magadnszemély ezen tGkepiaci tevékenysége alkalmas
volt a ,,zardar bedllitasa” elnevezés(i piaci manipulaciéra utald gyakorlat megéllapitasara. Mindezek nyoman az MNB
a maganszemélynek megtiltotta a piaci manipulacidora vonatkozé jogszabalyi rendelkezések ismételt megsértését és 100
millié forint piacfelligyeleti birsagot szabott ki ra. A birsag 6sszegének meghatdrozdsa soran az MNB kiemelt sulyosbité
korilményként értékelte, hogy a maganszemély magatartdsat a Kulcs-Soft Nyrt. — mint a szabalyozott piacra bevezetett
kibocsato — vezetd tisztségviselGjeként valdsitotta meg, azaz az atlagos befekteténél szélesebb korl ismeretekkel kellett
rendelkeznie a MAR? el&irdsairdl. Emellett az MNB fél évvel ezen piacfeliigyeleti eljarasban vizsgalt id6szakot megelSz6en
mar megtiltotta a maganszemélynek, hogy a MAR piaci manipulaciéra vonatkozd rendelkezéseit ismételten megsértse
és 30 millié forint piacfelligyeleti birsag megfizetésére is kotelezte. Mindezek mellett az MNB a piacfelligyeleti birsag
meghatdrozdsa soran sulyositd koriilményként értékelte, hogy az Ggyfél a tiltott piaci manipuldciot tébb, a MAR altal
tiltott magatartasformdval valdsitotta meg.

16 AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 596/2014/EU RENDELETE (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl| (piaci visszaélésekrsl sz616 rendelet),
valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi irdnyelv hatédlyon kivil
helyezésérdl
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Az MNB kezdeményezésére éppen az ilyen esetekre tekintettel szigorodtak a Blintet6 Torvénykdnyv tékepiaci visszaélésekre
vonatkozd tényallasai. 2023. janudr 1. napjatdl bennfentes kereskedelemnél, tiltott piacbefolyasoldsnal mar sulyosabban
mindsiil, ha e blincselekményeket t6zsdei céghez kot6dé személy koveti el.

AZ MNB ZOLD PROGRAMIJA

A z0ld pénziigyek teriletén az elmult hdrom évben felépiilt jelent6s adatvagyonra alapozva 2023 novembere 6ta
rendszeresen, negyedéves gyakorisaggal zold pénzigyi adatokat tesz kozzé az MNB. A z6ld adatpublikacié legutdbb idén
marciusban frissiilt az 2023. év végén elérhetd adatokkal, melyek a zold pénziigyi termékek allomanyanak dinamikus
novekedésérél tanuskodnak?’.

A negyedév soran lezarult a hitelintézetek éghajlatvaltozasbdl eredd kockazatainak azonositasat és mérését tdmogatod
révidtavu klimastresszteszt. A masodik alkalommal elvégzett gyakorlat a hazai bankrendszer atallasi kockazatairdl szolgaltat
értékes informacidkat.

UGYFELSZOLGALATI TEVEKENYSEG

Az MNB Ugyfélszolgalatahoz 2024 elsé negyedévében 6sszesen 7 003 db ligyfélszolgalati megkeresés és kérelem érkezett.
A megkeresések és kérelmek szektor szerinti megoszlasa érdemben nem valtozott a korabbi id6szakokhoz képest, igy az
Ugyféljelzések legnagyobb ardnyban most is a pénzpiacot érintették, ezt a biztositasi piac kovette. Az ligyfelek leggyakrabban
hitelezéssel, pénzforgalmi szolgaltatasokkal, nem-életbiztositasokkal, befektetésekkel, valamint életbiztositasokkal
kapcsolatos kérdéskdérékben fordultak az MNB Ugyfélszolgéalatahoz.

A 2022 szeptembere 6Ota jelents problémaként azonosithatd banki adathaldsz tamaddasokat jelz6 ligyfélpanaszok szama
tovabbra is magas. 2023 szeptemberében tetdztek az esetszamok, és némi visszaesés utan 2023 negyedik negyedévétd|
2024 els6 negyedévének végéig havi atlag 100 jelzés volt a jellemz6. A kibercsalasok elkovetési médszerei kozil jellemzé
a csomagkuldé szolgalat nevével visszaélve adathaldsz izenet e-mail kiildése, illetve a hamis banki telefonhivasok.

7 https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/zold-penzugyi-adatok
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4. Szanalas

SZANALASI TERVEZES ES SZANALHATOSAG ERTEKELESE, MREL-KOVETELMENY

Az MNB, mint csoportszint(i szanalasi hatdsag az éves ltemtervnek megfelel6en a jelent6s hataron atnyulod tevékenységet
végz8 magyarorszagi székhelyl bankcsoport esetében tovabb folytatta a szanalhatdsag értékelésére iranyuld eljarast,
amelyhez kapcsoldddan fellilvizsgalatra kerlilnek a csoportszint(i szanalasi terv és azzal parhuzamosan a konszolidalt és
egyedi, a szavatolot6kére, a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkévetelmények (MREL-
kovetelmény) is. A szanalhatdsdag értékelésére nemcsak a csoport belfoldi intézményeinél keril sor, hanem koordinalt
vizsgalat keretében a mas orszagokban székhellyel rendelkezd lednyvallalatoknal is az érintett kiilféldi szanalasi hatdsagok
kézremiikodésével. A csoportszint(i szanaldsi terv és a szanalhatdsag értékelése, valamint az MREL-kdvetelmények egylttes
dontések keretében fognak elfogaddsra keriilni az év folyaman.

Az Egységes Szanalasi Testllet (Single Resolution Board — SRB), mint a legjelentdsebb bankunids székhely( intézmények,
illetve bankcsoportokért felelGs szanalasi hatdsag vezetése alatt all6 szandldsi kollégiumokban is folytatddott a szanalasi
tervezési, valamint a szanalhatdsag értékelésével 6sszefligg6 munka. Ennek keretében az MNB, mint a bankunids
anyavallalatok magyarorszagi székhely( ledanyvallalataiért felelGs szanalasi hatdsag tébb leanyvallalat esetében kidolgozta
és indokoldssal ellatva az SRB rendelkezésére bocsatotta az egyedi MREL-kévetelményekre vonatkozo javaslatait. Tobb
intézmény vonatkozdsaban pedig mar folyamatban van a csoportszint(i szanalasi tervekre és az MREL-kbvetelményekre
vonatkozd egylittes dontések elfogadasa.

Az MNB folyamatosan nyomon koveti az MREL-kévetelmény teljesitésére kotelezett intézményeknek a rdjuk irdnyado
kovetelményeknek valo megfelelés statuszat.

KOLLEK'[iV P,ENZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, A SZANALASI ALAP
TAGINTEZMENYEINEK RENDSZERES EVES DIJFIZETESE

Az MNB képviselGi aktivan részt vesznek a Szandlasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotandcsainak
munkajaban. 2024. elsé negyedévében az MNB folytatta a Szanalasi Alapba fizetend6 rendszeres éves dijak szamitasara
vonatkozd el6késziileteket az intézmények altal teljesitett adatszolgaltatasokban foglalt informdaciok feldolgozéasaval.

NEMZETKOZI EGYUTTMUKODES, RESZVETEL AZ EUROPAI UNIOS
SZABALYOZASI KORNYEZET ALAKITASABAN

Az MINB szakértGi tovabbra is résztvevGi az Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority — EBA), az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésag (European Securities and Markets Authority — ESMA) szanaldsi munkacsoportjainak, valamint
a bankszanalds terén megszerzett tapasztalataik beépitésével részt vallalnak unids jogalkotdsi szerveknek és az
Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésagnak (European Insurance and Occupational Pensions Authority —
EIOPA) a biztositok szandlasi keretrendszerének kiépitését célzé munkajaban. Az MNB a 2022-ben kialakitasra kerdilt,
a szanalasi hatdsagok szanalasi tervezési és végrehajtasi tevékenységének konvergenciajat célzé éves program (EREP —
European Resolution Examination Programme) keretében az idei évben is az EBA rendelkezésére bocsatotta a program
megvaldsitasahoz sziikséges, nem intézményspecifikus informacidkat a szanalasi hatdsagi gyakorlatardl.
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5. Nemzetkozi tartalékok

2024 els6 negyedévének végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysdga 46,4 millidrd euro volt, ami mintegy 5,0 milliard
euro novekedést jelent a 2023. év végi 41,4 milliard eurds értékhez képest.

A névekedés hatterében leginkabb az Allamadésség Kezel6 Kézpont (AKK) janudrban végrehajtott kdtvénykibocsatasai
(a 12 éves 2,5 millidard névértékl amerikai dollar és az 5,5 éves 1,5 milliard névértékl eurd zold kotvények) és az Eurdpai
Bizottsagtdl ebben a negyedévben érkezett nettd 1,2 millidrd eurd transzfer, valamint az eurétdl eltér6 devizaeszkozok,
illetve az arany eurdban kifejezett értékének arfolyamvaltozds miatti atértékel6dése és a kereskedelmi bankok altal

elhelyezett devizabetét-allomany véltozasa allnak.

Ezt ellenstlyoztak az AKK addssagtorlesztési célu tételei (tobbek kézott a marciusi USD 2 millidrd eredeti névértékd
kotvénylejarat) és a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai.

5. dbra
A nemzetkoézi tartalékok nagysaganak alakulasa (milliard EUR)
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6. Készpénzlogisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

2024. I. negyedév végén a forgalomban Iévé készpénzdllomany 3,9%-kal, nominalértéken 310,9 millidrd forinttal haladta
meg az el6z8 év azonos idGszaki szintjét, marcius végére elérve a 8 304,1 milliard forintot.'® Az év elsé harom hénapjaban
a készpénzallomany 234,3 millidrd forinttal béviilt, amely névekedés a mar 2023. augusztusatol megfigyelt, kismértékd
havi bazisi emelkedési palyahoz illeszkedik. A szezondlisan és naptdrhatassal kiigazitott adatok alapjan a forgalomban
|évé készpénzallomany az elsé negyedévben 3,6%-kal magasabb a 2023. december végi allomanyhoz képest.

A készpénzallomany immar nyolc hdnapja tarté mérsékelt Gtem( névekedéséhez hozzajarult az inflacié csokkenése,
ami a korabbi id6szakban is meghatarozo, Un. dvatossagi készpénzkereslet tovabbi er6sodését okozhatta. Ezt tamasztja
ald a forgalomban |évé bankjegycimletek volumenének alakulasa is, ahol a huszezer forintos cimletek forgalomban
lév6 darabszamdanak 2023-ban megfigyelt atmeneti, marginalis visszaesése utdn a mutatd 2024 elsé negyedévében
ismét emelkedett éves bazison. Ugyanakkor a tovabbra is kedvez6tlen makrogazdasagi kérilmények, a haztartdsok
fogyasztasanak alakulasa és a lakossag készpénzhaszndlati preferenciai a tranzakcids pénzkeresleten keresztiil mérsékelhetik
a készpénzallomany bévilését. Ehhez a folyamathoz jarul hozza az intézményi magatartas, a kereskedelmi bankok
készletracionalizalasi torekvése, amely az elGz6 év folyamataihoz illeszkedve az elsé negyedévben is meghatarozdé mértékben
fékezte a készpénz iranti igényt. Figyelembe véve a jelenlegi makrogazdasagi folyamatokat, a fogyasztas alakulasat és azt,
hogy ezen valtozdk késleltetve fejtik ki hatasukat a készpénzkeresletre, a forgalomban |évd készpénzallomany varhatéan
az elkdvetkezd hdnapokban is enyhén névekvd mintazatot vesz fel.

6. abra
A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban, szezonalisan és naptarhatassal igazitott adatok
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Forrds: MNB.

18 Ebben az értékben nem szerepel a bevont, de még visszavalthat6 bankjegyek értéke, ami az MNB mérlegében kimutatott készpénzallomanynak
része. A mérlegben szerepl6 készpénzallomany 8 401,3 millidrd forintot ért el, amely az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 305,7 milliard
forinttal és 3,8%-kal novekedett.
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2. tablazat

A forgalomban lévé
(2024. mdrcius 31-i és 2023. mdrcius 31-i adatok)

e

bankjegyek és érmék*®

2024 2023
Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 301,1 6 022,9 44,8 73,5 285,9 5718,8 44,2 72,5
10 000 forint 185,8 1858,3 27,7 22,7 187,3 1872,9 29,0 23,7
5000 forint 31,5 157,2 4,7 1,9 30,0 149,9 4,6 1,9
2 000 forint 22,8 45,5 3,4 0,6 22,7 45,5 3,5 0,6
1 000 forint 90,3 90,3 13,4 1,1 83,0 83,0 12,8 1,1
500 forint 40,4 20,2 6,0 0,2 38,1 19,0 5,9 0,2
Osszesen 671,9 8194,4 100,0 100,0 647,0 7889,1 100,0 100,0
Ermek Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték

200 forint 193,8 38,8 7,8 41,2 186,6 37,3 7,9 41,4
100 forint 248,3 24,8 10,1 26,4 236,8 23,7 10,0 26,3
50 forint 243,9 12,2 9,9 13,0 232,1 11,6 9,8 12,9
20 forint 455,5 9,1 18,4 9,7 435,5 8,7 18,4 9,7
10 forint 496,3 5,0 20,1 5,3 477,5 4,8 20,2 5,3
5 forint 831,6 4,1 33,7 44 795,2 4,0 33,7 4,4
Osszesen 2469,4 94,0 100,0 100,0 2363,7 90,1 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A forgalomban lévé bankjegyek értéke 2024. marcius 31-én 8 194,4 milliard forint, mennyisége 671,9 millié darab volt.
Ez értékben és mennyiségét tekintve is 3,9 szdzalékos ndvekedést jelent az el6z8 év azonos id&szakahoz képest. A 10 000
forintosok darabszama csekély mértékben, 0,8 szazalékkal csokkent, a tobbi bankjegycimlet forgalomban lévé allomanya
azonban nétt. A két legkisebb bankjegycimlet irdnti keresletbdviilés volt a legnagyobb, az 1 000 forintosok szama 8,9
szazalékkal, az 500 forintosoké pedig 6,1 szdzalékkal emelkedett a bazisidészakhoz képest. A forgalomban [évé érmék
értéke 94 milliard forintot, mennyisége 2 469,4 millié darabot tett ki 2024. marcius végén. Ez értékben 4,4 szazalékos,
mennyiségben 4,5 szazalékos emelkedést mutat 2023 azonos idGszakanak adataihoz képest. A forgalombGviilés valamennyi
érmecimletet egyenletesen érintette.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2024 I. negyedévének végéig a készpénzforgalombdl mindbssze 207 darab forinthamisitvany kerilt kisz(irésre. Ez az adat
a forinthoz hasonlé nemzeti valutdk soraban tovabbra is kiemelten kedvez&nek tekinthetd. A lefoglalt forint hamisitvanyok
37%-a a 20 000, 62%-a pedig a 10 000 forintos bankjegyek kozil kerlt ki. A hamisitdasok modszereit valtozatlanul az irodai
sokszorositd eszkozok (szines fénymdsoldk, printerek) hasznalata domindlja. A ratekintésre esetenként megtévesztének
bizonyuld hamisitvanyok, mind egyszerl érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy
mozgatdssal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C l[dampa alatti ellen6rzéssel megbizhatéan
azonosithatdk.

19 A téblazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizet6eszkozok kozé tartoznak.
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7. dbra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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Forrds: MNB.

A jegybank szakértGi 281 darab kilonb6z6 valutahamisitvanyt, ezen belil 244 darab hamis eurébankjegyet vizsgaltak
meg 2024 |. negyedévében.

KESZPENZFIZETES JOGSZABALYI KORNYEZETENEK VALTOZASAI

2024. februar 28-an lépett hatalyba a bankjegyek feldolgozasardl, forgalmazdsardl, valamint hamisitas elleni védelmével
kapcsolatos technikai feladatokrél sz616 1/2023. (1. 17.) MNB rendelet mdodositasardl sz61é 4/2024 (11. 27.) MINB rendelet.
A rendeletmddositds egyrészt egyértelm(ivé tette a magyar hitelintézeti piacra esetlegesen belépd Uj szerepl6kre vonatkozd
elvarasokat, masrészt a jegybanki ellen8rzési tapasztalatok felhasznalasaval tovabb pontositotta a hitelintézeti készpénzes
infrastruktura makodtetési és rendelkezésre allasi elvardsaira, valamint a pénztari mlveletek korldtozdsara vonatkozé

feltételeket.

EMLEKERME-KIBOCSATAS

A Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 torvény értelmében Magyarorszagon kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és
érmekibocsatasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag torvényes fizet6eszkozei,
de nem szolgalnak forgalmi célokat. A Magyar Nemzeti Bank — a kiilfoldi jegybankok gyakorlatdval 6sszhangban — azzal
a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy az orszag életében jelent8s torténelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkradl,
eseményekrdl és személyekrdl az utékor szamara maradando formaban allitson mélté emléket.

Az emlékérmék ismeretterjeszt6 szerepének minél szélesebb korben vald érvényesilése érdekében 2014 6ta a nemesfém
emlékérmék szinesfém valtozata is kibocsatasra keril, a nemesfém érmeképével megegyez6en, de alacsonyabb

névértékben.

2024 elsé negyedévében az alabbi két tematikdban, négy emlékérmét bocsatott ki az MNB, a kibocsatasi irdanyelvekkel
Osszhangban ezlist és szinesfém valtozatban.
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MAGYAR NEMZETI BANK

Emlékérme-kibocsatas — Baranya varmegye, Pécs

A Magyar Nemzeti Bank a magyar varmegyéket és varmegyeszékhelyeket bemutaté emlékérme-sorozat masodik elemeként
,Baranya varmegye, Pécs” megnevezéssel 20 000 Ft névértékd eziist és 3000 Ft névértéki szinesfém emlékérmét bocsatott
ki 2024. marcius 5-én. Az érméket Kereszthury Gabor iparmdvész tervezte.

,Baranya varmegye, Pécs” emlékérmék

EZUST EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 20 000 Forint Névérték: 3 000 Forint

Anyag és finomsag: ezlst (Ag .925) Anyag: szinesfém (Cu90Zn10)

Suly: 40 g Suly: 29,50 g

Atmérd: 42 mm Atmérd: 42 mm

Verhetd: 6 000 db tikorfényes (Proof) Verhetd: 10 000 db bronzpatinazott
Szél: finomrecézett, szélfelirattal Szél: finomrecézett, szélfelirattal

Emlékérme-kibocsatas — Kincsem

A Magyar Nemzeti Bank ,Kincsem” megnevezéssel 15 000 Ft névértéki eziist és 3 000 Ft-os cimlet(i szinesfém
emlékérméket bocsatott ki 2024. marcius 12-én az 6rokos futamgydztes magyar versenyld sziiletésének 150. évforduldja
alkalmabdl. A jubileumi emlékérméket Kereszthury Gabor iparm(vész tervezte.

,Kincsem” emlékérmék

MADUAKORSZAS 4 1
a

@
\

EZUST EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME

Névérték: 15 000 Forint Névérték: 3 000 Forint

Anyag és finomsag: ezlst (Ag .925) Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)

Suly: 31,46 g Suly: 27 g

Méret: 39,60 x 26,40 mm fekvd téglalap Méret: 39,60 x 26,40 mm fekvd téglalap
Verhet6: 5 000 db tikorfényes (Proof) Verhet6: 7 000 db selyemfényes (BU)
Szél: sima Szél: sima

Tovabbi részletek, az emlékérmék éremképi leirdsai az egyes cimekre kattintva, az MNB honlapjan talalhatéak.

30 | IDOKOZI JELENTES e 2024. APRILIS


https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/a-baranya-varmegye-pecs-emlekermekkel-folytatodik-a-hazai-varmegyeket-es-varmegyeszekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-legeredmenyesebb-magyar-versenylo-kincsem-szuletesenek-150-evforduloja-alkalmabol

7. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

AZ ONLINE PENZTARGEP ADATBAZIS FELHASZNALASAVAL KESZULT
CIKKSOROZAT

Az online pénztargép (OPG) adatbazist felhaszndlva az MINB cikksorozatot készitett az elektronikus tranzakcidok aranya
és annak valtozdsa a fizikai vasarlasokndl témaban, melynek els§ két része jelent meg 2024 elsé negyedévében.
A cikksorozatban az id6beli valtozast, az elektronikus infrastruktira kihasznaltsagat, az értékkategdriankénti és terileti
kilonbségeket is vizsgalja a jegybank. Az els6 és a mdsodik cikk elkésziilt, ezek publikaldsa — a hozzajuk tartozo kdzérthet6bb
kozleményekkel parhuzamosan — megtortént.

PENZFORGALMI ALLASFOGLALASOK ES ELLENORZESEK
2024 I. negyedévében pénzforgalmi ellendrzés targykorben egy Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank.

PENZFORGALMI SZABALYOZAS

A negyedév soran az MNB a pénzforgalmi szolgaltatoktdl, egyéb vallalkozdsoktdl és természetes személyektél érkezett
megkeresések alapjan kozvetlenil 6t pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki.

KOZPONTI VISSZAELESSZURO RENDSZER

Az MNB és a GIRO Zrt. szoros egylttm(ikodésének keretében megindult a Kézponti Visszaéléssziir§ Rendszer (KVR)
megvaldsitasa, ami mesterséges intelligencia segitségével, valds id6ben értékeli majd a tranzakcidk csaldsi kockazatanak
mértékét, melynek eredményérél szintén valds id6ben visszajelzést kild a hitelintézeteknek. Annak érdekében, hogy
a jogszabalyi elGirdsnak megfelel6en a rendszer éles inditdsa 2025. julius 1-én megtorténhessen, az MNB-vel tortént
folyamatos egyeztetéseket és a rendszer specifikacid kozos kidolgozasat kovet6en a GIRO Zrt. megkezdte a tendereztetési
eljarast a projekt megvaldsitasara. A végsé palyazati anyagok 2023 decemberében beérkeztek, melyek elbiralasara 2024.
elsé felében kertl sor. Az MNB és a GIRO Zrt. folyamatos egyeztetéseket tart a projekt szereplGivel, igy a hitelintézetekkel
is annak érdekében, hogy a KVR implementacidja minél gyorsabb és zokkené6mentesebb legyen.

KELER 30: MKT KEREKASZTALBESZELGETES A KELER ALAPITASANAK 30.
EVFORDULOJA ALKALMABOL

A Magyar Kozgazdasagi Tarsasdg Pénzigyi Szakosztdlya a KELER 30. évforduldja alkalmdabdl szervezett
kerekasztalbeszélgetésén a résztvevs szakértGk a magyarorszagi pénz- és t6kepiac mérfoldkoveirsl és a jovGbeli
kihivasairol beszélgettek Horvath Gabor, a KELER vezérigazgatdjanak a cég 30 éves torténetét ismertet6 eladasat
kovetben. A beszélgetést az MNB képviseletében Luspay Miklds moderalta, a beszélgetést személyesen és az MNB Youtube
csatorndjan élében lehetett kdvetni.
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MNB havonta publikdlja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2024. februari adatok alapjan készitett
statisztikak 2024. aprilis 5-én jelentek meg. Emellett a gyorsabb és atfogdbb tajékoztatas érdekében 2024-ben elkezd6dott
a hitelintézetek el6zetes statisztikai mérlegének és eredménykimutatasanak rendszeres kozzététele is.

A szezonalisan nem igazitott tranzakcids adatok szerint 2023. december — 2024. februar hdnapokban 6sszességében mind
a haztartasok, mind pedig a nem pénzigyi vallalatok nettd hitelfelvevék voltak, a tranzakcidkbol eredéen mindkét szektor
novelte betéteinek allomanyat is. A haztartasok hitelei a tranzakciés adatok alapjan mindharom megfigyelt honapban
néttek: a szektor nettd hitelfelvétele ebben az idGszakban 6sszesen 81,2 millidrd forintot tett ki. A nem pénzigyi vallalatok
hitelei esetében 2023. decemberben és 2024. janudrban ndvekedés, mig 2024. februdrban ezek egylttes 6sszegénél
kisebb mértékd csokkenés volt megfigyelhet6: 6sszesen 37,6 milliard forinttal n6tt a tranzakciokbol eredéen az allomany.

A haztartdsok 2023. decemberben és 2024. februarban novelték, mig 2024. januarban csokkentették betéteik allomanyat,
tranzakcios alapon 6sszesen 599,3 milliard forintos nettd betételhelyezés jellemezte a megfigyelt idészakot. A nem pénzigyi
véllalatok betétallomanya szintén 2023. decemberben és 2024. februarban nétt, mig 2024. januarban csokkent, amely
valtozasok ered8jeként 6sszesen 204,6 milliard forintos nettd betételhelyezés tortént ebben az idészakban.

8. dbra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcioi a szezondlisan nem igazitott adatok alapjan
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Forrds: MNB.

Szintén 2024. aprilis 5-én jelent meg a haztartdsi és a nem pénzigyi vallalati hitel- és betéti kamatlabakrdl sz6lé havi

sajtokozlemény.

IDOKOZI JELENTES © 2024. APRILIS



AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

A kozzétett adatok szerint a vizsgdlt id6szak (2023. december — 2024. februdr) alatt a haztartdsok altal elhelyezett
forintbetétek atlagos kamatlabai csékkentek?®, mig az eurobetétek kamatldba emelkedett. A haztartdsoknak nyujtott forint
lakascélu hitelek, valamint a személyi hitelek hitelkoltség mutatdja is mérséklédott a megfigyelt idGszakban. A vizsgalt
negyedévben a babavaré hitelek Uj szerz6déses 6sszege 79,5 milliard forint volt. A nem pénziigyi vallalati szektor esetében
a forintbetétek atlagos kamatlabai csokkentek, mig az eurobetéteké emelkedett az el8z6 negyedévhez képest. A forint- és
eurohitelek atlagos kamatldbai is mérséklédtek a vizsgdlt id6szakban.

HAZTARTASOK HITELALLOMANYANAK ALAKULASA

2024. marcius 27-én jelent meg a haztartasok hiteldllomanyanak alakuldsat 2023. IV. negyedévig terjed6en bemutaté
tajékoztatd. A publikacidban a haztartasi hiteldllomanyok fizetési késedelem szerinti megbontasanak és az allomanyvaltozas
alakulasanak Osszedllitdsa a hitelligyletek egyes adataira vonatkozdan teljesitendd adatszolgaltatas (a tovabbiakban:
HITREG) alapjan torténik, mig a hatralévé futamidGre és a szerz6dések darabszamara vonatkozé adatok a felligyeleti
FINREP adatok szerint keriilnek bemutatasra.

A legutdbbi publikaciotdl kezd6dGen az idGsorokbadl kilon tablakban keriiltek kiemelésre a babavard hitelek. Az 4j tablakban
az adatok a 2022. Il. negyedévi vonatkozasi id6t8l érhetbk el id6sorosan, negyedévenkénti bontasban.

Tovabbi valtozas a publikdlt adatokban, hogy a haztartasi hiteldllomany fizetési késedelem szerinti megoszlasat és
a hiteldllomany alakuldsat bemutaté tablakészletekben az adatforrast képezd HITREG adatszolgaltatas altal lefedett
adatkorok 2023. IV. negyedévtdl tortént bdviilése kovetkeztében az adatok tartalmazzdk a hitelintézet altal vezetett
fizetési szamlan és a nem fizetési m(iveletek teljesitésére szolgald, az Ggyfél altal barmikor hozzaférhetd egyéb szamlan
kialakult negativ egyenlegeket is (Un. kényszerhiteleket).

A 2023. IV. negyedéves adatok alapjan a haztartasi hitelek folydsitdsa és torlesztése is nétt az el6z6 negyedévhez
képest. A targynegyedévi folydsitds meghaladta a torlesztések dsszegét, igy a haztartasi hitelek allomanya emelkedett.
A legnagyobb 6sszegben az aruvasarlasi és egyéb fogyasztasi hitelek dllomanya névekedett, ami leginkabb a babavaro
hitel allomany emelkedésének koszonhetd.

2023. december végén a haztartasi hitelek 1,5 szdzaléka volt 90 napon tuli késedelemben, ami [ényegében nem jelent
valtozast a korabbi negyedévhez képest.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MNB 2024. marcius 5-én interaktiv formaban publikalta a hitelintézetek 0sszesitett prudencidlis adatait 2023. december
31-ig bemutatd id6sort.

A hitelintézeti szektor 2023. IV. negyedév végén 10 bankcsoportbdl, 8 egyedi hitelintézetbdl, 2 hitelintézettel egyenérték(i
prudencialis szabalyozas ald es6 pénziigyi vallalkozasbadl, valamint 9 fidktelepbdl allt.

A szektor konszolidalt mérlegf6dsszege a targynegyedév végén 90 493 millidrd forintot tett ki, amely 1,2 szazalékkal
magasabb az el6z6 negyedévinél, és 11,8 szazalékkal haladja meg az egy évvel ezel6tti értéket. A banki mérlegekben a két
legjelentGsebb eszkdztipus tovdbbra is a hitelek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, amelyek egyittes allomanya
az eszkdzok 76 szazalékat tette ki 2023. december 31-én. A forrasallomany tobb mint 3/4-ét adtdk tovabbra is a betétek.
A szektor szint(i sajat t6ke pedig az idegen forrasok 11,8 szazalékat tette ki a targynegyedév végén.

A hitelintézeti szektor 2023 sordn elért konszolidalt szintd netté eredménye 1 929 millidrd forint volt, ami tébb, mint
kétszerese a 2022. évi eredménynek. A kamateredmény novekedése tdbb, mint 30 szazalékos, a dij- és jutalékeredmény
béviilése pedig kozeliti a 20 szazalékot az el6z6 évhez képest. A m(ikddési bevételek éves szinten a miikodési koltségeknél
nagyobb mértékben emelkedtek (29,4 illetve 17,8 szazalék). 2023 soran szektorszinten az értékvesztés és céltartalékképzés

20 A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgalt idészakra vonatkoz6 atlagkamatlabat jelenti.
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Osszesen 235 milliard forinttal csokkentette az eredményt, a targyévi nettd eredményhatdsa kevesebb, mint a fele az
el6z6 évi 6sszegnek (548 milliard forint). A nettd értékvesztés és céltartalékképzés 2023 végén a mikédési eredmény 9,9
szazalékat tette ki a 2022 végén mért 33,2 szazalékkal szemben. A nettd addraforditas (kilonaddk nélkal) 316 milliard
forint volt 2023 végén, amely tobb, mint kétszerese az el6z6 évi értéknek.

A teljes hiteldllomdany NPL-ratajanak évek ota tartd csokkenési trendje kitartott, és 2023. IV. negyedév végé-re a teljes
hiteldllomany 2,6 szazalékara siillyedt a nemteljesité allomanyok aranya.

2023. IV. negyedév végén szektorszinten Osszesitve a — felligyeleti hatdsag altal megallapitott — SREP tobblet
t6kekovetelményt is figyelembe vevé Il. pilléres teljes t6kemegfelelési index 181 szazalék volt, a Il. pillér és a t6ke-pufferek
figyelembevételével szamitott teljes t6kemegfelelési index 136,8 szazalék, mindkét érték stabil t6kehelyzetet mutat.

A likviditasfedezeti rata (LCR) atlagos értéke 210 szazalékra névekedett 2023. negyedik negyedév végére. A nettd stabil
forrasellatottsagi rata (NSFR) szamlaldja és nevezGje stabilan alakult szektorszinten, a mutaté értéke a targynegyedév
végére 148,7 szazalék lett.

A hitelintézetek 2023 soran nem konszolidaltan szamitva 6sszesen 1 451 milliard forint nettd eredményt értek el, amely
csaknem haromszorosa a 2022. évi értéknek. A kamateredmény mintegy 30 szazalékkal lett magasabb, mint egy évvel
korabban, a dij és jutalékeredmény ezalatt 8,9 szdzalékkal emelkedett. A kamatbevételek 79 szazalékkal, a kamatraforditasok
pedig 111 szazalékkal haladtak meg a tavalyi értéket. Az egyéb m(ikodési eredmény (egyéb tételek része) csaknem
hatszorosdra novekedett az el6z6 évi értékhez képest, a ndvekedésben az osztalékbevételen feliil jelentds szerepet
jatszott az eredménnyel szemben valdsan értékelt pénzigyi instrumentumok atértékelési eredménye is. Az értékvesztés
és céltartalékképzés eredményhatdsa 2023 soran 23 milliard forint nettd képzés, szemben az el6z6 évi 461 milliard forint
nettd képzéssel.

A biztositok 2023 IV. negyedéves prudencialis adatai és a kapcsolddd tajékoztatd interaktiv formaban -- 2024. marcius
6-an kerilt publikalasra.

2023. IV. negyedév végén a biztositdintézetek szerz6désallomanya meghaladta a 14,97 millié darabot, mely 1,1 szazalékos
novekedést jelent az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. A szektor 2023. IV. negyedéves dijbevétele 360,1 milliard Ft
volt, amely 11 szazalékkal tobb, mint az el6z6 évi érték. 2023. IV. negyedév végén a biztositdk altal kezelt biztositasi
szerz8désekhez kapcsolodo eszkozok (befektetések) allomanya az el6z6 negyedévhez képest 6,3 szazalékkal novekedett.
Tovabbra is jellemz6, hogy a biztositdk eszkozkitettségét harom kategdria, az allamkotvény (45,2 szazalék), a befektetési
jegyek (39,1 szazalék) és a készpénz és betétek (6,2 szazalék) dominaljak, hasonldan az elGz6 év azonos idészaki értékekhez.
A biztositdk Szolvencia Il értékelési elvei alapjan szamitott tartalékai legnagyobb részét 2023. IV. negyedévben tovabbra is
az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasok tartalékai teszik ki (63 szazalék), amely nem valtozott az
el6z8 év azonos iddszaki értékhez képest, mig az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositdsokon kiviili
életbiztositasok tartaléka az 0sszes tartalék 22,2 szazalékat adja, mely ndvekedést jelez az el6z6 év azonos id&szaki értékhez
viszonyitva (22 szazalék). A nem-életbiztositasok tartalékainak ardnya a 2022. IV. negyedévihez (15 szazalék) képest 2023.
IV. negyedévben kismértékben csdkkenve 14,8 szazalékot ért el. A Szolvencia Il kockazatalapu t6kekdvetelmény szerinti,
a szektor egészére az egyedi adatokbdl 6sszesitve szamitott szavatolotSke-feltoltottségi szint 2023. IV. negyedévben
199,2 szazalék, mely az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 26,4 szazalékpontos novekedést mutat, és tovabbra is jéval
meghaladja a prudencialisan elvart 150 szazalékos kdvetelményt.

Az MNB 2024. februdr 26-an publikalta a pénztarak 2023. IV. negyedéves adatokkal bdvitett id6sordt és a kapcsolédd
tajékoztatot interaktiv formaban.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak altal kezelt vagyon 1 960,2 millidrd forintot, a magannyugdijpénztarak altal kezelt vagyon
306,7 millidrd forintot tett ki 2023. IV. negyedév végén. A kezelt vagyon az dnkéntes nyugdijpénztarak esetében 21,3
szazalékos, a magannyugdijpénztarak vonatkozasaban 20,9 szazalékos ndvekedést mutat az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva. Az egészség- és Onsegélyezsd pénztari intézménycsoport vagyona 15,7 szazalékkal emelkedett 2023. Il. negyedév
végéhez képest. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak és magannyugdijpénztarak taglétszamanak kismérték( csokkenése tovabb
folytatddott 2023-ban. Az el6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitva az 6nkéntes nyugdijpénztari tagok szdma 1,7 szazalékkal,
a magannyugdijpénztari tagok szama 1,9 szazalékkal alacsonyabb, ugyanakkor az egészség- és onsegélyezd pénztari
intézménycsoportba tartozd pénztarak taglétszama 5,2 szadzalékos ndvekedést mutat.
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AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

A tGkepiaci folyamatokat bemutatd befektetési szolgaltaték kereskedési adatokrdl szélé idGsor — amely havi
rendszerességgel kerll publikdlasra — 2024. januar 8-an, februdr 7-én és marcius 7-én is megjelent a publikacios
naptarnak megfelelGen, legutébb a 2024. januari adatokat tartalmazdan. A befektetési vallalkozasok id6sorainak 2023. IV.
negyedévre vonatkozo publikacidja, amely a 2023. december végén miikods 10 befektetési vallalkozas mérleg, eredmény
és szavatolotbke adatait tartalmazza, 2024. februar 19-én valt elérhetévé. A befektetési alapok prudencialis adatai idésor
—amely a felligyelt alapkezel6k nettd eszkozeinek dsszesitett értékét mutatja be kiilonbdz8 bontasokban — 2024. februar
22-én jelent meg. Az id6sorokhoz széveges tajékoztaté nem készilt.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

Az MNB 2024. marcius 27-én el8szor publikalta a 2023. IV. negyedéves fizetésimérleg- és allomanyi statisztikakat,
valamint a 2020., 2021. és 2022. év, illetve a 2023. I-1ll. negyedév revizidjat. Emellett a kiilféldiek magyarorszagi kdzvetlen
t6kebefektetés dllomanyanak végsé befektets orszaga szerinti bontdsa mar marciusban, T+15 honapra megjelent az eddigi
T+21 hénap helyett. igy a mérciusi publikacidval egyitt elérhetSvé valtak a végss befektets orszagara bontott 2022 végi

allomanyi adatok SCV-k nélkul és SCV-kkel egyiitt.

2023. IV. negyedévben a kiilfélddel szembeni netté finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a tékemérleg egyiittes
egyenlege) 283 millié euro volt a szezonalis hatdsok kisz(irésével, a negyedéves GDP 0,5 szazaléka. Szezondlis kiigazitas
nélkil a negyedéves nettd finanszirozasi képesség -95 millié euro volt. A folyo fizetési mérleg egyenlege -180 millié euro
volt a szezonadlis hatdsoktdl megtisztitva, a kiigazitas nélkili egyenleg -561 millié euro volt. A t6kemérleg egyenlege
szezonalisan igazitva 543 millid euro, igazitas nélkil 466 millié euro volt.

A nemzetgazdasagi netto kiilfoldi addssagallomany — a kdzvetlent8ke-befektetésen bellil elszamolt addssag nélkil —2023.
december végén 28 835 millid euro volt, az éves GDP 14,7 szazaléka. A nettd addssagallomany a tranzakciok 1 118 millio
eurds adossagesokkentd, valamint az atértékel6dések 2 521 millié eurds addssdagnoveld hatasa kdvetkeztében, 1 403
millié eurdval nétt az el6z6 negyedévhez képest.

2023. december végén a nemzetkozi tartalékok értéke 41 405 millié euro volt. A negyedik negyedévben a tartalékok
nagysaga 1 743 millié eurdval nétt az el6z6 negyedévihez képest.

9. dbra
A kiilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban
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Forrds: MNB.

IDOKOZI JELENTES © 2024. APRILIS

35


https://statisztika.mnb.hu/timeseries/VegsoBefektetoEurHu.xlsx

MAGYAR NEMZETI BANK

36

PENZUGYI SZAMLAK

Az MINB 2024. aprilis 2-an jelentette meg a 2023 IV. negyedévére vonatkozo teljes korl pénzligyi szdmlakat. A publikacidban
egyrészt frissiltek az dllamhaztartasi és a haztartasi szektor elGzetes pénzligyi szamlakban (2024. februarban) kozolt
adatai, masrészt bemutatdsra keriiltek a pénziigyi és nem pénziigyi vallalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kilféld
Magyarorszaggal kapcsolatos pénziigyi vagyonanak f6bb elemei és finanszirozasi folyamatai.

Ennek alapjan 2023-ban a nem pénziigyi vallalatok nettd finanszirozasi képessége a GDP -0,2 szazalékat tette ki, az
allamhdaztartas nettd finanszirozasi képessége Eximbankkal a GDP -6,7 szdzaléka volt. A haztartasok nettd finanszirozasi
képessége a GDP 6,7 szazalékat, a kiilfold nettd finanszirozasi képessége a GDP 1,0 szazalékat érte el. Az allamhaztartas
bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott addssaga az Eximbank addssagat is figyelembe véve a GDP 73,5 szazaléka volt
2023 végén.

A nemzetkozi elvarasoknak megfelel6en a tovabbiakban az MNB a pénzligyiszamla-statisztikdban kizarolag az allamhaztartas
részeként szerepelteti az Eximbankot, a pénzigyi véllalati, illetve a hitelintézeti szektorban az Eximbank adatai nem jelennek
meg. A valtoztatds a 2024. évi atfogd adatfellilvizsgalat keretében valdsul meg.

10. abra
A f6 szektorok netté finanszirozasi képessége a GDP aranyaban (utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy
negyedév GDP-je)
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Kalfold

Forrds: MNB.

A teljes korl pénziigyi szamldk dsszedllitdsdval egyidejlileg a Kbzponti Statisztikai Hivatal a Pénzigyminisztériummal és
az MNB-vel egyuttmikodve elkészitette, és 2024. marcius 28-an kikildte az Eurdpai Bizottsag szamdara Magyarorszag
EDP-jelentését, amely az allamhaztartds hianyara és addssagara vonatkozd fé statisztikai mutatdkat tartalmazza.
Az intézmények kozotti munkamegosztas alapjan az MNB az 4dllamhdztartas pénziigyi vagyonaval, az dllamaddssaggal és
az allamhdaztartas finanszirozdsdval kapcsolatos adatdsszeadllitast és adatszolgaltatast végzi a pénziigyiszamla-statisztika
keretében. A jelentésben az Eurostat dontésének megfelel6en az Eximbank Zrt. is az dllamhaztartas részeként keriil
feltiintetésre, ami az dllamhaztartds nettd finanszirozasi igényét és maastrichti addssdgat kismértékben maddositja.
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