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1. Monetáris politika

AMonetárisTanácsaszeptemberiInflációsjelentéspublikálásaelőttáttekintetteazinflációsésmakrogazdaságifolyama-
tokat.Aglobálisinflációsnyomásenyhéncsökkentanyárihónapokban,miközbengeopolitikaieseményekkövetkeztében
azolajárakemelkedtek.Azeurozónábanazinflációaromlókonjunktúramiatttovábbrasemériela2százalékot,ésezzel
összhangbanamaginflációalakulásaisvisszafogottárdinamikátmutatott.Ahazaiinflációttovábbraisaváltozékony
tételekbefolyásolták,ezértakilátásokmegítélésébennagyobbfigyelmetkaptakatartóstendenciákatmegragadóalap-
folyamat-mutatók.Azévesfogyasztóiár-indeximmár2018közepeótafolyamatosan3százalékkörülingadozik,mígaz
adószűrtmaginfláció2019elején3százalékraemelkedett.AzMNBelérteinflációscélját.Aszeptemberiinflációserőjelzés
szerintazévhátralevőrészébenafogyasztóiár-index–atavalyiüzemanyagár-csökkenésbázishatásamiatt–újranő,majd
fokozatosmérséklődéstkövetőena3százalékosinflációscélszinténstabilizálódik.Azadószűrtmaginflációakövetkező
hónapokbanenyhénemelkedik,majdakülsődezinflációshatásokbegyűrűzésemiattakorábbanvártnálalacsonyabb
pályamentén3százalékramérséklődik.Akorábbihónapokhozhasonlóanazinflációésazadószűrtmaginflációalakulását
meghatározótényezőkbenkettősségfigyelhetőmeg.Aváltozatlanulerőteljesbelsőkeresletemeli,mígatovábbromló
külsőkonjunktúrafékeziazáremelkedésütemét.Avárakozásoktólelmaradóadószűrtmaginfláció,valamintazeurópai
konjunktúrafolytatódólassulásaazelmúlthónapokbanerősítettealefelémutatókockázatokat.

2019-tőlagazdaságinövekedésfokozatoslassulásavárható,melybenaromlóeurópaikonjunktúraisegyrejelentősebben
éreztetiahatását.Agazdaságinövekedésalakulásábantovábbraismeghatározószerepeleszazerősbelsőkeresletnek.
Abérdinamikavárhatólassulásávalafogyasztásnövekedésiütemeszinténmérséklődik,azonbantovábbraishozzájárul
aGDPnövekedéséhez.Avállalatiszektorberuházásialapfolyamataikedvezőenalakulnak,melyetadinamikusvállalati
hitelezés,valamintanyáronelindítottNövekedésiKötvényprogramistámogat.Mindeközben,azexportorientáltberuhá-
zásokkivitelezésénekazújraütemezésétjelenthetiatovábbromlókülsőkörnyezet,valamintazeurozónávalkapcsolatos
bizonytalanságok.Azeurópaiésaglobálisfelvevőpiackilátásainakromlásamiattahazaiexportemelkedésevisszafo-
gottabblehet.AszeptemberielőrejelzésszerintamagyarGDPvárhatóan2019-ben4,5százalékkal,míg2020-2021-ben
3,3százalékkalnő.Aromlóeurópaikonjunktúraellenérevárhatóanakövetkezőévekbenisfennmaradazeurózónához
képesti2százalékpontosnövekedésitöbblet.

AgazdaságkülsőfinanszírozásiképességeaGDP2százalékakörülstabilizálódik,miközbenafolyófizetésimérlegegyen-
lege2020-tólismétjavul.Atartóskülsőfinanszírozásiképességnekköszönhetőenagazdaságnettókülsőadósságaaz
előrejelzésihorizontonnullaközeliszintrecsökken.Afolyófizetésimérlegegyenlege2019-benátmenetilegcsökkenakül-
kereskedelmiegyenlegmérséklődével,amelyhezalassulóglobáliskeresletésatovábbraiserősbelsőkeresletnövekedés
járulhozzá.EzzelpárhuzamosanajelentősEUtranszferfelhasználásoknakköszönhetőenazországkülsőfinanszírozási
képességestabilanaGDP2százalékakörülalakul2019-ben.Akövetkezőévtőlanettóexportnövekedésihozzájárulása
ismételtenpozitívváválik,amitafogyasztásésberuházásvisszafogottabbnövekedésidinamikájamagyaráz.Eközben,az
EU-transzferekfelhasználásaaköltségvetésiciklusvégéhezközeledvefokozatosanmérséklődik.Akéthatáseredményeként
afolyófizetésimérlegegyenlege2020-tólújrajavul.

Azországfinanszírozásiképességénekfennmaradásávalakülsőadósságrátáktovábbmérséklődnekésanettókülsőadós-
ság2021-renullaközelébecsökkenhet.Aköltségvetés2019-benatörvényielőirányzattalösszhangban1,8százalékon
alakulhat.2020-banaköltségvetésitörvényalapjánahiánycéljelentőstartalékokmellett1százalékracsökken.2019-et
követőenaköltségvetésipolitika2020-banésaKonvergenciaProgrammalösszhangban2021-benisanticiklikusmarad.
Amagyaréseurópaiuniósköltségvetésiszabályoknakmegfelelőenazadósság2021végéretovábbmérséklődik.

Azelmúlthónapokbanaromlókonjunkturáliskilátásokkövetkeztébenakockázatvállalásihajlandóságmérséklődött.
Afolyamatokmögöttaglobálisnövekedésikilátásokromlása,geopolitikaesemények,valamintakülkereskedelmifeszült-
ségekbőlésBrexitbőleredőbizonytalanságokálltak.Akedvezőtlenhatásérzékelhetővoltmindafejlettésfeltörekvő
részvény-,mindpedigafeltörekvőkötvénypiacokon.Azösszképetvalamelyestárnyaljákaszeptemberikedvezőfejlemények
akereskedelmitárgyalásokkapcsán,amelyekhatásáraafejlettországoktőzsdeindexeiemelkedtek.Anövekedésikilátások
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továbbiromlásamiattazelmúltidőszakbanaglobáliskondícióklazításáravonatkozóvárakozásokerősödtek.Azelmúlt
negyedévbenaz1és3hónaposBUBOR-kamatokenyhénmérséklődtek,ugyanakkoraközépsőésfőkéntahosszúszakaszon
ahozamokjelentősencsökkentek.Alegnagyobbcsökkenésahozamgörbehosszúvégénvoltmegfigyelhető.Azidőszak
soránakockázatvállalásihajlandóságmérséklődésévelaforintarégiósdevizákhozhasonlóangyengültazeuróhozképest.

AMonetárisTanácsszerintazelmúltnegyedévbenakorábbiszimmetrikuskockázatokaszimmetrikussáváltak.AMonetáris
TanácsaszeptemberiInflációsjelentésalappályájamellettháromalternatívforgatókönyvetemeltki.Aromlóglobális
konjunktúraerősebbdezinflációshatásátbemutatószcenáriómegvalósulásaazalappályáhozképestalacsonyabbinflá-
cióspályátésvisszafogottabbnövekedésteredményez.Anagyberuházásokelmaradásátésazalacsonyabbberuházási
aktivitáslehetőségéttárgyalóforgatókönyvazalappályánálalacsonyabbinflációtésvisszafogottabbnövekedésiütemet
feltételez.Amagasabbbérnövekedésselésdinamikusfogyasztásbővülésselszámolóalternatívpályaesetébenahazai
gazdaságinövekedéserőteljesebb,mígazinflációmagasabbazalappálya-előrejelzésnél.Akiemeltforgatókönyvekmellett
aMonetárisTanácstovábbikockázatkéntaversenyképességireformokmegvalósulását,valamintaháztartásokmegtaka-
rításánakerőteljesebbbővülésétvalószínűsítőforgatókönyvekettárgyalta.

Azárstabilitásfenntartásaérdekében2019szeptemberébenaMonetárisTanácsnemváltoztattamegamonetáriskondí-
ciókat.AMonetárisTanácsa2016.májusikamatdöntésóta0,9százalékontartottaazalapkamatot,azegynaposjegybanki
fedezetthitelkamatátésazegyhetesjegybankifedezetthitelkamatát,mígazegynaposjegybankibetétkamatát2019.
március26-iülésén10bázisponttal-0,05százalékraemelte(1.ábra).ATanácsszeptemberbenanegyediknegyedévre
megcélzottátlagoskiszorítandólikviditásnagyságát100milliárdforinttal,akorábbi200-400milliárdforintossávról,leg-
alább300-500milliárdforintraemelte,ésennekfigyelembevételévelhatározzamegajegybankiswapeszközökállományát.
AMonetárisTanácsszeptemberiiránymutatásánakmegfelelően2019.januártólazirányadóeszközszerepétakötelező
tartalékvetteát.Amonetárispolitikairányultságatovábbraistámogató.Atámogatómonetáriskondícióknakköszönhe-
tőena3hónaposBUBORszintje0,25százalékközelébenalakultanegyedévsorán.A3hónaposállampapírhozamaaz
időszaksoránnullaközelireszintrecsökkent,ezenkívülaswappiacihozamokanegyedévsoránnemváltoztakjelentősen.

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása
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Forrás: MNB.
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AMonetárisTanács2019januárjábanelindítottaaNövekedésiHitelprogramFix(NHPfix)konstrukciót.Azújkonstrukcióval
aTanácscélzottankívánjaelérniahosszúlejáratú,fixkamatozásúvállalatihitelekarányánaknövelését.Akonstrukciót
szervesenkiegészítiajegybanknakavállalatikötvénypiaclikviditásánaknövelése,valamintamonetárispolitikaitranszmisz-
szióhatékonyságánakjavításaérdekében2019.július1-jénelindítottNövekedésiKötvényprogramja(NKP).Akétprogram
keretébenkibocsátásrakerülőlikviditástazMNBazalapkamatonkamatozópreferenciálisbetétikonstrukcióvalsterilizálja.

AMagyarNemzetiBankegyetlenhorgonyaazinfláció,elsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.Azéves
fogyasztóiár-index2018közepeótafolyamatosan3százalékkörülingadozik,mígazadószűrtmaginfláció2019elején3
százalékraemelkedett,ezzelazMNBelérteinflációscélját.Akülönbözőtényezőknekazárstabilitásfenntartásáragyakorolt
hatásátaMonetárisTanácsamonetárispolitika5-8negyedéveshorizontjánértékeli.AMonetárisTanácsamonetáris
politikaidöntéseinélóvatosmegközelítéstalkalmaz,melyneksoránnagybantámaszkodikabeérkezőadatokraésane-
gyedéventemegjelenőInflációsjelentéselőrejelzésére.Atovábbilépésekszükségességétazinflációskilátásokjövőbeni
alakulásafogjameghatározni.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

AMonetárisTanács2019.június25-énaharmadiknegyedévrevonatkozómegcélzottátlagoskiszorítandólikviditásnagy-
ságátlegalább200-400milliárdforintbanhatároztameg.Ezazérték100milliárdforintoscsökkenéstjelentettamásodik
negyedévescélértékhezképest.AzMNBazidőszakfolyamánennekfigyelembevételévelhatároztamegajegybankiFX-
swapeszközökállományát,ésrugalmasanalakítottaazeszközállományátannakérdekében,hogyakamattranszmisszió
aMonetárisTanácsdöntésénekmegfelelőenalakuljon,valamint,hogyabankközihozamokvolatilitásaalacsonymaradjon.
AharmadiknegyedévbenazMNBnemmódosítottakamatkondíciókon.Azegynaposbetétikamatértéke-0,05százalék,
azalapkamat,azegynaposésegyhetesjegybankifedezetthitelekkamatapedig0,9százalékmaradt.

AMonetárisTanácsszeptember24-énanegyediknegyedévremegcélzottátlagoskiszorítandólikviditásnagyságát100
milliárdforinttal,akorábbi200-400milliárdforintossávróllegalább300-500milliárdforintraemelte.AzMNBezzelpárhu-
zamosanrögzítette,hogyazFX-swapeszközállományátrugalmasanalakítjaannakérdekében,hogyakamattranszmisszió
aMonetárisTanácsdöntésénekmegfelelőenalakuljon.

AzMNB2019elejénindítottaelaNövekedésiHitelprogramúj,NHPfix elnevezésűkonstrukcióját,melynekelsődleges
céljaakkv-hitelezésszerkezeténekjavítása.Az1000milliárdforintoskeretösszeggelindultújkonstrukcióalegfontosabb
paramétereitésalebonyolításmódjáttekintvemegegyezikazNHPkorábbiszakaszaibanelőírtakkal,ugyanakkorazoknál
célzottabbnaktekinthető,továbbálikviditásiszempontbólsemleges.2019.szeptembervégéigahitelintézetektöbbmint
10000kkv-valkötöttekszerződést,300milliárdforintotmeghaladóösszegben;azeddiglehívotthitelállománymegha-
ladtaa200milliárdforintot.

AMonetárisTanácsmárciusiülésénbejelentette,hogy2019.július1-jénelindítjaaNövekedésiKötvényprogramot(NKP).
A300milliárdforintoskeretösszeggelindulóújmonetárispolitikaieszközzelaTanácscélzottankívánjaelősegíteniatransz-
misszióhatékonyságánaknöveléséntúl,avállalatikötvény-piaclikviditásánakemelkedését,amihozzájárulavállalatok
finanszírozásánakdiverzifikálásához.Ajegybankaprogramkeretébenanempénzügyivállalatokáltalkibocsátottjóminő-
sítésűkötvényeketvásárol,ésakötvényvásárlásokeredményekéntmegjelenőtöbbletpénzmennyiségetazalapkamaton
kamatozópreferenciálisbetétieszközsegítségévelsemlegesíti.AzMNBszeptemberbennagyérdeklődésmellettmegkezdte
avásárlásokat.AMonetárisTanácsezenlépéseivelkívánjaegészségesebbiránybaterelniavállalatiforrásbevonást.

A JEGYBANKI ESZKÖZÖK IGÉNYBEVÉTELE ÉS A RÖVID FUTAMIDEJŰ HOZAMOK 
ALAKULÁSA

2019harmadiknegyedévébenabankrendszerátlagosnettóforintlikviditása(pénzforgalmiszámlákegyenlege,preferen-
ciálisésegynaposbetétekjegybankihitelekkelcsökkentettértéke),azidőszakegészéttekintveátlagosan729milliárd
forintottettki,793milliárdforintosnyitóés816milliárdforintoszáróállománymellett.Az időszakonbelülanettó
likviditásváltozékony,’U’alakútrendetmutatott,júliusban716,augusztusban658,szeptemberbenpedig816milliárd
forintosátlagosértékekkel.
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AlikviditástaKincstáriEgységesSzámla(KESZ)egyenlegénekaköltségvetésifolyamatokhozkapcsolódónövekedéseés
akészpénzállománybővüléseszűkítette,melyhatásokatazMNBforintlikviditástnyújtóswapállományánakemeléseés
azáKKerőteljesaktívoldalirepo-tevékenységeellensúlyozott.

Abankrendszerösszesítetttartalék-kötelezettségejúliusban224,augusztusban227,szeptemberbenpedig230milliárd
forintottettki.Atartalékszámlákátlagosállományaugyanezekbenahónapokbanrendre280,278,illetve291milliárd
forintrarúgott.

Akötelezőtartalékonfelülifölöslikviditásegyrészétabizonyosjegybankiprogramokbanrésztvevőbankokazalapka-
matonkamatozópreferenciálisbetétbenhelyezhetikel.ApreferenciálisbetétbenelhelyezhetőösszegaNövekedési
HitelprogramFix(NHPfix)konstrukcióbanabankokáltalfolyósítottösszegből,valamintaNövekedésiKötvényprogram
(NKP)kibocsátásaibanvalóbankirészvételbőlésaprogramkeretébentörténtjegybankivásárlásokbóladódik,azMNBaz
ezenkonstrukciórévénabankrendszerbekerülőtöbbletpénzmennyiségetapreferenciálisbetéttelsterilizálja.Aharmadik
negyedévbenapreferenciálisbetétilimitekcsakazNHPfixfolyósításaibóladódtak,azNKPkételsővállalatikötvénykibo-
csátásáraugyanisanegyedévvégétjelentőszeptemberbenkerültsor,amiazoktóberrevonatkozópreferenciálisbetéti
limitekbentükröződöttelőször.Apreferenciálisbetétilimitekösszevontértékejúliusbanésaugusztusban122,illetve161
milliárdforintot,szeptemberbenpedig182milliárdforintottettki.Apreferenciálisbetétbenelhelyezettösszegekátlagos
állományaazidőszakhónapjaibanrendre117,152és174milliárdforintvolt,azazazerrejogosultbankokérdemben
kihasználtákeztabetételhelyezésilehetőséget.

AzO/Nbetétállományaabankrendszerilikviditásváltozékonyságátkövetveaugusztusban228milliárdforintosátlagos
értéketmutatott,majdszeptemberben320milliárdforintosátlagávalmármegközelítetteajúliusi354milliárdforintos
értéket.Aharmadiknegyedévesátlagoskiszorítás–atúltartalékolástésazegynaposjegybankihiteleketisfigyelembe
véve–355milliárdforintotértel,amelymegfeleltaMonetárisTanácsáltal2019júniusábanmeghatározottlegalább
200-400milliárdforintoscélsávnak.Azidőszakfolyamánjegybankiegynaposfedezetthitelt14alkalommalvettekfel
abankok(egyheteshiteltnemvettekigénybe),átlagosan4,4milliárdforintértékben.

AzMNBaforintlikviditástnyújtójegybankiFX-swapoktekintetében1725milliárdforintosnegyedévelejinyitóállománnyal
kezdteazidőszakot.Azállományjúlius10-énérteelnegyedévesés2019évieddigilokálisminimumát(1704milliárd
forintot),majdabankközilikviditásszűkülésérereagálva,illetveaMonetárisTanácsáltalmeghatározottkiszorításicélér-
tékeléréseérdekébenazMNBaugusztus7-tőlemelnikezdteaswapállományt.Augusztusvégéreaswapállomány2025

2. ábra
A jegybank betéti és hiteleszközeinek igénybevétele
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milliárdforintraemelkedett,majdanegyedévvégéigezenaszintenismaradt.Ahaviátlagosswapállományokrendre
1708,1858,illetve2025milliárdforintonalakultak.

AzMNB1,3,6és12hónapon14tenderttartott,alejáróállománynakmegfelelőösszegeketfutamidőnkéntegyenletes
elosztássalmeghirdetve.ÍgyazMNBösszesen844milliárdforintmennyiségethirdetettmeg.Azösszkereslet4031,míg
ateljeselfogadottmennyiség1186milliárdforintrarúgott.Alegnagyobbkereslet6hónapon(5,2-szeres),mígalegkisebb
12hónapon(4,6-szoros)jelentkezett.

1. táblázat
FX-swap tenderek száma, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliárd forintban

Futamidő Tenderek száma Meghirdetett mennyiség Elfogadott mennyiség

1hónap 14 211 308

3hónap 14 211 297

6hónap 14 211 294

12hónap 14 211 288

Összesen 56 844 1186

AjegybankiFX-swapokösszesítettállományaszeptembervégénfutamidőszerint1hónaptólnövekvőenrendre92,268,
521,illetve1143milliárdforintottettki.Azállományösszetételéttekintvealegnagyobbsúlyú,12hónaposswapokaránya
júniusvégén56százalékvolt,a6-12hónaposállományegyüttesaránya82százalékottettki.

AzegynapospiacikamatszintetmérőHUFONIAazegészidőszakfolyamána0százalékhozközelipozitívértékeketvettfel,
minimuma1,maximuma32,időszakiátlaga9bázispontvolt.Azegynaposnálhosszabb,delegfeljebbkéthónapfutam-
idejűrövidpénzpiacihozamokanegyedévben17-24bázispontosátlagosértékekmellettalakultak.Akamattranszmisszió
szempontjábólkitüntetettjelentőségűháromhónaposBUBORjegyzésekazidőszakfolyamán21-27bázispont,a3hónapos
diszkontkincstárjegy(DKJ)hozamokpedig1és21bázispontközöttalakultak.Azutóbbikéthozamátlagarendre25,illetve5
bázispontvolt,anegyedévvégiértékekpedig21és4bázispontottettekki.AháromhónaposFX-swap-ügyletekbőlszámolt
implikáltforinthozamok26bázispontosátlagotmutattak12bázispontosminimumés38bázispontosmaximummellett.

3. ábra
A jegybank FX-swap állománya
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

AzMNB-tv.értelmébenajegybankelsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.AzMNBelsődlegescéljánakve-
szélyeztetésenélkülarendelkezéséreállóeszközeiveltámogatjaapénzügyiközvetítőrendszerstabilitásánakfenntartását,
ellenállóképességéneknövelését,apénzügyiközvetítőrendszergazdaságinövekedéshezvalófenntarthatóhozzájárulását,
illetveaKormánygazdaságpolitikáját.AzMNBemellettaPénzügyiFelügyeletekEurópaiRendszerébenbetöltötttagsági
szerepéhezkapcsolódómandátumánálfogvaellátjaazEurópaiBankhatóság,azEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-
hatóság,azEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóságésazEurópaiRendszerkockázatiTestülethatáskörébőleredő,MNB-reháruló
feladatokat,továbbáellátjaahazaipénzügyiközvetítőrendszerfelügyeletét,valamintszanálásihatóságkéntiseljár.

Ahazaibankrendszerstabil,sokkellenálló-képességemindalikviditásihelyzet,mindaveszteségtűrőképességszem-
pontjábólrobusztus.Akedvezőmakrogazdaságikörnyezetelősegíti,hogyabankrendszermérlegfőösszegetovábbrais
növekedésipályánmaradjon.Abankoktőkeellátottságaadinamikusmérlegbővülésellenéreisstabil,azazahazaiban-
kokelegendőprofitotforgatnakvisszaaműködésükbeahhoz,hogymérlegüketfenntarthatómódonlegyenekképesek
növelni.AzMNBlegfrissebbstressztesztjénekeredményeiaztmutatják,hogyahazaibankokegyjelentős,kedvezőtlen
makrogazdaságisokkeseténismegfelelnénekaszabályozóielőírásoknak.

A PÉNZÜGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

Ahitelállománybővülésénekkiegyensúlyozottésfenntarthatóvoltátegyrésztakedvezőgazdaságikörnyezet,másrészt
akiterjedtszabályozóieszközökbiztosítják.2019harmadiknegyedévébenaháztartásokhitelintézetihitelállománya482
milliárdforinttalemelkedett,ígyazállományévesalapon14százalékkalnőtt.Akiemelkedőmértékűállománybővülésa
2019júliusátólelérhetőbabavárótámogatáshozkapcsolódóhiteleknekköszönhető:ezenszerződésekértékeaharmadik
negyedévbenmintegy280milliárdforintottettki(4.ábra).Ababaváróhitelekszabadfelhasználásúfedezetlenhitelek,
ígystatisztikailagafogyasztásihitelfelvételtnövelik.Emellettazújonnankötöttlakáshitel-szerződésekértéke8százalék-
kal,aszemélyikölcsönöké28százalékkalvoltmagasabbazelmúltegyévben,mintamegelőzőegyévesidőszakban.Így
összességébenjelenlegababaváróhitelekaddicionálishatásameghaladjaakiszorításihatásukat.Azértékpapírfedezetű
lombardhitelekkibocsátásaismagasvoltanegyedévben,azonbanazMNBeszköztárhozkapcsolódószigorításésazáKK
szerződésesfeltételeinekoktóberközepénéletbelépőmódosításakövetkeztébenezvárhatóanmárnemfolytatódika
továbbiakban.Ahitelezésbővüléséttovábbraisakeresletélénkülésetámogatja(ababaváróhitelekévvégéigvárhatóan
dinamikusanbővülőigénybevétele,valamintaCSOKésafalusiCSOKtámogatásával),változatlankínálatifeltételekmellett.

Azújlakáshitel-kibocsátásonbelülgyakorlatilagmegszűntekazévenbelülváltozókamatozásúhitelek,aleggyakoribb
kamatperióduspediga10évesvoltazelmúltegyévben.Aharmadiknegyedévbenazújlakáshitel-volumennegyedekerült
afutamidővégéigfixálásra,negyede5éveskamatperiódusú,közelfelepedig10éveskamatperiódusúvolt.A10éveska-
matfixáláselmúltegyévbenmegfigyelttérnyerésétakamatperiódusszerintdifferenciáltjövedelemarányostörlesztőrészlet
szabályozássegítette.AlakáshitelekközelkétharmadaMinősítettFogyasztóbarátlakáshitelkéntkerültleszerződésre.

Avállalatihitelezéstaharmadiknegyedévsoránmintegy300milliárdforintostranzakciósbővülésjellemezte,melynek
eredményeképpenavállalatihitelállományévesnövekedésiüteme15százalékottettki.Anövekedéságazatiésbanki
bontásbantovábbraisszélesbázisúvolt.Akkv-hitelezésévesnövekedéseazelőzetesadatokalapján14százalékkörül
alakult.Azújhitelszerződésekévesvolumeneérdembennemváltozottamegelőzőegyévesidőszakhozképest,deahar-
madiknegyedévbennőttahosszabbidőrefixáltkamatozásúhitelekaránya.AHitelezésifelmérésreadottbankiválaszok
alapjánakínálatifeltételeknemváltoztaksemakisebb,semanagyobbvállalatiméretkategóriákban,ésakövetkező6
hónapbansemterveznekmódosítástamegkérdezettintézmények.Azüzletiingatlan-hitelekesetébenazonbanimmár
harmadikegymástkövetőnegyedévbentörténtszigorításastandardokban.Azárjellegűfeltételekettekintveaforint-
hitel-kamatokcsökkentek,részbenafelárakcsökkenésehatására.Avállalatihitelekirántikereslettovábbraisélénkül,
különösenahosszabblejáratúhitelekiránt.
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AzMNB2019elején,1000MrdforintoskeretösszeggelindítottaelaNövekedésiHitelprogramúj,NHPfixelnevezésű
konstrukcióját,melynekelsődlegescéljaakkv-hitelezésszerkezeténekjavítása.AzNHPfixlegfontosabbparaméterei,illetve
alebonyolításmódjatekintetébenmegegyezikazNHPkorábbiszakaszaival,deazoknálcélzottabb:kizárólagberuházási
hiteleknyújthatók,forintbanéslegalább3évesfutamidőre.2019.szeptembervégéigtöbbmint300milliárdforintnyi
hitel-éslízingszerződéstkötöttekahitelintézetekahazaikkv-kal.Amegkötöttszerződések56százalékaberuházásihitel,
44százalékalízingügyletvolt.Ezenforrásokfelemikrovállakozásokberuházásaitsegítetteelő,közel154milliárdforint
összegben.

2019másodiknegyedévébenazaggregáltMNBlakásárindexszerintországosátlagbanévesalaponnominálisan17,1száza-
lékkalemelkedtekalakásárak,szembenazelőzőnegyedévbenmért16,8százalékosértékkel.Reálértelembenalakásárak
évesnövekedésiütemeországosan12,8százalékvoltavizsgáltidőszakban.2019másodiknegyedévébenBudapestenaz
elsőnegyedévi25,6százalékról22,5százalékramérséklődöttalakásárakévesdinamikája.Alakáspiaciközvetítőiadato-
konszámoltelőzeteslakásárindexszerintaharmadiknegyedévbentovábbfolytatódhatottamérséklődés,abudapesti
lakásárakévesnövekedésiüteme19,3százalékracsökkenhetett,mígazországosévesdinamikaislassulhatottkissé,15,5
százalékra(5.ábra).Avidékivárosokbanafővároshozképestvalamelyestalacsonyabb,deerős,21,6százalékosnominális
drágulásvoltmérhetőévesalaponamásodiknegyedévben,amigyorsulódinamikátjelentazelőzőidőszakhozképest.
Alakáspiackeresletioldalátakedvezőmunkaerőpiaciésjövedelmihelyzet,amegtakarításokmagasszintjeésazalacsony
kamatkörnyezetmellettakormányzatiotthonteremtésiprogramokistámogatják.Budapesten2019másodiknegyed-
évébenazonbanérdembencsökkentalakáspiacitranzakciókszáma,amiafővárosikeresletmegtorpanásátisjelezheti.

Akínálatioldalttekintve2019másodiknegyedévében8588dbújlakásépítésiengedélykerültkiadásra,amiévesalapon
kismértékűnövekedéstjelent,ugyanebbenazidőszakbanazonbanmindössze2811dbújlakástadtakát,amiévesalapon
10százalékoscsökkenésnekfelelmeg.Előretekintveazújátadásokszámánakmérséklődéseellenérealakásfejlesztők
bejelentettterveialapjánafővárosbantovábbrais2019-benvárhatóazújátadásoktetőzése,míg2020-21-tőlazújlakás
átadásokbancsökkenésvárható.Azújlakáskínálatösszességébennemtudalkalmazkodniazerőskereslethez.Akínálat

4. ábra
Új háztartási hitelek a hitelintézeti szektorban
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megfelelőfelfutásátaszakképzettmunkaerőhiányaésaszűkösépítőiparikapacitásokkövetkeztébenfolyamatoscsúszás
alattállóprojektek,amagasköltségnyomásésavisszaemelkedőáfakulcsiskorlátozzák.2019harmadiknegyedévében
Budapestenafutólakásprojektek55százalékátérintetteidőbelicsúszás.

Ahitelintézetiszektornemteljesítőháztartásihiteleinekteljesaránya(NPlarány)adecemberiszinthezképest124bá-
zispontos(133milliárdforint)csökkenéstkövetően5,8százalékra(368milliárdforint)süllyedt2019másodiknegyedév
végére.Anemteljesítőállománykétharmadát,mintegy246milliárdforintottettekkia90napotmeghaladókésedelemben
lévőhitelek.

2019másodiknegyedévesoránanemteljesítővállalatihitelekhitelintézetiszektoronbelüliaránya1,6százalékpontos
(31milliárdforint)csökkenéstkövetően4,6százalékra(375milliárdforint)süllyedtanegyedévvégére.Anemteljesítő
hitelekenbelülkiemelkedőa90naposkésedelemmelnemrendelkező,denemteljesítőhitelekaránya,melytartósan
aproblémásportfoliómintegyfelétadtaazelmúltnegyedévekben.Anemteljesítőállomány43százalékát,mintegy162
milliárdforintottettekkia90napotmeghaladókésedelembenlévőhitelekavállalatiszegmensben.

Ahitelintézetek2019szeptembervégéig,azelőzetesadatokalapján397milliárdforintadózásutánieredménytértekel,
amimintegy29milliárdforinttalalacsonyabb,mint2018azonosidőszakánakeredménye.Azadózásutáni12havigördülő
ROEértéke11,9százalékotmutat2019szeptemberben,amimagasnakszámítazEU-tagállamokban.Ajövedelmezőséget
azelmúltévbenelsősorbanakamateredmény,illetveajutalék-ésdíjeredményemelkedésejavította,akorábbiidőszakban
tapasztaltértékvesztésvisszaírásokeredményjavítóhatásaazonbankifutóbanvan.

Ahitelintézetiszektortőkeellátottságatovábbraismagas,akonszolidálttőkemegfelelésimutatóközel18százalékotért
el2019.júniusvégén.Ahitelintézetekmindegyiketeljesítetteatőkefenntartásipufferrelegyütt2019-benérvényes10,5
százalékosminimumelvárást.

5. ábra
A nominális MNB-lakásárindex éves növekedési üteme országosan és Budapestre, 2019 III. negyedéves előzetes 
adatokkal kiegészítve
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Megjegyzés: Az előzetes országos index a piaci forgalom 12 százalékát lefedő, míg az előzetes budapesti index a fővárosi forgalom 16,4 százalékát 
lefedő mintán készült. 
Forrás: Lakáspiaci közvetítői adatbázis, MNB számítások.
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AZ MNB MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

AzMNBmakroprudenciálisterülete2019harmadiknegyedévébenisaktívannyomonkövetteaháztartásihitelezésterén
felmerülőkockázatokalakulását,illetveamakroprudenciálisintézkedésekezekmérséklésérevonatkozóhatásosságát.
Ezenbelülkiemeltfigyelmetszenteltaváltozókamatozásúhitelállományalakulásánakésajúlius1-jétőlelérhetőbaba-
várókölcsönökfolyósításánaknyomonkövetésének,valamintabudapestilakáspiacifolyamatokelemzésének.AzMNB
értékelésealapjánahitelállománybővüléseagazdaságifundamentumokerősödésementénvalósultmeg,ésjelenleg
semvolumenét,semösszetételéttekintvenemmutatjaatúlfűtöttségjeleit.

AzMNB2016januárjátólműködtetiapénzügyiközvetítőrendszerhitelezésiciklusokonátívelőellenállóképességének
növeléséreszolgálóanticiklikustőkepuffer(CountercyclicalCapitalBuffer–CCyB)keretrendszerét.Mivelaciklikusrend-
szerkockázatokszintjébenésdinamikájábanazelőzőnegyedévesfelülvizsgálathozképestérdemiváltozásnemtörtént,
azMNB2019harmadiknegyedévébenisatőkepuffer0százalékosszintjénekfenntartásáróldöntött.

AzMNBaharmadiknegyedévbentetteközzéarendszerkockázatitőkepuffer(SystemicRiskBuffer,SyRB)módosított
alkalmazásifeltételeit.2020.január1-tőlmódosulatőkepufferszámításánakmódszertana:ajelenlegisfigyelembevett
problémáskitettségekmellettaproblémásnaknemminősülő,dedevizábandenomináltprojekthitelekisbeszámításra
kerülnek5százalékossúllyalatőkepufferrátameghatározásakor.Ezzelegyidejűlegamentesítésiküszöbötjelentőde 
minimislimitismódosul:aproblémásésproblémásnaknemminősülődevizaprojekthitel-állományösszegérevonatkozó
limit20milliárdforintraemelkedik.

AMinősítettFogyasztóbarátlakáshitelkeretrendszersikerenyománazMNBaminősítetttermékköregyébpénzügyiter-
mékekrevalókiterjesztésemellettdöntött.Ennekkeretébenelőszöralakásbiztosításipiaconterveziegyújabbminősített
termékbevezetésétazMNB.AMinősítettFogyasztóbarátOtthonbiztosítás(MFO)koncepciócéljaazegységes,minimum-
tartalmú,összehasonlíthatószolgáltatásicsomagokéseljárásifolyamatokkialakítása,valamintajelzáloghitel-fedezetek
értékállóságátvédőbiztosításokszéleskörűelterjedésénkeresztülapénzügyistabilitáserősítése.

Ajegybankszakértői2019harmadiknegyedévébenisfigyelemmelkísértékapénzügyiközvetítőrendszertérintőrend-
szerkockázatiértékeléseket,nemzetköziszabályozásifolyamatokat,ésrésztvettekakülönbözőeurópai intézmények
makroprudenciálispolitikávalfoglalkozómunkacsoportjaiban.

AZ MNB PÉNZÜGYI INNOVÁCIÓT ÉS DIGITALIZÁCIÓT TÁMOGATÓ 
TEVÉKENYSÉGE

Ajegybankamájusbanújonnanlétrehozott,digitalizációvalfoglalkozó,dedikáltügyvezetőigazgatóságánakfeladataival
összhangbanfolyamatosanésaktívanvizsgáljaahazaipénzügyirendszerdigitalizáltságánakaktuálishelyzetétésfejleszti
apénzügyiszolgáltatástnyújtóintézményekdigitálisversenyképességénekjavításátszolgálójegybankieszközöket.

AzMNBasajáthatáskörébetartozófejlesztésekmellettkülsőszereplőkkelvalóegyüttműködéseksorán istörekszik
adigitalizációszéleskörűtámogatására.Ennekfontosmérföldkövevolt,hogy2019harmadiknegyedévébenazMNBkez-
deményezteaDigitalizációsésFinTechTanácsadóTestület(DFTT)megalakítását.AvárhatóanféléventeülésezőTestület
alakulóülésére2019.szeptember16-ánkerültsor.Banki,FinTech,valaminttechnológiaiszakértők,illetveareleváns
kormányzatiésjegybankiterületekképviselőivesznekrésztaTestületmunkájában,amelyaszakterülethazaiésnem-
zetközielismertszereplőinekrészvételével,tudásmegosztóplatformkéntszolgáljaapiaciigények,adigitalizációbanrejlő
lehetőségekésapotenciáliskockázatokfeltérképezését.

Ajegybank2019harmadiknegyedévébenmegkezdteaFinTechstratégiájánakakidolgozását,amelyetaDFTTismegtár-
gyaltelsőülésén,ésamelymenténakövetkezőidőszakcélkitűzéseimegvalósulhatnak.MindezekmellettazMNBnyomon
követteapénzügyirendszerinnovációvalésdigitalizációvalkapcsolatosfejlődésiirányaitéselemezteazoklehetséges
rendszerszintű,valamintközvetlenülajegybankiműködésregyakorolthatásait.
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3. Az MNB felügyeleti tevékenysége

AMagyarNemzetiBank2019.szeptember30-aiadataalapjánösszesen1474intézményprudenciálisfelügyeletétlátja
el,amelyektípusszerintimegoszlásáta6.ábraszemlélteti.Afelügyeltintézményekszámaafélévesadatokhozmérten
érdembennemváltozott.Azévelsőháromnegyedévéttekintveösszesen130prudenciálisés18piacfelügyeletiellen-
őrzés indult, illetve90prudenciálisés20piacfelügyeletivizsgálat,továbbá12felügyeletiellenőrzés lezárásatörtént
meg.AzMNBazévháromnegyedévébenösszesen802prudenciálisengedélyezőésjogérvényesítőhatározatotadottki,
apiacfelügyeleti,valamintakibocsátóifelügyelésiésengedélyezésiterületenösszesen656hatóságidöntésszületett.Az
intézkedéseksorán1023millióforintprudenciálisintézményibírság,illetve72,2millióforintpiacfelügyeletiésfelügyeleti
bírságkiszabásárakerültsor.

AzMNBazévelejénhirdettemegZöldProgramját1aklímaváltozáshozésmáskörnyezetiproblémákhozkapcsolódó
kockázatokcsökkentése,amagyarországizöldgazdaságfinanszírozásánakbővítéseérdekében.Aprogramkeretében
meghirdetett2019.éviZöldPénzügyekDíjátadásárajúniusfolyamánkerültsor,majdjúliusbanajegybankegykonzultációs
dokumentumotpublikáltazzalacéllal,hogyfeltárjaamagyarországizöldpénzügyi(nemzetköziterminológiában:green
finance)szegmensbővüléséneklehetőségeit,fókuszpontjait,azonosítsaaszegmensnövekedésénekesetlegesakadályait,
valamint,hogyapiaciszereplők,egyébérintettekvéleményétbecsatornázzaahazaiközgondolkodásba.Akonzultációra
számoshasznosjavaslat,felvetésérkezettapiaciszereplőktől,szakmaiszervezektől,vállalatoktóléscivilszervezetektől.
EvisszajelzésekalapjánalakítjakiazMNBazöldpénzügyektérnyeréséreirányulóintézkedéseitakövetkezőidőszakban.

AzöldpénzügyekvonatkozásábannemzetköziaktivitásátisfokoztaazMNB.Ajegybankazidénbekapcsolódottavilág
legjelentősebb,apénzügyirendszerzöldítéséértdolgozófelügyeletiésjegybankihatóságokattömörítőszervezet,aNet-
workforGreeningtheFinancialSystem(NGFS)munkájába,éscsatlakozottazEnergiahatékonyJelzálogKezdeményezés
(EnergyEfficientMortgagesInitiative)elnevezésűeurópaiplatformTanácsadóTestületéhezis.Ezutóbbikezdeményezésaz
energiahatékonyingatlanokvásárlásánakésazingatlanokonelvégzettenergiahatékonyság-növelőberuházásokkedvezmé-
nyeshitelekkeltörténőösztönzéséttűztekicélul.Ajegybankvárakozásaszerintanemzetközipartnerekkelésaprojektben

1  https://www.mnb.hu/felugyelet/felugyeleti-keretrendszer/zold-program

6. ábra
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résztvevőhazaibankokkalvalóegyüttműködésnemcsakajelzáloghitelekkockázatkezelésénekfejlesztéséhez,deama-
gyarországilakosságienergiafelhasználásésakapcsolódóüvegházhatásúgázkibocsátáscsökkentéséhezishozzájárulhat.

PÉNZPIACI INTÉZMÉNYEK FELÜGYELETE

Apénzpiaciszereplőkkörébenösszesen43vizsgálatzárultle,azeljárásoksorán–ajogsértéssúlyáhozigazodóan–össze-
sen483millióforintintézményibírságkiszabásárakerültsor.Azérdekeltekjogiésgazdaságiérdekeinekhalaszthatatlan
védelmeérdekébenötesetbentörténtideiglenesintézkedés,amelynekkeretébenazeljárástlezáródöntésmeghozataláig
intézkedést,illetvekivételesintézkedéstalkalmazottazMNBazellenőrzésalávontintézménnyelszemben.Ahitelinté-
zeteknélafeltártjogsértésekközülszankcióalapjátképeztékkülönösenatőkekövetelményre,ügyletminősítésre,ügyfél-
minősítésre,fedezetekértékelésére,adatszolgáltatásravonatkozó,valamintapénzmosásésaterrorizmusfinanszírozása
megelőzéséhezésmegakadályozásáhozkapcsolódójogszabályielőírásokmegsértése,továbbáakorábbihatározatokban
foglaltintézkedésekelmulasztása.

Ajegybankfolytatjaaztagyakorlatát,amelyszerintafelépülőkockázatokidőbentörténőéselőretekintőazonosítása
érdekébenegységesfelügyeletistressz-tesztetvégez.AzMNBazEBA2módszertanátvettealapul,azonbanahazaimak-
rogazdaságiéspiacikondíciókatjobbantükrözőfeltételezéseketépítettaszámításaiba.Atesztekeredményeialapjánaz
MNBpontosabbképetkaphatahazaihitelintézetekjövedelmezőségiéstőkemegfelelésikockázatairól,valamintmegha-
tározhatóváválikafelügyeletitőkeajánlás(Pillar2CapitalGuidance,P2G)mértékeis.Amódszertanfolyamatosfejlesztés
alattáll,2019-reazIFRS93átállásmiattiváltozásokratekintetteltörténtekmódosítások.Abeszámolásiidőszakbanmár
nemcsakanagy,hanemkis-ésközepesméretűbankokraislefolytatásrakerülafelügyeletistressz-tesztésaP2Gérték
meghatározása.

FolyamatosfelügyeléskeretébenazelsőháromnegyedévbenazEBASREP4keretrendszerévelösszhangban–akövetkező
12hónapravonatkozó–átfogóéletképességiscorekerültmeghatározásraésbemutatásra20hitelintézetrészérearend-
szeres,évesfelsővezetőiSREPmegbeszéléseksorán.AzösszesítettSREPscoretartalmazzaazintézményeküzletimodell,
belsőirányításiéskontrollrendszer,valamintatőkétéslikviditástfenyegetőkockázatokrészletesértékelését,valamint
afejlesztendőterületeket,illetvea2019-esfelügyeletiprioritásokatésfelügyelésitervet.

Afolyamatosfelügyelésbőlszármazóinformációk,afelügyeletiadatszolgáltatásokértékeléseésahelyszínivizsgálatok
tapasztalataialapjánazIFRS9standardjainakmegfelelőértékvesztésimódszertanokintézményigyakorlatbavalóátültetése
elsődlegesfókuszátképezteanegyedévegyescél-ésátfogóvizsgálatainak.

AzinformatikairendszereksebezhetőségeinekkezeléseésazintézményekITstratégiájánakvizsgálataváltozatlanulfókusz-
pontbanvoltanegyedévsorán,ígyafelügyeltintézményeknélabiztonságifrissítésekkezelése,asebezhetőségivizsgálatok
ésazITstratégiaellenőrzéseazátfogóvizsgálatokkeretébenkiemelttémakéntszerepelt.Azeddigitapasztalatokszerint
azelavultITrendszerekarányacsökken,elsősorbananagybankokezirányúprojektjeinekköszönhetően,ígyelmondható,
hogycélbaértazMNBerrevonatkozókommunikációja.

AzMNBazévelejénmegfogalmaztalikviditásitöbbletelvárásaitabetétikoncentrációkezelésévelkapcsolatosan,amá-
sodik-harmadiknegyedévbenaz IlAAP5 felülvizsgálatoksoránezeknekakiszámításaésbetartásakiemelttémavolt.
Avizsgálatokésafolyamatosfelügyeléstapasztalataialapjánatöbblet-követelményszámszerűsítéseegyértelmű,azonban
esetenkéntafelügyeletielvárásoktólelmaradólikviditásiskialakult,amelyrefókuszáltanazMNBkonzultációtfolytataz
érintettintézményekkel,arrairányultan,hogyahelyreállításifolyamatsoránmilyenkockázatcsökkentőlépéseketfogadel.

Pénzforgalmiszolgáltatókkapcsánaszabályszerűműködésésazügyfélpénzekvizsgálataérdekében4intézménynéltör-
téntcélvizsgálat,amelyekkapcsánegytársaságesetébenfelügyeletibiztoskirendeléséreésatevékenységkorlátozására
kerültsor.

2EuropeanBankingAuthority–EurópaiBankhatóság
3InternationalFinancialReportingStandards–FinancialInstruments:Nemzetközipénzügyibeszámolásistandardok–Pénzügyiinstrumentumok
4SupervisoryReviewandEvaluationProcess–Felügyeletifelülvizsgálatiésértékelésifolyamat
5InternalliquidityAdequacyAssessmentProcess–likviditásmegfelelőségénekbelsőértékelésifolyamata
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Engedélyezésiszakterületenaharmadiknegyedévfolyamánzárultlekét–hitelintézetekközötti–állomány-átruházási
eljárás.Azegyikkeretébenlakástakarékpénztárakközöttzajlottleazállományokátruházása,tekintettelarra,hogyazát-
ruházóintézményapiacróltörténőkivonulásáttervezi.TöbbhitelintézetbenengedélyezteazMNB,hogyegytulajdonos
befolyásolórészesedéstszerezzenvagyrészesedésétnövelje.Afelügyeletihatóságanegyedévfolyamánkéthitelintézet
számáraengedélyezteazévközinyereségfigyelembevételétaszavatolótőkeszámításasorán.

2019.szeptember14-étőlalkalmazandóazerősügyfélhitelesítésrőlszólóbizottságirendelet6,amelyelőírja,hogyazon
számlavezetőpénzforgalmiszolgáltatóknak,amelyekonlinehozzáférhetőfizetésiszámlátkínálnakazügyfeleknek,olyan
interfésszel(API)kellrendelkezniük,amelylehetővéteszi,hogyaharmadikfélszolgáltatók(AISP-k,PISP-k)aszámlaveze-
tőkfelémagukatazonosítsákésbiztonságosankommunikálhassanak.Annakérdekében,hogyaharmadikfélszolgáltatók
akkoriselérjékaszámlákat,haazecélrarendeltinterfésznemmegfelelőenműködik,aszámlavezetőpénzforgalmiszol-
gáltatóknaktartalékmechanizmustkellfenntartaniuk.Abizottságirendeletugyanakkorlehetővéteszi,hogyafelügyeleti
hatóságok(azEBA-valvalókommunikációtkövetően)mentesítsékazokataszámlavezetőpénzforgalmiszolgáltatókat,
amelyekdedikáltinterfésztalakítottakki,ésmegfelelnekabizottságirendeletelőírásainak.AzMNBszeptembervégéig
háromhitelintézetetmentesítettatartalékmechanizmuslétrehozásaalól.

Anegyedévbenegypénzügyivállalkozásadtavisszaműködésiengedélyétönkéntesen,illetveegypénzügyivállalkozás
kapottalapításiésműködésiengedélyt.Apénzváltóipiaconjelentősátrendeződésmegyvégbe:egybankteljesenmeg-
szüntetteaközvetítőkigénybevételéveltörténőpénzváltásitevékenységétésfelmondtaaközvetítőiszerződéseit,ame-
lyetkövetőenamegbízottakatkétmásikhitelintézetvetteát.Apénzváltókvonatkozásábanapiaconmaradtmegbízók
folyamatosanmódosítjákésegységesszerkezetbefoglaljákamegbízásiszerződéseiket,hogyazokmegfeleljenekazMNB
ajánlásában7foglaltaknak.

BIZTOSÍTÓK, PÉNZTÁRAK ÉS KÖZVETÍTŐK FELÜGYELETE

A biztosítók esetében2019elsőháromnegyedévében2cél-,2utó-és8átfogóvizsgálatindultés8eljárászárult.Atárgy-
időszakbanlezártvizsgálatoksoránajegybankhiányosságotazonosítottazintézményekbelsőirányítási-ésbelsőkontroll-
rendszerénekmegfelelőségével,visszaélésekkezelésével,avizsgálttermékekszerződésesfeltételeivel,anyugdíjbiztosítási
termékekhezkapcsolódóTKM8számítással,illetveazügyféltájékoztatási-éspanaszkezelésigyakorlattal,abefektetésiterü-
letszabályozottságával,aSzolvenciaII-esadatszolgáltatásokmegfelelőségével,továbbáegyestermékekállománykezelési
gyakorlatávalkapcsolatban.2019elsőháromnegyedévénekhatározataibanjellemzőenvállalatirányítási,nyilvántartási,
adatszolgáltatási,kiszervezési,informatikai,számviteli,ügyféltájékoztatási,panaszkezelési,illetveabiztosításiszerződési
feltételeketérintőjogsértésekkerültekrögzítésre,amelyekkövetkeztébenazMNBösszesen327,5millióforintbírságot
szabottki.AzMNBatárgyidőszakbanahazaibiztosításipiacegyikjelentősebbszereplőjétalefolytatottátfogóvizsgálat
megállapításaialapjánösszesen108millióforint(76millióforintfelügyeletiés32millióforintfogyasztóvédelmi)bírság
megfizetésérekötelezte.Aszankcióalapjátabiztosítócompliance,illetvebelsőellenőrzésifeladatkörénekellátását,az
életbiztosításokkalösszefüggővisszaélés-megelőzést,illetve-kezelést,azéletbiztosításiéskötelezőgépjármű-felelősség-
biztosításiszerződésekállománykezelését,azinformatikaibiztonságot,abiztosításifeltételektartalmielemeit,illetveaz
ügyfelektájékoztatásátésapanaszkezeléstérintőjogsértésekképezték.

Azeljárásokbantovábbraiskiemeltjelentőségetkapottabiztosítóküzletimodellelemzése,amelysoránajegybankát-
fogóképetkaphatazintézményekhosszútávúprofitábilisműködésétveszélyeztetőkockázatokról.Prioritásvolttovábbá
ajavadalmazásirendszerek,illetveabefektetésitevékenységvizsgálata,aSzolvenciaII-revonatkozóelőírásokmegfelelő
alkalmazásának,valamintakorábbihatározatikötelezésekteljesítésénekellenőrzése.

Abiztosításiszektortérintően2019-benazMNBtöbbjelentősprojektetindított,ezekkeretébentörténikpéldáulaMinő-
sítettFogyasztóbarátOtthonbiztosítástermékkoncepciókidolgozása,valamintajelzáloghitelekhezkapcsolódóbiztosítások

6ABizottság(EU)2018/389felhatalmazásonalapulórendelete(2017.november27.)az(EU)2015/2366európaiparlamentiéstanácsiirányelvnek
az erős ügyfél-hitelesítésre, valamint a közös és biztonságos nyílt kommunikációs standardokra vonatkozó szabályozástechnikai standardok
tekintetébentörténőkiegészítéséről

7  AMagyarNemzetiBank8/2019. (Iv.1.) számúajánlásaahitelintézetáltalközvetlenül,valamintakiemeltközvetítőútjánvégzettpénzváltási
tevékenységről

8Ateljesköltségmutatószámításárólésközzétételérőlszóló55/2015.(XII.22.)MNBrendeletszerintiteljesköltségmutató
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blockchainalapúnyilvántartásánakmegvalósítása.Alakásbiztosításitermékektranszparenciájának,ügyfélértékéneknö-
velését,valamint–azösszehasonlíthatóságkövetkeztében–apiaciszereplőkközöttiversenyélénkítésétcélzóMinősített
FogyasztóbarátOtthonbiztosításkoncepciójánakkidolgozásaavégéhezközeledik,aminősítésirendszerelemeinekkon-
zultációjaaMagyarBiztosítókSzövetségévelésazalkusziérdekképviseletekkellezárult,apályázatkihirdetéseanegyedik
negyedévsoránvalósulmeg.

Ugyancsakjelentőshatású–versenyképességetnövelő–kezdeményezésnektekinthetőabiztosításiésabankiszektor
közöttidigitáliskapcsolatrendszerkiépítéseérdekébentervezettinformatikaifejlesztés.AzMNBideifejlesztéseiközött
indítottaelelsőblockchainmegoldásonalapulóprojektjét,amelynekcéljaajelzáloghitelekhezkötődőbiztosítások–első
körbenlakásbiztosítások–záradékolásának,nyilvántartásánakésigazolásánakmegkönnyítése,abankokésbiztosítók
közöttévtizedekótafennállóadatcsereproblémákmegoldása,valamintakétintézményközöttzajlóügyintézésből,infor-
mációáramlásinehézségekbőlfakadófogyasztóiadminisztrációsterhekcsökkentése.Azidőszakbanaprojektelsőszakasza
zajlott,amelysoránazMNBaMagyarBiztosítókSzövetségeésaBankszövetségképviselőivelegyeztetéseketfolytatott
le.Atervezetttovábbifolyamatokistöbboldalúegyüttműködéskeretébenfolytatódnak,azérdekeltfelekbevonásával.

Atárgyidőszakbantöbbuniósszabályozás(SzolvenciaII9,PRIIPS10)felülvizsgálataismegkezdődött,emellettuniósszinten
is–azMNBaktívszerepvállalásával–folytatódikazegységesfelügyeletimódszertanfejlesztése,valamintazegységes
európaigaranciarendszerkonzultációja.

Biztosításiengedélyezésiterületenatárgyidőszakbanajegybankegyéletbiztosítótevékenységiengedélyétvontavissza
kérelemre,azéletbiztosítóbiztosításiállományánakazMNBáltal2019.II.negyedévbenengedélyezett,másikmagyar-
országibiztosítóratörténtátruházásátkövetően.Aharmadiknegyedévbensorkerültegymagyarországibiztosítómásik
tagállambanlétesítettfióktelepeáltalszerzettbiztosításiállománynakemásiktagállambanszékhellyelrendelkezőbizto-
sítóratörténőátruházásánakengedélyezésére.Atárgyidőszakbankétbiztosítóértékesítésiterületentörténőegyüttmű-
ködéseváltlehetővéazMNBáltalnemversengőtermékekvonatkozásábankiadott,akérelmezőbiztosítóáltalegymásik
biztosítórészérevégeznikívántfüggőbiztosításközvetítőitevékenységbiztosításitevékenységgelközvetlenülösszefüggő
tevékenységkénttörténtengedélyezéseáltal.

A biztosításközvetítőkkörébenaIII.negyedévben5prudenciáliscélvizsgálatzárult le,közülükazéletbiztosításipiac
egyikmeghatározószereplőjénélis,amelyneknyománajegybankhatározatbanköteleztetöbbekközöttatársaságot,
hogyösszeférhetetlenségi,azérdekkonfliktusokkezeléséreésmegszüntetésérevonatkozószabályzatábanrendelkezzen
azügyfelekérdeksérelménekkockázatátfelvetőhelyzetekmegelőzéséről,kezeléséről.Afeltártjogsértésekésasúlyosító
ésenyhítőkörülményekmérlegelésealapjánazMNB50millióFtbírságotiskiszabottabiztosításközvetítővelszemben.
Abírságmértékétbefolyásolta,hogyabiztosításközvetítőatöbbi,általaforgalmazottbiztosításhozképestmagasabb
jutalékotfizetettközvetítőinekazegyik(atulajdonosikörbenátfedéstmutató)biztosítókonstrukcióinakértékesítése
után.Aközvetítőkérdekeelsődlegesenígynemazügyfelekszámáramegfelelő,hanemaszámukramagasabbjutalékot
adókonstrukciókértékesítéséhezfűződött.

A pénztári szektorbanaIII.negyedévvégéigösszesen20vizsgálatkezdődöttmegés10eljárásfejeződöttbe.Avizsgálatok
soránkiemeltfigyelemirányultazüzletimodellmegalapozottságára,abelsőkontrollrendszerekhatékonyságára,abe-
fektetésidöntésekmeghozatalánakfolyamatáraésavagyonkezelőkbeszámoltatására,valamintatagokrészérenyújtott
kifizetésekszabályszerűségére.A2019-esévI-III.negyedévesoránlezárt7átfogóés3célvizsgálatösszesen32,5millió
forintintézményibírságkiszabásátvontamagaután,ebből1,6millióFt-otafogyasztóvédelmielőírásokmegsértésemiatt,
1,5millióFt-otapénzmosásésterrorizmusfinanszírozásaellenitevékenységgelkapcsolatban,míg29,4millióFt-otaz
egyébjogszabálysértésekbőladódóan.Bírságkiszabásáraazönkénteskölcsönösbiztosítópénztárakesetébenelsősorban
azinformatikaibiztonságra,azellenőrzőbizottságműködésére,aküldöttválasztásokra,atagokkalvalóelszámolásokraés
anyújtottszolgáltatásokravonatkozójogszabályielőírásokmegsértése,valamintazügyféltájékoztatást,panaszkezelést
érintőszabályozóielőírásokbenemtartásakövetkeztébenkerültsor.

9ABizottság(EU)2015/35felhatalmazásonalapulórendelete(2014.október10.)abiztosításiésviszontbiztosításiüzletitevékenységmegkezdé-
sérőlésgyakorlásárólszóló2009/138/EKeurópaiparlamentiéstanácsiirányelv(SzolvenciaII)kiegészítéséről

10PackagedRetailandInsurance-basedInvestmentProducts–AzEurópaiParlamentésaTanács1286/2014/EUrendeletealakosságibefektetési
csomagtermékekkel,illetvebiztosításialapúbefektetésitermékekkelkapcsolatoskiemeltinformációkattartalmazódokumentumokról
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Egyalacsonytaglétszámmalrendelkezőönkéntesnyugdíjpénztárnálafolyamatbanlévőátfogóvizsgálatsoránfeltárt
súlyos,atagságérdekeitjelentősmértékbenveszélyeztetőjogszabálysértések–többekközöttazelőírtszemélyiéstárgyi
feltételekrészlegeshiánya,azérdemikontrollnélküliegyszemélyivezetés,amagasfokúinformatikaibiztonságikockáza-
tok–miattazMNBideiglenesintézkedéskéntfelügyeletibiztostrendeltki.

Abeszámolóidőszakában1újonnanalapítottegészségpénztárfordultazMNB-heztevékenységiengedélyirántikérelem
kiadásairánt.Atárgyidőszakban1önkéntesnyugdíjpénztárés2egészség-ésönsegélyezőpénztárdöntöttabeolvadásról,
illetveegyhosszabbfolyamateredményeként1egészség-ésönsegélyezőpénztárvégelszámolásazárultle,ígyapénztár
tevékenységiengedélyevisszavonásrakerült.Anegyedévbentovábbá1egészség-ésönsegélyezőpénztárdöntöttavég-
elszámolásról.

AIII.negyedévbenkerültközzétételreazMNBúj,20/2019.(IX.20.)számúajánlása11azönkéntesnyugdíjpénztárakteljes
költségmutatójaszámításárólésközzétételéről.AzAjánlásahazaimegtakarításiélet-ésnyugdíjbiztosításokhozhasonlóan
azönkéntesnyugdíjpénztárimegtakarításokraisteljesköltségmutató(TKMny)számítástvezetbe2020.január1-jétől.
ATKMnyegyszerűen,könnyenösszehasonlíthatómódon,egyetlenmutatószámbanfejezikiazadotttermékösszeskölt-
ségét.Amutatócélja,hogyapénzügyitermékekpiacátminélátláthatóbbátegye,ésmegkönnyítseazügyfelekválasztását
azazonoscélútermékekközött,amelymindapénztári,mindabiztosításiszektorbanversenyélénkítőhatásúlehet.

AzAjánlássalegyidejűlegazMNBközzétetteazönkéntesnyugdíjpénztárak2018.évidíjterhelésimutatóit.Aklasszikus
díjterhelésimutatóaműködésiköltségeketapénztárvagyonáravetítődíjterhelésimutató,míga2018-banbevezetett
korrigáltdíjterhelésimutatóbefektetésidíjterhelésirészeszámításánakmódszertanamegegyezikadíjterhelésimutató
befektetésiköltségrészénekszámításával,avagyon-ésletétkezelésidíjakfelszámításaapénztárivagyonarányábantör-
ténik.AjövőthipotetikusanmodellezőTKMny-nyelszembenadíjterhelésimutatókat–amelyekatagibefizetésekbőlés
abefektetésekbőllevontköltségeketjelzikapénztáriszektoronbelülösszehasonlíthatóanegymutatószámban–azMNB
azönkéntesnyugdíjpénztárakelőzőéviévesbeszámolóinakadataibólszámítjaki.

TŐKEPIACI INTÉZMÉNYEK FELÜGYELETE

2019.évben,aharmadiknegyedévvégéigazMNBatőkepiaciszereplőkkörében25prudenciálisvizsgálatotindítottés
20eljárástzártle,amelyekhezösszesen119,4millióforintintézményiés20millióforintszemélyibírságkapcsolódott.
Abírságkiszabásávalzáruló20vizsgálatból15befektetésialapkezelőt–ennekkeretében6kockázatitőkealap-kezelőt–
és5befektetésiszolgáltatótérintett.

A befektetési szolgáltatókvonatkozásábanazellenőrzésieljárásokésafolyamatosfelügyeléskeretébenazMNBto-
vábbraiselsődlegesprioritáskéntkezeliazügyfélkövetelésekésügyfélállományokbiztosítottságánakvédelmét.Ennek
keretébenazMNBabefektetésiszolgáltatóknálelhelyezettügyfélkövetelésekmegléténekésvédelménekrendszeresés
tételesvizsgálatasoránellenőrziazintézményekáltalhasználtüzletiszempontbólkritikusrendszereket,azokbanvégzett
műveleteket,azalkalmazotteljárásokat,valamintakapcsolódókontrolltevékenységetisazesetlegesvisszaélésszerűcse-
lekményekazonosításacéljából.Abefektetésiszolgáltatásitevékenységetvégzőintézményekvonatkozásábanaharmadik
negyedévvégéiglezajlottvizsgálatoksorántovábbraiskiemeltfókuszvoltaMiFIDIIirányelvésaMiFIRrendelet12alapján
implementáltegyeselőírásoknakvalómegfelelésellenőrzése(többekközöttatermékirányításiéslegjobbvégrehajtás
elvéhezkapcsolódókötelezettségekterén).Avizsgálatokfókuszpontjaiközöttszerepeltafelügyeletiadatszolgáltatások
tartalmiellenőrzése,különöstekintettelazügyfélállományokraéstranzakciókravonatkozóadatokattartalmazójelen-
tésekre.Azeljárásoksoránhangsúlytkapottazadottvizsgáltintézményszámlavezetőikapcsolatainakfeltérképezése,
kiemeltenkezelveazún.awhite-labelszerződésekkelösszefüggő,ésazesetlegesenközvetlenszerződésselalánem
támasztottletétkezelőikapcsolatokat.AzMNBazESMA13termékintervenciósdöntéseinekkifutásához,éstartalmilagaz
ESMAkorábbidöntéseihezigazodvakialakítottasajáthatáskörbenaCFD14termékeklakosságiügyfelekrészéretörténő

11  AMagyarNemzetiBank20/2019.(IX.20.)számúajánlásaazönkéntesnyugdíjpénztárakteljesköltségmutatójaszámításárólésközzétételéről
12MIFID II/MIFIR – AZ EURÓPAI PARlAMENT ÉS A TANáCS 2014/65/EU IRáNyElvE (2014.május 15.) a pénzügyi eszközök piacairól, valamint
a2002/92/EKirányelvésa2011/61/EUirányelvmódosításáról/AZEURÓPAIPARlAMENTÉSATANáCS600/2014/EURENDElETE(2014.május
15.)apénzügyieszközökpiacairólésa648/2012/EUrendeletmódosításáról

13ESMA:EuropeanSecuritiesandMarketsAuthority–EurópaiÉrtékpapír-piaciHatóság
14ContractforDifference
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értékesítésénekkorlátozásávalkapcsolatosszabályokat,ésCFDtermékértékesítésbenérintettpiaciszereplőknekcímezett
egyedihatározatokatadottki.

A befektetési alapkezelőkvonatkozásábanazellenőrzésieljárásokésafolyamatosfelügyeléskeretébenazMNBkiemelt
figyelmetfordítottabefektetésidöntéshozatal,abefektetésidöntésekvégrehajtása,akockázatkezelés,anettóeszközérték
kiszámításaésalikviditáskezelés,valamintabelsővédelmivonalakvizsgálatára.Anyilvánosingatlanalapokkalkapcsolatos
kockázatokcsökkentéseérdekébenazMNBkorábbanajánlástpublikált,amelynekalkalmazásátfolyamatosannyomon
követi.

Aharmadiknegyedévbenegyújpiacralépőkockázatitőkealap-kezelő,valamintegyújüzletszerűbizalmivagyonkezelő
vállalkozástevékenységiengedélyénekkiadásárakerültsor.ABÉTkülönöstárgykörökbenkezdeményezettprecedensjellegű
eljárásokat.Engedélytkapottleányvállalata,azElsőÉrtékpapírosításiTanácsadóZrt.alapítására,illetveezentársaságaz
értékpapírosítástelősegítőtanácsadóitevékenységvégzésére.AzMNBtovábbányilvántartásbavetteaBÉTXtendMTF
platformjátkkv-tőkefinanszírozásipiacként.

Alapvetőenazállampapírokforgalmazásánakközvetítéséhezkapcsolódóantovábbraisjelentősszámúközvetítőiregiszt-
rációseljárástfolytatottleazMNB,ennekkeretébenkétmegbízóesetébentöbbszázfüggőügynökéstovábbiközvetítő
regisztrálására,illetveamegbízásijogviszonymódosításárakerültsor.Egybefektetésivállalkozásésegyhitelintézetkö-
zöttiállomány-átruházásengedélyezésérőlisdöntöttafelügyeletihatóság,amitabefektetésivállalkozáspiacróltörténő
kivonulásafogkövetni.

AharmadiknegyedévvégéigazMNB18piacfelügyeleti eljárástindított,és20piacfelügyeletieljárástzártle,amelynek
következtébentöbb,mint72millióforintpiacfelügyeletiésfelügyeletibírságotszabottki.Azidénindult18piacfelügyeleti
eljárás12esetbenjogosulatlantevékenységvégzése,5esetbenpiacbefolyásolás,1esetbenpedigvállalatfelvásárlásra
vonatkozószabályokmegsértésegyanújánakkivizsgálásacéljábólkerültmegindításra.Alezárteljárásokközülkiemelendő
annakapiacimanipulációnakafeltárása,amelybenegymagánszemélyegyestőzsdeirészvényekrevonatkozóantöbb–az
indikatíváratjelentősenbefolyásoló–gyanúsmegbízástadott,amelyeketateljesüléskizárásaérdekébenmégatényleges
kereskedéselőttvisszavont,vagymódosított(azelmarasztalóhatározatközzétételétkövetőenjelentősenmegemelkedett
agyanús,vagydeviánstőkepiaciműveletekrerámutatóbejelentésekszáma).AzMNBelsőízbenszabottkiszankciót
Magyarországonavezetőállásúszemélyekrevonatkozóspeciáliselőírásokmegsértésemiatt.

Azévesésfélévesbeszámolóközzétételikötelezettségénekmindenkibocsátóhatáridőbenelegettett,ígykibocsátói 
felügyeléskeretébenegyetlentársaságesetébensemvoltszükségatőzsdeiforgalmazásfelfüggesztésére.Azelsőhárom
negyedévsoránazMNBaszavazatijogbejelentésénekelmaradásavagykésedelmesteljesítésemiattkétrészvényesese-
tébenafigyelmeztetésszankciótalkalmazta,aszavazatijogokról,asajátrészvényállományárólésazalaptőkenagyságáról
szólóhóvégiközzétételekkésedelmesteljesítéseokánpedigmindössze3elmarasztalóhatározatothozott.AzMNBtöbb
esetbenissikerrelalkalmaztapreventívjellegűintézkedéspolitikáját,folyamatosfelügyeléskeretében76esetbennyi-
latkoztatottnyilvánoskibocsátót,részvényesétvagykönyvvizsgálóját,illetvetöbbalkalommalegyeztetettszemélyesen,
telefononvagye-mailbenés18közgyűlésenvettrészt.

A tőkepiaci kibocsátók engedélyezésévelkapcsolatbanabeszámolásiidőszakban165,mígaharmadiknegyedévvégéig
összesen547határozatkerültkiadmányozásra.Aharmadiknegyedévbenazértékpapírkibocsátástérintőenháromköt-
vény-,illetvejelzáloglevélkibocsátásiprogramhozkészültalaptájékoztatójóváhagyásatörténtmeg.Arészvénykibocsátók
tekintetébenegyBÉT-enjegyzettkibocsátótőkeemelésesoránforgalombahozottrészvényektőzsdeibevezetéséhez
kapcsolódókibocsátásitájékoztatóközzétételétengedélyezteazMNB,továbbáegytőzsdeikibocsátórészvényeitérin-
tővételiajánlatkerültjóváhagyásra.Tárgyidőszakbantizenhétbefektetésialapkerültnyilvántartásbavételre,valamint
nyolcalapottöröltazMNBanyilvántartásából,továbbánégybefektetésialapengedélyezésetörténtmegapénzpiaci
alapokrólszóló2017/1131európaiparlamentiéstanácsirendeletalapjánpénzpiacialapként.AzEMIRrendeletalapján
egypénzügyicsoporttekintetébenkerültsorabiztosítékeszközökcseréjérevonatkozókockázatkezelésieljárásokrészét
képezőalapletétnyújtásaalólimentesítésre.
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PÉNZMOSÁS ÉS TERRORIZMUS-FINANSZÍROZÁS MEGELŐZÉSÉVEL 
KAPCSOLATOS FELÜGYELETI TEVÉKENYSÉG

Aharmadiknegyedévfelügyeletitevékenységénektovábbraisegyikfókuszpontjakéntszerepeltekapénzmosásésterro-
rizmus-finanszírozásmegelőzésével,valamintavagyoniéspénzügyikorlátozóintézkedésekvégrehajtásávalkapcsolatos
vizsgálatokésatémátérintőegyébhatóságifeladatok.2019-tőlkezdődőenazMNBönállóellenőrzésieljárásokatindít
apénzmosásésaterrorizmusfinanszírozásaelleniküzdelemtémakörében.Amódszertanrögzíti,hogyazAMl/CFT15 
vonatkozásúfelügyeletistratégiakockázatértékelésalapjántörténik,amelynekkertébenazMNBbeazonosítjaafelügyelt
intézményeknélfennállópénzmosási,valamintterrorizmus-finanszírozásikockázatokatésazokatarendelkezésreálló
egyébinformációkkalegyüttelemzi,értékeli.Aharmadiknegyedévsoránatémakörben2intézménynélindultvizsgálatés
további13intézményvizsgálatavoltfolyamatban.Alezárásrakerülteljárásokesetében(4önállócélvizsgálatban,illetve5
prudenciálisátfogóellenőrzéskeretében)anegyedévsoránösszesen42,5millióforintfelügyeletibírságkerültkiszabásra
azAMl/CFTszabályokmegsértésemiatt.Apénzmosásésaterrorizmus-finanszírozásmegelőzésérőlszólótörvény(Pmt.)
júniusimódosításátkövetőenaPmt.hatályaalattszolgáltatók–ígyapénzügyiintézményekis–2019.október31-étkö-
vetőenkötelesekvalamennyiügyletteljesítésétmegtagadni,haazadottügyféllel2017.június26-átmegelőzőenléptek
üzletikapcsolatbaésazismételtügyfél-átvilágításnemtörténtmeg.AnegyedévsoránazMNBkiemeltfigyelmetszen-
teltatörvénybenfoglaltismételtügyfél-átvilágításikötelezettségvégrehajtásánakellenőrzésére,valamintfolyamatosan
nyomonkövetianemteljeskörűenátvilágítottügyfelekszámátazegyesintézményeknél.

15AntiMoneylaunderingandCombatingtheFinancingofTerrorism
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4. Az MNB fogyasztóvédelmi tevékenysége

AzMNBazévelsőháromnegyedévében212fogyasztóvédelmivizsgálatotindítottés241vizsgálatotzártle,amelyekkel
összefüggésbenközel102millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottki.

AfolyamatosfelügyelésésvizsgálatoksoránazMNBellenőrizteatájékoztatásitevékenységet,azonbelültöbbekközött
hangsúlytfektetettazértesítőlevelekésahonlapoktartalmára,továbbáelemezteakereskedelmikommunikációkat,
valamintellenőrzéseketfolytatottapanaszkezeléstérintően.

AzMNBaTHMszámításánakmódszertanávalésaTHMmaximumkorlátbetartásávalkapcsolatoscélvizsgálatokatvégzett
kézizáloghiteltnyújtópénzügyivállalkozásoknál.AvizsgálatoksoránajegybankaTHMszámításimódszertanhibáiraés
azarravisszavezethetőTHMmaximumtúllépésekretekintettelszabottki5intézménynél9millióforintfogyasztóvédelmi
bírságot.

2019III.negyedévébenegybiztosításközvetítőtérintőfogyasztóvédelmieljárásindultkérelemre,amelybenaszerződés-
kötéstmegelőzőtájékoztatáskerültvizsgálatra,továbbákettő,szinténbiztosításközvetítőtérintőkérelemreindulteljárás
zárultle.Azegyikügybenapanaszteljeskörűkivizsgálására,ajogorvoslatitájékoztatásra,valamintazigényfelméréssel
érintettbiztosításitermékekeseténatermékismertetőknekabiztosításiszerződésmegkötéseelőttikellőidőbentör-
ténőátadásáravonatkozókötelezésmellett,150ezerforintfogyasztóvédelmibírság,mígamásikügybenapanaszok
határidőbentörténőmegválaszolásáravalókötelezésmellett400ezerforintfogyasztóvédelmibírságkerültkiszabásra
aközvetítőterhére.

2017szeptemberétőlaforgalmazóhitelintézetektöbbmint55ezerMinősítettFogyasztóbarátlakáshitel(MFl)szerződés
keretébenmár681milliárdforintotfolyósítottak.

7. ábra
Folyósított MFL állomány és szerződésszám alakulása
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Az intézményekMFlmarketingkommunikációjábanhangsúlyosanmegjelennekakamatrögzítéselőnyei.Azügyfelek
számáramindinkábbfontos,hogyatörlesztőrészlethosszútávonisváltozatlanmaradjon,ígyegyrenépszerűbbéváltak
ahosszabb–10éves–kamatperiódusúMFltermékek.

A2019.április15-énközzétett–aváltozókamatozásújelzáloghitelekkamatkockázatáról,valamintazannakkezeléséről
valótájékoztatáselősegítésérőlszóló9/2019.(Iv.15.)számú–MNBajánláscéljaafennállójelzáloghitel-állománykamat-
kockázatánakcsökkentése.AMagyarBankszövetséggelegyüttműködésbenkialakítottajánlásalapjánazintézmények
tájékoztatótküldenekaleginkábbérintettadósoknak,felhívjákazérintettekfigyelmétaváltozókamatozásújelzáloghitelük
kamatkockázatáról,ésismertetikarögzítettkamatozásravalóáttéréslehetőségét.AzMNBadataiszerinttöbbmint100
ezerszerződéskeretébenmintegy749milliárdforintosállományérintettazajánlással.Azajánlásnakvalómegfeleléstaz
MNBfolyamatosanellenőrzi,ígytöbbekközöttfigyelemmelkísériatájékoztatólevelekkiküldésétis.2019.szeptember
29-ig39893dbszerződésesetébenkerültsorazajánlásszerintitájékoztatólevelekkiküldésre,amelykismértékbenel-
maradazelőzetesentervezetttájékoztatásokszámától(42075db).

AzEurópaiParlamentésTanács2014/92/EUszámúfizetésiszámlairányelve16előírjaatagállamokbanműködőpénzforgalmi
szolgáltatókszámáraafizetésiszámlákhozkapcsolódólegjellemzőbbszolgáltatásokesetébenazegységesterminológia
használatát,valamintazEUszintenegységesformátumúDíjjegyzékekelkészítését.Fentiekentúl,mindentagállamban
biztosítanikellaDíjjegyzékekegyszerűonlineösszehasonlíthatóságátis.AvonatkozójogszabályalapjánazMNBáltal
üzemeltetett,újDíjjegyzékösszehasonlítóalkalmazássallehetőségnyílikafizetésiszámlákhozkapcsolódólegjellemzőbb
szolgáltatásokdíjainakésköltségeknekegységesszerkezetű,áttekinthetőformábantörténőösszehasonlítására,ígyaszám-
lanyitást,illetveszámlaváltásttervezőfogyasztókszámárasegítségetnyújtafizetésiszámlákpiacikínálatánakáttekintésére
ésamegfelelőtermékkiválasztására.Ajegybanka2019.július31-étkövetőenalkalmazandó,aDíjjegyzékhezkapcsolódó
jogszabályokelőírásainakvalóintézményimegfeleléstfolyamatosannyomonköveti.2019szeptemberébenafelügyeleti
hatóság22pénzforgalmiszolgáltatótfogyasztóvédelmifigyelmeztetésbenszólítottfelaDíjjegyzékekésazösszehasonlító
weboldalműködtetéséhezkapcsolódóadatszolgáltatásihiányosságokmegszűntetésére.

ÜGYFÉLSZOLGÁLATI TEVÉKENYSÉG

AzMNBügyfélszolgálatáhozaharmadiknegyedévben6451,azelsőháromnegyedévbenösszesen20224ügyfélszolgálati
megkereséséskérelemérkezett.Azügyfélszolgálatitapasztalatokalapjánamegkeresésekéskérelmekszektorszerinti
megoszlásaérdembennemváltozottamegelőzőnegyedévekhezképest, ígyazügyféljelzések legnagyobbarányban

16AzEurópaiParlamentésaTanács2014/92/EUirányelve(2014.július23.)afizetésiszámlákhozkapcsolódódíjakösszehasonlíthatóságáról,afize-
tésiszámla-váltásrólésazalapszintűfizetésiszámlanyitásáról,illetvehasználatáról

8. ábra
9/2019. (IV.15.) számú ajánlás alapján megküldött tájékoztatólevelek tervezett és tényleges megküldésének 
a száma
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apénzpiacot(55%),valamintabiztosításipiacot(22%)érintették.Azügyfélszolgálatanegyedévben4062,azelsőhárom
negyedévsoránösszesen12764telefonosmegkereséstfogadott,mígszemélyesenatárgyidőszakban586alkalommal,azév
eddigelteltidőszakábanpedig1861alkalommalkerestékfelazMNBügyfélszolgálatiirodáját.Apénzügyifogyasztóvédelmi
kérelmekszámaanegyedévben715,azelsőháromnegyedévsoránösszesen1943volt.E-mailbenatárgynegyedévben
1088,azideiévbenösszesenpedig3656megkeresésérkezettazMNBügyfélszolgálatához.Azügyfelekleggyakrabban
hitelezéssel,nem-életbiztosításokkal,valamintbehajtássalésköveteléskezelésselkapcsolatoskérdéskörökkelfordultak
ajegybankhoz.Akérelmekésmegkeresésektematikusmegoszlásáta9.ábraszemlélteti.

9. ábra
Kérelmek és ügyfélszolgálati megkeresések főbb szolgáltatás típus szerinti megoszlása
(2019. I-III. negyedév, db)
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5. Szanálás

SZANÁLÁSI TERVEZÉS ÉS SZANÁLHATÓSÁG ÉRTÉKELÉSE

AzMNB,mintszanálásihatóság2019.III.negyedévébenszanálhatóságértékeléséreirányulóeljárásokatindítottamár
elfogadottszanálásitervekfelülvizsgálataérdekében. Aszanálhatóságiértékelésannakvizsgálatátjelenti,hogyegyjövő-
beniválsághelyzeteseténvannak-ejelentősakadályaiazadottintézménynélvagycsoportnálkövetendőválságkezelési
stratégiának(felszámolásvagyszanálás).

MREL-KÖVETELMÉNY ELŐÍRÁSA

Aszanálásihatóságokkötelesekkonszolidáltésegyediszintenmegfelelőmennyiségűésminőségűszavatolótőkéreés
leírható,illetveátalakíthatókötelezettségektartásárairányulóminimumkövetelményt(MREl-követelmény)előírni,amely
instrumentumokegyesetlegesenbekövetkezőválsághelyzetbenszükségesséválóveszteségviseléscéljábólleírhatók,
illetveaszanálástkövetőenirányadótőkekövetelményhelyreállításacéljábóltőkévéalakíthatók.Ennekérdekébenaz
MNBanagybankokesetébenavárhatóMRElkövetelményekreésateljesítéshezrendelkezésreállóMREl-képesforrá-
sairavonatkozóelemzésévelfelmérteazt,hogyazMRElkövetelményteljesítésemekkoraalkalmazkodást,MREl-képes
forrásbevonástteszszükségessé.

Az MNB, mint csoportszintű szanálási hatóság a jelentős határon átnyúló tevékenységet végző magyarországi székhelyű 
bankcsoportra kidolgozta a konszolidált-szintű MREL-követelményt,melyetegyeztetettazérintetteurópaiunióstagor-
szágokszanálásitárshatóságaival,ésazösszevontfelügyeletetellátóhatósággal(Felügyelettel).AzMNBanegyedévsorán
más európai uniós tagállamban székhellyel rendelkező anyavállalatok magyarországi leánybankjaiért felelős szanálási 
hatóságkéntszámosleánybankesetébentettjavaslatotazegyedi szintű MREL-követelménymértékéreésteljesítésének
ütemezéséreabankuniós(SRB)ésmástagállamiszanálásihatóságokfelé.AzMNBatapasztalatokalapjánfolyamatosan
fejlesztiahonlapjánközzétettMREl-policyalapjáneljárásaitésmódszertanait.

KOLLEKTÍV PÉNZALAPOK

AzMNBképviselőitovábbraisaktívanrésztveszneka Szanálási Alap és az Országos Betétbiztosítási Alap igazgatóta-
nácsainakmunkájában.Anegyedévsoránfelülvizsgálatra kerültekazMNBáltalazOBA-val,illetveaSzanálásiAlappal
kötöttegyüttműködési megállapodások.

MREL-KÖVETELMÉNY UNIÓS SZABÁLYOZÁSÁNAK VÁLTOZÁSA, A SZANÁLÁSI 
KERETRENDSZER INTÉZMÉNYI KÖRÉNEK KISZÉLESEDÉSE

AzMNBtovábbfolytattaanegyedévbenakorábbanmármegkezdettfelkészülésétuniós bankrendszer kockázatainak 
csökkentését szolgáló szabályozási csomagszanálásifunkciótisérintőelőírásainakalkalmazására.Azintézményekindo-
kolatlanterheinekelkerüléseérdekébenatúlnyomóan2020.végétőlalkalmazandószabályokatazMNBmárajelenlegi
tervezésifolyamataisoránisfigyelembeveszi.

Anemzetköziszanálásiszakmapolitikajelentőselőrelepésekettetttöbbterületenis a szanálási keretrendszer hatálya 
alá tartozó intézményi kör bővítése érdekében. AzMNBaközpontiszerződőfelekrevonatkozószanálásikeretrendszer
kialakításátcélzórendelettervezetkülönbözőváltozataitészrevételezte.AzMNBszakértőitovábbraisaktívrésztvevői
azEurópaiBankhatóságszanálásitervezésselésaszanálásieszközökgyakorlatialkalmazásánakkérdéseivelfoglalkozó
munkacsoportjainak,valamintrésztvállalnakabankszanálásterénmegszerzetttapasztalataikbeépítésévelazEurópai
Biztosítás-ésFoglalkoztatóiNyugdíjfelügyeletiHatóságnak(EuropeanInsuranceandOccupationalPensionsAuthority–
EIOPA)abiztosítókszanálásikeretrendszerénekjövőbenikiépítésétcélzómunkájában.
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6. Nemzetközi tartalékok

2019harmadiknegyedévénekvégénazMNBnemzetközitartalékainaknagysága28,4milliárdeurovolt,ami1,3milliárd
euronövekedéstjelenta2019.júniusvégi27,1milliárdeurósértékhezképest.

Anemzetközitartalékokalakulásátelsősorbanazalábbitételekbefolyásoltákazelmúltnegyedévsorán.

AzállamadósságKezelőKözpont(áKK)adósságtörlesztésicélútételei,illetveaMagyarállamkincstár(MáK)devizakiadásai
összességébenmintegy1milliárdeuróvalmérsékeltékadevizatartalékot.

AtartalékoknövekedéseirányábahatottazEurópaiBizottságtólebbenanegyedévbenérkezettközel800millióeuro
összegűnettótranszfer,aforintlikviditástnyújtódevizaswaptenderek,illetveaNövekedésiHitelprogramharmadiksza-
kaszánakdevizapilléréhezköthetőnettó900millióeurónyipénzmozgás,valamintazeurótóleltérődevizaeszközök,illetve
azaranyeuróbankifejezettközel600millióeurótmeghaladóátértékelődése.

10. ábra
A nemzetközi tartalékok nagyságának alakulása
(milliárd EUR)
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LÉVŐ KÉSZPÉNZ 

Aforgalombanlévőkészpénzállományértéke2019.szeptembervégén6260,6milliárdforintvolt.Aszezonálishatások
kiszűrésévelaharmadiknegyedévesértéka2019.júniusvégiadathozképest3százalékos,azaz187milliárdforintos
növekedéstmutat.

A FORGALOMBAN LÉVŐ BANKJEGYEK ÉS ÉRMÉK

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke6173,2milliárdforint,mennyisége540,3milliódarabvolt2019.szeptember30-án.
Ezértékben10százalékos,amennyiségettekintvepedig6százalékosnövekedéstjelentazelőzőévazonosidőszakához
képest.Anövekedéselsősorbanahúszezerforintosokesetébenvoltjelentősebbmértékű.Aforgalombanlévőérmék
értéke77milliárdforint,mennyisége1975,6milliódarabvolt2019.szeptembervégén.Ezértékbenésmennyiségben
is8százalékosnövekedéstmutatazelőzőévharmadiknegyedéviadatáhozviszonyítva.Aforgalombővülésvalamennyi
címletetérintette.

11. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban
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2. táblázat
Forgalomban lévő bankjegyek és érmék17

(2019. szeptember 30-i és 2018. szeptember 30-i adatok)

Bankjegyek

2019 2018

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 211,7 4233,2 39,0 68,6 188,0 3759,8 36,9 67,0

10000forint 166,0 1660,1 31,0 26,9 158,3 1583,2 31,0 28,2

5000forint 28,9 144,6 5,3 2,3 26,8 133,8 5,3 2,4

2000forint 24,5 49,0 4,5 0,8 23,4 46,8 4,6 0,8

1000forint 63,6 63,6 11,8 1,0 71,6 71,6 14,0 1,3

500forint 45,7 22,8 8,4 0,4 41,9 21,0 8,2 0,3

Összesen 540,3 6173,2 100,0 100,0 510,0 5616,2 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 162,3 32,5 8,2 42,2 149,4 29,9 8,1 41,9

100forint 202,6 20,3 10,2 26,3 191,2 19,1 10,4 26,8

50forint 196,5 9,8 10,0 12,7 177,4 8,9 9,7 12,5

20forint 356,7 7,1 18,1 9,3 329,4 6,6 18,0 9,2

10forint 402,8 4,0 20,4 5,2 376,9 3,8 20,5 5,3

5forint 654,6 3,3 33,1 4,3 611,7 3,1 33,3 4,3

Összesen 1 975,6 77,0 100,0 100,0 1 835,9 71,3 100,0 100,0

Forrás: MNB.

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG 

2019harmadiknegyedévénekvégéigakészpénzforgalomból566darabforinthamisítványkerültkiszűrésre.Ezahamisítási
adataforinthozhasonlónemzetivalutáksorábantovábbraisigenkedvezőnektekinthető.

Alefoglaltforinthamisítványokdöntőtöbbségeamagasabbértékűcímletek,főkénta10000és20000forintosbankjegyek
közülkerültki.Ahamisításokmódszereitváltozatlanulazirodaisokszorosítóeszközök(színesfénymásolók,printerek)
használatajellemzi.Arátekintésreesetenkéntmegtévesztőnekbizonyulóhamisítványok,mindegyszerűérzékszervivizs-
gálatokkal(tapintással,fényfelétartvaátnézetbenvagymozgatással),mindpedigapénztárakbanalkalmazottkombinált
Uv-AésUv-Clámpaalattiellenőrzésselkiszűrhetők.

17Atáblázatnemtartalmazzaajegybankáltalkibocsátottemlékérmékésemlékbankjegyekállományát,melyeknévértékenaforgalombanlévő
fizetőeszközökközétartoznak.
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Ahamisvalutákelőfordulásatovábbrasemtekinthetőjelentősnek,ajegybankszakértői662darabkülönbözővalutaha-
misítványt,ezenbelül466darabhamiseurobankjegyetvizsgáltakmeg2019.szeptembervégéig.

MEGÚJULTAK A FORINT BANKJEGYEK

AMagyarNemzetiBanka2014és2019közöttiidőszakbanmegújítottaaforgalombanlévőbankjegysorozatotésújra-
tervezett,továbbfejlesztett,apénzfeldolgozógépekésautomatákáltaltámasztottkészpénzforgalmiigényeknekjobban
megfelelő,egybenahamisításelleniskorszerűenvédettbankjegyeketbocsátottki.

Ajegybankabankjegysorozatutolsóelemeként2019.február1-énbocsátottaforgalombaamegújított500forintoso-
kat,melyekkedvezőütembenterjednek,ígyaforgalombanlevő500forintosbankjegyekközel62százalékamárújakra
cserélődöttaharmadiknegyedévvégére.Amégforgalombanlevőrégi500forintosbankjegyeket2019.október31-ig
lehethasználni,eztkövetőenazMNBbevonjaazokat,sakészpénzesvásárlásokalkalmával2019.novemberelsejétől
márcsakazújcímletekkelfizethetünk.

12. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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Forrás: MNB.

13. ábra
A forintbankjegy-hamisítványok címletenkénti megoszlása 2019. I-III. negyedévben

3,4% 2,1% 0,4%
1,2%

23,7%

69,3%
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2 000
5 000
10 000
20 000

Forrás: MNB.
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AzMNBabankjegycsereprogramlezárásakéntezévvégévelbevonjaa2014előttkibocsátottrégi10000forintosbank-
jegyeket,így2020.január1-tőlmárecímletbőliscsakamegújítottbankjegyeklesznekhasználhatókakészpénzforga-
lomban.2019.harmadiknegyedévénekvégénaforgalombanlevő10000forintosok94százalékátmáramegújított
címletekteszikki.

ELÉVÜLT BANKJEGYEK

lejártakészpénzforgalomból20évvelezelőtt,1999.július27-énbevont5000,valamintaz1999.szeptember1-énbevont
1000és500forintosbankjegyekátváltásihatárideje.AtörvényszerintazMNBabevontbankjegyeketabevonásihatárnap-
juktólszámított20évigváltottaátforgalombanlevőfizetőeszközre.Avisszanemváltottbankjegyekutánajegybanknak
7377millióforintpénzbevonásinyereségekeletkezett.

3. táblázat
A 2019-ben elévült bankjegyek

Címlet Bevonás 
időpontja

Elévülés 
időpontja

Vissza nem váltott mennyiség
millió darab

  

1999.08.31. 2019.09.01. 3,0

  

1999.08.31. 2019.09.01. 3,1

  

1999.07.26. 2019.07.27. 0,5

EMLÉKPÉNZÉRME-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankrólszólótörvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNBjogosultbankjegy-ésérme-
kibocsátásra−ideértveazemlékbankjegyetésazemlékpénzérmétis–,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,
denemszolgálnakforgalmicélokat.AMagyarNemzetiBank–akülföldijegybankokgyakorlatávalösszhangban–azzal
acéllalbocsátkiemlékpénzérméket,hogyössznemzetijelentőségűtörténelmi,kulturális,tudományosévfordulókról
megemlékezzen,kiemelkedőszemélyiségeknekméltóemléketállítson,ráirányítsaaközfigyelmetazországtörténelmi-
kulturálisértékeire,kiemelkedőkortársbel-éskülföldieseményekre.

2014-tőlmindennemesfémbőlkészültemlékpénzérmétolcsóbbalapanyagú,színesfémváltozatbaniskibocsátazMNB,
ezzelkedvezveazoknakazérdeklődőknek,akikegy-egytémaművészimegvalósításátmérsékeltebbáronszeretnékmeg-
vásárolni.EmellettazMNBésaMagyarPénzverőZrt.afiatalabbkorosztályérmegyűjtésikedvétkívánjaösztönözniazzal,
hogyszámukraismegfizethetővétesziazemlékpénzérméket.Anemesfémemlékpénzérmékésszínesfémváltozatuk
érmeképeazonos,csakértékjelzésükbentérnekel.

EMLÉKPÉNZÉRME-KIBOCSÁTÁS A HIMNUSZ MEGZENÉSÍTÉSÉNEK 175. 
ÉVFORDULÓJA ALKALMÁBÓL

AMagyarNemzetiBanka„Himnuszmegzenésítése”megnevezésselkülönlegesennagyméretű,20000Ftnévértékűezüst
és3000Ftnévértékűszínesfémemlékpénzérmétbocsátottki2019.július2-án,aHimnuszelsőnyilvánosbemutatójának
175.évfordulóján.
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AzemlékpénzérmékelőoldalánanemzetifohásztszerzőKölcseyFerencfélalakosábrázolásajelenikmeg,melyetFranz
EybllitográfiájaésAntonEinsleolajfestményeihletett.AportréhátterébenaHimnuszkéziratánaktöredékesenmegjelenő,
plasztikusanábrázoltelsőversszakaolvasható,amelyetKölcseykézjegyezár.

Azemlékpénzérmékelőlapjánhelyezkednekeltovábbáazérmékkötelezőalakikellékei:felsőfélköriratbanaMAGyAR-
ORSZáGfeliratésa20000,illetvea3000Ftértékjelzés,alattaközépena2019verésiévszám,valamintazábrázolásba
rejtveaBP.verdejegy.

AzemlékpénzérmékhátlapjánaHimnusztmegzenésítőErkelFerencfélalakosábrázolásalátható,amelyetaPatakiJózsef
általkészítettErkelportréésaCanziágostonErkeltmegjelenítőkőnyomataihletett.AportréhátterébenbalraErkelFerenc
névaláírása,jobbraaHimnuszszöveggelellátottkottájánakrészletelátható.Azemlékpénzérmeszélén,balracsúsztatott
félköriratbanaz„AHIMNUSZMEGZENÉSÍTÉSE·1844”feliratutalazeneműszületésére,azemlékpénzérmekibocsátásának
apropójára.AportréábrázolásábaillesztvejelenikmegazemlékpénzttervezőKereszthuryGáboriparművészmesterjegye.

Mindkétemlékpénzérmeátmérője52,5mm,szélerecézett.A20000Ftnévértékűemlékpénzérmealapanyaga925‰
finomságúezüst,míga3000Ftnévértékűszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel(25%)ötvözetébőlkészült.A77,76gramm
súlyúezüstérmetükörfényes(proof),a76,5grammsúlyúszínesfémérmeselyemfényes(BU)kivitelbenverhető.Az
emlékpénzérmékezúttaliskorlátozottpéldányszámbanjelennekmeg:azezüstérméből7000,mígaszínesfémérméből
5000darabkészíthető.

EMLÉKPÉNZÉRME-KIBOCSÁTÁS KANDÓ KÁLMÁN SZÜLETÉSÉNEK 150. 
ÉVFORDULÓJA ALKALMÁBÓL

AMagyarNemzetiBank2000FtnévértékűszínesfémemlékpénzérmétbocsátottkiKandóKálmánszületésének150.
évfordulóján,2019.július9-én.Akülönleges,négyzetalakúemlékpénzérmeamagyartudósokat,feltalálókat,illetve
találmányaikatbemutatóanépszerűszínesfémsorozat12.tagjakéntjelentmeg.

AzemlékpénzérmékelőoldalánközpontimotívumkéntaKandóKálmánáltaltervezettMávv40-essorozatúfázisváltós
villamosmozdony–becenevénKandó-mozdony–jelenikmegarégimozdonyokgéptábláinakfelületétidézőérdes,szem-
csésháttérrel.Av40-esésv60-asmozdonyazértforradalmasítottaavasútiközlekedést,mertazt–elkerülveabonyolult
ésköltségesfrekvenciaátalakítást–,azországosvillamoshálózatfrekvenciájávalközvetlenüllehetettműködtetni.Apró-
baüzemitapasztalatokalapjánnemcsakszemélyszállító,hanemtehervonatoktovábbításáraisalkalmasnakbizonyultak.
Egészena60-asévekigforgalombanvoltakasorozatrészekéntkészültmozdonyok.

Azemlékpénzérmeelőoldalántalálhatóaktovábbáapénzérmékkötelezőalakikellékei:abalfelsősarokbankétegymás
alattisorbana2000FORINTértékjelzés,ajobbfelsősarokbanszinténkétegymásalattisorbana2019-esverésiévszám
ésBP.verdejegy,azelőoldalalsórészénaMAGyARORSZáGfelirat.

AzemlékpénzérmékhátlapjánKandóKálmánközismertfotójaalapjánkészültportrélátható,jobbraazérmeoldalalsó
részénháromegymásalattisorbanaKANDÓ/KálMáNfeliratésaz1869–1931évszámok,Kandószületésiéshalálozási

A Himnusz megzenésítése emlékpénzérmék 

Ezüst emlékpénzérme                                                 Színesfém emlékpénzérme
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éveolvasható.AzemlékpénzérmétBitóBalázsötvösművésztervezte.Mesterjegyeszinténahátlapon,abalszélsőperem
menténtalálható.

Anégyzetalakúemlékpénzérme75%rézés25%nikkelötvözetébőlkészült,súlya14gramm,mérete28,43mm×28,43
mm,szélesima.Azemlékpénzérmeezúttaliskorlátozottpéldányszámban,kétfélekivitelbenjelentmeg:összesen10000
veretkészíthetőbelőle,6000tükörfényes(proof)és4000selyemfényes(BU)kivitelben.

EMLÉKPÉNZÉRME-KIBOCSÁTÁS A SZERVEZETT MAGYARORSZÁGI 
ORVOSKÉPZÉS 250. ÉVFORDULÓJA ALKALMÁBÓL

„SemmelweisEgyetem”megnevezéssel10000Ftnévértékűezüstés2000Ftnévértékűszínesfémemlékpénzérmétbo-
csátottkiaMagyarNemzetiBank2019.szeptember6-án.AkülönlegesemlékérmékkelazMNBaszervezettorvosképzés
magyarországikezdetének250.évfordulójaelőtttiszteleg.

AzemlékpénzérmékelőlapjánaSemmelweisEgyetemméltóságjelvényeikörébetartozóegyetemijogarcsúcsdíszének
ábrázolásalátható,melyet–azemlékpénzérmeszélén–azeredetiorvoskaridékánitisztségláncveszkörbe.Máraazegész
egyetemetjelképeziatörténelmiorvoskarijogar,melyadékánitisztségláncokkalegyüttazegyetemkiemeltünnepélyein
kapszerepet.Azemlékérmékelőlapjántalálhatóakakötelezőalakikellékek:a10000illetve2000FORINTértékjelzés,
aMAGyARORSZáGfelirat,a2019-esverésiévszám,valamintakülönlegesbiztonságielemetistartalmazóBP.verdejegy.

AzemlékpénzérmékhátlapjánaSemmelweisEgyetemelsőszámújelképe,azegyetemcímerejelenikmegközpontimotí-
vumként,melyheraldikailagistükröziazegyetemikarokösszetartozását.Acímerábrázolásta„250ÉvESASEMMElWEIS
EGyETEM”felsőfélkörirat,illetveazegyetemlatinnyelvűjelmondata”SERvAMUSvITAMATQUESERvIMUS”(„védeni
ésszolgálniazéletet”)alsófélköriratövezi.Akétköriratotbaloldalonazegyetemrektoriépületénekegyik,azarculati
kézikönyvbeisbeemeltbelsődíszítőmotívuma,jobboldalonazemlékpénzérméttervezőSzabóvirágszobrászművész
mesterjegyeválasztjael.

Kandó Kálmán színesfém emlékpénzérmék 

tükörfényes (proof) kivitel                                               selyemfényes (BU) kivitel

Semmelweis Egyetem emlékérmék 

Ezüst emlékpénzérme                                                   Színesfém emlékpénzérme
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Mindkétemlékpénzérmeátmérője38,61mm,szélerecézett.A10000Ftnévértékűemlékpénzérme925‰finomságú
ezüstből,míga2000Ftnévértékűszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel(25%)ötvözetébőlkészült.A31,46grammsúlyú
ezüstérmetükörfényes(proof),a30,8grammsúlyúszínesfémérmeselyemfényes(BU)kivitelbenkészült.Azemlékérmék
ezúttaliskorlátozottpéldányszámbanjelentekmeg:5-5000darabkészíthetőbelőlük.

ÚJ SOROZAT INDULT A MAGYAR PÁSZTOR- ÉS VADÁSZKUTYAFAJTÁK 
BEMUTATÁSÁRA

„Magyarvizsla”megnevezéssel2000FtnévértékűszínesfémemlékpénzérmétbocsátottkiaMagyarNemzetiBank2019.
szeptember7-én.Azemlékpénzérmeahungarikumkéntszámontartottmagyarpásztor-ésvadászkutyafajtákatbemutató
sorozatotnyitódarabja.

Azemlékpénzérmeelőoldalánakközpontimotívuma,avilágszertenépszerűrövidszőrűmagyarvizsla2/3-osprofilból
megjelenítettfejábrázolása,hűentükröziakutyafajtaembercentrikus,szófogadóugyanakkorjóproblémamegoldóter-
mészetét.Itttalálhatóaktovábbáapénzérmékkötelezőalakikellékei:felsőfélköriratbanaMAGyARORSZáGfelirat,jobb
oldalonnegyedköriratbana2000FORINTértékjelzés,baloldalon,kétegymásalattisorbana2019-esverésiévszámés
aBP.verdejegy.

Azemlékpénzérmehátlapjánvadászjelenetelevenedikmeg.Azelőtérben,egyvízbenlépdelőrövidszőrűmagyarvizsla–
jellegzetes„vadatálló”testtartásban–,aháttérbenegynádasbólkilépődrótszőrűmagyarvizslaábrázolásalátható.Felső
félköriratbanakutyafajtaelnevezése,a„MAGyARvIZSlA”olvasható.AzemlékpénzérmétPogányGáborBenő,Munkácsy
Mihály-díjasszobrászművésztervezte.Mesterjegyeavízábrázolásábarejtvejelenikmeg.

AMagyarvizslaemlékpénzérme75%réz,4%nikkelés21%cinkötvözetébőlkészült,súlya16gramm,átmérője34mm,
szélerecézett.Azemlékérmékezúttaliskorlátozottpéldányszámbanjelentekmeg:összesen10000veretkészültbelőlük,
fordítottproofkivitelben.

Magyar vizsla emlékpénzérme 

Előlap                                       Hátlap
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8. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

AZONNALI FIZETÉSI RENDSZER LÉTREHOZÁSA

AzMNB2019harmadiknegyedévébenisfolyamatosanmonitoroztaazérintettszereplőkfelkészülésétazazonnalifize-
tésiszolgáltatásügyfelekfelétörténő2020.március2-ibevezetéséretekintettelésszemélyeskonzultációkkeretében
egyeztetettakritikusútonhaladóbankokelőrehaladásáról.Mindezekmellettaközpontirendszerteljeskörűélesítése
azeredetiterveknekmegfelelőnmegtörténtannakérdekében,hogylehetővéváljonegyhosszabbélespróbaüzemiidő-
szakvégrehajtása.Ennekkereténbelül2019.július1.ésaugusztus31.közöttönkéntesalapontörténtarendszertagok
részvétele,azonbanszeptember1-jétőlvalamennyiérintettszereplőnekcsatlakozniakellettapróbaüzemiműködéshez
atesztésélesrendszerekenvégrehajtandófeladatoktekintetébenegyaránt.Amegfelelőfelkészülésésarendszerki-
forrottműködésénekbiztosításaérdekébenegymagaskövetelményekettartalmazó,feszesforgatókönyviskidolgozásra
kerültakötelezőszakaszvonatkozásában,amelyetmindenszereplőneksikerrelkellteljesíteniazügyfelekfelétörténő
szolgáltatásbevezetésig,azaz2020.március2-ig.

Aközpontiinfrastruktúráraépülőinnovatívfizetésimegoldásoknyújtásárairányulófejlesztésektámogatásaérdekébenaz
MNB,aGIROZrt.ésazazonnalifizetésiprojektkiegészítőszolgáltatásimunkacsoportjánakegyüttműködésébenvéglegesí-
tésrekerültekazazonnalifizetésirendszerreépülőfizetésiésadatbeviteliszolgáltatásokközöttiátjárhatóságmegteremtését
szolgálóútmutatók,amelyekpublikálása2019júliusábanmegtörtént.Azazonnalifizetésirendszerebenalkalmazandó
fizetésiésadatbevitelifolyamatokról,valamintegyeskapcsolódóüzletiszolgáltatásokalapjainakegységesítéséről,továbbá
azazonnalifizetésirendszerbenalkalmazandóQR-kódosadatbevitelimódrólszólóútmutatókelsődlegescéljaazalap-
szintűszolgáltatásraépülőinnovatívkiegészítőszolgáltatásokmielőbbimegjelenésénekéselterjedésénekelőmozdítása.

A MAGYAR AMI-SECO NSG TEVÉKENYSÉGE

AzEurópaiKözpontiBankértékpapír-ésfedezetkezelésselfoglalkozótanácsadótestülete–azAMI-SeCo–július2-án
ülésezett2019harmadiknegyedévében.AzMNBlátjaelakapcsolódómagyarmunkacsoport–azAMI-SeCoNSG–titkár-
ságifeladatait,ezértmindenalkalommalfeldolgozzaasoronkövetkezőüléstémáit,annakérdekében,hogyahazaipiaci
szereplőkettömörítőNSGkialakíthassaavonatkozóálláspontját.AzAMI-SeCojúlius2-iülésénektémáiközöttszerepelt
–többekközött–azeurózónásjegybankokbiztosítékkezelésénekharmonizációja,azeurópaiértékpapír-kibocsátásharmo-
nizációja,apáneurópaiértékpapírkiegyenlítésértfelelősT2S-rendszerkiegyenlítésihatékonyságánakjavítása,valamintaz
EurópaiKözpontiBankpénz-ésértékpapírkiegyenlítésirendszereinekkonszolidálása.AzMNBfeldolgoztaajúlius2-iülésés
atovábbikapcsolódótájékoztatásokdokumentumait,majda2019.szeptember19-iNSG-ülésenmegvitatásrabocsátotta
amagyarpiacszámárarelevánstémákat.Azülésenmegállapításrakerült,hogyabiztosítékkezelésharmonizációjához
kötődőújeurópaisztenderdekMagyarországszámáraisiránymutatáskéntszolgálnak,ígyazNSGelkezdteamegfeleléshez
szükségesmunkaelőkészítését.AzüléstovábbifontostémájavoltaKElERZrt.aktuálisfejlesztésiprogramjánakstátusza,
melyetaKElERZrt.vezérigazgatója–egybenazNSGelnöke–ismertetett.

PÉNZFORGALOMMAL ÉS FIZETÉSI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS 
PUBLIKÁCIÓK

2019júliusábanazMNBnyolcadikalkalommalpublikáltaaFizetésirendszerjelentést,amelyelkészítésénekcélja,hogy
átfogóképetnyújtsonabelföldipénzforgalombanésahazaifelvigyázottfizetésiéselszámolásirendszerekműködésében
megfigyelhetőtendenciákról,afőbbkockázatokról,valamintarról,hogyazMNBmilyeneszközöketmozgósítszabályozói,
fejlesztői,felvigyázóiésellenőrzésiszerepköreibenapénzforgalomzavartalanlebonyolítása,illetvefejlesztése,valamint
afizetésiéselszámolásirendszerekbiztonságoséshatékonyműködéseérdekében.Ajelentéselsőrészeahazaipénz-
forgalomhatékonyságánakelemzésekeretébengórcsőalávesziafőbbfizetésimódokforgalmánakalakulását,illetveaz
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elektronikusfizetésimódokhasználatátbiztosítóinfrastruktúrafejlődésitendenciáit,továbbááttekintéstadazelektronikus
pénzforgalomhozkapcsolódóvisszaélésekről,valamintapénzforgalmiszolgáltatásoknyújtásábólszármazóbevételekről.
Eztkövetőenismertetiahazaipénzügyiinfrastruktúrákműködésévelésazokfelvigyázásávalkapcsolatosfejleményeket,
továbbáfoglalkozikapénzforgalmiellenőrzésektapasztalataivalis.Ajelentésmásodikrészeháromkiemelttémáttárgyal
részletesen,azazonnalifizetésirendszerbevezetéséhezkapcsolódójelentősebbkérdéseket,apénzforgalmiszolgáltatások
árazásáhozkapcsolódóaktuálisproblémaköröket,valamintazújPénzforgalmiirányelvésahozzákapcsolódóiránymuta-
tások,ajánlásoklényeges,gyakorlatikérdéseit.

A PSD2 ALKALMAZÁSA A VÉGSŐ FÁZISBA ÉRT

Elérhetővékelletttenniükaszámlavezetőpénzforgalmiszolgáltatóknakabiztonságoskommunikációraalkalmashozzáférési
interfészeiketapénzforgalmipiacújszereplői,azún.harmadikfélszolgáltatók(számlainformációsszolgáltatók,fizetés-
kezdeményezésiszolgáltatókésakártyaalapúkészpénz-helyettesítőfizetésieszköztkibocsátópénzforgalmiszolgáltatók)
számára,amelylehetővéteszi,hogybiztonságoscsatornánkeresztültudjanakkommunikálniazügyfelükszámlájátvezető
pénzforgalmiszolgáltatóval.Agyakorlatbanezáltalazügyfelekpénzügyeikegyszerűbbintézéséhezaharmadikfélszolgál-
tatókáltalkidolgozottwebesvagymobilosalkalmazásokonkeresztülszámlainformációsszolgáltatástvehetnekigénybe,
sőtutalástiskezdeményezhetnekszámlájukról.

Azerősügyfél-hitelesítésszabályait182019.szeptember14-étőlalkalmaznikell,ígyvégsőfázisbaértaPSD2általegyik
legnagyobbváltozásthozószigorúügyfélazonosításbevezetéseis,amelyagyakorlatbanaztjelenti,hogyabankoknak
ésmáspénzforgalmiszolgáltatóknakazazonosítássoránlegalábbkétfaktort(például:jelszó,biometrikusujjlenyomat)
kellbiztosítaniuk,hogyazügyfelekbiztonságosanhozzáférjenekazonlinefizetésiszámláikhozéselektronikusfizetési
műveletetkezdeményezzenek.

TekintettelaPSD2szabályozáskomplexitására,továbbáazEurópaiUniósszintenhozottdöntésselösszhangban,afizetési
kártyákkalkezdeményezettonlinefizetésiműveletekterénajegybanktovábbi12hónapfelkészülésiidőtengedélyezett
amagyarpénzügyiszektorszámára,hogyteljesmértékbenmegfeleljenekefizetésiműveletekterénisajogszabályoknak.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

AharmadiknegyedévsoránazMNBpénzforgalmiszolgáltatóktólésegyébvállalkozásoktólérkezettmegkeresésekalap-
jánközvetlenül5pénzforgalmitárgyúállásfoglalást,illetveszakmaivéleménytadottki,amelyekegykivételévela2019.
szeptember14-tőlalkalmazandóerősügyfélhitelesítésselkapcsolatosrendelkezésekértelmezéséreirányultak.Emellettaz
MNBahonlapjánapénzforgalmiirányelvenalapulórendelkezésekértelmezéséreindított„Gyakorikérdésekésválaszok”
oldalonösszesen4alkalommaltetteközzéfrissített,illetveújállásfoglalásátvagyszakmaivéleményét.

2019harmadiknegyedévébenapénzforgalmiellenőrzéstárgykörébenkétújhatóságieljárástindítottazMNB,közülük
azegyiknélahelyszíniellenőrzésmárlezárult,továbbiegyesetbenazelőzőnegyedévbenindulteljáráshelyszíniszakasza
zárultenegyedévben.Ezenidőszakbankételjáráskerültlezárásra,egyikesetébenazelőírtintézkedésekmellett13millió
forintbírságiskiszabásárakerült.

KONFERENCIÁK, SZAKMAI ELŐADÁSOK ÉS KONZULTÁCIÓK

Azazonnalifizetésirendszerlétrehozásávalkapcsolatban2019harmadiknegyedévébenszéleskörűszakmaikonzultáci-
ókraissorkerülttöbbekközöttazügyfelekfelétörténőszolgáltatásbevezetéselhalasztása,valamintazélespróbaüzemi
működésésazahhozkapcsolódókövetelményekrészleteinektisztázásavonatkozásában.

18Erősügyfél-hitelesítésRTS:Az(EU)2015/2366európaiparlamentiéstanácsiirányelvnekazerősügyfél-hitelesítésre,valamintaközösésbizton-
ságosnyíltkommunikációsstandardokravonatkozószabályozástechnikaistandardoktekintetébentörténőkiegészítésérőlszóló2017.novem-
ber27-i(EU)2018/389felhatalmazásonalapulóbizottságirendelet.
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Abankkártyávalinternetenkeresztültörténő(online)fizetésekeseténalkalmazandóerősügyfél-hitelesítésszabályozásáról
azMNBtöbbszöregyeztetettaharmadiknegyedévbenazérintettpiaciszereplőkkel–számlavezetőpénzforgalmiszolgál-
tatókkal,nemzetközikártyatársaságokkal,szolgáltatókkal,ésaze-kereskedőkszövetségévelis,hogytovábbifelkészülési
időbiztosításávalmérsékelnitudjaafelmerülőkockázatokat,elkerülveazt,hogyafizetésiműveletekmeghiúsuljanakaz
e-kereskedelemben.
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9. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2019.augusztusiadatokalapjánkészített
statisztikák2019.október2-ánjelentekmeg.

Aszezonálisannemigazítottadatokszerintmindaháztartások,mindpediganempénzügyivállalatoknettóhitelfelvevők
voltakajúnius-augusztusidőszakban.Aháztartásokhiteleitranzakcióbóleredőenavizsgáltháromhónapban360,3mil-
liárdforinttal,míganempénzügyivállalatokhitelei415,7milliárdforinttalnőttek.A44/2019(III.12)Kormányrendelet
alapjánalakosságiügyfelekszámáraababavárótámogatáshozkapcsolódóannyújtotthitelek(továbbiakban:babaváró
hitelek)augusztusvégénfennállóállománya166,0milliárdforintvolt.

Aszezonálishatástólmegnemtisztítotttranzakciósadatokalapjánaháztartásokesetébenjúniusésjúliushónapokban
nettóbetétkivonás,mígaugusztusbannettóbetételhelyezésvoltmegfigyelhető,aminekeredőjekéntaszektorbetétál-
lománya158,4milliárdforinttalcsökkent.Anempénzügyivállalatoktekintetébenjúniusbannettóbetétkivonás,majd
júliusbanésaugusztusbannettóbetételhelyezéstörtént.Összességébenanempénzügyivállalatokbetétállományatranz-
akcióbóleredően,329,1milliárdforinttalnőttavizsgáltháromhónapban.

Szintén2019.október2-ánjelentmeganempénzügyivállalatiésháztartásihitel-ésbetétkamatlábakrólszólóhavi
sajtóközlemény.

14. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján
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Aközzétettadatokszerintavizsgáltidőszak(2019.június–2019.augusztus)alattaháztartásokáltalelhelyezettforintés
eurobetétekátlagoskamatlábaikismértékbenemelkedtekazelőzőnegyedévhezviszonyítva19.Aháztartásoknaknyúj-
tottforintlakáscélúhitelekátlagoshitelköltségmutatójacsökkent,mígaszemélyihitelekesetébenenyhénemelkedett
avizsgáltidőszakban.Augusztusvégéigababaváróhitelekújszerződésesösszege174,72milliárdforintösszegettettki.

Anempénzügyivállalatiszektoresetébenalegfeljebb1éveskamatfixálású1millióeuroértékalattiújforintéseurohitelek
kamatlábainálemelkedésvoltmegfigyelhető.Az1millióeuroértékfelettikategóriábanaforinthitelekátlagkamatlábai
eseténnövekedésvolttapasztalható,mígazeurohiteleknélcsökkenésláthatóavizsgáltidőszakban.

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2019.szeptember6-áninteraktívformábanpublikáltaahitelintézetekösszesítettprudenciálisadatait2019első
félévvégéigbezárólagtartalmazósajtóközleményt.

AzMNBáltalfelügyelt13bankcsoportból,12egyedihitelintézetbőlésprudenciálisszempontbólhitelintézetnekminő-
sülő2pénzügyivállalkozásból,valamint8fióktelepbőlállóhitelintézetiszektorkonszolidálteszközállománya2019II.
negyedévében0,4%-kalnőtt,44.342milliárdforintra.Ahitelállomány2,5%-osdinamikája2019.II.negyedévbenatel-
jeseszközállomány0,4%-osnövekedésénélmagasabbvolt,ígyazonbelülirészesedése60,8%-ról62,0%-raemelkedett,
folytatvaaközelmúltbeli(2018elejénkezdődött)trendet.AzNPl-ráták2019.II.negyedévsorántovábbcsökkentek.
Atárgyidőszakvégénahitelállományközelháromnegyedeanempénzügyivállalatokésaháztartásokhitelállománya,
amelyeknemteljesítőrészeateljesnemteljesítőhitelállomány99,5%-áttesziki.AzNPl-rátákváltozómértékbencsök-
kentek:anempénzügyivállalatoké5,4%-ról5,3%-ra,aháztartásoké9,2%-ról8,3%-ra,alakóingatlannalfedezetthiteleké
8,8%-ról7,7%-ra.Abankszektor2019.I.félévbenkonszolidáltszintenelért322milliárdforintosnettóeredménye1,2%-
kalalacsonyabbvoltazelőzőévelsőfélévébenelért326milliárdforintnál.Atárgyidőszakbanazévesítetttőkearányos
jövedelmezőség(RoE)14,4%-ról12,7%-racsökkent,azeszközarányos jövedelmezőség(RoA)pedig1,6%-ról1,5%-ra,
miközbenaköltség-hatékonyságkismértékbenromlott,aköltség/bevételhányados(CIR)63,7%-ról67,1%-ranőttaz
egyévvelkorábbihozképest.AzI.pillérestőkemegfelelésiindexek2019.II.negyedévbenemelkedtek:aszektorszintű
CET1tőkemegfelelésiindex(TMI)358,1%-ról369,4%-ra,aT1TMI271,0%-ról279,4%-ra,azI.pilléresteljesTMIegyév
alatt224,6%-ról230,5%-raemelkedett.Aszektorlikviditásihelyzete,mindahitel/betétmutatót,mindalikviditásfedezeti
rátáttekintvetovábbraismegnyugtató.

AzMNB2019.augusztus23-ánpublikáltaapénztárak,2019.augusztus30-ánpedigabiztosítók2019. II.negyedévi
prudenciálisadatait.

Azönkéntesnyugdíjpénztárivagyon1460milliárdforintottettki2019.II.negyedévvégén,mely4%-osnövekedést
mutata2018.évvégiállományhozképest.Azönkéntesnyugdíjpénztári,valamintazegészség-ésönsegélyezőpénztári
taglétszámbaniskismértékűcsökkenésfigyelhetőmegazelőzőévvégéhezviszonyítva.Amagánnyugdíjpénztáraknál
jelentősváltozásnemtörtént.

2019.II.negyedévvégénabiztosítóintézetekszerződésállományameghaladtaa14,1milliódarabot,mely3,8%-osemel-
kedéstjelentazegyévvelkorábbihozviszonyítva.EzzelegyidejűlegaII.negyedévesdíjbevétel275,1milliárdFtvolt,ami
9,6%-osnövekedéstmutatazelőzőévazonosidőszakáhozképest.ASzolvenciaIIszabályozórendszeralapjánabiztosí-
tóintézetekszektorszintűszavatolótőkefeltöltöttségiszintje223%,melyazelőzőévugyanazonidőszakáhozképest7,1
százalékpontosnövekedéstjelent.

19Akamatlábebbenazelemzésbenateljesvizsgáltidőszakravonatkozóátlagkamatlábatjelenti.
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FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB2019.szeptember20-ánelsőalkalommalpublikáltaa2019.II.negyedévesfizetésimérleg-statisztikákat,valamint
anormálrevíziókeretébenrevideáltaa2016.,2017.,2018.évesés2019.I.negyedévesadatokat.

AzEU-bana2014-esmódszertaniátállástkövetően(BPM6,SNA2008,illetveESA2010)a2019.szeptemberipublikáció-
hozkapcsolódikazelsőbenchmark revíziósidőpont.AzMNBennekkeretében1995-igvisszamenőlegesenfelülvizsgálta
afizetésimérleg-statisztikáit.Sorkerültanormálrevíziósidőszakontúlmutatóvisszamenőlegesadatjavításokra,újbecs-
lésimódszertanokkialakításáraésfeldolgozására,mármeglévőbecslésimódszerekvisszavezetésére,illetveapénzügyi
ésanem-pénzügyiszámlákkalvalóösszhangmegteremtéseérdekébenatársstatisztikákáltalmárkorábbanközzétett
adatokbeépítésére.

2019II.negyedévébenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiképesség(afolyófizetésimérlegésatőkemérlegegyüttes
egyenlege)kiigazításnélküliértéke760millióeuro(246milliárdforint)volt.Aszezonálishatásokkiszűrésévelamutató
470millióeuro(194milliárdforint),anegyedévesGDP1,3%-a.

2019.júniusvégénajegybankitartalékokértéke27,1milliárdeurovolt.Aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámolt
adósságotnemtartalmazónemzetgazdaságinettóadósságállomány2019.júniusvégén12,0milliárdeuro(azutolsónégy
negyedévesGDParányában8,8%)volt.

PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

AzMNB2019.október1-énjelentettemega2019másodiknegyedévérevonatkozóteljeskörűpénzügyiszámlákat.
Asajtóközleményésakapcsolódóadatsorokazállamháztartásiésaháztartásiszektorelőzetespénzügyiszámláinakfris-
sítésemellettbemutattákapénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézmények,valamintakülföldpénzügyi
vagyonátésfinanszírozásifolyamataitis.

15. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely) és a negyedéves GDP arányában 
(jobb tengely)
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Forrás: MNB.
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Ennekalapjána2019másodiknegyedévévelzárulóegyévben azállamháztartásnettófinanszírozásiigényeaGDP-1,4
%-áttetteki,aháztartásoknettófinanszírozásiképességeaGDP5,2%-át,anempénzügyivállalatoknettófinanszírozási
igényeaGDP-4,4%-át,akülföldnettófinanszírozásiigényepedigaGDP1,1%-átérteelebbenazidőszakban.2019
másodiknegyedévénekvégénazállamháztartásbruttó,konszolidált,névértékenszámításbavett(maastrichti)adóssága
aGDP66,5%-avolt.

AteljeskörűpénzügyiszámlákösszeállításávalegyidejűlegaKözpontiStatisztikaiHivatalaPénzügyminisztériummalés
ajegybankkalegyüttműködveelkészítetteazEurópaiBizottságnakszólóEDP-jelentést,amelyazállamháztartáshiányára
ésadósságáravonatkozóantartalmazstatisztikaiadatokat.AzintézményekközöttimunkamegosztásalapjánazMNBaz
államháztartáspénzügyivagyonával,azállamadóssággalésazállamháztartásfinanszírozásávalkapcsolatosadatösszeállítást
ésadatszolgáltatástvégzi.

AzEurostatrészére2019.október1-énmegküldöttjelentésmártartalmaztaanemzetiszámlákrevízióspolitikájáravo-
natkozóuniósajánlássalösszhangbanvégrehajtottbenchmarkrevízióokoztaváltozásokatis.

A JEGYBANKI INFORMÁCIÓS RENDSZER

2019III.negyedévébenmegjelentaMagyarKözlönybena2020.január1-jétőlhatályos,újtípusúpénzforgalmiadatszol-
gáltatásokatelőíróMNBrendelet20.

2019.augusztus8-ánmegkezdődötta2020.évi,ajegybankiinformációsrendszerhezelsődlegesenaMagyarNemzetiBank
alapvető,valamintfelügyeletifeladataihozkapcsolódóadatszolgáltatásikötelezettségekrőlszólóMNBrendelet-tervezetek
külsővéleményeztetése,illetveerendeleteknegyediknegyedévespublikációjánakelőkészítése.

20ajegybankiinformációsrendszerhezapénzforgalmiszolgáltatásnyújtásáhozkapcsolódóegyesadatokravonatkozóanteljesítendőadatszolgál-
tatásikötelezettségekrőlszóló32/2019.(IX.25.)MNBrendelet

16. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP százalékában
(utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy negyedév GDP-je)
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Forrás: MNB.
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KUTATÓSZOBA

2019III.negyedévébenazMNBmegnyitottaazMNBKutatószobát.AzMNBKutatószobában–aKözpontiStatisztikai
HivataláltalüzemeltetettKutatószobaműködésielvéhezhasonlóan–azadatvédelmielőírásokteljeskörűbetartásával,
ellenőrzöttkörülményekközöttnyíliklehetőségazMNBáltalkezeltadatokbólösszeállított,egyediszintű,deazérintett
jogalanyközvetlenazonosításáranemalkalmasadatokattartalmazóadatkörökhöztörténőtérítésmenteshozzáféréshez.
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