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1. Monetaris politika

A Monetaris Tandacs a szeptemberi Inflacids jelentés publikdldsa eldtt attekintette az inflacids és makrogazdasagi folya-
matokat. A jarvany terjedésének lassitasa érdekében bevezetett korlatozd intézkedések miatt érdemben csékkent a leg-
tobb orszag gazdasagi teljesitménye a masodik negyedévben. A korlatozadsok fokozatos visszavondsaval a kilsé gazdasagi
kilatasok javulni kezdtek a harmadik negyedévben, ugyanakkor tobb orszag fertGzési gorbéje ujra emelkedésnek indult.
A koronavirus-jarvany id6beli lefutdsa és a vildggazdasag helyreallitdsanak sebessége koriili bizonytalansag tovabbra is
kiemelked6en magas.

A gazdasagok Ujraindulasaval parhuzamosan a harmadik negyedévben javult a befektet6i hangulat és mérséklédott a pénz-
piacok volatilitdsa. Junius ota a f6bb részvényindexek tobbsége 6sszességében emelkedett, mikdzben a kockazati indikato-
rok javultak a negyedév folyaman. Ugyanakkor a koronavirus-jarvany terjedésének nyar vége ota tapasztalt gyorsulasa a bi-
zonytalansag fokozddasanak iranyaba mutat, amellyel parhuzamosan a feltérekvé orszagok devizai jellemz6en gyengdiltek.

A koronavirus-jarvany masodik hulldama miatt a globdlisan meghatarozé jegybankok el6rejelzései Iényegesen visszafogot-
tabb inflacids kdrnyezettel szdmolnak a kovetkez8 évekre. Ennek megfelelGen a jegybankok fenntartottak a laza monetaris
kondiciokat és folytattak gazdasagosztonzé programjaikat. A harmadik negyedévben a globdlisan meghatarozo jegybankok
kozil a Federal Reserve (Fed) valtozatlanul nulla szdzalék kozelében tartotta az irdnyado rata célsavjat, valamint megeré-
sitette az eszkdzvasarldsi programok és a likviditasnyujté mveletek folytatdsat. A Fed augusztusban bejelentette, hogy
a tovabbiakban egy adott id6szak atlagaban kivanja elérni a 2 szazalékos inflacids célt, mikdzben aszimmetrikusan reagal
a munkaerGpiac kilengéseire. Az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) szintén valtozatlanul hagyta az irdnyado ratdkat és az esz-
kozvasarlasi programok paramétereit. Régidnkban a cseh és a lengyel jegybank nulla kozeli szinten tartotta az iranyadé
ratakat, mig a roman jegybank augusztusi Glésén 25 bazisponttal 1,5 szazalékra csdkkentette az alapkamatot. A lengyel
és a roman jegybank folytatta allampapir-vasarlasi programjat.

Hazankban a koronavirus-jarvany elsé hullama alatt a legtébb nemzetgazdasagi 4g termelése visszaesett, igy 2020 masodik
negyedévében a hazai GDP 13,6 szazalékkal csokkent éves 0sszevetésben. Nyar végén Eurdpa legtobb orszagdhoz hason-
I6an Magyarorszagon is Ujbdl emelkedésnek indult a megbetegedések szama. A kilabalds a koronavirus-jarvany masodik
hullamanak megjelenésével lelassult, igy a valds idejli adatok alapjan a gazdasagi aktivitas tovabbra is elmaradt a tavalyi
szintjét6l. Osszességében 2020-ban a magyar GDP varhatdan 5,1-6,8 szazalék kdzotti mértékben zsugorodik, amit 2021-
ben 4,4-6,8 szazalék kozotti béviilés kovethet. A gazdasagi teljesitmény 2022 forduldjan érheti el a jarvany el6tti szintet.

A harmadik negyedév drazdsi dontéseit a koronavirus-jarvany kévetkeztében nagyobb valtozékonysag és a szokdsostdl
eltérd szezonalis mintazat jellemezte. A gazdasag Ujraindulasat kovet6 nydri hénapokban az inflacié a toleranciasav felsd
széléig emelkedett, amihez a megel6z6 honapokban elmaradt atarazdsok érvényesitése mellett egyes esetekben az dreme-
lések el6rehozasa is hozzajarulhatott. A szeptemberi inflacids elGrejelzés szerint a kdvetkezd negyedévekben a keresleti és
kindlati surlédasok dremeld és a gyenge kereslet varhatdéan egyre szélesebb kdrben kibontakozd dezinflacids hatasainak
ered@je hatdrozza meg az inflacids alapfolyamatok alakuldsat. Az alapfolyamatok mérséklédésének id6beli lefutasara
a gazdasag helyreallitasaval kialakuld inflacids hatasok tartdssaga is jelentSséggel bir. Osszességében a beérkezett adatok
alapjan az idei évben az inflacidé 3,5-3,6 szazalék lehet, 2021-ben 3,4-3,6 szazalékon alakul, majd 2022-t6l a volatilis,
koltségérzékeny tételek hatasainak kifutasdval a 3 szazalékos jegybanki célon stabilizalodik.

A hazai gazdasag fundamentumai er8sek, az elmult évtizedben kdvetett gazdasagpolitika fenntartotta hazank makrogaz-
dasagi egyensulyat, valamint csdkkentette kiilsé és belsd sériilékenységét. A folyo fizetési mérleg egyenlege 2020-ban
kismértékU hidnyt mutat, majd fokozatosan javul. A stabilan fennmaradé kiilsé finanszirozasi képesség mellett az orszag
kllsé addssagratai a kovetkez6 években is mérséklGdnek. 2020-ban a koronavirus okozta vilagjarvany kovetkeztében kedve-
zGtlenebbé valé gazdasagi kornyezet, valamint a jarvany gazdasagi hatdsainak enyhitése érdekében szlikséges intézkedések
és magasabb kiadasok miatt a koltségvetési hidny a GDP 7—7,5 szazaléka koriil alakulhat. Az allamaddssag-rata 2020-ban
emelkedik, azonban a gazdasagi ndvekedés helyreallitasaval és a hiany mérséklédésével 2021-t8l ismét csékkend palyara all.
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A Monetaris Tandcs a szeptemberi Inflacids jelentés alappalyaja koril két alternativ forgatékdonyvet emelt ki. A globalis
koronavirus-jarvany okozta gazdasagi visszaesésbdl vald ,W” alaku kildbalast feltételezé alternativ forgatokényv az alap-
palyanal enyhén alacsonyabb hazai inflacios és érdemben visszafogottabb névekedési palya felé mutat. A feltorekvé pia-
cokkal szembeni kockazatkeriilés novekedése alternativ palya esetében az inflaciéd magasabb az alappalya elGrejelzésnél.
A kiemelt forgatokonyvek mellett a Monetaris Tanacs tovabbi alternativ szcendrioként az élelmiszerarak tartds emelkedését
és a versenyképességi reformok megvaldsuldsat valdszinlsité palydkat targyalta.

A tavaszi sikeres pénzligyi stabilizaciét kovet6en a jarvany elleni gazdasagi védekezés masodik szakaszaban a gazdasagi
novekedés helyreallitasa kerilt fokuszba. Ennek tamogatdasa a jegybank szamara is kiemelt jelent&ség(, a gazdasag hely-
redllasa az inflacids cél eléréséhez is sziikséges. A Monetaris Tandcs — a juniusi 15 bazispontos csokkentést kovetGen —
juliusban tovabbi 15 bazisponttal mérsékelte a jegybanki alapkamatot (1. dbra). A Monetdris Tandcs szerint az alapkamat
0,60 szazalékos szintje fenntarthatdé modon tdmogatja az arstabilitast, a pénzigyi stabilitds megdrzését és a gazdasagi
novekedés helyreallitasat. A kamatcsokkentés hatasa kiszamithatéan és széles kérben megjelent a piaci kamatokban.
Az alapkamatnak koordinald szerepe van, és négy évnyi valtozatlansdaga miatt a kamatcsdkkentés fontos lizenetértékkel
birt a gazdasagi szerepl6k szamara. Emellett a stabilitds megGrzése valtozatlanul kiemelt szempont, igy az alapkamat Uj

szintje mellett is megmarad a megfelel6 biztonsagi tavolsag a nullakozeli tartomanytal.

A Monetaris Tanacs megitélése szerint — 0sszhangban a szeptemberi Inflacids jelentés kiemelt kockazati palyajaval — a fel-
torekvé piacokkal szembeni kockazatkeriilés feler6s6dése jelenti a legnagyobb kockazatot az inflacids kilatasok szempont-
jabol a kovetkezé negyedévekben. Az MNB egyértelm(i szandéka elkeriilni, hogy a bizonytalan globalis piaci kdrnyezet az
inflacids kockazatok emelkedését okozza. Ezzel 6sszhangban 2020. szeptember 24-én a jegybank az egyhetes betéti ratat
0,60 szazalékrol 0,75 szazalékra mddositotta. Az egyhetes betéti eszkdz kamatat az MNB tovabbra is a heti tenderek kereté-
ben hatarozza meg, amellyel a feltérekvd piacokkal szembeni kockazatkerdilés feler6sodésére reagal. Ameddig az inflacids
kockazatok indokoljak, addig a jegybank az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz kamata kozott kiilonbséget tart fenn.

Az MNB szamdra kiemelt szempont, hogy a révid oldali kamatok minden részpiacon és minden id6szakban a Monetaris
Tandcs altal optimalisnak tartott rovid oldali kamatszinttel 6sszhangban alakuljanak. A jegybank ennek biztositasa érdeké-
ben kezdte meg 2020 szeptemberében a devizalikviditast nyujtd swapeszkozének Ujbadli alkalmazasat. Az aktiv jegybanki
jelenlét kovetkeztében a negyedév végén nem jelentek meg fesziiltségek a swappiacon. A hozamgorbe rovid oldalan
végrehajtott |épések hozzajarulnak a monetdris kondicidk stabilitdsanak megbrzéséhez és ezen keresztiil az arstabilitas

fenntartasahoz.

1. dbra
A Magyar Nemzeti Bank iranyado eszkézeinek alakulasa
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MONETARIS POLITIKA

Az MNB 2020 augusztusatdl a monetaris transzmisszid hatékonysaganak és az allampapirpiac stabil likviditasi helyzetének
megdrzése érdekében 40 millidrd forintra novelte meg a heti allampapir-vasarlasok mennyiségét. A jegybank heti vasar-
lasainak 6sszegét rugalmasan alakitja, a vasarlasokat a hosszabb futamidGkre fokuszalva hajtja végre. A Monetdris Tanacs
az allampapir-vasarlasi programot tartds piaci jelenlét mellett, folyamatosan, a sziikséges mértékben fogja hasznalni.

A jegybank 2019. jalius 1-jén elinditotta a Novekedési Kotvényprogramot (NKP). A program egyes paramétereinek elmult
id&szakban bekovetkezett mddositasai hozzajarulnak ahhoz, hogy a vallalati szektor nagyobb mértékben tdmaszkodjon
a bankhitelnek alternativat jelentd kotvénykibocsatason keresztil megvaldsuld forrasbevondsi modra. A magas kihasz-
naltsagra tekintettel a Monetdris Tanacs az NKP kerettsszegét 2020. szeptemberben 450 millidrd forintrél 750 milliard
forintra emelte. Az NKP keretében a harmadik negyedév végéig 34 vallalat 6sszesen 37 kdtvénysorozat sikeres kibocsatasat
hajtotta végre, aminek kdszonhet6en tobb mint 650 millidrd forintnyi forrast tudtak bevonni. Az NHP Hajra keretében
a harmadik negyedév végére mar tébb mint tizenkétezer hazai vallalkozas kotott hitel- vagy lizingszerz6dést, 800 milliard
forintot meghaladd 6sszegben. A programok keretei kdzott kibocsatott tobblet pénzmennyiséget az MNB tovabbra is
a preferencidlis betéti eszkoz segitségével, teljes mértékben semlegesiti.

A Monetaris Tanacs szerint a kialakitott rovid és hosszu oldali monetaris kondicidk fenntarthaté mdédon tamogatjak az
arstabilitast, a pénzligyi stabilitds meg6rzését és a gazdasagi novekedés helyreallitasat. A jelenlegi, gyorsan valtozé kor-
nyezetben kiemelten fontos, hogy a révid oldali hozamok biztonsagos tavolsagban maradjanak a nullakozeli tartomanytél.
Az MNB a koronavirus-jarvany id6szakdban is elkotelezett az arstabilitds fenntartdsa mellett. Ezért a Tandcs folyamatosan
értékeli a beérkez6 adatokat, kiemelt figyelemmel kveti a gazdasag helyreallitasaval kialakuld inflaciés hatdsok tartdssagat,
valamint a pénzpiaci folyamatok lehetséges inflacidos hatdsait. Amennyiben az inflacids kilatdsok megvaltozasa indokoltta
teszi, az MNB készen all a megfelel6 eszk6zok alkalmazasara.

A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

A Monetaris Tanacs julius 21-i Glésén az alapkamatot masnapi hatallyal 0,75 szazalékrdl 0,6 szdzalékra csokkentette. A ka-
matfolyosé also és fels6 széle az idGszakban nem valtozott, az egynapos betéti kamat mértéke -0,05 szazalék, az egynapos
és egyhetes jegybanki fedezett hitelek kamata pedig 1,85 szazalék maradt.

Figyelemmel a virushelyzet kovetkeztében tovabbra is fennalld piaci bizonytalansagra, a Monetdris Tanacs szeptember 8-i
Glésén a monetdris transzmisszid hatékonysagat novels és a jegybanki eszkoztar egyszer(Usitését szolgalo 1épésekrdl dontott,
amelyek kiemelt eleme volt, hogy a monetdris transzmisszié erdsitése érdekében a forintlikviditast nyujté swapeszkoz
rendszeres meghirdetése mellett sziikséges esetekben jegybanki devizalikviditast nyujtdé swaptenderek alkalmazasara
is sor kerl. Az MNB ezzel az eszkozzel biztositotta, hogy a hazai FX swappiaci hozamok negyedév végi volatilitasa a ko-
rabban megfigyeltekhez képest érdemben csdkkenjen, és a hozamok folyamatosan 6sszhangban legyenek a Monetaris
Tandcs altal meghatdrozott révid oldali kamatszinttel. Az MNB devizaswaptenderei 2020. szeptember 18. és 30. kdzott
sikeresen simitottak a negyedév végi swappiaci folyamatokat: az 6sszesen négy tenderen az MNB mintegy 1,1 milliard
eurdt bocsatott a bankrendszer rendelkezésére. Az aktiv jegybanki jelenlét kovetkeztében a szeptember végén atnyuld
swappiaci jegyzések — a kordbbi negyedévekkel szemben — nem mutattak fesziiltséget.

A Monetaris Tandcs a bankrendszeri likviditas szamottevé bévilése miatt 2020. oktdber 1-jei hatdllyal visszadllitotta a hi-
telintézetek alultartalékoldsa esetén alkalmazott szankcidt, melyet a koronavirus-jarvany hatdsaira reagalva 2020. mdrcius
24-i hatallyal figgesztett fel. A megel6z6 id6szakban megemelkedett bankrendszeri likviditds mar nem tette szlikségessé
az intézkedés fenntartasat. Emellett dontés sziletett réla, hogy 2020. oktéber 1-jétdl a tartalékszamla kotelezé tartalék
feletti részére a mindenkori jegybanki O/N betéti kamatlab vagy 0 szazalék kozul az alacsonyabbat fizeti az MNB.

A hosszu fedezett hiteleszkdzt tekintve az MNB arrdl dontott, hogy tovabbi tenderein csak a 3 és 5 éves futamid&ket hirdeti
meg, azzal, hogy az éven belili— 3, 6 és 12 hdnapos — futamid&k tovabbra is az eszkdztar részei maradnak. Technikai egy-
szerUsités keretében megsziint a befektetési alapok fedezett hiteleszkdzhoz vald kdzvetett (banki szereplékon keresztiili)
hozzaférése, a kdzvetlen hozzaférés ugyanakkor tovabbra is valtozatlan formaban elérheté marad.
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A jegybanki eszkozok igénybevétele és a rovid futamidejii hozamok alakulasa

2020 harmadik negyedévében a bankrendszer atlagos netto forintlikviditasa (elszamoldsi és azonnali elszamolasi szamlak
egyenlege, preferencidlis, egynapos és egyhetes betétek egynapos és egyhetes hitelekkel csokkentett értéke) az idészak
egészét tekintve atlagosan 3360 millidrd forintot tett ki. A havi atlagok id6beli sorrendben 2995, 3228, illetve 3588 milliard
forintos névekvé tendenciat mutatnak. A maximalis érték 2020. szeptember 11-én 3992 millidrd forint, ezutdn a negyedév
végéig a nettd likviditds csokkenésbe valtott, a zard érték 2878 milliard forint.

A bankrendszeri likviditast elsGsorban az MNB mdveletei, azon belil is kiemelten a hosszu hiteleszkoz bévitette, a kész-
pénzallomany béviilése pedig ennél kisebb mértékben szlkitette. A Kincstari Egységes Szamla likviditasi hatasa a fentieknél
joval kisebb mértékd béviilést okozott az id&szak végéig.

A bankrendszer Osszesitett tartalék-kotelezettsége az id6szakban 258-264 millidrd forintot tett ki, minimdlis ingadozas-
sal az egyes honapok kozott. A tartalékszamldk atlagos allomanya — beleértve az azonnali tartalék szamlak egyenlegeit
is — ugyanezekben a honapokban rendre 288, 294, illetve 302 milliard forintra rdgott. A Monetdris Tandcs marcius 24-én
azonnali hatallyal felmentést adott a hitelintézeteknek a tartalékkotelezettség nemteljesitésének szankcidja aldl, ezzel
egyltt a banki szdmlaegyenlegek - a masodik negyedévhez hasonléan — tovabbra is minden hénapban meghaladtak a ko-
telezettség Osszegét. A kumulalt tultartalékolas hovégi egyenlegei idérendben 10, 12, illetve 14 milliard forinton alakultak.

A f6l6s likviditas a jegybanki egyhetes, egynapos, illetve preferencialis betéti eszkbzokben helyezhetd el. A fenti betéti
eszkozok kozil a bankrendszer a legnagyobb mértékben az egyhetes eszkozt haszndlta. Az MNB az idGszak folyaman 13
tendert tartott, minden alkalommal az 6sszes benydujtott ajanlatot elfogadva. A tenderenként elfogadott ajanlatok 6sszege
1670-2503 milliard forint kdzott szorddott, az atlagos elfogadas 2180 milliard forintot tett ki. Az eszkdz kamatozdsa az
id&szak utolsé tenderéig az alapkamattal egyezett meg: 2020. julius 2-t61 16-ig 75 bazispont, majd az alapkamat 60 bazis-
pontra térténé csokkentésével julius 23-tél szeptember 17-ig 60 bazispont volt. A negyedév utolsé tenderén, szeptember
24-én a meghirdetés 15 bazisponttal az aktualis alapkamat f6lott, 75 bazisponton toértént.

A preferencidlis betételhelyezési lehetGség a jegybanki programokban vald részvételhez kotott. Az eszkézben elhelyezhet6
Osszeg a Novekedési Hitelprogram (NHP) egyes konstrukcidiban a bankok altal folydsitott 6sszegbdl, valamint a Novekedési
Kotvényprogram (NKP) kibocsatasaiban vald banki részvételbdl és a program keretében tortént jegybanki vasarlasokbdl
adddik. 2020. majus 4-t6l a preferencialis betét atmenetileg sdvos kamatozasuva alakult. Az NHP Hajra és az NKP konst-
rukciok keretében megvaldsuld, 2020. aprilis 7. utan kibocsatott hitel- illetve kotvényallomanynak megfelel6 6sszegben az
MNB az alapkamatnal magasabb, 4 szdzalékos kamatot fizet 2021 kozepéig, illetve végéig (programtdl, illetve hitelcéltol
fliggben), mig a kordbbi kibocsatasokhoz kapcsolddo rész tovabbra is jegybanki alapkamaton kamatozik.

A preferencialis betéti limitek dsszevont értéke juliusban 770, augusztusban 952, szeptemberben pedig 1152 milliard
forintot tett ki. A preferencidlis betétben elhelyezett 6sszegek atlagos adllomanya az idészak hénapjaiban dinamikusan
novekedett, és rendre 610, 768, illetve 931 millidrd forintra rugott. Ebbdl a fenti 4 szazalékos kamatra jogosult dllomany
(Preferencidlis betét Plusz) havi értéke 116, 292, illetve 491 milliard forint volt.

Az O/N betét allomdnya — az eszkdz -5 bazispontos kamata miatt — az egyhetes betét aprilis eleji meghirdetése 6ta alacsony
szinteken stabilizalddott. Nagyobb 6sszeg( elhelyezés jellemz&en az afa-fizetési id6szak nagyobb bizonytalansaga mellett,
illetve vélhet6en el6re nem latott, nagyobb 6sszegl pénzmozgasok kdvetkeztében térténik. Emellett néhany, passzivabb
treasury-vel rendelkezd, és jellemzGen kisebb bank helyez el rendszeresen nagyobb Gsszeget a betétben. Az MNB-nél O/N
betétben elhelyezett pénzeszkézok atlagos allomanya az idészak egészében 128 milliard forintot tett ki.

A negyedév folyaman egynapos fedezett hitelt 26 alkalommal vettek fel a bankok, egyhetes hitelt pedig nem vettek igénybe.
A hitelfelvételek atlagos allomanya a likviditdsbG6séggel 6sszhangban alacsony, mintegy 3 milliard forint.
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2. abra
A jegybank betéti és hiteleszkozeinek igénybevétele
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A forintlikviditast nyujtd jegybanki FX-swapok elsé félév végi allomanya 1884 milliard forint volt, mely a harmadik negyedév
végére 1714 milliard forintra apadt. Szeptember utolso két hetében a swappiaci fesziiltségek csokkentésére meghirdetett
eurolikviditast nyujté swaptenderek miatt az MNB nem tartott forintlikviditast nyujté swaptendert, igy a negyedévben
Osszesen 11 forintlikviditast nyujtd tender kerult meghirdetésre. A tendereken mindig a lejard dllomdany kerilt meghir-
detésre egyenletes eloszlassal. igy az MNB minden emlitett futamidén 98 milliard forint mennyiséget hirdetett meg.
Az 6sszkereslet 2187, mig a teljes elfogadott mennyiség 362 milliard forintra rdgott (ebbdl 307 milliard forint 12 hdna-
pon, a tobbi pedig 6 hdnapon). A legnagyobb kereslet 12, illetve 6 hdnapon (9,0-szeres, illetve 6,5-sz6r6s) jelentkezett.
Az MINB jobbara a lejaré mennyiségeket Ujitotta meg, kivéve az idGszak elsé két tenderét (julius 6. és julius 13.), illetve
szeptember utolsé két hetét. Julius els6 hetében 24 millidrd forint lejard dllomany mellett nem érkezett ajanlat, julius
masodik hetében pedig a lejard 19 milliard forintbdl —az MNB szamara nem elfogadhaté hozamszintek miatt — csupdn 11
millidrd forint keriilt megujitdsra. Szeptember utolsé két hetében — a negyedév végi swappiaci fesziltségek csdkkentésére
meghirdetett eurolikviditast nydjté swaptenderek miatt —az MNB nem tartott forintlikviditast nydjté swaptendereket.

1. tablazat
Jegybanki FX-swap tenderek szama, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliard forintban

Futamidé Tenderek szama Meghirdetett Osszes ajanlat Elfogadott mennyiség
mennyiség

1 hoénap 11 98 98

3 hénap 11 98 398

6 hénap 11 98 643 55

12 hoénap 11 98 887 307

Osszesen a4 393 2026 362
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A jegybanki FX-swapok dsszesitett allomanya szeptember végén 6 honapon 306, 12 honapon 1408 millidrd forintot tett ki,
a tébbi futamidén nem volt dllomany. Az dllomany Gsszetételét tekintve a legnagyobb sulyu, 12 hénapos swapok aranya
a negyedév végén 82 szazalék volt.

3. abra
A jegybanki FX-swap allomany alakulasa

Milliard forint Milliard forint
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Az el6z6 negyedévek swappiaci fesziltségeinek hatasara az MNB szeptember folyaman eurolikviditast nyujto
swaptendereket hirdetett meg a lehetséges hozamingadozasok csillapitasara. Az MNB 6sszesen 4 tendert tartott, szep-
tember 18-4n, 25-én, 29-én és 30-an, mindegyiket a negyedév végén ativel6, oktober 1-jei lejarattal. Az els6 két tenderen
fellépé teljes kereslet, 1104 millié euro (milliard forint) elfogadasa mellett és a jegybanki kommunikacié hatasara a piacot
nyugalom és alacsony volatilitas jellemezte. Az utolsé két tenderen nem érkezett ajanlat, és a negyedév végén piaci
fesziiltség sem lépett fel.

Az MNB hosszU hiteleszkdze az id6szak elején 3, 6 és 12 honapon, valamint 3 és 5 éven kerilt meghirdetésre. Szeptem-
ber 8-an a Monetaris Tandacs a legfeljebb 1 éves futamid6k tendereinek felfliggesztésérdl dontott, a monetaris politikai
eszkoztarban valéd megtartasuk mellett. igy az ezt kévetd 4 tenderen mar csak a 3, illetve az 5 éves futamidd keriilt meg-
hirdetésre. Az MNB a vizsgalt id6szakban 14 tenderen kizardlag 5 éves futamidén fogadott el 615 milliard forint értékben
ajanlatot, 1865 milliard forint Osszesitett kereslet mellett. A hosszu hiteleszkoz teljes allomanya félév végérél szeptember
végéig 1249-r6l 1864 milliard forintra nétt.

Az MNB a harmadik negyedévben kezd6d6en Ujra novelte aktivitasat az allampapir-piacon. A masodpiaci vasarlasok
az idGszak végén 434 millidrd forint névértéket tettek ki. Ennek tobbsége, 359 milliard forint a heti aukcids vasarlasok
keretében kerilt elfogadasra.

Az MNB Jelzaloglevél-vasarlasi programjat tekintve szeptember végéig 6sszesen 195 milliard forint névértékben vasarolt
az MINB jelzalogleveleket: ebbdl 87,4 millidrd forintot elsédleges kibocsatasok keretében, mig a masodlagos piacon 107,9
millidrd forint névértékben.

A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett jelentdségl hdrom honapos BUBOR jegyzések 60 és 77 bazispont kozott

ingadoztak, az idGszakot a maximalis értéken zarva. A 3 hdnapos diszkontkincstarjegy (DKJ) hozamok 15 és 51 bazispont
kozott alakultak, novekvé tendencia mellett.
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NOVEKEDESI HITELPROGRAM ES NOVEKEDESI KOTVENYPROGRAM

2020. aprilisban elindult az NHP uj, szélesebb felhasznalasi lehet6séget biztosito, a vallalkozasok megvaltozott igé-
nyeihez jobban igazodé NHP Hajra elnevezésii konstrukcidja 1500 milliard forintos keretdsszeggel. Az Uj konstrukcid
a legfontosabb paraméterei és a lebonyolitas mddja tekintetében megegyezik az NHP korabbi szakaszaival. Az NHP Hajra
keretében folydsitott hitelvolumenbdl fakadd banki tébbletlikviditast —az NHP fix-hez hasonldan —az MNB a preferencialis
betéti eszkodzzel sterilizalja, igy a program hatasa likviditasi szempontbdl semleges. 2020. julius elején az MNB tovabb
szélesitette az NHP Hajra igénybevételi lehetGségét, hogy a konstrukcid nagyobb mértékben tamogassa a kkv-k kedvezd
forrdshoz jutdsat és ezzel a gazdasag élénkitését. Az NHP Hajra keretében 2020. szeptember végéig a hitelintézetek tobb
mint 12 000 kkv-val kotottek szerzGdést 800 milliard forintot meghalado 6sszegben; az addig lehivott hitelallomany meg-
haladja a 670 millidrd forintot.

A jegybank 2019-ben elinditott vallalati kdtvényvasarlasi programja, a Novekedési Kotvényprogram fontos szerepet jatszik
abban, hogy a hazai véllalatok diverzifikdlhassak forrasbevonasi szerkezetiiket. Az NKP a kotvénypiaci likviditas novelésén
keresztil hozzajarulhat a monetaris politikai transzmisszié hatékonysaganak javulasahoz, mivel a jegybanki kamatdonté-
sek hatékonyabb érvényesiilését biztosithatja a vallalatok forrasellatottsagat biztositd piacok kozotti egészséges verseny
jelenléte. Az NKP irdnti jelent8s érdekl6dést mutatja, hogy 2020. szeptember végéig tébb mint 250 vallalat regisztralt
a kotvényprogramba és 34 vallalat 6sszesen 37 kdtvénysorozat sikeres kibocsatdsat hajtotta végre az NKP keretében,
aminek kdszonhet6en a résztvevék tébb mint 650 millidrd forintnyi forrast tudtak bevonni.

A koronavirus okozta negativ realgazdasagi és pénzpiaci kovetkezmények tompitasara, valamint a gazdasag Ujrainditdsa-
nak megalapozdasara tekintettel a Monetdaris Tandcs 2020. aprilis 7-i Gilésén dontott a Novekedési Kotvényprogram egyes
paramétereinek a médositasarol. A jegybank egy vallalatcsoporttal szembeni maximalis kitettsége 20 millidrd forintrol
50 milliard forintra, a programban vasarolhaté értékpapirok futamideje pedig 10 évrdl 20 évre emelkedett. A jegybanki
maximalis kitettség novelése tdmogatja, hogy a véllalati szektor nagyobb mértékben tdmaszkodjon a bankhitelnek alter-
nativat jelenté forrasbevonasi médokra, mikozben a vasarolhatd kotvények futamidejének bivitése pedig lehetdséget
ad arra, hogy a vallalatok fenntarthatd, stabil és hosszutavu finanszirozashoz jussanak. Figyelembe véve az NKP eddigi
eredményeit a vallalati kotvénypiac likviditdsanak novelése és a vallalatok forrasbevondasanak diverzifikalasa terén, va-
lamint az NKP jegybanki vasarlasokra fordithato forrasainak magas kihasznaltsagat, a Monetdris Tanacs a keretdsszeget
2020. szeptember 23-i hatallyal 450 milliard forintrél 750 millidrd forintra emelte.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsGdleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsddleges céljanak ve-
szélyeztetése nélkil a rendelkezésére allo eszkozeivel tAmogatja a pénziigyi kdzvetit6rendszer stabilitdsanak fenntartasat,
ellenalld képességének novelését, a pénziigyi kozvetitérendszer gazdasagi novekedéshez valé fenntarthaté hozzajarulasat,
illetve a Kormany gazdasagpolitikajat. Az MNB emellett a Pénzligyi Felliigyeletek Eurdpai Rendszerében betd6ltott tagsagahoz
kapcsolddd mandatumanal fogva ellatja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatosag,
az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet hataskorébél eredd, MNB-re harulé felada-
tokat, tovdbba ellatja a hazai pénziigyi kozvetitérendszer felligyeletét, valamint szanalasi hatdsagként is eljar.

A koronavirus-jarvany kedvezétlen hatasai miatt megemelkedett a pénziigyi rendszerben tapasztalt stresszszint, de a hazai
bankrendszer tovabbra is stabil, a kihivasokkal teli gazdasagi kornyezetben is erds sokkellenallé-képesség jellemzi. A bankok
megfeleld t6kepufferrel és jelentGs likviditasi tartalékokkal rendelkeznek. Ugyanakkor a bankrendszer jovedelmez&sége
érdemben romlott a hitelkockdzatok ndvekedése miatt, 2020. szeptember végéig az elézetes egyedi banki adatok alapjan
minddssze 197 millidrd forint addzott eredményt ért el, ami az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest 200 milliard forintos
csokkenést jelent. A hitelintézetek mindegyike teljesiti a jogszabalyi t6kemegfelelést, a nagybankok esetében pedig vala-
mennyi bank t6kemegfelelési mutatdja legalabb 2 szdzalékponttal meghaladja a rad vonatkozé t6kekdvetelmény szintjét.
A bankszektor tovabbra is magas szabad tSkepufferrel rendelkezik, de ezek szektoron belili eloszlasa koncentralt.

A PENZUGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A lakossag és a vallalkozasok hitelallomanya dinamikus béviilést mutatott 2019-ben, idén azonban a koronavirus-jarvany
kedvezGtlen gazdasagi hatasai miatt a szabalyozoi eszk6zok aktiv tamogatasa mellett is nagyfoku a bizonytalansag ovezi
a hitelezést. Ugyanakkor az év végéig altalanosan, 2021 elsé félévében pedig egyes ligyfélszegmensekre vonatkozo fizetési
moratérium tdmogatdlag hat a hiteldinamika fenntartasara mindkét hitelszegmensben.

A hitelintézetek hdaztartdsi hitelallomanya szeptember végén, éves Osszevetésben 16 szazalékkal béviilt (4. dbra) a fo-
lyésitdsok és torlesztések eredbjeként. A koronavirus-jarvanyhoz kapcsolédé folyamatok (keresleti oldalon az izolacids
lépések, kindlati oldalon a hitelfeltételek szigoritdsa) eredményeként a masodik negyedévben bekovetkezett csdkkenés
utan a harmadik negyedévben mar ismét emelkedett az Uj hitelkihelyezések volumene. A lakashitelek kibocsatasaban —
szorosan kovetve az ingatlanpiaci tranzakciok szamdnak alakuldsat —a masodik negyedévben kisebb csdkkenés volt meg-
figyelhet6, a harmadik negyedévben azonban mar 9 szdzalékkal nagyobb volumen keriilt kihelyezésre, mint 2019 azonos
id&szakaban. A személyi kélcsonok esetében azonban jelentds visszaesés kovetkezett be, az Uj szerz6déskotések értéke
mintegy fele az egy évvel korabbinak, melyben szerepet jatszott a bankok kockazatvallalasi hajlanddsaganak csdkkenése,
valamint az év végéig bevezetett alacsonyabb THM-korlat.

Az elmllt évek folydsitasai esetében a kamatkockazat mérséklését a Mindsitett Fogyasztobarat Lakashitel (MFL) termékek
elterjedése is segitette, amelyek tobb mint kétharmadat teszik ki a legalabb 5 éves kamatperiddusu hitelkihelyezéseknek.
A fennallé allomany kamatkockazata is mérsékl6dott: az éven belil valtozé kamatozdsu hitelek ardnya 44 szazalék ala
csokkent 2020 elsé felének végére. A 2019 juliusatdl elérhetd babavard tdmogatashoz kapcsolddo hitelfelvétel is kisebb
mértékben esett vissza a koronavirus-jarvany elsé hulldama soran, mint a piaci fedezetlen lakossagi hitelezés. A babavaré
hitelek irdnti kereslet a kezdeti id6szak havi 100 milliard forintot is eléré igénylései utan havi 50 milliard forint kéril sta-
bilizaléddott, és szeptember végéig 6sszesen 941 milliard forintot tett ki. A babavard hitelfelvev6k tobbsége jo mingsitési
tgyfélnek szamit, alacsony jovedelmi kifeszitettség jellemzé rajuk, dontd tobbségiik megkapja az igényelhetd maximalis
10 millié forintos hiteldsszeget.

A vallalati hitelallomany éves névekedése 8 szazalékot tett ki 2020. szeptember végén. Az elmult 12 hénap tranzakcids

béviilése 652 millidrd forint volt, ami 42 szazalékkal maradt el a megel6z6 egy év Gsszesitett tranzakciditdl. Az dllomany
mérsékl8dését a vallalatok altal igénybe vett moratdérium, az NHP, valamint az allami intézményekhez kéthetd hitel- és
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garanciaprogramok részben tompitottak. Az NHP fix konstrukcié keretében annak 2020. mdjus végi lezarasaig 564 milliard
forintnyi hitel- és lizingszerz6dést kotottek a hitelintézetek a hazai kkv-kal.

Az MINB 2020. aprilis 20-an inditotta el az NHP legujabb konstrukcidjat Hajra néven, 1500 milliard forintos keretosszeg-
gel, amely a korabbi szakaszoknal is kedvez8bb feltételekkel, szélesebb korl felhasznalasi lehet8séggel biztosit forrast
a kkv szektornak. 2020. szeptember végéig a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozdsok tobb mint 12 000 kkv-val kétottek
szerz6dést 800 milliard forintot meghaladd 6sszegben; az addig lehivott hiteldllomany meghaladja a 670 millidrd forintot.
A megkotott szerz6dések volumenének mintegy 30 szadzaléka Uj beruhdzasi hitel vagy lizing, 55 szazaléka forgdeszkozhitel,
15 szazaléka pedig meglévé beruhdzasi hitel kivaltasahoz kapcsolddd lgylet volt.

4. dbra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves novekedési itemének alakulasa
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2020 masodik negyedévében folytatddott a hazai lakdsarak éves novekedési itemének mérséklGdése (5. abra), orszdgosan
a 2019. év végi 17,9 szdzalékrodl 7,5 szazalékra csokkent a lakdingatlanok draguldsa. A févarosban a masodik negyedév-
ben érdemben korrigaltak a lakasarak, negyedéves alapon 5,6 szdzalékos csokkenés volt megfigyelhetd. 2020 masodik
negyedévében a koronavirus-jarvany kovetkeztében jelentésen, 34 szazalékkal visszaesett a lakaspiaci tranzakciok szama
2019 masodik negyedévéhez képest. A piacon megfigyelhet6 alku nagysaganak a korabbi évekhez viszonyitott emelkedése
a kindlattal szembeni alacsonyabb keresletre utal. A tavaszi hdnapok alacsony tranzakciészama utan juniustdl az adasvé-
telek szama mar meghaladta az el6z6 év azonos id6szakaban mért szintet, amiben egyrészt az elhalasztott lakasvasar-
lasok, masrészt a MAP+ 2019 nyaran torténd bevezetésének keresletcsokkentd hatasa miatt el8allt alacsonyabb bazis is
kozrejatszhatott. A meglévd tamogatdsok és a kedvezd finanszirozasi feltételek mellett a Kormany altal bejelentett 2021.
januar 1-t6l induld 4 otthonteremtési kedvezmények a jové év elejétél érdemi tdmaszt adhatnak a kdvetkezd években
a lakaspiaci keresletnek, a tdmogatasok elindulasaig azonban a vasarlok kivarhatnak. Az Uj otthonteremtési kedvezmények
részeként bejelentett 2021. janudr 1-t8l induld és 2022 végéig megkezdett épitkezésekre vonatkozd kedvezményes 5 sza-
zalékos lakasdfa a jové év elejétdl érdemben élénkitheti a lakasfejlesztési aktivitast. A kedvezményes lakasdfa a korlatozott
id6tartama miatt inkdbb az elkdvetkezd 5-6 évre jelent majd addiciondlis lakasépitéseket.
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5. dbra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként megbontva (2010 = 100%)
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A hazai kereskedelmiingatlan-piac elsé féléves folyamatai a kockdzatok novekedését eredményezték. A szallodak szamotte-
v6 forgalomcsokkenést szenvedtek el, a hazai szallodakapacitasok tobb mint fele hetekig zarva volt a tavaszi hénapokban
és elSretekintve is a turizmus lassu visszatérésével kell szamolni. Az iroddk irdnti kereslet éves dsszevetésben 31 szazalékkal
csokkent, a kihasznalatlansagi rata 7,3 szazalékra nétt junius végére. A kiskereskedelmi ingatlanok kihasznalatlansaga
szintén novekedett, amit a bérleti dijak csokkenése kisért. Eddig az ipar-logisztika szegmens bizonyult a leginkabb valsag-
allonak, ahol éves 0sszevetésben az elsd félév kereslete n6tt. A nyar folyaman elindult gazdasagi visszarendez6désben
a koronavirus-jarvany masodik hulldma megtorpanast okozott, ami elhtiz6dé kilabaldsi periddust vetit elére. Tovabba
a jarvany hatasara megvaltozd piaci igények is visszafogottabb keresletet tdmasztanak a kereskedelmi ingatlanok piacan.
A befektetési hozamok évek ota tartd csdokkend tendenciaja nem folytatddott, 2019. év végéhez képest szegmensenként
25-75 bazisponttal emelkedtek az elsédleges hozamok. A befektet6k szdmara leginkabb bizonytalansagot okozd tényezék
kozll 2020 elsé félév végén a mérsékelt gazdasagi novekedés, a bérldk fizetési képessége és a finanszirozasi feltételek szi-
gorodasa kerdlt a lista elejére. A kereskedelmi ingatlanok a kilabalas elhizdéddsa miatt leértékel§dhetnek, ami a pénzigyi
rendszer stabilitdsara tobb csatornan keresztiil is hatast gyakorolhat. A bankrendszer t6keelldtottsaga azonban megfelel§
szintd, igy a kereskedelmiingatlan-piacrdl eredé potencialis kockazatokat képes lesz kezelni.

A hitelintézeti szektor nemteljesité hiteleinek allomanya az elmult évek tendenciajat kovetve tovabb csékkent 2020-ban
is, néhany hitelintézetnél azonban még szamottevé méretli nemteljesité hitelportfélié taldlhatd, amelynek tisztitdsa
tovabbi aktivitast igényel az érintett bankok részérél. 2020 masodik negyedévének végén a teljes hiteldllomanyt tekint-
ve a nemteljesitd hitelek ardnya 3,5 szazalékot tett ki, szemben a 2019 masodik negyedévi 5,1 szdzalékkal. A lakossagi
nemteljesit6 hitelek ardnya 2 szazalékpontos éves mérséklédést kbvetben 3,6 szazalékra siillyedt, ami elsGsorban a hitel-
intézetek tisztitasi aktivitasanak volt kdszonhets, de a dinamikusan bévils hitelallomany is segitette a rata csokkenését.
A nemteljesit6 haztartasi hitelallomany 278 milliard forintot tett ki 2020 janius végén, amelynek 63 szazalékat a 90 napon
tul késedelmes allomany adta. A véllalati nemteljesité hitelallomany 313 milliard forintot tett ki junius végén, aminek
36 szazalékat adtak a 90 napon tul késedelmes hitelek. A vallalati nemteljesit6 hitelek aranya 1 szazalékpontos éves
mérséklédést kovetben 3,5 szazalékra siillyedt 2020 junius végére. A hitelintézeti szektorban a vallalati hitelportfélié
értékvesztés-allomanya 64 millidrd forinttal n6tt 2019 végéhez képest, melynek jelent8s részét a jarvany miatt megno-
vekvé hitelkockazatra megképzett értékvesztés tette ki. Ugyanakkor a marcius 18. el6tt kihelyezett hiteleknél gyakorlatilag
nem kell szdmolni késedelembe eséssel a moratérium ideje alatt. A moratérium alatti értékvesztés-elszamolds szabalyait
a jegybank a témaban korabban megjelent vezetdi korlevél modositasaval tette egyértelmiivé.
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A PENZUGY! KOZVETITORENDSZER STABILITASA

2020. szeptember végéig a bankrendszer 197 millidrd forint adézott eredményt ért el az egyedi banki (nem konszolidalt)
adatszolgaltatas szerint, ami 200 milliard forintos csokkenésnek felel meg az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. A 12
havi gordild sajatt6ke-ardnyos jovedelmezdség 5 szdzalékponttal 6,6 szazalékra, az eszkdzaranyos profit pedig 0,5 szaza-
lékponttal 0,7 szazalékra sillyedt az elsé félév végére. A mérséklGdés jelentds része a szektor — elsGsorban a nagybankok-
hoz kéthet6 — 191 milliard forintos értékvesztés- és céltartalékképzésének tudhatd be. A legtdbb hitelintézet esetében
ez mar vélhet6en a hiteldllomany kockazatossaganak varhatd emelkedését is tartalmazza, de a szektor céltartalékai és
kockazati koltségei a negyedik negyedévben, illetve a torlesztési moratdrium végét kovetéen tovabb emelkedhetnek.
Annak ellenére, hogy a kamatmarzs enyhén mérsékl6dott, a nominalis kamateredmény az erds évkezdésnek készonhe-
t6en novekedést mutatott éves Gsszevetésben. A lassulé hitelezési dinamika azonban kézéptavon negativan érintheti
a mlkodési bevételek alakulasat.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja — figyelembe véve a teljes év végi és évkozi nyereséget —a marciusi
17,3 szazalékrdl 18 szazalékra emelkedett junius végére, f6leg a teljes kockdzati kitettségérték (TREA) csokkenése miatt.
Bar a szabad t6ke tovdbbra is koncentralt — kézel kétharmada harom intézménynél 6sszpontosul — valamennyi nagybank
t6kemegfelelési mutatoja legaldbb 2 szazalékponttal meghaladja a ra vonatkozo t6kekovetelményt. A koronavirus-jarvany
hatasainak mérséklése és a hitelintézetek ellenalloképességének megébrzése érdekében az MNB felszdlitotta a bankokat,
hogy atmenetileg tartézkodjanak az osztalékfizetéstdl.

AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MNB makroprudencialis terllete 2020 harmadik negyedévében is fokozott figyelemmel kévette a koronavirus-jarvany
miatti kockazatok alakulasat, valamint a kockazatok mérséklésére bevezetett makroprudencialis intézkedések hatasossagat.
Az MNB folyamatosan monitorozza a 2020 marciusaban hozott makroprudencidlis intézkedések, valamint a Kormany altal
az MNB javaslatara bevezetett fizetési moratérium hatdsait. A fizetési moratdérium tekintetében az MNB kiemelt figyelmet
fordit a moratériumot valaszté lgyfelek és hiteldllomanyuk jellemz&inek alakulasara.

Az MNB 2020 harmadik negyedévében sem latta indokoltnak az anticiklikus t6kepufferrata hatalyos 0 szazalékos mérté-
kének megvaltoztatasat. A koronavirus-jarvany nyoman jelentkez6 gazdasagi sokkhatas jelent6s negativ hatast fejtett ki
a 2020. masodik negyedévi GDP-re és a banki hitelezésre egyarant. A koronavirus-jarvany eddig realizalt és az egyelGre
bizonytalan jovébeli hatasai jelentés mértékben érintik mind az Gizleti, mind pedig a pénziigyi ciklus allapotat és valtozasat
is, ami az anticiklikus t6kepufferrel kapcsolatos dontéseket megalapozé indikatorokra is hatdssal van.

Az MNB 2020 szeptemberében enyhitette a marciusban a kibontakozé koronavirus-jarvany potencidlis finanszirozasi
kockazatainak preventiv kezelése érdekében meghozott intézkedéseit. Marciusban az MNB atmeneti jelleggel szigoritott
a devizaegyensuly mutatéra (DEM) és a devizafinanszirozas megfelelési mutatéra (DMM) vonatkozd elGirdsain. A DEM
esetében az engedélyezett maximalis devizalis eltérés szintje 15 szazalékrdl 10 szdzalékra csokkent, a DMM esetében
pedig a pénzlgyi vallalatoktdl szarmazé forrasok keriltek Ugy sulyozdsra, hogy az minél hosszabb forrasbevonasra 6sz-
tonozze a bankokat. Tekintettel arra, hogy az intézkedések altal célzott kockazatok nem realizalddtak, és a jarvanyhelyzet
sem vezetett a finanszirozasi szerkezet érdemi atalakitdsahoz, a DEM és a DMM esetében a jarvany el6tti kovetelmények
helyreallitasa valt indokoltta a szigorito |épések visszavonasa révén.

2020 harmadik negyedévében az MNB a bankkozi finanszirozasi mutaté (BFM) kovetelmény technikai médositasarodl is
dontott. Ez alapjan a pénzigyi vallalatokkal kotott derivativ Ggyletek kapcsan fennallé és ezen ligyeletek atértékel6dése
miatt jelentkezd mérlegen belili kdtelezettségek mentesitésre keriilnek a BFM kévetelmény aldl a BFM megfelelés egy-
szerlbb tervezhet8sége és a nem kivant alkalmazkoddsok elkeriilése érdekében.

A jegybank szakért6i 2020 harmadik negyedévében is figyelemmel kisérték a pénzugyi kdzvetitérendszert érintd rend-

szerkockazati értékeléseket, a nemzetkozi szabdlyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilénb6z6 eurdpai intézmények
makroprudencialis politikdval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.
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AZ MINB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

A jegybank a 2019-ben |étrehozott, digitalizacidval foglalkozd, dedikalt szervezeti egységének feladataival 6sszhangban
folyamatosan és aktivan vizsgdlja a hazai pénziigyi rendszer digitalizaltsaganak aktualis helyzetét és fejleszti a pénzigyi
szolgdltatast nyujtd intézmények digitdlis versenyképességének javitasat szolgald jegybanki eszkozoket.

A digitalizacios célkitlizések keretében az MNB elsGsorban olyan programok megvaldsitasara fékuszal, amelyek szamos
tarsadalmi célt is tdmogathatnak. Ezek kozé tartozik példaul a tanuldk pénziigyi ismereteinek bévitése és az innovativ
takarékoskodasi formak kialakitasa digitalis eszk6zoén. E célok tamogatasa érdekében vezetett be az MNB 2020 szept-
emberében egy Uj mobiltelefonos applikaciot, a Digitalis Didkszéfet. Az MNB Digitalis Didkszéf a modern technoldgiak
lehet&ségeit kihasznaléd megtakaritasi és pénziigyi ismeretterjeszté mobilapplikacid, célzottan a fiatalabb, 8-14 éves kor-
osztalyok szdmara. Az okostelefonon elérhet6 megoldds haszndalataval a felhasznaldk jatékos, pénzigyi és digitalizacids
témadju, valamint a kérnyezettudatossagot is fejleszt6 kvizkérdésekre valaszolva digitalis megtakaritasi eszkozoket (érmeket)
gyljthetnek és cserélgethetnek egymassal. A megtakaritasi eszk6zok konkrét — diaktallérban kifejezett — értéket képvi-
selnek és meghatarozott idGszakokban — az iskolai tanévvel 6sszhangban — targyi ajandékokra valthatok be egy dedikalt
webshopban. A fejlesztés az MNB tébb szakterilete és a Pénziranytd Alapitvany egylttm(ikddése keretében valdsult meg.

A Digitalizacids és FinTech Tanacsado Testilet (DFTT) 2020. szeptemberében megtartotta harmadik Glését Christopher
Mattheisen és Dr. Patai Mihaly tarselnokok vezetésével. Az Glés f6 témdja az MNB FinTech stratégiajaval 6sszhangban 4llo,
a hazai bankrendszer fejlesztését tdmogato és elGsegitd digitalis transzformacids ajanlas volt. A Testlilet tagjai kifejezték
tdmogatasukat és egylttmdikodési szandékukat az ajanlas tervezete kapcsan. Az tlés masodik témaja az MNB (] Digitalis
Didkszéf applikacidja volt. Ennek keretében az lilésen a Testlilet tagjai egyeztettek a projekt célkitlizéseirdl, mérfoldko-
veirél, tovabba a kitlizott célok minél hatékonyabb tamogatasa érdekében az esetleges tovabbfejlesztési lehetGségeket
és iranyokat is megvitattak.

A pandémia hatdsara szamos szervezet, koztiik az MNB is online kapcsolattartasi formakra, rendezvényekre allt at. 2020
harmadik negyedévében tobb nemzetkozi online forumon, kerekasztal-beszélgetésen és konferencian is részt vettek
a jegybank szakértdi, ahol a nemzetkézi FinTech és digitalizacids folyamatokrdl, fejleményekrél és szabalyozasi iranyokrdl
is els6 kézbdl nyilt lehetdség tajékozddni. A nemzetkozi egylittm(ikodések fejlédése és a hatékony informaciomegosztas
az MINB célkit(izéseit is tdmogatja, amely a digitalis megolddsok 6sztonzésében, a digitalizacio fejlesztésében tovabbra
is markans szerepet kivan betolteni.
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3. Az MINB felligyeleti és fogyasztovédelmi
tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank 2020. szeptember 30-ai adata alapjan 6sszesen 1405 intézmény felligyeletét latja el, amelyek
tipus szerinti megoszIdsat a 6. abra szemlélteti. A felligyelt intézmények szama a féléves adatokhoz mérten érdemben nem
valtozott. Az év elsé hdrom negyedévét tekintve 6sszesen 47 prudencialis, 24 piacfelligyeleti és 194 fogyasztévédelmi ellen-
6rzés indult, illetve 75 prudencialis, 20 piacfelligyeleti és kibocsatéi felligyelési, valamint 259 fogyasztévédelmi vizsgalat,
valamint 29 felligyeleti ellendrzés lezarasa tortént meg. Az MNB az év harom negyedévében 6sszesen 968 prudencialis
engedélyezd és jogérvényesitd hatdrozatot adott ki, a piacfelligyeleti, valamint a kibocsatai felligyelési és engedélyezési
terlileten 6sszesen 701 hatdsagi dontés sziiletett. Az intézkedések soran 720,6 millié forint! prudencialis intézményi birsag,
111,8 millié forint fogyasztovédelmi és 1.575,4 millio forint piacfelligyeleti és felligyeleti birsag kiszabasara kerult sor.

6. dbra
A feliigyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa
(2020.09.30-dn, db)

I Biztositd

=1 Kozvetité (nem pénzlgyi intézmény)
[ Hitelintézet

E=3 Pénzligyi vallalkozas

EZZ Pénztér

I Egyéb intézmény

[ Tékepiaci intézmény

Forrds: MNB

PENZPIACI INTEZMENYEK FELUGYELETE

2020 harmadik negyedévének végéig a pénzpiaci szerepl6k korében 6sszesen 4 atfogd, 8 célvizsgalat, 1 témavizsgdlat,
18 ICAAP/ILAAP/BMA vizsgélat, tovabba 7 felligyeleti ellenérzés indult, melyek kozil a pandémias helyzetre tekintettel
a témavizsgalat és 1 felligyeleti ellenGrzés id6kdzben megsziintetésre kerilt. A harmadik negyedévben 2 atfogd és 3
célvizsgdlat és 12 ICAAP/ILAAP/BMA vizsgélat indult. A harmadik negyedév végéig 21 prudencidlis vizsgalat és 18 fel-
lgyeleti ellenGrzés zarult le, ebbdl a harmadik negyedévben 4 prudencialis és 5 felligyeleti ellendrzés. Az eljarasok soran
alkalmazott intézkedéseket és a folyamatos felligyelés keretében kiszabott birsagokat kilénosen fedezetek értékelésére,
t6kekdvetelményre és adatszolgaltatasra vonatkozd, a JTM? rendelet, tovabba a pénzmosas és a terrorizmus finansziro-
zasa megel6zéséhez és megakadalyozasahoz kapcsolddo, valamint a betétbiztositashoz kapcsolddd jogszabalyi elSirasok
megsértése, illetve a kordbbi hatdrozatokban foglalt intézkedések elmulasztdsa indokolta. A nem bankcsoporthoz tartozé
pénzigyi vallalkozasoknal az MNB 1 esetben a JTM megdllapitasaval kapcsolatban szabott ki prudencidlis birsagot. A leg-

1 valamennyi felligyeleti eljarashoz kapcsolddé intézményi birsdg a prudencialis vizsgalatok keretében kiszabott fogyasztévédelmi birsédggal
egyutt.
232/2014. (IX. 10.) MNB rendelet a jévedelemarédnyos térlesztérészlet és a hitelfedezeti ardnyok szabalyozasarol
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sulyosabb szankcio alkalmazdsara, azaz az engedély visszavonasara 4 pénzigyi vallalkozas esetében keriilt sor, sorozatos
adatszolgaltatasi hidnyossagok és az MNB hatarozataiban foglaltak nemteljesitése miatt.

Az MNB kiemelt feladatként kezelte a veszélyhelyzet kihirdetését kbvetd kormanyrendeletek kapcsan beérkezett bank-
szOvetségi és intézményi kérdések megvalaszolasat, illetve a szektor informalasat. A torlesztési moratérium kihirdetését
kdvets helyzetben elvart intézményi magatartas egységes megvaldsitasa érdekében az MNB tobb, jellemzden a jarvany-
ligyi veszélyhelyzet hatdsainak mérséklésével (szigori monitorig, IFRS9 értékvesztés elszamolas), illetve a moratérium
kezelésével kapcsolatos vezetdi korlevelet adott ki, majd ellenérizte ezek végrehajtasat, melynek érdekében folyamatos
felligyelés keretében kérddives, illetve analitikus mélységl adatbekérésekre is sor keriilt. 2020 harmadik negyedévében
szlikségessé valt az év elsd felében kiadott vezetdi korlevelek médositasa is, ami a 2020 marcius 20-an kiadott, a koro-
navirus okozta pénzigyi kozvetit6 rendszerre gyakorolt negativ hatasok enyhitésére hozott intézkedésekrdl sz6l6 vezetdi
korlevelet; és a 2020. aprilis 22-ei, a jelzalogjog bejegyzése iranti kérelem benyujtasanak igazoldsaval, valamint a nem
lako (kereskedelmi) ingatlanok értékelésére vonatkozé értékbecslésekkel szemben a jarvanyligyi veszélyhelyzet alatt ta-
masztott kovetelményekrdl sz6l6 vezeti korlevet érintette. Az elmult id6szakban a koronavirus vilagjarvany okozta banki
kockazatok szoros nyomon kévetése érdekében 6sszesen 151 rendkiviili adatszolgaltatast elrendel$ hatarozatot adott ki
az MNB a pénzigyi intézmények részére.

Az MNB egységes felligyeleti stressz-tesztet végez, alapvetGen az Eurdpai Bankhatdsdg (EBA) mdodszertana alapjan azért,
hogy a felépil6 kockazatokat id6ben és eléretekinté médon azonosithassa. Eltérés az EBA gyakorlatahoz képest, hogy
a fellgyeleti stresszteszt a hazai makrogazdasagi és piaci kondicidkat jobban tiikrozé feltételezéseket hasznal. A tesztek
eredményei pontosabb képet adnak a felligyelt hitelintézetek jovedelmez&ségi és t6kemegfelelési kockazatairdl, valamint
meghatarozhatdva valik a feligyeleti tGkeajanlas (Pillar 2 Capital Guidance, P2G) mértéke is. A mddszertan folyamatos
fejlesztés alatt all, 2020-ra a mérlegre vonatkozo feltevés dinamizaldsa tekintetében torténtek modositasok. A beszamolasi
id6szakban mar nem csak a nagy, hanem kis- és kdzepes méretl bankokra is lefolytatdsra keriil a felligyeleti stressz-teszt
és a P2G érték meghatarozasa.

A felligyelt hitelintézetek kilfoldi leanyvallalatainak, fioktelepeinek hatékony ellenérzése érdekében az MNB az érintett
orszagok pénzlgyi feliigyeleteivel kotott megallapodasokkal erdsiti feliigyelési keretrendszerét. 2020-ban a Moldav Nemzeti
Bankkal megkotott bilateralis felligyeleti egylittmiikodési megallapodas mellett az MNB home felligyel8i szerepben erdsiti
egylttmUikodését az Eurdpai Kozponti Bankkal Bulgaria vonatkozasaban. Az EKB szoros egylttmikodést alakitott ki a Bolgar
Nemzeti Bankkal, mivel a bolgar host felligyeleti hatdsaghoz tartozé intézmény jelent6s kockazati besorolasunak mindgsiil.

2020. szeptember végéig két Uj fioktelep |étesiilt a pénzpiaci szektorban. Hitelintézeti fioktelepet hozott létre a luxembourgi
székhelyl China Construction Bank (Europe) S.A., amely alapvet&en véllalati hitelezéssel kivan foglalkozni, a gorogorszagi
székhely( Viva Payment Services S.A. pedig elektronikus pénz kibocsatdssal és pénzforgalmi szolgaltatassal foglalkozo
fioktelepet alapitott. Az id6szak sordn tovdbbd harom pénzforgalmi intézmény kapott tevékenységi engedélyt, illetve
kerult nyilvdntartasba vételre (Budapest Eszkozfinanszirozé Zrt., K&H Pénzforgalmi Kft., KOIN Europe Kft.).

Az engedélyezési folyamatok kozil kiemelend6 a Magyar Bankholding Zrt. megalapitasanak és m(ikodésének engedélye-
zése. Az MKB és a Takarék Csoport kbzponti bankjanak tulajdonosai 2020. majus honapban bejelentették, hogy stratégiai
egyuttmikodésben egy hazai tulajdonu bankcsoport |étrehozdsdnak keretrendszerét vizsgaljak meg és készitik el6; majd
késébb csatlakozott a Budapest Bank. A hitelintézetek |étrehoztdk a pénziligyi holding tarsasdgként funkcionald Magyar
Bankholding Zrt.-t, amelynek engedélyezési eljarasa lezarult. Emellett szamos egyéb engedélyezési eljaras lefolytatasara is
sor keriilt, példaul vezetd allasu személyek kinevezésének engedélyezésére, dllomany-atruhdzasokra és CRR engedélyezési
eljarasokra. Ugyanakkor az elmult id6szakban tobb pénzpiaci intézmény is kivonult a piacrél. Az MNB az intézmények
kezdeményezésére visszavonta az AEGON Lakastakarékpénzar, a Boly és Vidéke Takarékszovetkezet és a Retail House Kft.
pénzforgalmi intézmény tevékenységi engedélyét.

Az idGszak sordn szamos hitelintézet nyujtott be az erés tigyfél-hitelesitésre, valamint a kdzds és biztonsagos nyilt kom-
munikacids standardokra vonatkozd 2018/389. bizottsagi rendelet? alapjan a tartalékmechanizmus létrehozésa, vala-

3 A BIZOTTSAG (EU) 2018/389 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2017. november 27.) az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelvnek az erds lgyfél-hitelesitésre, valamint a kdzos és biztonsdgos nyilt kommunikéciés standardokra vonatkozé szabdlyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl
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mint az erGs tgyfélhitelesités kdvetelményei aldli mentesités iranti kérelmet. 2 hitelintézet kapott mentesitést az erds
Ugyfélhitelesités kovetelményei, 1 pedig a tartalékmechanizmus létrehozdsanak kévetelménye aldl, egyes eljarasok még
folyamatban vannak, tobb eljarast azonban — arra tekintettel, hogy a kérelmezék nem teljesitették hatarid6ben az MNB
felhivasaban foglaltakat — az MNB megsziintetett.

Az MNB az id&szak soran 5 specifikus készpénz-helyettesitd fizetési eszkoz kibocsatdjanak bejelentésével kapcsolatos
dontést hozott, amelyek koziil 1 esetben allapitotta meg, hogy a bejelentd tarsasag altal nyujtott szolgéltatas elektronikus
pénz kibocsatast valodsit meg és intézkedési terv benyujtdsara kotelezte az intézményt.

A pénzigyi vallalkozasok engedélyezése terén — figyelemmel arra, hogy 2020. januar 1. napjatdl jelentésen megemelke-
dett az alapitasukhoz sziikséges indulé t6ke 0sszege —a 2019. legvégén benyujtott, alapitdsra és mikodés megkezdésére
vonatkozé kérelembdl az MNB 5 tarsasag részére adta ki az alapitasra és miikddésre vonatkozd engedélyt 2020. augusz-
tusdig. Az U] t6kekovetelmény-feltételeknek eleget téve tovabbi 3 kérelmez6 nyujtott be pénziigyi vallalkozas alapitasara
és mikodésére vonatkozd engedélykérelmet. A pénziigyi vallalkozasokban torténd befolyasold részesedések szerzésére
vonatkozd engedélyezési kérelmek szama az elmult haromnegyed évet tekintve tovdbbra is magas, a kdzvetitGi piacon
engedélyezési szempontbdl nagyobb horderej(i valtozds nem tortént.

ZOLD PENZUGYEK A PENZPIACI SZEKTORBAN

Az MINB a zold pénziigyi termékek elterjedésének tdmogatdsa és a hazai ingatlanallomany energiahatékonysaganak ja-
vitasa érdekében a hazai székhely( hitelintézeteknek a zold lakascélt szolgald hiteleire meghirdetett t6kekdvetelmény-
kedvezményt 2024. december 31-ig, vagyis egy évvel meghosszabbitotta. Az MNB a jarvanyhelyzet miatt bekovetkezett
hitelkereslet atmeneti visszaesését rugalmas feltételekkel kivanja tovabb enyhiteni, igy a kedvezmény mar nem csak
kamat, hanem mar dij formdjaban is nydjthaté. Az adott hitelintézetnek a teljes hiteldij-mutatéra (THM) vetitve legaldbb
0,3 szazalékponttal el6nydsebb kamattal és/vagy dijjal kell nyudjtania e hiteleket, biztositva tovébbra is az el6ny6s feltéte-
leket a zold hitelt valaszté fogyasztdk szamara.

Az MNB 2020 tavaszan konzultacios felhivast kezdeményezett zold civil szervezetekkel és szakértékkel a gazdasag zold
Ujrainditasara vonatkozdéan. A beérkezett javaslatok értékelését kovet6en az MNB megfogalmazta sajat, a javaslatokhoz
kapcsolddo tdmogatd intézkedéseit, melyet tanulményban tett kozzé zold pénziigyi honlapjan (www.zoldpenzugyek.hu).

PENZPIACI INTEZMENYEKHEZ KAPCSOLODO FOGYASZTOVEDELMI
TEVEKENYSEG

A pénzpiaci terileten 2020-ban az MNB fogyasztévédelmi felligyelési tevékenysége keretében Osszesen 160 eljarast,
vizsgalatot inditott, koztiik sajat hataskdrben 1 — 10 intézményt érint6 — témavizsgalatot, 2 célvizsgalatot, és a fogyaszto-
védelmi teriilet 1 prudencialis vizsgalatban m(ikodott kozre. A harmadik negyedév végéig 175 fogyasztovédelmi vizsgalat,
illetve eljaras zarult le, egyes esetekben birsag is kiszabasra kerilt. 2020 harmadik negyedévében 44 eljaras, vizsgalat
indult és 80 zarult.

A pénzpiaci szerepl6k kérében folytatott eljarasok soran kiemelendd, hogy egy pénziigyi intézmény a Széchényi Pihené-
kartya szerz6déseinél 50 Ugyfél esetében késedelmesen bocsatotta rendelkezésre a megujuld fékartyat, valamint tovabbi
50 lGgyfél szdmara egyaltalan nem bocsajtott ki fékartyat. EI6bbi gyakorlat révén nem teljesiilt a jogszabaly altal megfogal-
mazott cél, a folyamatos hozzaférés biztositasa, amely miatt az MNB 4 millié forint fogyasztovédelmi birsag kiszabasardl
dontott.

Egy hitelintézet esetében az MNB megallapitotta, hogy 7 hdnap alatt tdbb, mint 67 ezer havi bankszamlakivonat esetében
a fizetési m(iveletekkel kapcsolatos utdlagos tajékoztatdsra vonatkozé jogszabalyi rendelkezések megsértésre keriltek,
ami miatt 10 millié Ft birsagdsszeg keril kiszabasra.

A MNB folyamatosan ellendérizte a felligyelt intézmények - jogszabaly altal is elvart - torlesztési moratériummal kapcsolatos
fogyasztoi tajékoztatasra vonatkozod gyakorlatat, tobbek kozott a weboldalakon elhelyezett tajékoztatdk, nyilatkozatmin-
tak tartalmat, valamint a nyilatkozatok feldolgozasaval és kezelésével kapcsolatos eljarasokat. A felmeril6 hianyossagok
javitasdra az MNB haladéktalanul felhivta az érintett intézményeket.
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2020 augusztusig a MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitelt (MFL) forgalmazé hitelintézetek tobb mint 91 ezer szerz6dést
kotottek, a folyositott allomany 2020 augusztus végére meghaladta az 1173 milliard forintot. A koronavirus jarvany soran
tapasztalt lakashitel-piaci novekedés mérsékl6dése az MFL folydsitasok volumenére is hatdssal volt, de a lakashiteleken
bellili 80% korili részesedésével tovabbra is a legkeresettebb termék. A jarvany okozta bizonytalansagban az MFL termékek
alacsony kamatfeldrukkal jarultak hozza a haztartasok kéltségmegtakaritdsahoz.

7. abra
Folyésitott MFL dllomany és szerz6désszam alakulasa
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Forrds: MNB

Az MNB a THM szamitasanak modszertanaval és a THM maximum korlat betartasaval kapcsolatos célvizsgalatokat végzett
kézizalog hitelt nyljté pénzigyi vallalkozdsoknal. A vizsgalatok soran a jegybank a THM szamitasi modszertan hibdira és
az arra visszavezethet6 THM maximum tullépésekre tekintettel szabott ki 5 intézménynél 9 millié forint fogyasztévédelmi
birsagot.

BIZTOSITOK, PENZTARAK ES KOZVETITOK FELUGYELETE

A biztositdk esetében 2020 els6 harom negyedévében 4 prudencialis atfogd és 4 célvizsgalat indult és 9 atfogd, 1 cél- és 2
utdvizsgalat zarult le, ebbdl 2 atfogd és 1 célvizsgdlat indult és 5 atfogd vizsgalat zarult a beszamolasi idészakban. Az MNB
a targyid&szakban lezart vizsgdlatok soran az intézmények belsé kontrollrendszerének megfelel6ségével, a vizsgalt termékek
szerz8déses feltételeivel, az Ugyféltajékoztatasi és panaszkezelési gyakorlattal, csaldasmegel6zési eljarasaival, tulajdonosi
joggyakorlasi, vallalatirdnyitasi, kiszervezési, javadalmazasi eljarasaival, IT-biztonsagi, illetve a tartalék- és t6keszamitasi,
tovabba a befektetési egységekhez kotott életbiztositasi, illetve kotelezd gépjarmu-felelGsségbiztositasi termékeinek al-
lomanykezelési gyakorlataval kapcsolatban azonositottak miatt tett megallapitasokat és szabott ki birsagot. A vizsgélatok
soran az MNB szamos jelentds sulyu hianyossagot is feltart, ezek azonban alapvetéen nem érintik a biztositok jovébeni
megbizhaté miikodését. Az eljarasokban tovabbra is kiemelt figyelmet kapott a biztositasi szektort érint6 uj, a biztositas
értékesitésrél sz616 iranyelv (IDD*) szerinti elSirdsok implementélasanak és érvényesitésének vizsgalata, a karrendezési
gyakorlatok és az alkalmazott befektetési tevékenység felmérése. Az informatika teriiletén prioritast kaptak az informatikai

4 Insurance Distribution Directive: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/97 szdmu iranyelve a biztositési értékesitésrél
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rendszerek miikodésére vonatkozo ellendrzések és fokuszba kerilt a mindsitett termékek megfelelGségének ellenGrzése,
mely varhatdan a kovetkez6 év soran is elGtérben marad.

2020-ban keriilt lezarasra egy olaszorszagi hatdron atnyuld biztositasi tevékenységhez kapcsolddo célvizsgalat, mely soran
az MNB jelent6s birsagot szabott ki a hataron atnyulé kezesi és garanciabiztositasokkal kapcsolatos tevékenység vonatko-
zasaban megallapitott jogsértések miatt. Ugyanezen biztositd esetében, ezzel egyidej(ileg a biztositd altal benyujtott hely-
redllitasi tervet elutasitotta az MNB, melynek kévetkeztében az érintett biztositd Uj értékesitései, a régi szerz6dések meg-
hosszabbithatdsaga, valamint az osztalék fizetése is felfliggesztésre keriiltek. Az MNB szeptemberben kiadott hatarozatdban
allapitotta meg a szavatoldtGke-sziikséglet fedezeti szintjének helyreadllitasat; valamint megsziintetésre kerdlt az Uj szerz6-
dések megkotésére vonatkozo altalanos tiltas, az olasz hataron atnyulo Uj kockazatvallaldsok tiltasanak fenntartasa mellett.

A 2020-as év soran indulhatott meg a palydzatok benyujtdsa a MinGsitett Fogyasztébarat Otthonbiztositas termékkon-
cepcio keretében. A koronavirus jarvany okozta viszontagsagok ellenére a lakdsbiztositasi piac szereplGinek jelent&s ré-
sze foglalkozott a mindsitett termékek fejlesztésével, ennek nyoman 2020 végére varhatdan a piac kozel 90%-at lefedd
részesedéssel rendelkezd intézményeknél lesznek elérhet6k a magasabb szolgéltatasi szinttel rendelkezd, fogyasztébarat
termékek. Ugyancsak a lakasbiztositasi piac versenyképességének novelését célzé kezdeményezés a biztositasi és a banki
szektor kozotti digitdlis kapcsolatrendszer kiépitése érdekében tervezett informatikai fejlesztés a hitelezéshez kapcsold-
do lakasbiztositdsok egységes rendszerben torténd nyilvantartdsa érdekében. Az Un. blockchain technoldgian alapuld
fejlesztési projekt nemzetkdzi szinten is Uttdrének szamit a digitalis Ujitasok teriiletén. A nyar folyaman kiirdsra kertlt az
informatikai fejlesztésre vonatkozé kdzbeszerzési eljaras, melynek kiértékelése zajlik jelenleg.

A koronavirus jarvany elsd hulldma soran vezetGi korlevélben tdjékoztatta az MNB a biztositokat a kockazatok mérséklé-
sére vonatkozé MNB elvarasokrdl, valamint elrendelésre kerilt egy heti szint(i rendkivili adatszolgaltatas a pénzkiaramlas
monitorozasanak érdekében. A felelGs tulajdonlas és vallalatiranyitas szempontjai, valamint az Eurdpai Biztositds- és
Foglalkoztatdi nyugdij-hatdsag (EIOPA) hasonld tartalmu kézleménye nyoman az MNB felszdlitotta a biztositdkat, hogy
flggesszék fel osztalék- és részvényvisszavasarlasi kifizetéseiket.

A veszélyhelyzet elsGsorban az utazasi biztositasok értékesitésére volt jelentds hatassal. Az utasbiztositasok dijoevételének
visszaesése, a dijvisszatéritések és a karkifizetések ndvekedése a magyar piacon csak egy biztositd esetében eredményeztek
felligyelési szempontbdl kiemelt kockdzatkezelést. A kockazatok azonositdsa és értékelése alapjan (worst case szcenario,
viszontbiztositéval valéo megallapodas kiegészit6 fedezetvallalasrdl, termékpaletta bévitése) a biztositd fizet6képessége
kézéptavon nincs veszélyben. Altalaban is elmondhatd, hogy a biztositok megfeleléen reagaltak a megvéltozott helyzetre;
Ugyfélbarat termékfejlesztéssel, értékesitést segité megoldasokkal probaljak a valtozoé fogyasztoi igényeket kiszolgalni,
illetve a partneri kort szélesiteni. Tobb biztositd bbvitette a szolgaltatas terileti hatalyat és fedezeteit is, tovabba az érté-
kesitést segit6 innovativ megoldasok bevezetésével segitik a tevékenységet.

Az MNB a targyid&szakban is kiemelt figyelmet forditott a piacot érint6 kockazatok alakuldsara. Ennek keretében keriilt
kiaddsra szeptember folyaman a kotelez6 gépjarm felelsségbiztositds megfeleld dijszabasahoz felhasznalhatd KKTA
karstatisztikakrdl és annak az MNB vizsgalatok sordn torténd ellendrzésérdl szol6 vezetGi korlevél, amelyben a statiszti-
kailag megalapozatlan dijak és potdijak feltilvizsgalatara szolit fel az MNB, ill. felhivja a figyelmet a kdzponti KGFB tételes
adatbazis (KKTA) hasznalatara.

A hozamgorbék 2019-ben és 2020-ban tapasztalt alacsony szintje okén kerilt mddositasra a Magyar Nemzeti Bank 54/2015.
(XI1. 21.) szamu, a technikai kamatlabak maximalis mértékérél szol6 rendelete, melyben a kiigérhet6 hozam a forint ese-
tében 2,3%-rdl 1,8%-ra, mig az eurd esetében 1,1%-rél 0,6%-ra valé csokkenése kerilt szabalyozasra 2021. januar 1-t6l.

Biztositasi teriileten az MNB engedélyezte, hogy egy bank — a bankbiztositasi modell és egységes stratégia megvaldsitdsa,
tovabba a koéz0s, magas szinvonalu, egypontos tgyfélkiszolgalas biztositasa érdekében — egy azonos cégcsoportba tartozé
biztositod felett ellen6rzd befolydst szerezzen. Ebben az id6szakban sor keriilt egy magyarorszagi biztosité hazai, illetve masik
tagallami biztositasi allomanynak egy masik magyarorszagi biztositéra torténd részleges atruhazasanak engedélyezésére
is. Mindezeken tul egy biztositoi csoporton belil végrehajtott szervezeti atalakitas eredményeként az egyik magyarorszagi
biztositd tulajdonosi strukturajaban is valtozas kovetkezett be, amely az MNB részérél részesedésszerzési engedélyezési
eljaras lefolytatasat tette sziikségessé.
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A biztositaskozvetit6k korében 2020-ban idaig 2 prudencialis célvizsgdlat indult és 3 prudencidlis és 1 fogyasztévédelmi
célvizsgalat zarult le, a harmadik negyedévben 1 prudencidlis célvizsgalat indult és 1 zarult. A prudencialis célvizsgalatok-
ban a jegybank rendszerszint( kockdzatot nem azonositott, a vizsgalatok soran féként tigyfél-tdjékoztatasi, panaszkezelési,
adatszolgaltatdsi és az Ugynokok regisztracidjara és nyilvantartasara vonatkozo szabalytalansagok keriltek megallapi-
tasra. Az érintett biztositaskozvetitkkel szemben, a feltart jogsértésre figyelemmel prudencidlis és fogyasztovédelmi
birsag is kiszabasra kerult. Az elmult negyedévben a piac egyik meghatarozo szerepl6jénél folytatott fogyasztovédelmi
célvizsgalatban a jegybank 24 millié forint fogyasztovédelmi birsagot szabott ki a fogyasztdkkal szembeni tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlat tilalmanak megsértése miatt. Az érintett biztositaskozvetité megbizott kdzvetitdi altal kildott
lgyféltajékoztatd levelekben valdtlan, megtéveszt6 allitdsokkal prébalta Ggyfeleit nyugdijbiztositas kotésére 6sztonoz-
ni. A pénzpiaci kdzvetitéknél 1 prudencialis célvizsgalat zarult, amely a piac legnagyobb szereplgjét érintette. Az MNB
a kozvetit6 lgyfél-tajékoztatdsi, panaszkezelési, ajanlatelemzési és igényfelmérési kotelezettségére, illetve a kdzvetiték
képzésére és nyilvantartasara vonatkozo jogszabalyok megsértése miatt 42 millié forint felligyeleti és fogyasztovédelmi
birsagot szabott ki. Az elmult id&szakban az MNB 11 pénzpiaci kdzvetiténél alkalmazta a legsulyosabb kiszabhatd szank-
ciét, azaz az engedély visszavonasat.

A pénztari szektorban 2020 harmadik negyedévének végéig 6sszesen 5 atfogd, 4 cél- és 2 utdvizsgalat kezd6dott meg és
7 atfogo, 1 cél- és 2 utdvizsgalat fejez6dott be, amelyek kozil az egyik atfogd vizsgélat 2 intézményt érintett (6nkéntes
nyugdijpénztari és magannyugdijpénztari dgazat egyidejli ellenérzése). A harmadik negyedévben 2 atfogd vizsgalat indult
és 3 atfogd és 1 utdvizsgalat zarult. A vizsgalatok soran az lizleti modell megalapozottsagdra, a belsé kontrollrendszerek
hatékonysagara, az informatikai biztonsag megfelelGségére, a befektetési politika megfelelGségére és annak a tényleges
eszkozosszetétellel valé 6sszhangjara, a befektetési tranzakciok célszerlségére, piacszerliségére, koltséghatékonysagara,
valamint a tagok részére nyujtott kifizetések szabalyszerlségére iranyult kiemelt figyelem. A vizsgalatokban megallapitott
jogszabalysértések kozul az ellenérzé bizottsag tevékenységével kapcsolatos hidnyossagok, tovabba a szamviteli, az in-
formatikai biztonsdagi és az adatszolgaltatasi targyu megallapitdsok voltak a legsulyosabbak, valamint birsag kiszabdsara
a vagyonkezelésre, beszamolokészitési és konyvvezetési kdtelezettségekre vonatkozd jogszabalyi elGirdsok megsértése,
valamint az Ugyféltajékoztatast, panaszkezelést érint6 szabalyozoi elGirasok be nem tartdsa kovetkeztében is sor kerdlt.

Egy alacsony taglétszammal rendelkez6 6nkéntes nyugdijpénztarnal a folyamatban lévé atfogo vizsgalat soran feltart sulyos,
a tagsag érdekeit jelentés mértékben veszélyeztetd jogszabalysértések miatt az MNB 2019-ben ideiglenes intézkedésként
felligyeleti biztost rendelt ki. A biztos megtette a sziikséges intézkedéseket a m(ikodési feltételeknek valéd megfelelés
érdekében, valamint a tagok megtakaritdsainak hosszu tavu biztositasa céljabdl kezdeményezte a mas pénztarba vald
beolvadast, amely 2020. junius 30-i fordulénappal megtortént, ezzel megszlint a biztos mandatuma.

Az el6z6 évben az dnkéntes nyugdijpénztarak szektorszinten 9,84%-os zard vagyonnal sulyozott atlagos netté hozamot
értek el, amely az inflacidt is figyelembe véve 5,62%-os redlhozamnak felelt meg. A jo befektetési teljesitmény hatterében
els6sorban a nemzetkozi és a hazai t6kepiaci indexek értékeinek kétszamjegyl novekedése allt. 2020 elsé negyedéve
jelentds arfolyamcsokkenést hozott a pénz- és tékepiacokon, a megndvekedett bizonytalansdgnak és volatilitdsnak koszon-
hetden. Az ebbdl fakadod negativ értékelési kiilonbozetet azonban a pénztdri szektor nem realizalta panikszer( eladasokkal,
igy a masodik negyedévi arfolyamnovekedés nagyrészt kompenzalni tudta az elsé negyedévet. Ezt kbvetSen a harmadik
negyedévben - a hazai allampapir indexek és a hazai és regionalis t6kepiaci indexekkel 6sszhangban - mérsékelten negativ
befektetési eredményt ért el a szektor. Amennyiben az idei év els6 haromnegyedének befektetési teljesitményét a 2019.
év befektetési teljesitményével egyutt értékeljiik, akkor elmondhatd, hogy a 2020-as év eddigi negativ teljesitménye
toredéke a 2019. év pozitiv teljesitményének.

A koronavirus jarvany terjedésének hatasara az MNB vezetdi korlevélben hivta fel a pénztarak figyelmét is, hogy az egészség
megovasa érdekében tett intézkedések mellett kiemelt figyelmet forditsanak a pénztartagok vagyonanak megdvasara és
a folyamatos Uzletmenet biztositasara. Ezen szektorban is szoros monitoring ala esik a pénzkiaramlds vizsgalata, melyet
a fedezeti tartalékok valtozdsara iranyuld rendkiviili heti adatszolgdltatas adatainak vizsgalatdval valésit meg az MNB.
A veszélyhelyzetben a kormany is szamos, pénztari szektort is érintd intézkedést léptetett életbe. A 284/2020. (VI. 17.)
Kormanyrendelet értelmében a kollektiv befektetési formak és az dnkéntes kdlcsénds nyugdijpénztarak kizardlag likviditasi
célbol hitelt vehetnek fel 5 évet meg nem haladé futamidére. Ezen lehet6ség kordbban csak a befektetési alapok szamara
allt fenn, maximum 12 hé futamidére. Konnyitésre kerilt az éves beszamolasi kotelezettség teljesitése is (140/2020. (IV.
21.) Kormanyrendelet), mely szerint a 2019. évi beszdmoldk kozzétételének hatdrideje majus 31-érél szeptember 30-ra
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modosult. A 36 dnkéntes nyugdijpénztar koziil 34 intézmény esetében az eredeti hataridé mellett sor kerilt az éves be-
szamolo elfogaddasara, ebbdl 30 pénztar esetében auditalt formaban.

Az elmult id6szakban folytatddott a pénztérak integracidja részben méretgazdasagossagi, részben pedig mar az egész-
séglgyi veszélyhelyzet pénztari hattérintézményére gyakorolt gazdasagi kdvetkezményeiként. A targyidészakban 3 6n-
kéntes nyugdijpénztar és 1 egészség- és dnsegélyez6 pénztar dontott a beolvadasrdl, valamint egy Uj egészségpénztar
is piacra Iépett, miutdn megkapta tevékenységi engedélyét. Sor keriilt tovabbd 1 pénztari tevékenységi engedélyezési
eljards megsziintetésére is, mert az érintett pénztar nem kérte a korabban kérelemre elrendelt sziinetelés jogszabalyban
meghatarozott maximalis id6tartama alatt az eljaras folytatasat.

Kozzétételre kerllt egy allasfoglalas is az 6nsegélyez6 pénztarak altal kiegészitd dnsegélyezd szolgaltatasként nyujthatd
taneszkoz aranak megtéritésének targyaban. A jogkérdés a 2020. marcius 16-t6l kormanyhatarozatban elrendelt az ok-
taté-nevel6 munka tantermen kiviili, digitdlis munkarendben tortén6é megszervezésére tekintettel merdlt fel. A kérelem
kiilondsen a digitalis eszkozok (tablet, laptop) elszdmolhatdsaganak kérdésére fokuszalt. Az MNB allaspontja alapjan
szamitastechnikai eszkdzoknek taneszkozként vald elszdmoldsa csak a kozoktatasban elrendelt digitalis munkarend kez-
dg, - és végdatuma kozott lehetséges.

BIZTOSITASI, PENZTARI, KOZVETITOI SZEKTORT ERINTO FOGYASZTOVEDELMI
TEVEKENYSEG

A biztositoi és pénztari szektorokat érintéen 2020 harmadik negyedévével bezardlag 28 fogyasztovédelmi eljaras kez-
d6dott meg és 75 zarult le, bizonyos esetekben birsag kiszabasaval; a harmadik negyedévben 13 eljaras indult, 8 zarult.
A kérelemre indult eljarasok tobbségében a panaszkezelés és az igyfelek tajékoztatasa volt a fékuszban, mig a hivatalbdl
indult célvizsgalatokban a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat képezte a vizsgalat kdzponti témajat, melynek feltarasara
folyamatosan kiemelt figyelmet fordit az MNB.

Egy hataron atnyuld tevékenység keretében szolgaltatast nydjto biztositd esetében az MNB 2020 masodik negyedévében
zarta le fogyasztovédelmi célvizsgalatat, amely eredményeként az azonositott, fogyasztoi érdekeket sérté hianyossagok
javitasaig felfuggesztette a szolgaltatd termékének Magyarorszag teriiletén valo értékesitését. Nemzetkozi egytittmdkodés
keretein belll az adott biztosité esetében prudencidlis célvizsgdlat is folyamatban van, melyben az MNB aktivan kozre-
mUkaodik. A vizsgalat sordn a tdrshatdsag feltételhez kotott ideiglenes intézkedést hozott, melyet az MNB — tobb tagallami
felligyelethez hasonldéan — a fogyasztok felé publikalt. A sajtokdzleményhez kapcsolddo, az MNB-hez érkezé megkere-
sések kulon figyelmet kapnak. Hasonloképp kiemelt figyelmet fordit az MNB az Egyesiilt Kirdlysag Eurdpai Unidbdl vald
kilépésének a hazai biztositasi szektorra gyakorolt hatasaira, ezért felmérésre kerilt az érintett intézményi kor és a gyors,
hatékony fellépés érdekében el6készitésre kerultek a jov6beni intézkedések.

TOKEPIACI INTEZMENYEK FELUGYELETE

2020 harmadik negyedévének a végéig az MNB a t6kepiaci szerepl&k korében 10 atfogd és 1 célvizsgalatot inditott és 17
atfogo, 4 cél- és 1 utdvizsgalatot zart le, tobb esetben birsag kiszabasaval, valamint 11 fellgyeleti ellendrzést is lefolytatott.
A beszamolasi id6szakban 3 atfogo vizsgalat indult, és 1 célvizsgalat zarult.

A befektetési szolgaltatok felligyelete keretében az MNB tovdbbra is elsédleges prioritdsként kezelte az Ggyfélkovetelések
és -allomanyok biztositottsaganak védelmét, ezért a COVID-19 jarvany okozta t6kepiaci turbulencidra valo tekintettel a fo-
lyamatos felligyelés keretében a korabbiaknal is nagyobb hangsullyal, napi szinten ellendrizte a befektetési vallalkozasoknal
vezetett tgyfélszamlak értékpapir- és pénzfedezettségét. Ennek kapcsan a harmadik negyedévben az MNB a naprakész
monitoring tevékenységét tovabbfejlesztette az ligyfélkovetelések befektetési szolgaltatdknal valo folyamatos rendelkezésre
allasa tekintetében. Az MNB a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasaira valé tekintettel a veszélyhelyzet alatt a t6keatté-
teles lgyleteket forgalmazod befektetési szolgaltatdok esetében a korabbinal szorosabb folyamatos felligyelést valdsitott
meg, fékuszban a t6keattételes pozicidk allomanya, azok kezelése, a kritikus funkciok mikodésének nyomonkdvetése,
illetve a turbulens piaci koriilmények jovedelmez6ségi hatasai alltak. Az MNB — bar a harmadik negyedévben a koronavi-
rus-jarvany altal okozott gazdasagi hatasok az elsé hullamhoz hasonld, kimagaslé volatilitdst nem mutattak — a korabban
megkezdett szoros felligyeleti tevékenységet tovabbra is alkalmazta. Az MNB az idei évben a folyamatos felligyelet sordn
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még nem tart fel rendszerszintl problémat, az érintett befektetési szolgdltatok jol vizsgdztak a kialakult helyzet kezelé-
sében és az lizletmenet, az Ugyfélkiszolgdlds folyamatossagdnak fenntartasaban. 2020 harmadik negyedévében tovabba
végs( fazisaba ért a befektetési vallalkozasokra vonatkozo, 2021 juniusatdl alkalmazando uj prudencialis EU iranyelv (IFD)
hazai implementacidja.

A befektetési alapkezelSk felligyelete keretében az elmult idészakban mind nemzetkdzi szinten, mind az MNB felligyelési
gyakorlataban elGtérben volt a likviditas témakare, illetve a COVID-19 jarvany gazdasagi hatdsa is ramutatott a likvidi-
tasi kockazatok folyamatos nyomon kovetésének a sziikségességére. Az MNB erre vald tekintettel a veszélyhelyzet alatt
a feligyelt befektetési alapkezel6k esetében is a korabbinal szorosabb, a megvaltozott kériilményekhez igazodo, fokozott
monitoring tevékenységre épuls folyamatos felligyelést valdsit meg. Az MNB tovabba a megfelel6 likviditaskezelés fon-
tossagara 2020 harmadik negyedéve soran nyomatékosan fel is hivta a befektetési alapkezel8k figyelmét. A befektetési
alapkezel6k atfogd vizsgalataban valtozatlanul nagy hangsuly keriilt a befektetési dontéshozatalra, a megbizaskezelésre,
a koltségek ellen6rzésére, a back-office folyamatokra, valamint kiemelten keril ellenérzésre a belsé védelmi vonalak — igy
kiilondsen a megfelelési teriilet — miikodése.

PIACFELUGYELET, KIBOCSATOI FELUGYELES

2020 harmadik negyedévének a végéig 24 piacfelligyeleti eljards indult, 14 esetben jogosulatlan tevékenység végzése, 9
esetben piaci visszaélés, 1 esetben pedig a short ligyletekre vonatkozo EU rendelet megsértése gyanujanak a kivizsgalasa
céljabdl. A lezart piacfelligyeleti eljarasok szama 18, a nyilvanos értékpapir kibocsatdk tekintetében 2020 harmadik ne-
gyedévének végéig 2 célvizsgalat kerlt lezarasra. 2020 harmadik negyedévében 9 piacfelligyeleti eljaras és 1 kibocsatoi
felligyeléssel kapcsolatos eljaras indult, 5 piacfelligyeleti eljaras zarult. A piacfelligyeleti eljarasok, a célvizsgalatok, valamint
folyamatos felligyelet keretében 6sszesen 1.527,3 millid Ft piacfelligyeleti és 48,1 millio Ft fellgyeleti birsagot szabott ki
az MINB. A lezart piacfelugyeleti eljdrdsok kozil kiemelendd az a 275 millié Ft birsag kiszabasdaval zarult eljards, melyben
megallapitasra keriilt, hogy egy magdnszemély jogosulatlan betétgylijtési tevékenység keretében az atvett pénzeszkozok
utan negyedéves 18%-os hozammal novelt garantalt visszafizetést igért. Az MNB korai beavatkozasanak készénhetéen az
eljaras soran kozel félmilliard forintnyi befektetSi pénz kerilt zar ald vételre az érintett maganszemély pénzeszkozeibdl és
bankszamlajan. A szdban forgd pénzosszeg azdta a folyamatban lévé bilintetSeljaras keretében a nyomozd hatdsag altal
lefoglaldsra kerult, és majd a befektet8i karok enyhitését szolgdlja. A nyilvanos értékpapir kibocsatok tekintetében lezart
vizsgalatok koziil kiemelkedik az az eljaras, amely soran megallapitdsra kerilt, hogy a kibocsaté megsértette a MAR-ban
foglalt, a piaci manipuldcié tilalmara vonatkozé rendelkezéseket.

A nyilvanos értékpapir kibocsatok tekintetében tovabba mind a 2019. évi éves, mind a 2020. évi féléves jelentések kozzété-
telére vonatkozo elGirasoknak valé megfelelés folyamatos felligyelet keretében vald ellenérzése lezarult. A veszélyhelyzet
ellenére a szabalyozott piacra bevezetett kibocsatdk dont6 tobbsége az éves és féléves jelentéssel kapcsolatos tdjékozta-
tasi kotelezettségét hatarid6ben teljesitette, két kibocsatd esetében kerllt sor az éves jelentés par napos késedelemmel
torténd teljesitésére, illetve egy kibocsatd nem tette kozzé éves, illetve féléves jelentését. Ez utdbbi kibocsaté papirjainak
kereskedését az MNB felfliggesztette, mely felfliggesztés hatdlya még 2020 harmadik negyedévének a végén is fennallt.
Az MNB tovabba folyamatos felligyelet keretében a rendkivili tajékoztatas elmaradasa, illetve a MAR megsértése okan
2020-ban eddig 11 elmarasztald hatdrozatot hozott nyilvanos értékpapir kibocsatok tekintetében, tovabba két részvényest
figyelmeztetett a szavazati kuiszobatlépés bejelentésének elmaraddsa miatt. Az MNB tovabba tébb esetben is sikerrel
alkalmazta preventiv jellegl intézkedéspolitikdjat a nyilvanos értékpapir kibocsatokkal kapcsolatban: 2020 harmadik
negyedévének a végéig dsszesen 97 esetben kerilt sor nyilvanos értékpapir kibocsatd, részvényes vagy konyvvizsgdld
nyilatkoztatasara, illetve tobb alkalommal személyes, telefonos vagy e-mailben lebonyolitott egyeztetésre.

A t6kepiaci engedélyezés teriiletén 2020-ban ezidaig 6sszesen 4 Uj befektetési alapkezels részére adott az MNB tevékeny-
ségi engedélyt (ezek kozott 3 Uj kockazati t6kealap-kezel6nek). 8 esetben kerilt sor befektetési alapkezelSk tevékenységi
kore bévitésének engedélyezésére, f6ként magantbkealap- ill. kockazati t6kealap kezelésére kiterjed6en, 1 befektetési
vallalkozas tevékenységi korének bévitését engedélyezte a jegybank, 1 befektetési alapkezeld tevékenységi engedélyét
pedig kérelemre visszavonta. Fidktelepet hozott |étre a belga székhelyl KBC Asset Management befektetési alapkezelési
tevékenységre. Tovabbra is viszonylag jelentGs a t6kepiaci kbzvetitGi nyilvantartassal kapcsolatos eljarasok, valamint a ki-
adott személyi engedélyek volumene, kiilondsen a befektetési alapkezel6k vonatkozasaban. Valtozatlanul relative nagy
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szamban keril sor bizalmi vagyonkezelési jogviszonnyal kapcsolatos regisztracios eljarasok lefolytatdsara, a 2020. janudr
1-jét6l mddositott, szigoribb Bvktv. rendelkezések alapjan.

A t6kepiaci kibocsatok engedélyezésével kapcsolatban a beszamolasi id6szakban 165, mig a harmadik negyedév végéig
0sszesen 463 hatdrozat kerult kiadasra. A harmadik negyedévben az értékpapir kibocsatast érintéen egy kdtvény-kibocsa-
tasi programhoz késziilt alaptajékoztatd jovahagyasa tortént meg. A részvénykibocsatok tekintetében ketté BET-en jegyzett
kibocsato t6keemelése soran forgalomba hozott részvények t6zsdei bevezetéséhez kapcsolddo kibocsatdsi tajékoztatd
jovahagyasat tagadta meg az MNB. TargyidGszakban 22 befektetési alap kerilt nyilvantartasba vételre, valamint 9 alapot
torolt az MNB a nyilvantartasabdl. Az EMIR rendelet alapjan egy pénzligyi csoport tekintetében kerilt sor a biztositékesz-
kozok cseréjére vonatkozé kockazatkezelési eljarasok részét képezé alapletét nyujtasa aldli mentesitésre.

ZOLD PENZUGYEK A TOKEPIACON

A bankszektorban megtett Iépések mellett 2020 juliusaban elindult a hazai t6kepiac ,,zolditését” elGsegité stratégia-els-
készit6 projekt is, a Fenntarthato T6kepiaci Stratégia. A 14 hdnapos kezdeményezés célja, hogy a tékepiac a jelenleginél
nagyobb mértékben tudja finanszirozni a kérnyezeti fenntarthatdsagot szolgalé beruhazasokat, a ,,z6ld” cégek pedig
kedvez&bb t6ke- vagy kotvényjellegl forrashoz juthassanak. Hazank klima- és fenntarthatdsagi céljainak finanszirozdsahoz
ugyanis elengedhetetlen a tékepiac mobilizaldsa is. A projektben kézremiikddik tobbek kozott az Eurdpai Ujjaépitési és
Fejlesztési Bank (EBRD).

Az MNB a Fenntarthatd T6kepiaci Stratégiara is tamaszkodva kivan tdmogatd, szabdlyozdi kdrnyezetet kialakitani, tovabba
tdmogatna a zold kotvények, illetve a zold jelzaloglevelek kibocsatasat, elterjedését, hiszen az ilyen pénzigyi eszkozok
lehet&vé teszik a tovabbi forrdsbevonast a kérnyezetbarat beruhazasokhoz. Ez utébbi teriileten pozitiv fejlemény, hogy
a 2019 juliusaban elinditott Novekedési Kotvényprogram keretében sor kerilt Magyarorszagon az elsé zold vallalati kot-
vénykibocsatasra 2020 nyaran. A kibocsatd vallalat célja forrast gy(jteni a vallalat zold és fenntarthato tzleti mikédésének
finanszirozasara, mely szorosan illeszkedik a jegybank Zold Programjaban megfogalmazott célokhoz.

TOKEPIACI SZEKTORT ERINTO FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEG

2020-ban 6 fogyasztévédelmi vizsgalat indult és 3 vizsgalat zarult, a beszamolasi idészakban 4 vizsgélat indult és 1 zarult.
Tovabbra is a kiemelt témak kozott szerepelt a MiFID Il iranyelv alapjan implementalt egyes elSirasoknak és a MiFIR rende-
letnek valé megfelelés, illetve a panaszkezelési gyakorlat ellenérzése — folyamatban volt az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsag
(ESMA) altal kezdeményezett, alkalmassagértékelésre vonatkozo témavizsgalat lefolytatasa, amelynek célja a befektetési
tanacsadassal és portfélidkezeléssel kapcsolatos, elézetes tajékozddasi gyakorlatok vizsgalata. Az MNB 2020 elsé féléve
soran sajat hataskorben tovabb korlatozta egyes, lakossagi ligyfélkdrben forgalmazott, spekulativ és kiemelten kockdazatos
termékek értékesitését —igy altalanossa tette a 2019 sordn kiadott, a CFD hazai forgalmazasat korlatozd intézkedéseinek
a hatdlyat, és altaldnosan korlatozta a binaris opcidk hazai kereskedését is —, folyamatos felligyelet keretében ellen&rzésre
kerilt a hazai és jelentGsebb kiilfoldi CFD szolgaltatok gyakorlata az ligyfeleknek sz616 kockazati figyelmeztetések megje-
lenitését érintéen. Az MNB az ennek sordn feltart hianyossagokat és észrevételeit mind az érintett szolgaltatok, mind az
érintett kulfoldi tarsfeligyeletek felé jelezte, a megfelelés nyomon kovetése folyamatban van.

PENZMOSAS ES TERRORIZMUS-FINANSZIROZAS MEGELOZESEVEL
KAPCSOLATOS FELUGYELETI TEVEKENYSEG

A pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas megel6zésével, valamint a vagyoni és pénzigyi korlatozo intézkedések végrehaj-
tasaval kapcsolatos vizsgalatok és a témat érintd egyéb hatdsagi feladatok folyamatosan kiemelt figyelmet kapnak. 2019-t6|
az MINB 6nall6 ellendrzési eljarasokat indit ebben a témakorben. A kidolgozott mddszertan szerint az MNB beazonositja
a felligyelt intézményeknél fennallé pénzmosasi, valamint terrorizmus-finanszirozasi kockdzatokat és azokat a rendelke-
zésre all6 egyéb informacidkkal egyltt elemzi, értékeli. Az MNB emellett az EBA iranymutatasainak megfelelGen folytatja
az AML/CFT felligyeleti mddszertananak reformjat, melynek keretében a jovében tobbek kozott megvaldsul az AML/CFT
és prudencialis fellgyeleti tertiletek szorosabb egyluttmiikodése, a nemzetkdzi elvarasokkal 6sszhangban. Az AML/CFT
témakorben onalléan inditott vizsgalatok kozil az els6 harom negyedévben 17 intézmény vizsgalata kerdilt lezarasra (8
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intézmény célvizsgalat, 9 intézmény témavizsgélat keretében). A lezarasra kerilt eljarasok soran a pénzmosasi szabalyok
megsértése miatt 6sszesen 166 millié forint felligyeleti birsag kerilt kiszabasra.

Az Eurdpai Unid 5. pénzmosasi iranyelvének rendelkezései miatt szlikségessé valt a pénzmosas és a terrorizmus finanszi-
rozdsa megel6zésérdl és megakadalyozasardl szol6 2017. évi LIl torvény (a tovabbiakban: Pmt.) modositasa, mely 2020.
janudr 10-én lépett hatdlyba. A Pmt. hatalya ala tartozd szolgdltatdknak a mddositds hatalybalépését kdvetd 90 napon belil
at kellett dolgozniuk belsd szabdlyzatukat. A Pmt. mddositasat kbvetben a jegybank is elvégezte a vonatkozo 26/2020. (VIII.
25.) szamu MNB rendelet mddositdsat, amelyben tdobb fontos — a korabbi felligyeleti tapasztalatokon alapulé — tovabbi,
a pénzpiacok védelmét szolgald tovabbi feligyeleti elvarast fogalmazott meg.

UGYFELSZOLGALATI TEVEKENYSEG

Az MNB Ugyfélszolgalatdhoz az év elsé hdrom negyedévben 6sszesen 19760 ligyfélszolgalati megkeresés és kérelem
érkezett, a beszamolasi id6szakban 6540 kérelem. Az Uigyfélszolgalati tapasztalatok alapjan a megkeresések és kérelmek
szektor szerinti megoszldsa érdemben nem valtozott a megel6z6 negyedévekhez képest, igy az ligyféljelzések legnagyobb
aranyban a pénzpiacot (59%), valamint a biztositdsi piacot (21%) érintették. Az tgyfélszolgdlat az els6 harom negyedév
sordn 0sszesen 13361 telefonos megkeresést fogadott, ebbdl a harmadik negyedévben 4517 megkeresést. Személyesen
az év eddig eltelt id6szakaban pedig 1014 alkalommal keresték fel az MNB lgyfélszolgalati iroddjat, a targyid6szakban
pedig 400 alkalommal. A pénzigyi fogyasztévédelmi kérelmek szama az elsé harom negyedév soran 6sszesen 1363 volt,
a beszamolasi id6szakban 408. E-mailben az idei évben 6sszesen pedig 4022, a targynegyedévben 1215 megkeresés ér-
kezett az MNB ligyfélszolgalatahoz. Az ligyfelek leggyakrabban hitelezéssel, nem-életbiztositasokkal, valamint behajtassal
és koveteléskezeléssel kapcsolatos kérdéskorokkel fordultak a jegybankhoz. A koronavirus-jarvany nemzetgazdasagot
érint6 hatasainak enyhitése érdekében hozott gazdasagi intézkedésekkel 6sszefliggd pénziigyi kérdésekben az idei évben
Osszesen 1834, a negyedévben 307 alkalommal keresték meg az ligyfelek az MNB ligyfélszolgalatat. A megkeresések leg-
gyakrabban a torlesztési moratériummal (348) és az NHP Hajra konstrukcidval (257) kapcsolatban érkeztek. A kérelmek
és megkeresések tematikus megoszIdsat a 8. dbra szemlélteti.

8. abra
Kérelmek és ligyfélszolgalati megkeresések f6bb szolgaltatas tipus szerinti megoszlasa

(2020. I-11l. negyedév, db)
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[ Szamlavezetéssel kapcsolatos

I Befektetési szolgéltatdssal kapcsolatos
mmm Bankkdrtya muiveletekkel kapcsolatos
ZZ3 Eletbiztositasok

== Egyéb

Forrds: MNB
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4. Szanalas

SZANALASI TERVEZES ES SZANALHATOSAG ERTEKELESE

Az MNB, mint szanalasi hatdsag 2020. Ill. negyedévében egy jelent8s hataron atnyuld tevékenységet végzé magyarorszagi
székhely(i bankcsoport esetében kezdte meg a szanalhatdsag értékelésére iranyuld eljaras lefolytatdasdhoz kapcsolddo
feladatok el6készitését. A szandlhatosagi értékelés annak vizsgdlatat jelenti, hogy egy jov6beni vdlsaghelyzet esetén
vannak-e jelentds akaddlyai az adott intézménynél vagy csoportnal kovetendd valsagkezelési stratégianak (felszamolas
vagy szanalas).

MREL-KOVETELMENY ELOIRASA

A szandldsi hatésagok kotelesek konszolidalt és egyedi szinten megfelel§ mennyiségl és mindségli szavatoldtbkére és
leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségek tartasara irdnyuld minimumkovetelményt (MREL-kovetelmény) elGirni, amely
instrumentumok egy esetlegesen bekovetkez6 valsdghelyzetben sziikségessé vald veszteségviselés céljabol leirhatdk, illetve
a szanalast kovetden iranyado tékekdvetelmény helyreallitdsa céljabdl szavatoldtdkévé alakithatok. Az MREL-kévetelmény
mértékének meghatdrozasa hataron atnyulo tevékenységet végz6 bankcsoportok esetében szandlasi kollégium kereté-
ben torténik, az MREL-kévetelmény teljesitésének kikényszeritése az adott tagdllam szanalasi hatésaga, Magyarorszagon
a szanalasi feladatkorében eljar6 MNB hataskorébe tartozik.

Az MNB - a szanalasi kollégium keretében elfogaddsra kerilt egyittes hatdrozatokban foglalt médon és mértékben -
kozigazgatasi hatarozatokban kotelezett tobb magyarorszagi székhelyl intézményt az MREL-kovetelmény teljesitésére.

A koronavirus vilagjarvany kockazatainak ellensulyozasa és a bankszektor gazdasagi novekedéshez valé hozzajaruldsanak
tamogatasa érdekében az MNB a 2020-ra tervezett MREL-koévetelmény szinteknek valé megfelelést 2020. marcius honap
sordn 6 honappal elhalasztotta, amely szakmapolitikai déntést az MNB a negyedév soran hozott MREL kdvetelmény tel-
jesitésére kotelez6 hatarozatokban érvényesitette egyedi intézményi szinten.

2020. Ill. negyedévében az MNB feldolgozta és szilkség esetén az érintett intézményekkel egyeztette az intézmények
éves rendszeres szanaldsi adatszolgaltatdsa soran benyujtott adatokat a szanalasi tervek 2020-2021. évben esedékes
felllvizsgalata érdekében.

Az eurdpai szanalasi iranyelv 2019. év folyaman hatalyba lépett jelentés mértékli mddositasa tagallami implementalasanak
hatarideje 2020.december 28. napja. Az implementalas érdekében Pénziigyminisztérium altal elGterjesztett, a pénziigyi
kozvetitérendszer egyes elemeit érint6 torvények jogharmonizacios céli modositasardl szolo torvénytervezet vélemé-
nyezésében az MNB aktivan részt vett.

A tdrvénymodositashoz kapcsoldddan az MNB megkezdte az MREL-kdvetelmény szamitdsara vonatkozéd mddszertana
szakmai fellilvizsgalatdt, amely véglegesitésére a kovetkez6 negyedévben, a térvényjavaslat elfogadasat kovetSen keriil sor.

Az MNB képviselGi tovabbra is aktivan részt vesznek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotana-
csainak munkajaban.

A nemzetkozi szanalasi szakmapolitika jelent6s el6re lepéseket tett tobb teriileten is a szandlasi keretrendszer hatalya
ala tartozo intézményi kor bévitése érdekében. Az MNB szakért8i tovabbra is aktiv résztvevGi az Eurdpai Bankhatdsag
szanaldsi tervezéssel és a szanalasi eszkozok gyakorlati alkalmazasanak kérdéseivel foglalkozé munkacsoportjainak, vala-
mint részt vallalnak a bankszanalas terén megszerzett tapasztalataik beépitésével az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdi
Nyugdijfelligyeleti Hatésagnak (European Insurance and Occupational Pensions Authority - EIOPA) a biztositok szanalasi

keretrendszerének jov8beni kiépitését célzé6 munkajaban.
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5. Nemzetkozi tartalékok

2020 harmadik negyedévének végén az MNB nemzetkdzi tartalékainak nagysaga 32,2 millidrd euro volt, ami 2,0 milliard
euro novekedést jelent a 2020. junius végi 30,2 millidrd eurds értékhez képest.

A nemzetkozi tartalékok alakuldsat elsGsorban az aldbbi tételek befolyasoltdk az elmult negyedév soran:

Az Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) addssag torlesztési célu tételei (tobbek kozott a julius 27-i CNY 1 milliard névértékd
kotvénylejarat, valamint a kotvényvisszavasarlasok) illetve a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai dsszességében

mintegy 1 millidrd eurdval mérsékelték a devizatartalékot.

A forint- és devizalikviditast nyudjté swap tenderek, illetve a Novekedési Hitelprogram harmadik szakaszanak devizapillé-
réhez kdthetd pénzmozgas is csokkentd tényezd volt nettd 1,7 millidrd euro értékben.

A tartalékok ndvekedése iranyaba hatott az Eurdpai Bizottsagtdl ebben a negyedévben érkezett mintegy 1,2 millidrd euro
6sszegl nettd transzfer, valamint az AKK &ltal szeptemberben 6sszesen 62,7 millidrd JPY névértékben kibocsatott Samurai

kotvények.

A negyedév végén meghirdetett eurolikviditast nyujté swaptenderek finanszirozadsahoz az MNB igénybe vette a nemzetkozi
szervezetekkel kotott repo keretszerz6déseit.

9. dbra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa
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Forrds: MNB.
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6. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

A forgalomban |évd készpénzallomany értéke 2020. szeptember végén 6 924,9 milliard forint volt. A szezonalis hatasok
kiszlirésével a harmadik negyedéves érték a 2020. junius végi adathoz képest 2 szazalékos, azaz 130,3 milliard forintos
novekedést mutat. A koronavirus-jarvany elleni védekezés soran elrendelt korlatozasok feloldasat kovet6en a készpénz-
kereslet a harmadik negyedév folyaman normalizalddott, novekedési liteme a tavalyi év azonos id&szakdhoz képest

lassult.
10. abra

A forgalomban Iévé készpénz értéke a gazdasagban
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Forrds: MNB.
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A FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK ES ERMEK

2. tablazat

Forgalomban lévé bankjegyek és érmék®
(2020. szeptember 30-i és 2019. szeptember 30-i adatok)

2020 2019
Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 240,0 4799,5 42,2 70,2 211,7 42332 39,0 68,6
10 000 forint 175,5 1755,1 30,8 25,7 166,0 1660,1 31,0 26,9
5 000 forint 29,3 146,6 5,1 2,1 28,9 144,6 5,3 2,3
2 000 forint 23,8 47,6 4,2 0,7 24,5 49,0 4,5 0,8
1 000 forint 68,0 68,0 11,9 1,0 63,6 63,6 11,8 1,0
500 forint 32,8 16,4 5,8 0,2 45,7 22,8 8,4 0,4
Osszesen 569,3 6833,0 100,0 100,0 540,3 6173,2 100,0 100,0
. Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Ermek millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 169,4 33,9 8,1 41,9 162,3 32,5 8,2 42,2
100 forint 212,8 21,3 10,2 26,3 202,6 20,3 10,3 26,3
50 forint 207,2 10,4 9,9 12,8 196,5 9,8 9,9 12,8
20 forint 379,1 7,6 18,2 9,4 356,7 7,1 18,1 9,3
10 forint 425,1 4,3 20,4 5,3 402,8 4,0 20,4 5,2
5 forint 691,6 3,5 33,2 4,3 654,6 3,3 33,1 4,3
Osszesen 2085,3 80,8 100,0 100,0 1975,6 77,0 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A forgalomban lévé bankjegyek értéke 6 833 milliard forint, mennyisége 569,3 millié darab volt 2020. szeptember 30-an.
Ez értékben 11 szdzalékos, a mennyiséget tekintve pedig 5 szazalékos névekedést jelent az el6z6 év azonos id&szakahoz
képest. A novekedés a huszezer, tizezer és az ezer forintosok esetében volt jelentés mértékd, ugyanakkor az 6tszaz forin-
tosok esetében a régi valtozatu bankjegyek bevonasa (2019.10.31.) miatt csokkenés volt tapasztalhatd. A forgalomban
lév6 érmék értéke 80,8 millidrd forint, mennyisége 2 085,3 millié darab volt 2020. szeptember végén. Ez értékben és
mennyiségben is kdzel 6 szazalékos novekedést mutat 2019. szeptember végéhez képest. A forgalombdgviilés valameny-
nyi cimletet érintette. Lényeges tapasztalat, hogy 2020 folyamdn az érmekereslet a koronavirus-jarvany okozta negativ
hatasok kovetkeztében jelent6sen visszaesett, az érmedllomany elmult években tapasztalt bévilési iteme megtorpant.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2020 harmadik negyedévének végéig a készpénzforgalombdl 242 darab forinthamisitvany kerdilt kisz(irésre. Ez az adat
a forinthoz hasonld nemzeti valutdk sordban tovdbbra is igen kedvezének tekintheté. A lefoglalt forint hamisitvanyok
dontd tobbsége a 20 000 forintos bankjegyek kozil kertlt ki. A hamisitasok mddszereit valtozatlanul az irodai sokszoro-
sito eszkozok (szines fénymasoldk, printerek) hasznalata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének bizonyuld
hamisitvanyok, mind egyszer(i érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy mozgatassal), mind
pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C [dmpa alatti ellenérzéssel kiszlirhet6k.

5 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizet6eszk6zok kozé tartoznak.
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KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

11. abra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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Forrds: MNB.

12. abra
A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2020. Ill. negyedévben
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Forrds: MNB.

A jegybank szakértGi 3003 darab kiildnb6z6 valutahamisitvanyt, ezen beliil 2888 darab hamis eurobankjegyet vizsgaltak
meg 2020. szeptember végéig. A forgalombdl kisz(irt eurobankjegyek szamaban bekdvetkezett névekedés jelentds részben
egyetlen esethez kapcsolhatd, igy a teljes hazai készpénzforgalmat vizsgalva tovabbra is megallapithatd, hogy a hamis

valutak el6forduldsa nem tekinthet6 szamottevének.
FORGALOMBA KERULT Az UJ 100 FORINTOS ERME

2020. julius 1-jén kertilt a készpénzforgalomba - a 2019. oktdber 1-jén rendelettel kibocsatott - Uj alapanyagu 100 forintos
érme. A korszer(ibb érme alapanyag alkalmazdasa az érme-elfogadd automatak stabilabb miikodése, valamint az ellatas-
biztonsag szempontjabdl is kedvezébb helyzetet teremt. Az MNB kilenc hénapos felkészilési id6t biztositott az érmebe-
dobassal miikod6 automatak tzemeltetSinek annak érdekében, hogy felkészithessék berendezéseiket az Uj alapanyagu

100 forintos érmék elfogadasara.

Az Uj 100 forintos érme kiils6 megjelenése és legfontosabb paraméterei (példaul atmérd, vastagsag) valtozatlanok ma-
radtak, dm az alapanyaguk acél helyett réz-nikkel-cink 6tvozetre valtozott. Az eddig hasznalt 100 forintos érmék tovabbra

is forgalomban maradnak.
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A BANKJEGYCSERET KOVETOEN IS ATVALTHATOK A BEVONT REGI
BANKJEGYEK

A Magyar Nemzeti Bank a 2014 és 2019 kozotti idGszakban meguijitotta a korabban forgalomban 1évé bankjegysorozatot
és Ujratervezett, tovabbfejlesztett, a pénzfeldolgozd gépek és automatdk altal tamasztott készpénzforgalmi igényeknek
jobban megfeleld, egyben a hamisitas ellen is korszer(ien védett bankjegyeket bocsatott ki. A bevont forintbankjegyek
nem veszitik el értékiiket, mivel a bevonasi hatarnapot kdvet6en minden bank- és postafiokban harom évig, az MNB
lakossagi pénztaraban pedig husz évig valthatdk at — azonos cimletl — térvényes fizetGeszkozre.

A 2000 és 5000 forintos bankjegyek korabbi verzidinak bevondasara 2017. jalius 31-i hatarnappal kerilt sor, igy 2020.
julius 31-ét kovet6en mar nem kotelesek a bank- és postafiokok ezen bankjegyek dijmentes atvaltasara. Azonban sajat
Uzletszabdlyzatukban a hitelintézetek és a posta tovabbra is donthetnek tgy, hogy - dij felszdmitasa mellett vagy anélkil
- elfogadjak ezen bankjegyeket. A régi 2000 forintosokbdl 3,8 millio, a régi 5000 forintosokbdl pedig 2,2 millié darab nem
aramlott még vissza a jegybankba 2020. szeptember 30-an.

EMLEKERME-KIBOCSATAS

A Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 torvény értelmében Magyarorszagon kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és ér-
mekibocsatasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag torvényes fizetGeszkozei,
de nem szolgalnak forgalmi célokat. A Magyar Nemzeti Bank — a kiilfoldi jegybankok gyakorlatdval 6sszhangban — azzal
a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy az orszag életében jelent8s torténelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkral,
eseményekrdl és személyekrdl az utdkor szdmara maradandoé formaban allitson mélté emléket.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsdbb alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat az MNB, ezzel
kedvezve azoknak az érdekl6d6knek, akik egy-egy téma m(ivészi megvaldsitasat mérsékeltebb dron szeretnék megva-
sarolni. Emellett az MNB és a Magyar Pénzver6 Zrt. a fiatalabb korosztaly érmegyd(jtési kedvét kivanja 6sztondzni azzal,
hogy szamukra is megfizethetdvé teszi az emlékérméket. igy a nemesfémbél kivitelezendd emlékérme-témak a nemes-
fém érmék veretével azonos érmeképpel, alacsonyabb — jellemz&en 2000 forintos - névértékkel, szinesfém valtozatban
is elkésziilnek. Az MNB 2020. évi emlékérme-kibocsatasi programja keretében az év elsg félévben 6t tematikdban (,,/.

2 4

UldszIld aranyforintja”; ,,30 éve szabadon”; ,,A Magyar Tiizolto Szévetség alapitdsdnak 150. évforduldja”; ,,Harsdnyi Janos
sziiletésének 100. évforduldja”; ,Budapesti Ertéktézsde 30. évforduldja” alkalmdbdl) 6sszesen 11 emlékérmét bocsatott
ki — melybél egy tematikdban 50 forintos forgalmi érme emlékvaltozat, illetve egy tovabbi témaban 10 és 20 forintos

forgalmi érme emlékvaltozatok is megjelentek.

A lll. negyedévben tovabbi 3 emlékérme-kibocsatas tortént, 6sszesen 3 ezlist emlékérme és ezek szinesfém valtozatai
jelentek meg. A pandémias helyzet okozta valtozasok miatt az eredeti programban szerepl6 XVI. Labdarigo Eurdpa-baj-
noksdag, a XXXII. Nydri Olimpiai és XVI. Paralimpiai Jatékok, Tokio; valamint az 52. Nemzetkdzi Eucharisztikus Kongresszus
alkalmabdl megjelend emlékérmék kibocsatasa a 2021. évi emlékérme-kibocsatasi program keretében torténik.

EMLEKERME-KIBOCSATAS — SZINYEI MERSE PAL EMLEKERME

A Magyar Nemzeti Bank ,Szinyei Merse Pal” elnevezéssel 10 000 forintos cimletd eziist, valamint 2000 forintos cimletd
szinesfém vdltozatban bocsatott ki emlékérméket 2020. julius 4-én. Az emlékérmék a modern magyar festészet uttoréjének
és iskolateremtGjének kett6s évforduldja alkalmabol — Szinyei Merse Pal sziiletésének 175., halalanak 100. évforduléjan
jelentek meg. Az emlékérmék a magyar képzémlivészet kiemelked§ alakjainak emléket allitd tematikus gy(ijt6i sorozatot
gazdagitjak. TervezGjlk Szanyi Borbala szobraszmiivész.

Az el6oldal kdzponti motivuma Szinyei Merse Pal egyik legeredetibb képotletén alapul. Az 1882-es Léghajé cim( fest-
ményének egyszerlien megformalt gombmotivuma, illetve a levegébe emelkedd ember képe akadr a mlivészi szabadsag
és a gondolatok szarnyalasanak szimbolumaként is felfoghatd. Az elGoldal tovabbi kotelezé éremképi elemei: az alsé
éremmezében harom egymas alatti sorban a ,,MAGYARORSZAG” és a,, 10 000”, illetve a ,2000” értékjelzés és a ,,FORINT”
felirat. Az értékjelzés szdamjegyeiben a léghajo gombolyld formaja készon vissza. A ballontdl balra a mikroirassal késziilt
biztonsagi elemeket is tartalmazé ,BP.” verdejegy, jobbra pedig a ,,2020” verési évszam olvashato.
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A tematikai oldalon Szinyei Merse Pal 1897-es Onarckép bdérkabatban cim( festményének érmére adaptalt dbrazolasa
lathatd. A motivumvalasztas elGsegiti az érmék ismeretterjesztd szerepének érvényesiilését, hiszen a festd portréja kevéssé
ismert. A hatoldalon rendhagyd maédon, mintegy a fak térzsébe véjva, jelennek meg a feliratok: bal oldalon a ,, SZINYEI
MERSE PAL” felirat és a festd sziiletési és halalozasi évére utald ,1845-1920"-as évszamok, illetve jobb oldalon az érme-
tervezd mesterjegye.

Mindkét emlékérme atmérdje azonos, 37 mm, széle recézett. A 10 000 forintos cimletl eziist emlékérme 925 ezrelék
finomsagu ezlstbdl késziilt, sulya 24 gramm. A 2000 forintos cimletl szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) otvozet-
bl készilt, sulya 23,7 gramm. Az eziist emlékérmébdl tukorfényes (proof) kivitelben 5000 darab, a szinesfém valtozatbdl
selyemfényes (BU) kivitelben 5000 darab kerdlt kibocsatasra.

Szinyei Merse Pal emlékérmék

Eziist emlékpénzérme Szinesfém emlékpénzérme

EMLEKERME-KIBOCSATAS — KISKUNSAGI NEMZETI PARK EMLEKERME

A Magyar Nemzeti Bank ,Kiskunsagi Nemzeti Park” elnevezéssel 10 000 forintos cimlet(i ezist, valamit 2000 forintos
cimlet(i szinesfém emlékérmék keriltek kibocsatasra 2020. szeptember 2-an. Az emlékérme hazank masodikként megala-
pitott nemzeti parkjanak allit emléket, mely idén Gnnepli fennallasanak 45. évforduldjat. A kiilonleges, allé téglalap alaku
emlékérmék a 2010-ben indult, magyar nemzeti parkokat bemutaté sorozat részeként jelentek meg — az Orségi, a Duna-
Drdva, a Duna-lpoly és a Blkki Nemzeti Parkot kévetve. A 2020. évi emlékérmék tervez6je Kereszthury Gabor iparmuivész.

Az emlékérme el6oldalan egy vizben allo, taplalkozo gulipdn abrazoladsa lathatd, a vizrdl visszatikréz6d6 tiikorképével.
A madarfaj specidlis él6hely-igénye miatt kivaldan jelképezi a Kiskunsagi Nemzeti Parkra jellemzd szikes tavakat. Az el6-
oldalon taldlhatéak az emlékérmék kotelez6 éremképi elemei: fent a , MAGYARORSZAG”, alatta 2 egymds alatti sorban
a ,10 000" illetve a ,,2000” értékjelzés és a ,,FORINT” felirat, a jobb alsé sarokban pedig a ,,BP.” verdejegy és a ,,2020”
verési évszam. Az elGoldal bal alsé sarkéban, fliggélegesen a ,GULIPAN” felirat olvashato.

A tematikai oldalon a nemzeti park egy jellegzetes természeti képz6dményének, a Fllldphazi-buckavidék széltél barazdalt
fellletl, mozgd homokbuckainak az abrazolasa lathato, a tajképet néhany fa és bokor egésziti ki a hattérben. Az alig 2000
hektaros Flilophazi-buckavidék a Homokhatsag hajdani arculatat leginkabb &6rz6 terlilet. Az dbrazolas felett, két vizszintes
sorban a ,KISKUNSAGI NEMZETI PARK” felirat, lent, bal oldalon, két vizszintes sorban a tajat jelold ,FULOPHAZI BUCKA-
VIDEK” felirat olvashatd, jobb oldalon az érmetervezs mesterjegye lathatd.

Mindkét emlékérme mérete azonos, 39,60*26,40 mm, széle sima. A 10 000 forintos cimletl ezlist emlékérme 925 ezrelék
finomsagu ezlstbdl késziilt, sulya 31,46 gramm. A 2000 forintos cimlet(i szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvo-
zetbdl késziilt, sulya 27 gramm. Az eziist emlékérmébdl tikorfényes (proof) kivitelben 5000 darab, a szinesfém valtozatbdl
selyemfényes (BU) kivitelben 5000 darab keriilt kibocsatasra.
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Kiskunsagi Nemzeti Park emlékérmék

=~
MAGYAROKSZAG USRS AGH

NEMZETI PARK

KISKUNSAGI
NEMZETI PARK

Eziist emlékpénzérme Szinesfém emlékpénzérme

EMLEKERME-KIBOCSATAS — ORSZAGOS METEOROLOGIAI SZOLGALAT
EMLEKERME

A Magyar Nemzeti Bank 2020. szeptember 25-én 10 000 forintos cimleti ezist, illetve 2000 forintos cimletl szinesfém
emlékérméket bocsatott ki az Orszagos Meteoroldgiai Szolgalat alapitasanak 150. évforduldja alkalmdabdl. A jegybanki
kibocsatdsok tébb, mint fél évszazados térténetében most elGsz6r jelent meg négyzet alaku eziist emlékérme, a szinesfém
valtozat pedig nagy mérete miatt unikalis. Az emlékérméket Molndr Mercédesz szobraszmdivész tervezte.

Az el6oldalon a kozépmez6tél kissé balra — az Orszagos Meteoroldgiai Szolgalat logdja alapjan késziilt, sematikus ciklon-
abrazolas lathatd, melynek értelmezését a jobb oldalon lent olvashatd ,0MSZ” felirat segiti. Az eloldalon talalhatéak az
emlékérmék kotelez alaki kellékei, fent a ,, MAGYARORSZAG” felirat, alatta két vizszintes sorban, jobbra rendezve a ,10
000", illetve a ,,2000” értékjelzés és a ,,FORINT” felirat. Az el6oldal aljan bal oldalon, két vizszintes sorban a ,,BP.” verdejel
és a,,2020” verési évszam lathatd.

A tematikai oldalon balatoni taj abrazoldsa jelenik meg, id6jarasi ciklonhoz kapcsolddd frontrendszer hideg- és
melegfrontjanak szinoptikus térképi megjelenitésével kiegészitve. A hatlapon szereplé motivum utal arra is, hogy az OMSZ
viharjelzd rendszert mlkodtet az orszag legnagyobb tavainal. Az dbrazolasba illesztve, lent, jobb oldalon az érmetervezd
mesterjegye lathatd. A kézponti motivumot feliil az ,,O0RSZAGOS METEOROLOGIAI SZOLGALAT”, alul az ,,ALAPITVA: 1870”
felirat keretezi.

Mindkét emlékérme négyzet alaku, mérete 38,61x38,61 mm, széle sima. A 10 000 forintos cimlet( ezlist emlékérme 925
ezrelék finomsdagu eziistbdl készilt, stlya 31,46 gramm. A 2000 forintos cimletl szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel
(25%) otvozetébdl készilt, sulya 38,50 gramm. Az ezlist emlékpénzbdl tikorfényes (proof) kivitelben, a szinesfém valto-
zatbdl selyemfényes (BU) kivitelben 5000-5000 darab készithetd.

Orszagos Meteoroldgiai Szolgalat emlékérmék

Eziist emlékpénzérme Szinesfém emlékpénzérme
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7. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

AZONNALI FIZETESI RENDSZERT ERINTO VALTOZASOK

Az indulast kovetGen fél évvel, 2020. szeptember 1-jén mar a kdvetkez6 szakaszaba lépett a hazai azonnali fizetési szolgal-
tatds, mivel tovabbi tranzakciotipusokkal béviilt a feldolgozasra benyujthato tételek kore. A rendszer a 2020. marcius 2-i
indulds 6ta megbizhatéan m(ikddik, igy a kedvezd lizemeltetési tapasztalatok alapjan, az eredeti terveknek megfelel6en
lehet6vé valt tovabbi, jellemzden vallalatok altal hasznalt tranzakcidtipusokat is feldolgozni a rendszerben. Ennek keretében
a pénzforgalmi szolgaltatdk altal tomegesen feldolgozott atutalasokat (pl. vallalati kotegelt, rendszeres és értéknapos at-
utaldsok), illetve a vallalati kotegelt fizetési kérelmeket is be lehet kiildeni az azonnali fizetési rendszerbe. Az MNB el&zetes
felmérése alapjan a tobbletforgalom feldolgozasara minden pénzforgalmi szolgdltatd informatikai rendszere megfelel6
kapacitastobblettel rendelkezik, ugyanakkor az esetleges tulterhelési kockazatokat minimalizélja, hogy a jogszabalyi elGiras
alapjan ezeknek a tranzakcidknak a kdzponti rendszerbe torténd bekiildése csak korlatozott, cimzett intézményenként
és masodpercenként egy tranzakcios sebességgel torténhet. Az Uj lehetdségeknek kdszénhetben hatékonyabba valhat
a vallalatok pénzforgalma is azéltal, hogy az altaluk jellemz6en kotegelten elinditott atutalasok is az év minden napjan
folyamatosan, néhany percen beliil teljesiilhetnek.

Mindezek mellett egyre intenzivebbé valik az alapszolgaltatasra épil8, innovativ fizetési megoldasok fejlesztése is, ami
nagymeértékben hozzajarulhat ahhoz, hogy az online pénztargép hasznalatara kotelezetteket érints, 2021. januar 1-t6l
életbe 1épd jogszabalyi elGirds, miszerint kotelezd az elektronikus fizetés lehet&ségének biztositasa, teljesitheté legyen
a lehetd legtobb esetben az azonnali fizetéssel is.

A PSD2 ALKALMAZASA A NEGYEDEV TAPASZTALATAI ALAPJAN

Az ugyfelek megtapasztalhattak mar korabban is, hogy a szamlavezet6 pénzforgalmi szolgaltatdk 2019. szeptember 14-té|
bevezettek Uj, vagy az eddig hasznaltakhoz képest tovabbi hitelesitési elemeket (példaul mobil alkalmazasban generalt
kddot) a banki alkalmazdsok eléréshez és a fizetési miveletek kezdeményezésének jovahagyasahoz, fokozva ezzel a biz-
tonsagot és Ugyelve arra is, hogy azok lehetbleg Ggyfélbarat mddon keriiljenek kialakitasra.

A FIZETESI KARTYAKKAL KEZDEMENYEZETT ELEKTRONIKUS FIZETESI
MUVELETEK ERGS UGYFEL-HITELESITESE

Az Eurdpai Bankhatdsag altal tavaly publikalt véghataridével 6sszhangban az MNB tovabbi atallasi id6t engedélyezett
2020. december 31-ig azon szamlavezet6 pénzforgalmi szolgaltatdk szamara, akik ezt kérelmezték, a megfelel§ és mégis
lgyfélbarat erds tgyfél-hitelesités bevezetésére.

Az érintett pénzforgalmi szolgdltatok szamara az idei évre vonatkozdan rendszeres id6kdzonként rendkiviili adatszolgalta-
tas kerilt elGirdsra annak biztositasara, hogy az MNB nyomon kdvethesse a megvaldsulds Gitemét. Az adatszolgdltatasok
alapjan megallapithatd, hogy a szektor felkésziiltsége biztositja, hogy hazank a végs6 hataridGig teljesitse a jogszabalyi
elGirdsokat e fizetési m(iveletek terén is.

A PENZFORGALMI SZOLGALTATAS NYUJTASAHOZ KAPCSOLODO UJ
ADATSZOLGALTATASOK ELOKESZITESE

Az MNB 2020 januartdl vezette be az egységes dimenzionalt szerkezet(, pénzforgalmi szolgaltatds nyujtdsahoz kapcsolédo
adatszolgdltatdasokat, amelyek a negyedévente megjelend pénzforgalmi publikaciok és elemzések alapjaul szolgalnak,
illetve az Eurdpai Kdzponti Bank és az Eurdpai Bankhatdsag felé kiildend6 egységes, nemzetkozileg is 6sszehasonlithatd
adatkozlésekhez jarulnak hozza. A 2020. janudri hatalyba lépést kdvetSen elsé alkalommal 2020. oktdber 30-an kell tel-
jesiteni az Uj szerkezet( adatgy(jtéseket, visszamendleg 2020. | - II. = Ill. negyedévekre egylittesen.

IDOKOZI JELENTES © 2020. NOVEMBER

35



MAGYAR NEMZETI BANK

36

Ahhoz, hogy a megfelel§ adatszolgaltatas biztositva legyen, tovabba a pénzforgalmi szolgaltatok szamara megfelelé médon
torténjen meg az atallas, tobb alkalommal is szakmai konzultacidt biztositott az MNB az érintettek szdmara a negyedév
soran.

PENZFORGALMI ALLASFOGLALASOK ES ELLENORZESEK

A harmadik negyedév soran az MNB pénzforgalmi szolgaltatoktdl, egyéb vallalkozasoktdl és természetes személyektél
érkezett megkeresések alapjan kozvetlenil 4 pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Emel-
lett az MNB a honlapjan a pénzforgalmi iranyelven alapuld rendelkezések értelmezésére inditott ,,Gyakori kérdések és
valaszok” oldalon Gsszesen 2 alkalommal tett kozzé uj allasfoglalast.

2020. harmadik negyedévében mddositasra keriilt a pénzforgalom lebonyolitasardl sz6l6 MNB rendelet. A mddositdssal
a masodlagos szamlaazonositdkkal kapcsolatos egyes szabalyok keriltek pontositasra, tobbek kozott egyértelm lett,
hogy az e-mail cimeken, telefonszamokon és addszamokon/addazonositd jeleken kiviil egyéb egyedi azonositék masod-
lagos szamlaazonositokénti haszndlataban is megallapodhatnak a pénzforgalmi szolgaltatok az tigyfelekkel. Mindezeken
tulmenden a mddositas nyoman lehetdség van arra, hogy ha az azonnali elszamolas kdzponti infrastrukturajanak védelme
lehetévé teszi, akkor masodpercenként egy fizetési kérelemnél nagyobb sebességgel is benyujthatdk az azonnali fizetési
rendszerbe kotegelt fizetési kérelmek.

2020 harmadik negyedévben pénzforgalmi ellenGrzés targykorben két témakorben 42 db adatszolgaltatast kért be folya-
matos felligyelés keretében és egy Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank.

PENZFOBGALOMMAL ES FIZETESI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS
PUBLIKACIOK

Az MNB 2020. julius 9-én immar kilencedik alkalommal publikalta Fizetési rendszer jelentését, amelynek célja, hogy atfogd
képet nydjtson a hazai pénzforgalom és a felvigydzott pénzigyi infrastruktirak mikédése vonatkozasaban megfigyelhetd
tendenciakrdl, fébb kockazatokrdl, valamint arrdl, hogy az MNB milyen eszk6zoket mozgdsitott annak érdekében, hogy
a pénzforgalom zavartalan lebonyolitdsaval kapcsolatos alapvet6 feladatat megvaldsitsa. A kiadvannyal az MNB hozzajarul
a pénzforgalommal, a pénzigyi infrastrukturakkal kapcsolatos jegybanki tevékenység transzparencidjanak noveléséhez,
tovabba a pénzigyi kultira fejlesztéséhez, ezaltal pedig a jelentést olvasdk pénzforgalmi dontéseinek tudatossagahoz.

Az idei jelentésben megallapitasra kerilt, hogy az MNB altal felvigyazott hazai pénzigyi infrastruktirak 2019-ben is haté-
konyan és biztonsagosan mkodtek, magas rendelkezésre allasukkal tAmogattak a pénz és tékepiacok miikodését, ezzel
hozzdjarultak a pénziigyi stabilitas erdsitéséhez. 2019-ben is folytatédott az elektronikus pénzforgalmi infrastruktura
fejlédése és a digitalizacio terjedése, amelynek hatdsara az elektronikus fizetési mliveletek szama ismét jelentésen bé-
viilt, tovabb csdkkentve a készpénzes tranzakciok részaranyat. Tovabba kiemelésre keriilt az is, hogy a tendencia tovabbi
tdmogatasahoz jelentdsen hozzajarulhat az azonnali fizetési szolgaltatas 2020. marcius 2-i sikeres elindulasa, amivel Uj
id6szamitas kezd6dott a hazai pénzforgalomban.

KONFERENCIAK, SZAKMAI ELOADASOK, KONZULTACIOK ES
SAJTOTAJEKOZTATOK

A Fizetési rendszer jelentés publikacidjahoz kapcsoléddan 2020. julius 9-én sajtotajékoztatdra kerdiilt sor, amelynek keretén
belll a Pénzligyi infrastrukturak igazgatdsag ismertette a jelentés fébb megallapitasait.

Az MINB a PSD2 témakérében a koronavirus-jarvany kévetkezményeként kialakult rendkivili helyzetben online médon
is, tobb szakmai el6adast tartott.
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MINB havonta publikdlja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2020. augusztusi adatok alapjan készitett
statisztikak 2020. oktéber 1-jén jelentek meg.

A szezonalisan nem igazitott tranzakcids adatok szerint a 2020. junius - augusztus id6szakban mind a haztartasok, mind

pedig a nem pénzigyi vallalatok nettd hitelfelvevék voltak.

A haztartasok hitelei tranzakcidobdl ered6en mindharom megfigyelt hdnapban néttek, a szektor (nettd) hitelfelvétele ebben
az id6szakban 6sszesen 281,9 milliard forintot tett ki. A 44/2019 (I11.12.) Kormanyrendelet alapjan a lakossagi ugyfelek
szdmdra a babavéré tdmogatashoz kapcsoléddan nyujtott hitelek (tovabbiakban: babavard hitelek) tranzakcidja 147,3

milliard forint volt a megfigyelt id&szakban.

A nem pénzigyi véllalatok hitelei esetében a juniusi csokkenés és a julius-augusztusi novekedés eredGjeként 158,6 milliard

forintos tranzakcios novekedés jellemezte az idGszakot.

Mindkét szektor betétallomdanya nétt a megfigyelt hdnapokban: a haztartasok esetében 6sszesen 259,6 millidrd forint,
mig a nem pénzigyi vallalatok esetében 6sszesen 657,3 millidrd forint nettd betételhelyezés volt megfigyelhetd.

13. abra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcioi a szezonalisan nem igazitott adatok alapjan
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Forrds: MNB.

Szintén 2020. oktdber 1-jén jelent meg a nem pénzigyi vallalati és haztartasi hitel- és betétkamatlabakrdl sz6l6 havi

sajtokozlemény.
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A kozzétett adatok szerint a vizsgalt id6szak (2020. junius — 2020. augusztus) alatt a haztartasok altal elhelyezett forint-
betétek atlagos kamatlabai csdkkentek, mig az eurobetétek esetében enyhe novekedés volt megfigyelhet6 az el6z6
negyedévhez viszonyitva®. A haztartasoknak nyujtott forint lakdscélu hitelek dtlagos hitelkdltség mutatdja emelkedett,
mig a személyi hiteleket vizsgalva — elsGsorban a 2020. marcius 18. utan kotott fedezetlen fogyasztasi hitelszerz6désekre
vonatkozd, 2020. december 31-ig érvényes kedvezményes THM kormanyrendeleti elSirds miatt — jelent8s csékkenés volt
tapasztalhatd a megfigyelt idGszakban. A vizsgalt negyedévben a babavard hitelek Uj szerz6déses 6sszege 150,0 milliard
forint volt.

A nem pénzlgyi vallalati szektor esetében a forintbetétek atlagos kamatlabai csokkentek, mig az eurobetétek kamatlabai
lényegében nem valtoztak az el6z6 negyedévhez képest. A forint hitelek esetében a kamatlabak csokkenése, mig az euro
hiteleknél emelkedés volt megfigyelhetd.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MNB 2020. szeptember 9-én interaktiv formaban publikalta a hitelintézetek 6sszesitett prudencidlis adatait 2020 I.
félév végéig bezardlag tartalmazo sajtokozleményt.

Az MNB altal felligyelt 12 bankcsoportbdl, 11 egyedi hitelintézetbdl és prudencidlis szempontbdl hitelintézetnek ming-
stl6é 2 pénzligyi vallalkozasbdl, valamint 8 fidktelepbdl all6 hitelintézeti szektor konszolidalt eszk6zallomanya 2020 I1.
negyedévében 2,1%-kal, 55.111 millidrd forintra n6tt, ami az egy évvel korabbi értéknél 24,3%-kal magasabb. A mérleg
szerinti hiteldllomany dinamikdja mind a targynegyedévben (4,6%), mind az elmult egy évben (28,2%) meghaladta a tel-
jes eszkozallomany dinamikajat, igy részesedése azon belll némileg emelkedett, 64,0%-ra. A forrasallomanybdl 2020. II.
negyedév végén 80,7%-kal részesedd betétallomany a targyidészakban 1.063 milliard forinttal, 44.480 millidrd forintra
emelkedett. A bankszektor 2020 I. félévében konszolidalt szinten elért 106 millidrd forintos netté eredménye 32,8%-a
az el6z6 év ugyanezen idGszakaban elért eredménynek. A teljes hitelallomany NPL-radtdja 2020 Il. negyedévében ismét
csokkent, 4,2%-rol 4,0%-ra. Ezzel a tobb évnyi folyamatos csdkkenés trendje folytatddott, ami az I. negyedévben egy kis
mérték( emelkedéssel atmenetileg megtort. A jarvanyhelyzet varhato gazdasagi hatasaival 6sszefliggésben az értékvesztés
és céltartalék (EV&CT) dllomanyédnak utébbi években tapasztalhaté csdkkend trendje 2020. I. negyedévében megfordult,
az emelkedés pedig 2020 Il. negyedévében folytatddott. Az I. pilléres t6kemegfelelési indexek 2020. Il. negyedévében
bekovetkezett, kis mértékl névekedése annak kdvetkezménye, hogy a szektor Osszesitett szavatold téke elemei az 6ssze-
sitett |. pilléres t6kekdvetelményének 1,2%-os csokkenésénél joval kisebb mértékben (0,1%) csdkkentek. Szektor szinten
az . pilléres teljes t6kemegfelelési index (TMI) a targyidGszakban 220,6%-rél 223,2%-ra nétt. A szektor likviditasi helyze-
te, mind a hitel/betét (H/B) mutatét, mind a likviditasfedezeti ratat (LCR) tekintve, 2020. Il. negyedév végén tovabbra is
megnyugtato volt.

A hitelintézetek nem konszolidaltan szamitott eszk6zallomanya 2020. Il. negyedévében 2,2%-kal, 1.010 millidrd forinttal
nétt, a negyedév végén elérve a 47.322 millidrd forintot. A hiteldllomany Iényegében stagnalt (0,3%-kal nétt), a targyido-
szak végén 25.230 millidrd forintot tett ki; ezen beliil a belfoldi nem pénziigyi vallalkozasoknak nyujtott hitelek allomanya
2,0%-kal csokkent, a haztartdsoké 3,5%-kal nétt. Az lgyfelek betétdllomanya 2020. Il. negyedévében 2,5%-kal, 25.894
millidrd forintra n6tt, ami a kotelezettségek (idegen forrasok) 61,0%-a. A hitelintézetek 2020. I. félévi nettd eredménye
72 milliard forint volt, ami 26,6%-a az el&z8 év elsé félévi eredményének.

Az MINB 2020. augusztus 27-én publikalta a pénztarak 2020. I. féléves prudencidlis adatait és a kapcsolédé tajékoztatot.
Az 6nkéntes nyugdijpénztari vagyon 1.517 milliard forintot tett ki 2020. I. félév végén, mely a koronavirus jarvany okozta
kedvezétlen befektetési kornyezet hatdsdra 0,6 %-os csokkenést mutat a 2019. év végi allomanyhoz képest. Az dnkéntes
nyugdijpénztari, magannyugdijpénztari, valamint az egészség- és dnsegélyez8 pénztari taglétszamban, egyik pénztartipus
estében sem tortént érdemi valtozas.

6 A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgélt id6szakra vonatkoz6 dtlagkamatldbat jelenti.
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A biztositdk 2020. 1. negyedéves prudencidlis adatait tartalmazé tdjékoztatd interaktiv formdaban, 2020. szeptember 4-én
kertlt publikalasra. 2020. 1. negyedév végén a biztositdintézetek szerz6désallomanya meghaladta a 14,38 millié darabot,
mely 1,4%-os emelkedést jelent az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. A szektor 2020. Il. negyedéves dijbevétele 276,7 mil-
liard forint volt, amely 0,6%-kal haladja meg az el6z6 év ugyanazon idészakdnak értékét. A Szolvencia Il kockadzatalapu
t6kekovetelmény szerinti, a szektor egészére az egyedi adatokbdl 6sszesitve szamitott szavatolotéke-feltdltottségi szint
2020. II. negyedévben 213,5%, mely az el6z6 év azonos id&szakahoz képest 9,5 szazalékpontos cskkenést mutat.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

Az MNB 2020. szeptember 21-én elsé alkalommal publikdlta a 2020. Il. negyedéves fizetésimérleg- és kilfélddel szembeni
allomanyi statisztikakat, valamint revidedlta a 2017., 2018. éves, a 2019 I-IV. negyedéves és 2020. |. negyedéves adatokat.

2020 Il. negyedévében a kilfélddel szembeni netté finanszirozasi igény (a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg egylittes
egyenlege) kiigazitas nélkili értéke 190 millié euro volt (71 millidrd forint). A szezondlis hatasok kiszlirésével a mutatd

146 millié euro (13 milliard forint), a negyedéves GDP 0,5 %-a.

14. abra
A kiilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban

(jobb tengely)

Millié euro
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------ GDP aranyos felllrél szamitott finanszirozasi képesség (jobb tengely)

Forrds: MNB.

2020. junius végén a jegybanki tartalékok értéke 30,2 milliard euro volt. A kdzvetlent6ke-befektetésen belll elszamolt
addssagot nem tartalmazd nemzetgazdasagi netté addssagéllomdany 2020. junius végén 11,3 millidrd euro (az utolsé négy
negyedéves GDP aranydban 8,2 %) volt.

PENZUGYI SZAMLAK

Az MNB 2020. oktdber 1-jén jelentette meg a 2020 Il. negyedévére vonatkozd teljes korli pénziigyi szamlakat. A sajto-
kdzlemény és a kapcsolddd adatsorok az allamhdaztartasi és a haztartasi szektor elézetes pénziigyi szamlainak frissitése
mellett bemutattak a pénziigyi és nem pénzigyi vallalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kiilféld Magyarorszaggal

kapcsolatos pénzligyi vagyonat és finanszirozasi folyamatait is.

Ennek alapjan a 2020 Il. negyedévével zaruld egy évben az dllamhdztartds nettd finanszirozasi igénye a GDP 4,7 %-at tette
ki, a haztartasok netto finanszirozasi képessége a GDP 5,7 %-at, a nem pénzligyi véllalatok netté finanszirozasi igénye a GDP
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1,0 %-4t, a kilféld nettd finanszirozasi képessége pedig a GDP 0,1 %-at érte el ebben az id6szakban. 2020 II. negyedévének
végén az allamhdztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitasba vett (maastrichti) addssaga a GDP 68,7 %-a volt, az

Eximbank tartozésaival egylitt pedig 70,3 %-ot tett ki.

15. abra
A f6 szektorok netto finanszirozasi képessége a GDP aranyaban

(utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)
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Forrds: MNB.

A teljes korl pénziigyi szamlak osszeadllitasaval egyidejlleg a Kbzponti Statisztikai Hivatal a Pénziigyminisztériummal és
az MNB-vel egyuttm{kodve elkészitette az Eurdpai Bizottsagnak szold EDP-jelentést, amely az dllamhaztartds hianyara
és addssagara vonatkozo 6 statisztikai mutatokat tartalmazza. A jelentésben az Eurostat dontésének megfelelGen az
Eximbank is az dllamhaztartas részeként keriil feltiintetésre, ami az allamhaztartds nettd finanszirozasi igényét és maast-
richti addéssagat kismértékben maodositja. Az EDP-jelentés adatai a tavaszi jelentéstétel 6ta csak minimalis mértékben
valtoztak a beérkezett Uj informacidk hatdsara. Az intézmények kdz6tti munkamegosztas alapjan az MNB az dllamhaz-
tartds pénzigyi vagyonaval, az dllamaddssaggal és az dllamhaztartds finanszirozdsdval kapcsolatos adatosszeallitast és

adatszolgaltatast végzi.
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