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A maastrichti kritériumok: 20. szazadi szabalyok a 21. szazadban

A maastrichti konvergencia kritériumok célja annak biztositasa volt, hogy a valutadvezetbe belép6
orszagok képesek legyenek 6ndllé6 monetaris politika nélkil is stabilan fejl6dni. A kritériumok azt
az 1980-as évek végétdl formdalddod gazdasagpolitikai konszenzust tiikrozték, mely szerint a gazda-
sagi ciklusok simitasa els6sorban a monetaris politika feladata, mikdzben a fiskalis politikdnak pasz-
szivnak kell maradnia. Utdbbi részérél csak akkor van sziikség egyedi intézkedésekre, ha az auto-
matikus stabilizatorok (ilyen pl. a munkanélkiili segélyek, addbevételek valtozdsa) 6nmagukban
nem képesek biztositani a gazdasagi kilengések tompitasat.

A kritériumrendszer megalkotdi biztositani kivantak, hogy egyetlen tagdllam se veszélyeztethesse
az arstabilitas elérését (példaul fegyelmezetlen koltségvetési politikaval). A kritériumok egy része
a mar elért arstabilitast és a fenntarthatdsag piaci megitélését (hosszu hozamok) értékelte. A kolt-
ségvetés esetében szamszerU korlatokat szabtak a deficitre (legfeljebb a GDP 3 szazaléka) és az
allamaddéssdg-ratdra (a GDP 60 szazaléka, vagy kielégit6 itemben csdkkend). A fiskalis szabalyokat
tovabb ,pontositottak” a Stabilitadsi és Novekedési Egyezményben.

Természetesen a konkrét értékek nem voltak fliggetlenek egymadstol. A 3 szazalék kozeli gazdasagi
novekedésbdl és az arstabilitdsként meghatarozott 2 szazalékos inflacids Gtembdl levezethet6 5
szazalékos nomindlis novekedést feltételezve a 3 szazalékos GDP aranyos deficit az addssagratat
60 szazalékos szinten stabilizdlta volna. A kritériumok mogott fontos feltevés volt, hogy a gazdasag
novekedése hosszutdvon csak kinalatoldali tényez6ktél flgg, a ciklikus ingadozasokra valaszul a
monetaris politika legfeljebb segitheti a visszatérést a trendhez, de nem hat magdra a névekedési
utemre.

Immar 3 évtized tavlatabodl egyértelmuien kideriilt, hogy ezen feltevések tulzottan optimistak vol-
tak. A szlikséges 5 szdzalékos nominalis novekedés az 1990-es évek 6ta évtizedes atlagban folya-
matosan csokkent. A tartésan alacsony inflacios és novekedési kdrnyezetben a 2010-es években
mar csak 1,8 szazalékos nominalis névekedést mértek az eurozdéndban. A fiskalis szabalyok szerinti
logikaval emiatt 3 szazalék helyett jelenleg mar tartdsan 1,1 szazalékos fiskalis hidanyra lenne sziik-
ség a 60 szazalékos addssagrata hosszu tava eléréséhez. A masik iranybdl megkdzelitve az utdbbi
évtized novekedési és koltségvetési hidany mutatdi mellett az addssagrata 130 szazalékon stabiliza-
l6dna. Nem véletlen, hogy pontosan a kéltségvetésre vonatkozo kritériumok azok, amelyeket leg-
gyakrabban megsértettek és sértenek meg jelenleg is a tagorszagok.

A legutdbbi valsag rdadasul Uj tanulsagokra is rairanyitotta a figyelmet. A kritériumokban figyelmen
kiviil hagyott pénziigyi szektor képes jelentGsen és tartdsan befolyasolni a novekedési palyat. A
valsag elGtt tulzott, f6leg a maganszektorban jelentkez6 eladdsodas eszkozar-buborékokat idézett
eld. Ezek kipukkaddsa utdn az addssagleépités miatt kiesé kereslet problémajat tovabb sulyosbi-
tottdk a deficitcéloknak ezzel egyid6ben megfelelni kivand koltségvetési kiigazitdsok. A merev fis-
kalis szabalyok nem engedték meg a hianyzd haztartasi és vallalati kereslet potlasat. Ez a probléma
jelenleg — egy szamos el6rejelzés szerint Ujbol kozeled§ vildggazdasagi doccend idején — is fenn all.



A vilag egyik legnagyobb gazdasagi régidja belsé névekedési motor nélkil a globalis széljaras sze-
szélyeinek kiszolgaltatva sodrédik. Szemben a pragmatikusan m(ikodé amerikai vagy kinai gazda-
sagpolitikaval, az eurozéna gazdasagpolitikajat guzsba koté feltételrendszernek kdvetkezményei
egyre tobb terileten lathatok. A maganszektor beruhazasainak hidnya, a versenyképesség tovabbi
lemorzsoldddsa, Eurdpa térvesztése a globalis versenytarsakkal szemben mind-mind visszavezet-
hetd erre a problémara.

Osszességében a maastrichti kritériumok alapdsszefiiggései az elmult hdrom évtized adatai alapjan
messze nem teljesultek. A kritériumok statikusak. Egy, a kereslet jelent8s visszaesésével jard valsag
kezelésére nem adnak lehet&séget, mikozben a makrogazdasagi feltételek megvaltozasa és a 21.
szazadi Uj megatrendek megjelenése miatt teljesitésiik nem, vagy csak indokolatlan realgazdasagi
aldozatok mellett kivitelezhetd. A gazdasagpolitikai keretek megujitasa az eurodvezet, és az Euré-
pai Unid egészének érdeke.

»Szerkesztett formdban megjelent a névekedés.hu oldalon 2019. december 3-dn.”
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