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A CIKLIKUS RENDSZERKOCKAZATOK A MEGINDULO
HITELEZES ELLENERE SEM MUTATNAK NOVEKEDEST
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Az Un. iranyado addiciondlis hitel / GDP rés A ciklikus rendszerkockazati térkép fobb indikatorai
alakulasa

A monitorozott indikatorok 6nmagukban nem indokolnak pozitiv anticiklikus t6kepuffer (CCyB)

rata elGirasat, DE a fokozott makrogazdasagi és geopolitikai bizonytalansag indokolja a feloldhaté
tokepuffer-kovetelmények novelését
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A CCYB UN. POZITIV NEUTRALIS ALKALMAZASA (PN CCYB)
LEHETOVE TESZI A KOVETELMENY KORAI FELEPITESET
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A pozitiv neutrdlis (PN) CCyB keretrendszer miikédése max (rP N; Tciklikus ) - rCcy B

Az MINB a 2024. julius 1-jétol alkalmazando 0,5 szazalékos mértékii CCyB kovetelményt tovabb erdsitve
2025. julius 1-jétal a tulfiitottségi kockazattal még nem jellemezhetd, semleges kockazati kornyezetben

minimum 1 szazalékos CCyB-ratat hatarozott meg




A KERESKEDELMI INGATLANOKAT FINANSZIROZO
PROJEKTHITELEKET EMELKEDO KOCKAZATOK TERHELIK
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Az ujraaktivalt SyRB kalibrdcidja (2024. mdrcius 31-i allomdnyok alapjan)

Az MNB az emelked6é CRE kockazatokra tekintettel 2023. juaniusban a rendszerkockazati t6kepuffer
(SyRB) ujraaktivalasardl dontott.

A 2024. marciusi adatok alapjan pozitiv SyRB elGirasara végiil egyik bank esetén sem volt sziikség.
A ratakat az MNB évente vizsgalja feliil.




AZ 0-SII TOKEPUFFEREK VISSZAEPITESE EU-S SZINTEN IS
ARANYOSAN NOVELI AZ ELLENALLOKEPESSEGET
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A rendszerszinten jelentés bankok pontszamainak komponensei és a végleges pufferratai (2023)

A 2023-as amerikai bankcs6dokre is reflektalva a rendszerszinten egyel6re alacsony jelent6ségl, de

titemesen boviil6é kozépbankok rendszerkockazati hozzajarulasat is figyelemmel kdveti a
makroprudencidlis monitoring

Megjegyzés: A vizszintes kék vonal jeloli az Eurdpai Bankhatdsdg Iranymutatdsdban foglalt sztenderd 350 bazispontos, a vords vonal pedig az
Eurdpai Bankhatdsag iranymutatasaban lehetévé tett mddon 2020-ban 275 bazispontosra csdkkentett hazai kiiszobszintet, amelyek felett egy | 6

bank O-SIl mingsitést kaphat. Forras: MNB




A HITELKIHELYEZESEK UJBOLI NOVEKEDESE EGESZSEGES
SZERKEZETBEN VALOSUL MEG

% % _ 70 100 -2 % 100

70

O - 10
Kérdések o+—r—+——++—+ 1o 0 R ——
. ) 5 5 5 ; ; ; ) ) ) O OV VW VW W vV VW vV VW ©
sajto@mnb.hu S &§ 88383338 38 8 S S & S S & g S & 9
seE=2S88¢8%
I JTM interkvartilis —JTM median C_IHFM interkvartilis ——HFM median
=== JTM limit === HFM limit

Az JTM és HFM megfelelés alakuldsa az uj lakdshitel-kihelyezésen beliil (szerz6désszam szerint)

* A lakossagi hitelkihelyezés egészséges szerkezetben, az addssagfék-szabalyoknak megfelelve, hosszu
idoszakra rogzitett kamatok mellett torténik

A hitelfelvevik jovedelmi kifeszitettsége és a fedezetek megterheltsége alapjan sem lathatok tulzott
eladdsodasra utalo folyamatok. A tobb hitellel rendelkezo, az 6ner6t fedezetlen hitelfelvétellel

finanszirozo adosok szoros monitoringja indokolt

Megjegyzés: A legjellemz8bb, f6szabaly szerinti JTM és HFM limitek




A 2024.JANUAR 1-JETOL ELERHETO, ELSOLAKAS-VASARLOI
MAGASABB HFM LIMITEK KIHASZNALASA FOKOZATOSAN NO
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Az uj lakdshitelek HFM eloszldsa Az uj lakashitel-kihelyezés HFM szerinti alakuldsa szerz6déskori
(volumen szerint) jovedelem (bal panel) és JTM szerint (jobb panel)*

A 90%-o0s HFM limit kihasznalas egyel6re nem jelent8s — f6ként az allami tamogatott hitelek esetén lathato.
A kamatkornyezet normalizacidja és a makrogazdasagi kornyezet javulasa tovabb novelheti az igénybevételt.

A 2024. elso6 félévi lakashitelezési adatok alapjan az els6lakas-vasarloi HFM limitet kihasznaldk nagyrészét a
kozepes jovedelmii addsok teszik ki, magasabb jovedelmi kifeszitettségiik nem azonosithato.

Megjegyzés: *A 2024 elsé féléves adatok. Forras: MNB | 8
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A LIKVIDITASI ES FINANSZIROZASI ELOIRASOKAT BIZTONSAGOS
SZINTEN, GYAKRAN JELENTOS TOBBLETTEL TELJESITIK A BANKOK
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A likviditasi és finanszirozasi eloirasoknak valo
bankszektori megfelelés (2024.06.30)

LCR: jelentds likvid eszkoz tobblet lathato, a
felligyeleti szigoritasok tovabbi tamaszt adnak
a rovid tavu likviditasnak

NSFR: 100 szazalékos elvart szintjét a bankok

kisebb ingadozasokkal, rendszerszinten 130
szazalék felett teljesitik

DMM, DEM, BFM: a rovid kulsé

sérilékenységet is célz6 eszkozoknek vald

megfelelésben nem volt érdemi valtozas, a

bankok jelent6s mozgastérrel rendelkeznek.

» Az MNB 2024. oktobert6l mentesiti a kis,
rendszerszinten nem jelent6s bankokat

JMM: a bankok megfelel6 szintlii pufferek
mellett mdkodnek, a jelentds 2024-2025-6s
kibocsatasi sziikségletek teljesitését az MNB
szabalyozoi finomhangoldssal, az Uj deviza
jelzaloglevekre  vonatkozé zold elvaras
halasztasaval tamogatja

Megjegyzés: DMM — Devizafinanszirozas megfelelési mutatd, DEM — Devizaegyensuly mutatd, BFM — Bankkozi finanszirozasi mutato,
JMM - Jelzadloghitel-finanszirozas megfelelési mutatd, LCR — Likviditasfedezeti mutatd, NSFR — Nettd stabil finanszirozasi rata. LCR:
Jelzalogbankok és lakds-takarékpénztarak nélkil. A nyilak irdnya a szamszaki valtozast, mig a szine a kockazat csokkenését (zold), vagy | 9

novekedését jelzi (piros). Forras: MNB




A VALLALATI HITELEK KLIMAKOCKAZATI MONITORINGJA
EMELKEDO, DE TOVABBRA IS ALACSONY KOCKAZATOT JELEZ
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A éghajlatvaltozas-kockazati szempontbol leginkabb relevans szektorok (CPRS) kitettségeinek alakulasa
Az elmult években a vallalati hitelallomany egészének novekedéséhez hasonlé dinamikaval emelkedett
az éghajlatvaltozas-kockazati szempontbdl relevans szektorok (Climate Policy Relevant Sectors, CPRS)

banki hitelfinanszirozasanak volumene, ami szabalyozdi beavatkozast nem, de szoros monitoringot
indokol

| 10




A HAZAI ZOLD LAKASHITEL-KIHELYEZES MEG
GYEREKCIPOBEN JAR

Az uj lakashitel-kihelyezésen beliil alacsony az A z6ld kamatkedvezmények banki alkalmazasanak

energetikailag korszeri lakashitelek sulya Osztonzésére érdemi tér all rendelkezésre
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Az uj lakashitel-kihelyezés a finanszirozott A 2023-ban nyujtott lakashitelek atlagos THM-je a
ingatlanok energetikai besoroldsa szerint finanszirozott lakas energetikai besorolasa alapjan

A z6ld szempontok hitelezési folyamatokban valé erdsitése érdekében az MNB

szabalyozdi csomagot dolgozott ki

Megjegyzés: A 2023. novemberétdl hatalyos, Uj energetikai besoroldsok figyelembevételével. A hidnyzd adatokat a lakdsvdsarlds sordn | 11
esetlegesen hianyzd Hiteles Energetikai Tanusitvany adatok, valamint adatmin&ségi okok magyarazzak. Az MNB folyamatosan torekszik a hianyzé
adatok aranyanak minimalizalasara.
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AZ MNB AZ ADOSSAGFEK SZABALYOK ES A MINOSITETT
TERMEKEK MODOSITASAVAL IS SEGITI A ZOLD HITELEZEST
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Megjegyzés:

*A  Zold Tékekovetelmény-kedvezmény Program

meghatdarozott zold fedezetek és hitelcélok tekintetében

(ZTP) feltételeibdl

kiindulva

MINOSITETT
FOGYASZTOBARAT
SZEMELYI HITEL

Q

* Opcionalis
kamatkedvezmény a
meghatarozott z6ld
hitelcélok igazolt
teljesiilése esetén




A KIBERKOCKAZATOK NOVEKEDESE JELENTOS RENDSZERSZINTU
PENZUGYI STABILITASI KOCKAZATTAL JARHAT

ESRB policy javaslatok
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Kibervisszaélés témdiju iigyféljelzések szamdnak " Rendszerszintl csomdpontok azonositasa
alakuldsa az MINB ligyfélszolgdlaton = Makroprudencialis eszkéz6k kiterjesztése

A visszaélések tartos visszaszoritasahoz elengedhetetlen a megfeleld jogi kornyezet kialakitasa, a

hatdsagi és piaci folyamatok elemzése, tovabbfejlesztése, valamint a hazai és nemzetkozi jo
gyakorlatok figyelemmel kovetése
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A MAKROPRUDENCIALIS POLITIKAI KERETEK BEVEZETESE
OTA A PENZUGYI RENDSZERT SZAMOS SOKK ERTE
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Megjegyzés: A CCyB kalibraciéja sordn alkalmazott, a hazai sajatossagokat
figyelembe vev6é Un. addiciondlis hiteldllomany. A fligg6leges szinezés az
Faktoralapu Stresszindex altal jelzett pénziligyi stressz szintje alapjan. Forras:

MNB

A 2008-09-es vilaggazdasagi valsag utan

a makroprudencialis keretrendszer
fokozatosa felallitasa

2010-2015.: Mérlegalkalmazkodas,
euroovezeti addssagvalsag

2015-2020.: alacsony kamatkornyezet,
hitelb6vulés, lakéingatlanpiaci
tulértékeltséggel kapcsolatos kockazatok

2020-2021.: Koronavirusjarvany

2022-2024.: Orosz-ukran haboru,
energiavalsag, inflacids és kamatsokk

A makroprudencialis keretrendszer a

pénziigyi sokkellenallo-képesség
novelésén keresztiil javitotta a monetaris
politika mozgasterét és sikerességét.

| 14
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AZ MNB SZANALASI ES FOGYASZTOVEDELMI ,
TEVEKENYSEGEVEL IS EROSITI A PENZUGYI STABILITAST

SZANALAS

8%

1%

O Bels6 MREL (kotvény)
m Kiilsé MREL

[0 Bels6 MREL (hitel)
B T6ke (t6kepufferek nélkiil)

MREL-allomany eloszldsa nagybankok esetén

= A MREL-kdévetelményeket az érintett
intézmények teljesitették
= A tovabbiakban a fdkusz a szanalasi tervek

miikodtetésére, tesztelésére helyez6dik at

PENZUGYI FOGYASZTOVEDELEM

2023-ban emelkedett a fogyasztdi kérelmek
alapjan inditott vizsgalatok szama

Késedelmes és online nyujtott hitelek ellenbrzése
Kibercsaldsok visszaszoritasara vonatkozo vezetdi
korlevelek

A BNPL kockazatai és szabalyozasi iranyai

A kisosszegl, rovid futamideji hitelek esetén a
vasarlashoz kétott azonnali részletfizetést nyajto
szolgaltatasok térnyerése lathato.

Szamos prudencialis el6iras nem vonatkozik e
termékekre, DE: alacsony volumentk okan ezek
jelenleg még fogyasztovédelmi, nem pedig
pénziigyi stabilitasi kihivasnak tekinthetok.

A fogyasztovédelmi kockazatokat mérsékli a 2023.
oktoberben elfogadott, fogyasztoi
hitelmegallapodasokrdél sz6l6, 2026. november 20-
tdl alkalmazandé EU-iranyelv.
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A 2024. EVI MAKROPRUDENCIALIS JELENTES FO UZENETEI

- A makroprudencialis szabalyok hozzajarultak ahhoz, hogy a bankrendszer és a piaci
szereplok sokkellenallo-képessége a bizonytalan kiilsé kérnyezetben is megfelelo.

- A bankok téke-, likviditasi és finanszirozasi helyzete megfeleld.

A valsagban feloldhato tokepufferek fokozatos felépitése tovabb noveli az
ellenalldképességet

- 2024. julius 1-jétol 0,5 szazalékos anticiklikus tokepufferrata alkalmazandé

Kérdesek - A ciklikus kockazatok enyhiilnek, de a jelent6s bizonytalansagra tekintettel az
sajto@mnb.hu MNB 2025. juliustol 1 szazalékos un. pozitiv neutralis CCyB ratat ir eld.

V&4

- A 2024 év elejétdl elérhetdvé valt els6lakas-vasarloi kedvezébb HFM elGiras
fokozédd, de még alacsony kihasznalasa lathato, tulzott eladdsodasra utald jelek
nem azonosithatok

- Az ajraaktivalt rendszerkockazati té6kepuffer el6irasa egy bank esetén sem valt
sziikségessé.

- A bankrendszernek kiemelt szerepe van a klimavaltozas elleni kiizdelemben.

- Az MNB 2025. januar 1-jétdl az addssagfék eldirasok zold differencialasarol dontott,

amit a Mindsitett Fogyasztobarat keretrendszer 2025. aprilistol alkalmazando zéld
fellilvizsgalata egészit ki.
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