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Megjegyzés: opciós árjegyzések alapján; 1 hónapos 25 deltájú risk reversal jegyzés, ami egy-egy 25 deltájú EUR call/HUF put és EUR put/HUF call opció volatilitásának 

különbsége; gyenge irányú ferdeség (skewness)=RR/Vol*10 (mértékegység nélküli mutató); a tízzel való szorzást a könnyebb ábrázolhatóság érdekében alkalmaztuk.  A 

risk reversal "nominálisan" méri a várt jövőbeli árfolyam-eloszlás ferdeségét, míg a ferdeség mutató kiszűri a volatilitás változásának hatását. 

8. Az árfolyamvárakozások ferdesége

7. A forint-euro árfolyam implikált és historikus volatilitása

Megjegyzés: a GARCH múltbeli adatokból számított súlyozott volatilitás; az implikált volatilitás (devizaopciós piaci jegyzésekből számítva) a piac által várt jövőbeli 

árfolyambizonytalanság indikátorának tekinthető. 

Forrás: Bloomberg.

Forrás: Bloomberg.
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Megjegyzés: az implikált forint hozamok számítása EURHUF Fx-swap ügyletek alapján visszaszámolva történik, a bankközi hozamok BUBOR, FRA, IRS hozamok alapján 

spline módszerrel illesztett hozamgörbe megfelelő futamidejű pontjait jelentik.

Megjegyzés: implikált forint hozamok, O/N futamidőn tényleges USDHUF Fx-swap 

ügyletkötések alapján, 6 hónapos futamidőn USDHUF Fx-swap ügyletekre vonatkozó 

Reuters jegyzések alapján visszaszámolva.

Megjegyzés: az implikált hozamok számítása USDHUF és EURUSD Fx-swap ügyletekre 

vonatkozó Reuters jegyzések alapján visszaszámolva történik, a bankközi 

forinthozamok BUBOR, FRA, IRS hozamok alapján spline módszerrel illesztett 

hozamgörbe megfelelő futamidejű pontjait jelentik.

9. FX-swap piacok implikált forinthozamainak alakulása

10. A bankközi hozamok és az FX-swap piacok implikált 

forinthozamainak különbözete

11. A bankközi hozamok és a megkötött FX-swap ügyletek implikált forinthozamainak különbözete 

Forrás: MNB, Thomson Reuters. Forrás: MNB, Thomson Reuters, Bloomberg.

Forrás: MNB, Thomson Reuters.
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A keresletérzékeny infláció a maginflációból a feldolgozott élelmiszerek elhagyásával áll elő. A ritkán változó árú termékek inflációja azon fogyasztóiár-index tételekből 

áll össze, amelyek bolt szintű árainak legfeljebb 15 százaléka változik havonta, átlagosan. Bővebben lásd a 2012 szeptemberi inflációs jelentés 6.1-es kiemelt témáját.

87. A ritkán változó árú termékek inflációja és a keresletérzékeny infláció ábrája

86. A fogyasztóiár-index és az indirekt adóktól szűrt maginfláció ábrája

Forrás: KSH illetve MNB számítás

Forrás: KSH illetve MNB számítás
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Megjegyzés: szezonálisan igazított, GDP-arányos adatok.

89. A nem pénzügyi vállalati szektor nettó finanszírozási képessége

88. A háztartási szektor nettó finanszírozási képessége

Szezonálisan igazított, GDP-arányos adatok. Az ábrán szereplő idősorok szezonális igazítása direkt igazítással készült, így a követelés és a teljes hitelfelvétel különbsége 

nem feltétlenül egyezik meg a nettó megtakarítás szezonálisan igazított értékével.

2011 első negyedévében különálló pontként ábrázoltuk azokat a negyedéves adatokat, amelyek a magán-nyugdíjpénztári kilépések miatti tőketranszfer hatását 

figyelmen kívül hagyva mutatják a nettó finanszírozási képességet illetve követelést. A magán-nyugdíjpénztári kilépéseket figyelembe véve a nettó finanszírozási 

képesség a GDP -34 százaléka.

Forrás: MNB.

Forrás: MNB.
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Megjegyzés: az előző év azonos időszakához képest.

91. Áru- és szolgáltatásexport és -import volumenváltozása

90. A háztartási szektor nettó hitelfelvétele

Megjegyzés: árfolyamhatástól tisztított havi állományváltozás, szezonálisan igazított adatok. 

Forrás: MNB.

Forrás: MNB.
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Megjegyzés: a legyezőábra az alap-előrejelzés körüli bizonytalanságot jeleníti meg. A színezett területek összessége 90 százalékos valószínűséget fed le. A szaggatott 

vonallal ábrázolt GDP alap-előrejelzést (mint móduszt) tartalmazó középső sáv 30 százalékot fed le.

Megjegyzés: Éves növekedési ütem. Megjegyzés: az előző negyedévhez képest, szezonálisan igazítva.

92. GDP éves növekedése 93. GDP negyedéves növekedése 

94. A GDP előrejelzés legyezőábrája

Forrás: KSH. Forrás: KSH.

Forrás: MNB, KSH.
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Megjegyzés: éves növekedési ütemek.

Megjegyzés: éves növekedési ütemek. A szagatott vonalak az igazítatlan év/év 

növekedési ütemeket mutatják.

Megjegyzés: év/év változások; fogyasztói árindexszel deflálva.

95. Az új lakásépítési trendek alakulása 96. Lakásárak alakulása

97. A lakossági fogyasztás és a bruttó állóeszköz-felhalmozás alakulása

Forrás: KSH. Forrás: Origo adatbázis, FHB.

Forrás: KSH.
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Megjegyzés: szezonálisan igazított adatok növekedése, előző év azonos időszakához képest.

99. A feldolgozóipar kiemelt ágazatainak új belföldi és exportrendelései

98. Ipari és feldolgozóipari termelés volumene 

Megjegyzés: szezonálisan igazított adatok növekedése, előző év azonos időszakához képest.

Forrás: KSH.

Forrás: KSH, MNB.
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