Abrakészlet a legfrissebb gazdasagi és pénziigyi
folyamatokrol

2013. februar 26.

Az MNB 2005. janius 30-tol kezdve havonta publikalja a pénziigyi piacokrél és a
gazdasag allapotarol atfogé képet ado abragylijteményt. Az MNB célja az, hogy
friss, konnyen kezelhetdé, egy helyen elérheté és gyorsan attekinthetd
informaciéforrast biztositson, eldsegitve ezzel a szakma és a széles kozvélemény
tajékozodasat, és az aktualis pénziigyi és gazdasagi folyamatok jobb megismerését.
A friss abrakészlet minden honapban a kamatdontd lilés napjan, 17 orakor keriil
publikalasra.

Az abrakészlet korabbi verzidi az MNB honlap alabbi feliiletén érhetdk el.
http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/abrakeszlet

Kérjuk, hogy az abrakészlettel kapcsolatos kérdéseket és észrevételeket az
info@mnb.hu e-mail cimre kiildjék!

TA dokumentumban talalhatd tablazatok és grafikonok forrasukat tekintve részben
vagy egészben olyan adatgyljtésbol szarmaznak, amelyek nem tartoznak a
statisztikarol szolo 1993. évi XLVI. torvény hatalya ala, ezért az adatok nem
mindsiilnek hivatalos statisztikai adatnak. A Magyar Nemzeti Bank nem vallal
felelosséget az itt kozolt nem hivatalos statisztikai adatok felhasznalasabol ered6
karokeért.












Arfolyam- és hozamalakulas
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7. A forint-euro arfolyam implikalt és historikus volatilitasa
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Forras: Bloomberg.
Megjegyzés: a GARCH multbeli adatokbol szamitott sulyozott volatilitas; az implikalt volatilitas (devizaopcios piaci jegyzésekbdl szamitva) a piac altal vart jovébeli
arfolyambizonytalansag indikatoranak tekinthetd.
8. Az arfolyamvarakozasok ferdesége
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e Risk reversal Becsiilt eloszlas ferdesége (jobb skala)

Forras: Bloomberg.

Megjegyzés: opcios arjegyzések alapjan; 1 hdnapos 25 deltaju risk reversal jegyzés, ami egy-egy 25 deltaju EUR call/HUF put és EUR put/HUF call opci6 volatilitasanak
kilonbsége; gyenge iranyu ferdeség (skewness)=RR/Vol*10 (mértékegység nélkiili mutato); a tizzel vald szorzast a konnyebb abrazolhatosag érdekében alkalmaztuk. A
risk reversal "nominalisan” méri a vart jovébeli arfolyam-eloszlas ferdeségét, mig a ferdeség mutato kisziri a volatilitas valtozasanak hatasat.
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9. FX-swap piacok implikalt forinthozamainak alakulasa forinthozamainak kiilonbozete

10. A bankkozi hozamok és az FX-swap piacok implikalt
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Forras: MNB, Thomson Reuters.
Megjegyzés: implikalt forint hozamok, O/N futamidén tényleges USDHUF Fx-swap

ligyletkotések alapjan, 6 honapos futamidén USDHUF Fx-swap iigyletekre vonatkozd

Reuters jegyzések alapjan visszaszamolva.

Forras: MNB, Thomson Reuters, Bloomberg.

Megjegyzés: az implikalt hozamok szamitasa USDHUF és EURUSD Fx-swap iigyletekre
vonatkozd Reuters jegyzések alapjan visszaszamolva torténik, a bankkozi
forinthozamok BUBOR, FRA, IRS hozamok alapjan spline modszerrel illesztett

hozamgorbe megfeleld futamidejl pontjait jelentik.

11. A bankkozi hozamok és a megkotott FX-swap ligyletek implikalt forinthozamainak kiilonbozete
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Forras: MNB, Thomson Reuters.

Megjegyzés: az implikalt forint hozamok szamitasa EURHUF Fx-swap ligyletek alapjan visszaszamolva torténik, a bankkozi hozamok BUBOR, FRA, IRS hozamok alapjan

spline modszerrel illesztett hozamgérbe megfelelé futamidejli pontjait jelentik.



Inflacio 2013. februar 21.

86. A fogyasztéiar-index és az indirekt adoktol sziirt maginflacié abraja
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Forras: KSH illetve MNB szamitas
87. A ritkan valtozé aru termékek inflacidja és a keresletérzékeny inflacié abraja
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Forras: KSH illetve MNB szamitas

A keresletérzékeny inflacio a maginflaciobol a feldolgozott élelmiszerek elhagyasaval all eld. A ritkan valtozo ard termékek inflacidja azon fogyasztoiar-index tételekb6l
all Gssze, amelyek bolt szint(i arainak legfeljebb 15 szazaléka valtozik havonta, atlagosan. Bévebben lasd a 2012 szeptemberi inflacids jelentés 6.1-es kiemelt témajat.
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88. A haztartasi szektor netto finanszirozasi képessége
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Forras: MNB.

Szezonalisan igazitott, GDP-aranyos adatok. Az abran szerepl6 idGsorok szezonalis igazitasa direkt igazitassal késziilt, igy a kovetelés és a teljes hitelfelvétel kiilonbsége
nem feltétleniil egyezik meg a netté megtakaritas szezonalisan igazitott értékével.

2011 els6 negyedévében kiilonallo pontként abrazoltuk azokat a negyedéves adatokat, amelyek a magan-nyugdijpénztari kilépések miatti téketranszfer hatasat
figyelmen kiviil hagyva mutatjak a netto finanszirozasi képességet illetve kovetelést. A magan-nyugdijpénztari kilépéseket figyelembe véve a netto finanszirozasi
képesség a GDP -34 szazaléka.

89. A nem pénziigyi vallalati szektor nettoé finanszirozasi képessége
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Forras: MNB.

Megjegyzés: szezonalisan igazitott, GDP-aranyos adatok.
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90. A haztartasi szektor netto hitelfelvétele
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Forras: MNB.
Megjegyzés: arfolyamhatastol tisztitott havi allomanyvaltozas, szezonalisan igazitott adatok.
91. Aru- és szolgaltatasexport és -import volumenvaltozasa
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Forras: MNB.

Megjegyzés: az el6z6 év azonos iddszakahoz képest.
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92. GDP éves novekedése

93. GDP negyedéves novekedése
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Forras: KSH. Forras: KSH.
Megjegyzés: Eves novekedési iitem. Megjegyzés: az el6z6 negyedévhez képest, szezonalisan igazitva.

94. A GDP eldrejelzés legyez6abraja
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Forras: MNB, KSH.

Megjegyzés: a legyez6abra az alap-elérejelzés koriili bizonytalansagot jeleniti meg. A szinezett teriiletek Gsszessége 90 szazalékos valoszinliséget fed le. A szaggatott
vonallal abrazolt GDP alap-elérejelzést (mint moduszt) tartalmazo kozépso sav 30 szazalékot fed le.
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95. Az Uj lakasépitési trendek alakulasa

96. Lakasarak alakulasa
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Forras: KSH. Forras: Origo adatbazis, FHB.
Megjegyzés: éves ndvekedési iitemek. A szagatott vonalak az igazitatlan év/év Megjegyzés: év/év valtozasok; fogyasztoi arindexszel deflalva.
novekedési Utemeket mutatjak.
97. A lakossagi fogyasztas és a bruttoé alléeszkoz-felhalmozas alakulasa
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Forras: KSH.

Megjegyzés: éves novekedési iitemek.
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98. Ipari és feldolgozoipari termelés volumene
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Ipari termelés e Feldolgozoipari termelés
Forras: KSH.
Megjegyzés: szezonalisan igazitott adatok ndvekedése, el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
99. A feldolgozoéipar kiemelt dgazatainak uj belfoldi és exportrendelései
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Forras: KSH, MNB.

Megjegyzés: szezonalisan igazitott adatok novekedése, eléz6 év azonos idészakahoz képest.

41




