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1. Monetaris politika

A Monetdris Tandcs 2026 els6 negyedévében is szoros figyelemmel kdvette a globadlis és hazai gazdasagi, pénzigyi
folyamatokat. 2025 negyedik negyedévében az Eurdpai Uni6 gazdasaga 1,4 szazalékkal, mig az Egyesiilt Allamok gazdaséaga
2,0 szazalékkal emelkedett éves Gsszevetésben. A vildggazdasagot enyhe dezinflacio jellemezte 2026 elején, azonban az
energiaarak megugrasa jelent6sen noveli a bizonytalansagot a globdlis inflacids kilatasokra nézve. Az eurozéndaban 2,1
szazalékkal emelkedtek a fogyasztéi arak éves 6sszevetésben, mig az Egyesiilt Allamok inflaciéja 2,4 szazalékon alakult éves
alapon 2026. els6 negyedévében. A mérsékelt globdlis névekedés mellett, a kiils6 konjunktura alakuldsat el6retekintve
visszafogjak a geopolitikai fesziiltségek.

Az els6 negyedév valtozékony befektetSi hangulatat els6sorban a geopolitikai konfliktusok alakuldsa hatarozta meg. Az év
elején tapasztalt nyugodt piaci hangulatot az irdni haboru kitérését kovetGen jelentds volatilitas valtotta fel. A dollar januar
végeéig jellemz8en gyengilt, azonban ezt kdvetben erds6dott menedékeszkdz szerepe, igy az id6szak soran dsszességében
er8sodott az eurdval szemben. Az olaj vildgpiaci ara szdmottevéen emelkedett. Az irdni konfliktus korili kockazatok
fokozddasa mar hetekkel a haboru kitérése el6tt emelkedést okozott az olajarakban. Marciusban a Brent tipusu olaj
jegyzése tartésan meghaladta a 100 dolldros horddnkénti arat. Az eurdpai gazarakban januar soran az atlagosnal hidegebb
id6jaras okozott jelentésebb megugrast, majd az irani haboru okozta ellatdsi zavarok tovabb novelték az arakat. Ennek
eredményeként marcius végén a gazarak kozel 100 szadzalékkal meghaladtak a januar eleji arszintet. Az arany és az eziist
ara janudr végére historikus csucsra emelkedett, a konfliktus fokozddasat kovetéen azonban jelentésen mérséklédott
mindkét eszkoz vilagpiaci ara. A fejlett piaci hosszu hozamok esetében dltalanos hozamemelkedés volt tapasztalhatd.

Az Eurdpai Koézponti Bank az id6szak soran 2,0 szdzalékon tartotta az iranyadd ratdjat. A Federal Reserve szintén
valtozatlanul, 3,50-3,75 szazalékos szinten tartotta az iranyadd rata célsavjat a negyedév soran. A globalis jegybankok
kommunikaciéjaban kiemelten szerepel a geopolitikai konfliktusok bizonytalan gazdasagi és inflacids hatasa. Mindkét
jegybank felfelé mdédositotta az idei évre vonatkozd inflacids el6rejelzését. A régidban a lengyel jegybank marciusi
kamatdontd UGlésén 25 bazisponttal 3,75 szazalékra csdkkentette az irdnyadd ratajat. A cseh és a romdn jegybank nem
modositott az alapkamat 3,5, illetve 6,5 szazalékos szintjén az elmult hénapok soran.

Az elmult negyedévben a hazai inflacid szamottevéen mérséklédott, azonban el6retekintve erésddtek a felfelé mutatd
kockazatok. A fogyasztdiar-index januarban 2,1 szazalékon, februarban 1,4 szazalékon, mdarciusban 1,8 szazalékon
alakult. A maginflacid janudrban 2,7, februdrban 2,1, mig marciusban 1,9 szadzalékra csokkent. Az dremelkedési titem
mérséklédésében jelentls szerepe volt az alacsony januadri és februari atarazasoknak, valamint a vilagpiaci élelmiszerarak
csokkenésének és az erésebb forint dezinflacids hatasanak. Az elmult félév soran a vallalati arvarakozdsok 6sszességében
mérsékelt dinamikat jeleztek, a lakossagi inflacids varakozdsok pedig csdkkentek. Az éves drdinamikara a kedvezé év
eleji atarazasok, illetve az irani konfliktus kovetkeztében megugrd energiaarak ellentétes iranyu hatast gyakorolnak.
A geopolitikai fesziltségek tartdssaga elGretekintve meghatarozza a konfliktus inflaciés hatasat. Az arréskorlatozasok
majus végéig torténd meghosszabbitasa idén alacsonyabb, mig 2027-ben magasabb aremelkedési litemet eredményez
a decemberi el6rejelzéshez képest. Az MNB el6rejelzése szerint idén éves atlagban 3,8 szdzalékon, 2027-ben 3,7 szazalékon,
mig 2028-ban 3,0 szazalékon alakul a fogyasztéiadr-index.

2025 negyedik negyedévében a hazai GDP 0,8 szazalékkal bdviilt éves alapon, mig 6sszességében 2025-ben 0,5 szazalékot
emelkedett a hazai gazdasag. A hazai redlgazdasagot tovabbra is kettGsség jellemzi: a GDP ndvekedését elsGsorban
a lakossagi fogyasztas fellendiilése tamogatja, mikdzben a beruhdzasok és a nettd export fékezi. A 2026 soran tovabb
béviil6 fogyasztas el6retekintve is a ndvekedés motorja lehet. Az emelkedd redlbérek, valamint a haztartasok jovedelmét
novel6 kormanyzati intézkedések eredményeként a fogyasztas a teljes elGrejelzési horizonton bévil. A hazai GDP 2026-
ben varhatdan 1,7, 2027-ben 3,0, majd 2028-ban 2,9 szazalékkal emelkedik.
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2025-ben enyhén, a GDP 1,3 szazalékdra mérsékl6dott a folyo fizetési mérleg tobblete, ami elsGsorban a visszafogott
exportnovekedéshez volt kéthetd. 2026 folyaman az energiaarak emelkedése és a belsd kereslet élénkilése miatt bévild
import rontja a kilkereskedelmi egyenleget. Ugyanakkor az év masodik felétdl javuld kapacitaskihasznaltsag az export
novekedését eredményezi. A két hatds eredGjeként a kilsé egyensulyi pozicidé 2026-ban romlik és atmenetileg enyhe
deficitbe fordul. A folyd fizetési mérleg tobblete az idei atmeneti csdkkenést kdvetben féként a kiulkereskedelmi egyenleg
fokozatos emelkedésének kdszonhetben az el6rejelzési horizont végén a GDP 1 szazaléka koril alakul.

2025-ben a kormanyzati szektor eredményszemlélet(i egyenlege 4,7 szazalékos hidnyt mutatott a GDP aranyaban.
A jegybank el6rejelzése szerint fGként az Ujonnan bejelentett koltségvetési intézkedések kovetkeztében 2026-ban
emelkedhet a koltségvetési deficit, majd 2027-t6l ismét mérséklédd palyara allhat.

2025 els6 negyedévében a forint jelent8s ingadozds mellett 6sszességében gyenglilt az eurdval szemben. Az irdni haboru
kitorését megel&z6en a forint er6s6dott az eurdval szemben, amit a hazai monetaris politika iranyultsaga is tamogatott.
A haboru kitorését kovetGen a forint a 380 alatti jegyzésekrdl kbzel keriilt a 400-as szinthez az eurdval szemben, majd 390
HUF/EUR korul stabilizalédott. A hdbord hatasara a régios devizdk szintén gyengitiltek, azonban a hazai deviza leértékel6dése
régids 0sszevetésben is nagyobb mérték volt, amihez hozzajarult a magyar gazdasag jelent8s energiaimport kitettsége.
Az dllampapirhozamok a negyedév soran emelkedtek. Az allampapirpiaci hozamgoérbe rovid szakasza 30 bazisponttal, mig
a kozéps6 és hosszu szakasza 30-70 bazisponttal tolddott feljebb.

A Monetaris Tanacs a marciusi Inflacios jelentés alapeldrejelzése koril harom alternativ kockazati forgatokdnyvet emelt ki.
A geopolitikai fesztiltségek elhizddasa miatt magasabb kockazati prémiumot és energiaarakat valdszin(sit6 forgatékonyv
magasabb inflacids és alacsonyabb névekedési palyaval konzisztens. A megtakaritasi rata mérsékl6dése miatt a fogyasztas
gyorsabb bovilését feltételezd alternativ palya magasabb ndvekedési és inflacids pdlyaval all 6sszhangban. A vartnal
lassabban javulo kiilsé konjunktura kovetkeztében gyengébb hazai exporttal szamold szcenarid alacsonyabb névekedési
és inflacids palydval konzisztens.

2026. januarban a Monetaris Tanacs az alapkamatot valtozatlan szinten, 6,50 szdzalékon tartotta. A hdnap soran a globalis
kockazati indikatorok érzékenyen reagaltak a geopolitikai és kereskedelmi fejleményekre, a vilagpiaci olaj- és gazarak
jelent8sen emelkedtek. A kiilsé koltségkdrnyezet ugyanakkor altaldnosan javult, valamint az er8sebb forint beszerzési
arakban valé megjelenése tovabbra is tamogatta a dezinflaciot. Az év eleji vallalati dtarazasok alakuldsa meghatarozo volt
az inflacids kilatasokra nézve, az erre vonatkozé adatokat februdrban publikdlta a statisztikai hivatal. Ezek alapjan a Tanacs
a koriltekint6 és adatvezérelt dontéshozatal fontossaganak hangsulyozasa mellett dontott az alapkamat tartdsardl.

A Monetaris Tanacs az alapkamat 25 bazispontos mérséklésérdl dontott februarban. A globalis inflacid lassi mérséklddése
mellett a hazai drdinamika a jegybanki cél ald mérséklédott, a beérkezd adatok és a visszafogott janudri dtarazasok pedig
0sszhangban alakultak a jegybank javuld inflacids alapfolyamatokra vonatkozé decemberi el6rejelzésével. A kedvezd
inflacids folyamatokban szerepet jatszott, hogy a piaci szolgaltatasok kdrében az elmult évek legalacsonyabb januari
atdrazasaira kerilt sor. A Monetaris Tanacs megitélése szerint a kedvez6 inflacids alapfolyamatok, valamint a pénzigyi
piaci stabilitas tették lehet6vé a kamatkondicidk dvatos mérséklését.

2026. marciusban az irdni konfliktus kedvez6tlenil hatott a vilaggazdasag inflacids és névekedési kilatasaira, valamint
a befektet6i hangulatra. A szamottevéen megemelkedett vildgpiaci energiaarak, valamint a kockazatkerilés névekedése
érdemben emelte a globdlis inflacids kockazatokat. A konfliktus kitorését kovetéen a Monetaris Tanacs marcius 10-én
az energiaimport kapcsan felmerilé jelent6sebb devizalikviditasi igény biztositasardl dontott, ami turbulens id6szakban
is tAmogatja a devizapiaci kereslet-kindlati egyensuly fennmaradasat. A Monetaris Tanacs az dvatos és koriltekinté
megkozelitésnek megfelelGen az alapkamatot 6,25 szazalékon tartotta 2026. marciusban.

A geopolitikai fesziiltségekbdl fakado inflacids kockdzatok és a bizonytalan pénziigyi piaci kdrnyezet dvatos és tiirelmes
monetaris politikat tettek szlikségessé 2026 elsé negyedéve sordn. A jegybank tovabbra is pozitiv redlkamatot biztositott
az inflacids cél fenntarthato elérése érdekében. A Monetaris Tanacs megitélése szerint a bizonytalan nemzetkozi kérnyezet
és az inflacios kilatasok a szigord monetdris kondiciok fenntartasat indokoltak.
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1. dbra
A Magyar Nemzeti Bank iranyadé eszkozeinek alakuldsa
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MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

A jegybank irdnyadd monetdris politikai eszkéze és a bankrendszeri likviditas elsGdleges sterilizacios eszkoze a kotelezé
tartalék. Az elhelyezett tartalék teljes kamatozd részére — beleértve a kotelezs tartalékelhelyezésen feliili tultartalékolast
is —az MNB az alapkamatot fizeti.

A hitelintézetek kotelezd tartalékratdja 2026. marcius 1-jét6l 8 szazalékrdl 6 szazalékra csokkent. A hitelintézeteknek
a tartalék-kotelezettségnek napi és havi szinten is meg kell felelnitik. A kotelezs tartalék nemkamatozoé része tovabbra
is a tartalékalap 2,5 szazaléka, a kamatozd részére az MNB az alapkamatot fizeti. Az MNB a kotelezs tartalék 6sszegét
a banki tartalékkoteles forrdsok targyidGszakra vonatkozd atlagos allomanyai alapjan hatarozza meg. A bankrendszer
tartalékkotelezettsége 2026 marcius hénapra a korabbi 3400-3500 milliard forintrdl a tartalékrata csokkentése miatt
2605 millidrd forintra mérséklédott.

A Monetdris Tandcs 2026. februar 24-i (ilésén az alapkamat 25 bazispontos csokkentésérdl dontott, igy az idészak végén
a jegybanki alapkamat 6,25 szazalék, a jegybanki egynapos (overnight) betét kamata 5,25 szazalék, a szintén egynapos
fedezett hitelé pedig 7,25 szazalék volt.

A monetaris transzmisszidét a hetente aukcionalt egyhetes futamidejli diszkontkdtvény és a naponta meghirdetett
eurdlikviditast nydjtoé FX-swap tender tdmogatja. A diszkontkotvények drazdsa az alapkamathoz igazodik, mig az FX-swap
tenderek soran meghirdetett implikalt kamatszint tekintetében az alapkamat minusz 50 bazispont az iranyada.

A JEGYBANKI ESZKOZOK IGENYBEVETELE

2026 els6 negyedévében a bankrendszer teljes forintlikviditasa (az elszamolasi szamlak és azonnali fizetési rendszerhez
kapcsolddo szamlak egyenlege, az egynapos betét és hitel rendelkezésre allds, valamint az eurdlikviditast nydjté swapok
forint laba és a diszkontkotvények nettdsitott értéke) atlagosan mintegy 13000 milliard forintot tett ki. A forintlikviditas
az els6é negyedévben az el6z6 negyedévhez viszonyitva mintegy 1400 milliard forinttal nétt.

IDOKOZI JELENTES © 2026. APRILIS



MAGYAR NEMZETI BANK

A bankrendszeri likviditdst a Kincstdri Egységes Szamla (KESZ) likviditasi hatasa, valamint a jegybanki kamatfizetések
bévitették, ezzel szemben a korabbi jegybanki programok (fedezett jegybanki hitelek, NHP) amortizacidja, valamint
a készpénzallomany béviilése szlkitéleg hatott.

Az egyes jegybanki eszkdzok kozil a tartalékszamlakon elhelyezett likviditas atlagos allomanya az idészakban mintegy 9200
millidrd forinton alakult, amely mintegy 1000 milliard forinttal magasabb a megel6z6 negyedév atlaganal. A jegybanki
diszkontkotvényben elhelyezett 6sszegek az el6z6 id6szakhoz képest atlagosan 290 millidrd forinttal 3690 milliard forintra

emelkedtek.

A bankrendszer tartalékkotelezettsége janudrban és februdrban 8 szazalékos tartalékrata mellett 3407, illetve 3498 milliard
forintot, marciusban 6 szazalékos tartalékrata mellett 2605 milliard forintot tett ki. A kordbbi id6szakokhoz hasonléan
a ténylegesen elhelyezett tartalék minden hdnapban érdemben meghaladta a kotelezettség mértékét. A kumulalt
tultartalékolas mértéke idérendi sorrendben rendre 5286, 5645, illetve 7169 milliard forintot ért el az év elsé harom

hoénapjaban.

A bankrendszeri tobbletlikviditdas dontSen a hitelintézetek tartalékszamlain és a heti rendszerességgel meghirdetett
egyhetes futamidejl diszkontkdtvényekben kerilt lekdtésre. A negyedévben a rendelkezésre allas jellegli eszkdzokre
vonatkozdan (O/N betét és O/N fedezett hitel) nem tortént igénybevétel.

2. abra
A jegybanki betéti eszk6z6k igénybevétele
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A diszkontkotvény-aukcidk heti rendszerességgel keriiltek meghirdetésre, egyhetes futamiddvel, T+1 napi elszamolassal.
Az MINB a kibocsatasi arfolyamot a mindenkori jegybanki alapkamathoz igazitotta. Az id6szak alatt megtartott 12 tenderen
az MINB az 6sszes beadott ajanlatot elfogadta. A havi atlagos kibocsatott allomany 3397-4043 milliard forint kozott alakult.
A beadott és elfogadott ajanlatok idGszaki atlagos értéke 3690 milliard forintot ért el. A legnagyobb bankrendszeri igény
a februdr 25-i aukcion jelentkezett 4303 milliard forint benyujtott ajanlattal.

IDOKOZI JELENTES © 2026. APRILIS



MONETARIS POLITIKA

Az MNB az elmult id6szakokhoz hasonléan naponta tartott egynapos (tomorrow-next) futamideji eurdlikviditast nydjté
swaptendert. A tendereken meghirdetett maximalis implikalt forintkamat a mindenkori jegybanki alapkamat minusz
50 bazispontnak megfelelé kamat volt, ami a vizsgdlt idGszak sordn 6 szazalékos, majd a februar 24-i kamatcsékkentés
utan 5,75 szazalékos kamatszintet jelentett. A meghirdetett mennyiség mindvégig 6 milliard eurd volt. A tendereken
a hitelintézetek januar 8-an 300 millié eurd (115 milliard forint), februar 26-an 500 millié eurd (188 milliard forint), marcius
30-4n 3050 millié eurd (1187 milliard forint) értékben adtak be ajanlatot, amelyeket az MNB teljes 6sszegben elfogadott.

A koronavirus-valsagkezelés soran alkalmazott fedezett hiteleszkéz 5 éves eredeti futamidejl Ugyletei 2026 év elején
még 360 millidrd forint allomanyt tettek ki. A negyedévben 190 milliard forint hitellgylet futott ki, a fennallé allomany
marcius végén 170 milliard forintot tett ki. A hitellejaratok a bankrendszeri likviditas sz(kiiléséhez jarulnak hozza, ezzel
egyUtt a teljes bankrendszeri likviditas a vizsgdlt id6szakban tovabbra is magas maradt.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) részeként 2021. oktdber 4-én elinditott, 300 millidrd forint keretdsszeg(i Zold Otthon
Program keretében a fennalld hitelallomany 2026. marcius végére 244 millidrd forintra mérséklédott a lehivasokat
Osszességében mar meghaladd torlesztések eredményképp. Az NHP korabbi szakaszai keretében a kkv-szektor felé
kihelyezett hitelek fennallé allomanya 2026 els6 negyedév végére 856 milliard forint ala csdkkent.

A Novekedési Kotvényprogram (NKP) keretében 6sszesen 89 kibocsatd 114 kétvénysorozatot hozott forgalomba, és ezzel
2859 millidrd forintnyi kiils6 forrast vont be. A Monetaris Tanacs 2021. december 14-én az NKP lezarasardl hatdrozott, igy
a program keretében az utolsd kétvénykibocsatasra és jegybanki vasarlasra 2022 aprilisaban kerdlt sor. A jegybank 2026
I. negyedévben a meglévd kotvénydllomanyhoz kapcsolédé portféliomenedzsment tevékenységeket végzett.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

A nemzetkozi kdrnyezet valtozdsai érdemi hatast gyakoroltak a magyar gazdasag mikodésére, de a hazai bankrendszer
tovabbra is stabil, sokkellenalld képessége erds mind a likviditasi helyzet, mind pedig a veszteségtiir§ képesség
szempontjabol. A magyar bankok folyamatosan képesek biztositani a sziikséges forrasokat a gazdasag szereplGi szamara.

A PENZUGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

Az MNB tv. értelmében a jegybank elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsGdleges céljanak
veszélyeztetése nélkiil tdmogatja a pénziigyi kozvetitGrendszer stabilitasanak fenntartasat, ellenalloképességének névelését,
a gazdasagi novekedéshez valod fenntarthatd hozzajaruldsanak biztositasat és a rendelkezésére alld eszkézokkel a Kormany
gazdasag-, valamint a kérnyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat. Az MNB emellett a Pénzigyi Fellgyeletek
Eurdpai Rendszerében betdltott tagsdgahoz kapcsoldddé mandatumanal fogva ellatja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eurdpai
Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet
hataskorébdl ered6, és MNB-re haruld feladatokat, valamint a hazai pénziigyi kdzvetitGrendszer felligyeletét, tovabba
szanaldsi hatésagként is eljar.

A hazai bankrendszer tovdbbra is stabilan és prudensen miikédik. A szektor el6zetes konszolidalt t6kemegfelelési
mutatéja (TMM) 20,1 szazalékot tett ki 2025. év végén. Az auditdlt TMM 20,1 és 20,8 szazalék kozott alakulhat
a bankok osztalékfizetési terveinek fuggvényében. A CET1! rata 17,8 szazalék volt december végén. Az er8s tékehelyzet
fennmaraddsat a tovabbra is magas jovedelmezdség tdmogatja, ami az eredménytartalék bévilésében érhetd tetten.
A szektor teljes t6kekovetelmény-mutato feletti szabad t6kéje 2153 millidrd forintot tett ki december végén, ami a teljes
kockazati kitettség érték (TREA) 4,6 szazalékanak felel meg. A t6keattételre vonatkozd 3 szazalékos kdvetelményt a szektor
minden tagja teljesitette.

A hitelintézeti szektor 2025-ben is magas, 1448 milliard forint kumulalt addzott eredményt ért el az egyedi, nem konszolidalt
adatok alapjan, ami azonban 141 milliard forinttal elmaradt az el6z6 év azonos id6szaki nyereségétdl. Az adozott eredmény
csokkenését elsGsorban a magasabb mikodési koltségek, valamint az egyedi eredményjavité hatdsok kifutasa magyarazta,
emellett a megnovekedett bankaddk és a nettd kamatjévedelem éves alapon vett mérséklGdése is rontotta a profitot.
A hitelkockazatok 2025 folyaman sem realizalédtak. A haztartasi hitelportfélion beldl historikus minimumara, 1,6 szazalékra
csokkent a nemteljesit hitelek ardnya 2025 soran és azota is ezen az alacsony szinten stabilizalédott az NPL-rata. A bankok
aktiv portféliotisztitasi tevékenysége, valamint a dinamikus hitelkibocsatas szintén kedvez6en hatott az NPL-rdta alakulasara.
A vdllalati szektorban hasonldan jelent6sen, 0,5 szazalékponttal mérséklédott a nemteljesité arany 2025-ben, majd 2026
elején tovabbi 0,1 szdzalékpontos csdkkenést kbvetben 3,1 szazalékot tett ki februar végén. A szektor sajattGke-aranyos
megtériilése (RoE) a 2024. év végi 22,5 szazalékrdl 18,8 szazalékra csokkent év végére, mig az eszkdzardnyos eredmény
(RoA) 2,0 szazalékrodl 1,8 szazalékra mérséklédott.

A hitelpiacot élénkdilés jellemezte. A hitelintézetek vallalati hitelallomdanya 9 szazalékkal, haztartasi hiteldllomanya pedig
16 szazalékkal béviilt éves alapon 2026. februarban (3. abra). A vallalati hitelezés emelkedéséhez 2025 végén és 2026
elején egyedi nagytsszegl Ugyletek is hozzajarultak, de az alapfolyamatokat jobban megragadé kkv-hiteldinamika is
emelkedett az év végén. A beruhazasi hitelek irdnti kereslet béviilésére azonban tovabbra sem szamitanak a bankok, és
a hitelfeltételek valtozatlansaga mellett 2026 elsé felében. A haztartasi hitelezés élénkiilésében a 2025. szeptembertdl
elérhet6 Otthon Start hitel fontos szerepet jatszott: bevezetése 6ta ez a termék teszi ki az Uj lakashitelek haromnegyedét.
Az U szerz6déskotések értéke az elsé negyedévben masfélszeresére, a lakdshiteleké kétszeresére nétt éves dsszevetésben
a program hatdsara.

1 Az elsédleges alapvetd t6keelemek aranya a kockdazattal sulyozott eszkéz6khdz viszonyitva.
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3. dbra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves novekedési iiteme
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Forrds: MNB.

Az MNB 2025-ben is kiemelt figyelmet forditott az ingatlanpiaci folyamatok kévetésére és elemzésére. 2025 negyedik
negyedévében 5,1 szazalékkal néttek a lakdsarak hazankban, igy éves szinten 23,5 szazalékot ért el a nominalis lakasar-
dinamika (4. abra). Teleplléstipusonként vizsgalva Budapesten 26,0 szazalékkal, a vidéki varosokban 24,8 szazalékkal,
a kozségekben 18,3 szazalékkal emelkedtek a lakdsarak egy év alatt. Az MNB becslése szerint a lakasarak a makrogazdasagi
fundamentumok 3altal indokolt szintet 21,5 szazalékkal haladtdk meg 2025. negyedik negyedévben, igy érdemben
emelkedett a tulértékeltség az el6z6 év azonos idGszakara becsiilt 13,8 szadzalékos értékhez képest. A 2025. év soran az
MNB becslése szerint a maganszemélyek orszagosan 152 ezer lakaspiaci tranzakcidt hajtottak végre, amelybdl 32 ezer
a f6vdrosban jott |étre, ami rendre 3 szadzalékos ndvekedést, illetve 11 szdzalékos csokkenést jelent 2024-hez képest.
2025-ben a hitelfelvétellel megvaldsuld tranzakcidk az adasvételek mintegy 40 szazalékat tették ki.

A kereskedelmiingatlan-piaci hozamokat a stagnalds jellemezte 2025-ben is, az er6tlen gazdasagi konjunktira nem tudta
érdemben tdmogatni a hazai kereskedelmiingatlan-piaci aktivitast. A budapesti irodapiacon 2025-ben 1,6 szazalékponttal
12,5 szazalékra mérsékl6dott, az ipari-logisztikai piacon pedig 4,9 szazalékponttal 12,8 szazalékra emelkedett
a kihasznalatlansagi rata. Az elmult negyedévek bérleti keresleti szintjei és az Ujonnan atadni tervezett éplletek terilete
és Osszetétele mellett mindkét szegmensben a mutatd tovabbi emelkedése varhatd. 2025-ben a hazai kereskedelmiingatlan-
piac befektetési forgalma mintegy 900 millié eurodt tett ki, ami tdbb mint duplaja a 2024. évi alacsony forgalomnak.
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4. dbra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként (2020 = 100%)
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AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MINB 2026 els6 negyedévében fokozott figyelemmel kdvette a bizonytalan kilsé kornyezetet, a felfutd lakashitelezést
és a tovabbra is fennallé lakdspiaci tulflitottséget.

2026 elsé negyedévében az MNB a hazai kitettségekre vonatkozé anticiklikus t6kepufferrata (Countercyclical Capital
Buffer, CCyB) valtozatlan szinten vald fenntartasarol dontott. A ciklikus kockazatok mértéke az erGs haztartasi hitelezési
folyamatok ellenére érdemben nem nétt, a pénziigyi stressz szintje pedig a ndvekvd geopolitikai feszlltségek miatt
emelkedett, de a t6kepuffer feloldasa irdnydba mutaté értéktél tovabbra is tavol helyezkedik el. Az MNB mindezekre
tekintettel a 2025. julius 1-jét6l a hazai kitettségek vonatkozdsdban alkalmazandé CCyB-rata 1 szazalékos mértékét 2027.

aprilis 1-jétdl is fenntartja.

A tartésan fennallo, érdemi lakaspiaci tulértékeltséget és a kereskedelmiingatlan-piacot 6vez6 kockazatokat az MNB
célzottan, mindkét szegmens vonatkozasaban 1-1 szazalékos szektoralis rendszerkockazati t6kepuffer (sSyRB) alkalmazasaval
kezeli 2026. janudr 1-jétél. A legalabb évente felllvizsgalt t6kepuffer-kdvetelmény célzottan és aranyosan noveli a pénziigyi
kozvetitérendszer ellendllo képességét.

A tarsashazi épitményi jog bevezetése szlikségessé tette az addssagfék rendelet technikai felllvizsgalatat. A hitelfedezeti
mutato (HFM) elGiras effektivitdsanak fenntartasa érdekében az MNB 2026. februdr 27-t6l mddositotta az addssagfék
rendeletét. A mddositas értelmében a rendelet a jelzaloghitelek hitelintézetekrdl és a pénzigyi véllalkozasokrdl sz6lé
torvényben (Hpt.) szerepld fogalmi meghatarozésdra utal vissza, ami biztositja, hogy az épitményi joggal fedezett hitelekre
is teljes mértékben alkalmazanddk legyenek az addssagfék korlatok.

A jegybank szakértGi 2026 els6 negyedévében is figyelemmel kisérték a pénziligyi kozvetitérendszert érint6 rendszerkockazati

értékeléseket, a nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilénb6z6 eurdpai intézmények (elsésorban az
Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet — ESRB) makroprudencidlis politikaval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.

IDOKOZI JELENTES © 2026. APRILIS



3. Az MINB felligyeleti és fogyasztovédelmi
tevékenysége

Az MINB 2026. marcius 31-i allapot szerint 1 074 intézmény teljes korl (prudencidlis, fogyasztovédelmi, pénzmosasi
vagy kibocsatoi) feligyeletét latta el. 2026. marcius 31-ig 0sszesen 236 vizsgalat, ezen belil 210 fogyasztévédelmi, 11
prudencialis, 9 piacfelligyeleti, tovabba 4 pénzmosds megel6zésével kapcsolatos vizsgalat és 2 képz6 szerv felligyeleti
ellenGrzése zérult le.

5. dbra
Lezart vizsgalatok 6sszesen, tipusonként (db)
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Forrds: MNB.

PENZPIAC FELUGYELETE

A bankok hitelezési kapacitasai megfelelGek, t6ke- és likviditasi helyzetiik is er8s. A nemteljesité hitelek ardnya alacsony,
a bankok az értékvesztésképzésen keresztiil el6re tekintve is felkésziiltek a nemteljesitések esetleges novekedésére.

Az MNB a pénzpiac felligyelete keretében kiemelt figyelemmel kisérte a 2026. évre meghatdrozott ellendrzési prioritasokat,
amelyek a CRR3 szerinti tGkeszlikséglet szamitas gyakorlatanak ellenérzése, a valds értékelés ala esd eszkozok értékelési
gyakorlatanak megfelel&sége, valamint a felligyelt intézmények belsé védelmi vonalainak m(ikodése és fliggetlenségé-
nek vizsgalata, kiemelten a fraud elleni tevékenység megfelelGségére. A 2026. |. negyedévében zart atfogd vizsgalatok
a feliigyelt intézmények miikodését veszélyeztets problémat nem tartak fel, azonban szamos kisebb sulyu hianyossagot
azonositottak az intézmények miikddésének vizsgalata soran.

A 2025. majus 16. napjatél hatalyos, a nemteljesité hitelmegallapoddsok hitelgondozéirél és a nemteljesité
hitelmegallapoddsok felvasarldirdl szol6 2025. évi XII. térvény kapcsan az MNB honlapjan 2026. januar 21-én kozzétételre
kerult a felmerdilt jogértelmezési kérdések alapjan készitett Gyakran Ismételt Kérdések, mely a Jogértelmezési kérdések
és valaszok (Q&A) | MINB.hu linken érhet6 el.
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2026 I. negyedévében az MNB engedélyezte a Fundamenta-Lakdskassza Lakas-takarékpénztar Zrt.-ben vald kozvetett
befolydsold részesedés megszerzését, illetve novelését 6t jogi személy — a CEE Horizon Capital Zrt., a Magyar Takarék
Holding Zrt., a METIS Magant&kealap, a Zenith Asset Management Zrt., a MATAK Zrt. — részére. Az Alsdmocsoladi
Kozségfejleszts és Szolgdltatd Kozhasznu Nonprofit Kft. bejelentése alapjan az MNB tudomasul vette az utalvanykibocsatoi
tevékenységének megkezdését. Az MNB engedélyezte a Teylor Switzerland GmbH — és rajta keresztiil a Teylor AG — szamara,
hogy 100%-0s befolydsold részesedést szerezzen a GF Faktor Zrt-ben. Ezen tulmenden zajlanak az els6 hitelgondozoi
tevékenységi engedélyek iranti kérelmek elbirdldsi folyamatai, illetve tovabbra is magas a befolydsold részesedések
megszerzésére iranyuld kérelmek szama.

TOKEPIAC FELUGYELETE

A befektetési szolgdltatok esetében jelentds béviilés tapasztalhatd az értékpapirdllomanyban, a szolgaltatok tékehelyzete
stabil, eredményessége pozitiv, jelentds tUgyfélkovetelési kockazatot az MNB nem azonositott. Az eurdpai kereskedési
helyszinek 2027. oktéber 11-t6l attérnek a T+1 napos elszamolasra a jelenlegi T+2 hatarid6rél. Az elszamolasi hataridék
roviditése érdekében a befektetési szolgaltatoknak informatikai fejlesztéseket kell végrehajtaniuk. Az MNB az atallassal
kapcsolatosan tobb alkalommal kiildott tajékoztatd levelet a befektetési szolgaltatok részére, és 2026 soran is nyomon
koveti a piaci szerepl8k felkészlltségének alakulasat.

A befektetési alapkezel6i szektorban a kezelt vagyon dinamikusan béviilt, az alapkezel6k pozitiv eredményt értek el,
a befektetési alapok likviditasa megfelel6 képet mutat, felfliggesztésre nem kerilt sor. 2026. aprilis 16-t6l az Eurdpai
Unidban egységes modon kell alkalmazni a likviditasi sokkok esetén bevethet§ likviditaskezelési eszkézoket (LMT), igy
az MINB felmérést folytatott az alapkezelGk korében az Uj szabalyok alapjan vélaszthaté 9 LMT tervezett hasznalatarol.
A befektetési alapkezel6k megkezdték a felkészllést a 2026. aprilis 1-jétdl hatalyba 1épd jogszabalyvaltozasra, amely szerint
az alapok novelik a kotelez6en tartott minimalis allampapir dllomanyt mind az éven tuli, mind az éven belili dllampapirok
vonatkozdsaban.

2026. I. negyedévében két ingatlanalap-kezel6 (Bolény Befektetési Alapkezels Zrt., Ascensio Invest Ingatlan Alapkezel8
Zrt.) és egy kockazati tGkealap-kezel6 (Agrippa Alapkezel6 Zrt.) kapott tevékenységi engedélyt. Egy ABAK befektetési
alapkezel8 bdvitette a tevékenységi korét az AEKBV-alapkezelési engedély megszerzésével (Erste Alapkezeld Zrt.). Két
allomany-atruhazasi tigyben adott az MNB engedélyt (Quaestor Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Zrt. ,f.a.” — CODEX
Ertéktar Zrt., Buda-Cash Brokerhaz ,f.a.” — CODEX Ertéktdar Zrt.) és egy ABAK kérelmét vonta vissza kérelemre (ADALFA
Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zrt).

A pénzigyi kozvetit6rendszert érint6 torvények mddositasarol sz616 2025. évi C. torvény modositotta a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasarol sz616 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.)
rendelkezéseit. 2026. januar 1-jét6l a zartkorl befektetési alapok kezelési szabdlyzatdra, illetve annak modositdsara
— a nyilvanos befektetési alapokhoz hasonldéan — engedélyezési eljards vonatkozik, illetve a kezelési szabalyzathoz egy
felelGsségvallaldsi nyilatkozatot is sziikséges mellékelni a kezelési szabalyzatban feltlintetett informacidk tényszerlségérdl,
pontossagarol. Engedélykotelessé valt a zartkorl befektetési alapok kezelésének atadasa, valamint ilyen alapok egyesiilése
és szétvalasa esetén 2026. janudr 1-jétdl a kockazati és magantSkealapok egyesiilésének engedélyezésére vonatkozo
szabalyait kell kovetni.

Az MNB 2026. I. negyedévében széles koérben vizsgalddott a tézsdei kibocsatok tajékoztatdsi kotelezettségének ellenérzése,
a piaci visszaélések, valamint a kiilonb6z6 gyanus pénziigyi és befektetési tevékenységek tekintetében. Kibocsatoi
felligyelés keretében az MNB 3 hatdrozatot hozott, valamint lezarult 6 piacfellgyeleti eljaras. Az eljarasok mellett,
megel6z6 intézkedésként 20 figyelmeztet6 levelet kildott ki az MNB a piaci szerepl6knek és tobb, mint 2 400 nemzetkozi
és hazai figyelmeztetést tett kdzzé az MNB Intézménykeresd aloldalan a gyanus pénzigyi és befektetési tevékenységet
végz§ entitasok vonatkozdsdban. Az MNB emellett 31 esetben megkereséssel, bennfentes jegyzék bekéréssel, illetve
nyilatkozattételre felhivassal élt a kibocsatok, részvényesek vagy kdonyvvizsgaldk felé.
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6. dbra
Lezart piacfeliigyeleti vizsgalatok, tipusonként (db)
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BIZTOSITASI ES PENZTARI PIAC FELUGYELETE

A biztositasi szektor stabil és dinamikusan névekvd, az elmult évtizedben a piacméret tobb mint megduplazédott, mikdzben
a szektorszintl t6kemegfelelés elérte a jogszabalyi elvaras kétszeresét.

Az intézmények jovedelmezdsége ndvekvd palyan van, likviditasuk stabil. A 2026. év I. negyedévében inditott ellenGrzési
eljarasok esetében kiemelt jelent6séget kapott a t6ke- és tartalék képzés, az ligyféltajékoztatds, a fenntarthatdsagi
kockazatok, a magas kockazatu mesterséges intelligencia rendszerek, valamint az incidenskezelési és bejelentési eljarasok
ellenGrzése.

A biztositdk az élénkils verseny és a javulé Ugyfélérték eredményeként egyre kedvez6bb megoldasokat kindlnak az tgyfelek
szamadra. Ezt segiti az Etikus 2.0 szabdalyozasi csomag is, amelynek elsé eredménye, hogy a befektetési biztositdsokhoz
kapcsolédd eszkozalapok varhato teljesitménye jelent6sen javult, atlagosan redlhozam lehet8séget biztosit lejaratkor.
A csomag kiegészilt a hitelfedezeti biztositasokra vonatkozo felligyeleti elvarasokkal, amelynek célja az ar-érték arany
novelése az ligyfelek szamara nyujtott szolgaltatasok bévitésével, valamint megfelel6 arazas kialakitasaval.

2026. I. negyedévében a szdmos személyi jellegli — biztositoi vezet6 allasi személy és egyéb (szakmai) vezetd,
biztositaskozvetitsé tevékenységet irdnyitd személy foglalkoztatasara iranyuld — kérelem értékelése mellett emlitésre
érdemes (igy a Magyar Posta Biztositd Zrt-ben torténé kozvetett mindsitett befolyas megszerzésének felligyeleti
jovahagyasa, valamint a Medicare Biztositd Zrt. biztositdsi tevékenysége kiterjesztésének engedélyezése.

Az dtmeneti ingatlancélu kiegészit6 szolgaltatas igénybevételének lehet8sége 2025 év végével, a kifizetések teljesitése
2026 februdrjaban lezarult. Az MNB a szolgdltatasok kifizetését folyamatosan monitorozta, a kifizetések nem okoztak
a szektorban m(ikodési, vagy likviditasi zavart. Az MNB februar 26-an publikalta az 6nkéntes nyugdijpénztarak és magdan
nyugdijpénztarak hozamadatait. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak tavaly atlagosan 9 szazalék feletti nettd hozamot értek el.
A 2026 |. negyedéve soran lezart vizsgalatok els6sorban az ellendrzé bizottsag miikodésére, a kiszervezett és kihelyezett
tevékenységekre, a tagok részére teljesitett kifizetésekre vonatkozé jogszabalyi elSirasok megsértésével kapcsolatban
tettek hatdrozati kdtelezést maguk utan voné megallapitasokat.
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7. abra
Lezart prudencialis vizsgalatok a kiilonb6z6 piacokon (db)
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FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEG

2026. |. negyedévében az el6z6 negyedévhez képest kdzel 18%-kal novekedett az MNB vizsgalatat kezdeményezd fogyasztoi
kérelmek szama (243 db), a novekedés leginkabb a biztositdi szektort érintette. A pénzpiaci intézményeket érintGen
a leggyakrabban a pénzforgalmi szolgaltatasokkal kapcsolatos ligyintézést és a panaszkezelést kifogasoltak a fogyasztok,
mindemellett mérsékl6dtek a pénzigyi csalasokkal kapcsolatos kifogdsok. A biztositasi szektorban a negyedév soran
a fogyasztok jellemz&en a kdrrendezés elhizddasat, a kar részleges meg nem fizetését, valamint az intézményhez benyujtott
panaszuk meg nem valaszolasat kifogdsoltak. A pénztari-, valamint t6kepiacokrdl érkezé fogyasztdi kérelmek szama
tovabbra sem szamottevé.

Az MNB januarban vezetdi korlevelet adott ki a pénzforgalmi szolgaltatasokon keresztlil megfigyelhet6 visszaélések
bejelentésének biztositasahoz kapcsolddd egyes elvarasokrdl, mivel a tapasztalatok szerint a banki Ggyfélszolgalatok
egyes esetekben csak hosszabb varakozas utdn voltak elérheték az aldozatok szamara.

2026. januar 1-jétdl bévilt a biztositok Teljes Koltség Mutatd (TKM) tadjékoztatasi kotelezettsége. A biztositdnak az egyedi
TKM értékét a szerz6déskotés eldtti tdjékoztatds soran, bizonyithatd és azonosithaté modon kdzolnie kell az Ggyféllel.
Az MNB fogyasztévédelmi folyamatos felligyelés keretében figyelemmel kisérte és tovabbra is monitorozza az egyedi
TKM érték bemutatds megvaldsulasat.

8. abra
Lezart fogyasztovédelmi vizsgalatok a kiilonb6z6 piacokon (db)
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AZ MNB FELUGYELETI ES FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

AZ MINB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

Az MNB folyamatosan és aktivan vizsgélja a hazai pénzligyi rendszer digitalizacios szintjét, hozzajarulva a szektor innovativ
és versenyképes miikodéséhez. Az MNB ennek megfelel§en 2026 I. negyedévében megtartotta a hazai hitelintézetek
digitdlis stratégiajat attekintd éves rendszerességl konzultacidkat. Az MNB tovabbra is kiemelten fontosnak tartja, hogy
a pénziigyi szektorban felel6s és biztonsagos mddon terjedjen el a mesterséges intelligencia (Ml) alkalmazasa, ennek
érdekében folyamatosan vizsgdlja a hazai pénzlgyi szektor felligyelt intézményeinek MI haszndlatat, felkésziltségét,
valamint az dltaluk tapasztalt kihivasokat.

KRIPTOPIAC FELUGYELETE

Az unids kriptoeszkozokre vonatkozo rendelet (MiCA) szabdlyozds magyarorszagi részletszabalyait meghatarozo, a kripto-
eszkdzok piacdrdl szold 2024. évi VII. torvény (Kripto tv.) alapjan az MNB latja el a felligyeleti hatésagi jogkort.
A jogszabalyalkotas soran az MNB szakmai véleményez6ként folyamatosan tdmogatja mind az eurdpai, mind pedig a hazai
jogalkotdkat, valamint a kapcsolédd nemzetkozi szervezeteket. A szabalyozas alkalmazdasara vald felkésziilést segitendd, az
MNB folytatta tdmogatd tevékenységét, dllasfoglaldsokat, illetve tajékoztatasokat tett kdzzé, valamint szakmai kérdéseket
valaszolt meg mind a szervezeten beliili, mind pedig a szervezeten kiviili érintetteknek. A MICA rendeletnek valéd megfelelés
biztositasat segitend6 az MNB két Uj ajanlast adott ki.

Az MINB tamogatta az Eurdpai Unid mas tagallamaiban székhellyel rendelkezd kriptoeszkoz-kibocsatdk, valamint
kriptoeszkoz-szolgaltatok MiCA elGirasainak megfeleld tevékenységének biztositasat is, a jogszabaly szerint eldirt
informacidkat elhelyezve a honlapjan. Az MNB hatdsagi szerepkorébdl adéddan folyamatosan tdmogatja a hazai
kriptopiacon jogszerlien m(ikodd entitasok tevékenységét, valamint sziikség szerint fellép a befektet6k és fogyasztok
védelme és megfelel6 tdjékoztatasa érdekében.

PENZMOSAS ES TERRORIZMUS-FINANSZIROZAS MEGELOZESEVEL ES =~
MEGAKADALYOZASAVAL, VALAMINT A VAGYONI ES PENZUGYI KORLATOZO
INTEZKEDESEK VEGREHAJTASAVAL KAPCSOLATOS FELUGYELETI
TEVEKENYSEG

Az AML/CFT fellgyeleti tevékenységen beliil a korabbi — inkabb alapszint( szabalyozottsaghdl eredé — hidnyossagok helyett
sokkal inkabb a mUikodtetés min&ségébdl eredd hianyossagok keriiltek a fokuszba. A folyamatos felligyelés erGsitésével
jelentds novekedés tapasztalhatd a klasszikus vizsgalatokon kiviil kibocsatott szolgaltatéi figyelmeztetd levelek (warning letter)
vonatkozasaban, ahol kiemelt cél, hogy a vizsgalatoknal gyorsabb és nem szankcios alapu kockazatcsokkentés kovetkezzen be.

Az AML/CFT szabalyozési keretet érint6 mddositds a 2026 marciusaban megjelent EBA iranymutatasokat atiltetd,
a pénzatutaldsokkal és egyes kriptoeszkdz-atruhdzasokkal osszefliggé korlatozd intézkedések végrehajtasat
biztositd belsé politikakrdl, eljarasokrdl és ellenbrzésekrdl sz616 ajanlas. Tovabba mdodosult az AML/CFT megfelelést
biztosito tisztségvisel6krél, ezek feladatairdl és felelGsségi koreirdl, valamint a kapcsolédd belsé eljarasrendekrdl és
kontrollmechanizmusokrél szo6l6 ajanlas, melynek kiegészitése meghatarozza a felligyelt szervezetekre vonatkozé szervezeti
és mUkodési elvardsokat a szankcios intézkedések betartasaval kapcsolatban.

Az MNB szabalyozoi elvardsai gyakorlati alkalmazasanak megkonnyitése céljabdl 2026 marciusaban vezetéi korlevelet
adott ki, mely tdmpontot nyujt a szolgaltatok szamara azon kritériumok kialakitasaban, amelyeknek megfelelS nonprofit
szervezetek esetében fokozott ligyfél-atvilagitast kell, hogy alkalmazzanak a belsd kockazatértékelésik alapjan.

INFORMATIKAI FELUGYELET

A DORA rendelet 2025. janudr 17-t6l alkalmazandd, melynek betartdsat atfogd vizsgdlatok és folyamatos felligyelés
keretében ellendrzi az MNB. 2026 |. negyedévében kerilt sor az éves adatszolgaltatasok (szolgaltatdi nyilvantartas és
incidensek altal okozott karok és koltségek éves 6sszegzdjelentése) intézmények altali bekiildésére, melyek elmaraddsa
vagy hibds bekildése esetén az MNB egyeztetéseket kezdeményezett az adatszolgaltatékkal. Az MNB a pénzugyi szektor
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egészében az IKT szolgdltatdi kovetelményrendszer (azon beliil pedig a szerz6dések feliilvizsgalata és adminisztralasa)
esetében tapasztalt elmaradasokat, hianyossagokat.

AZ MNB ZOLD PROGRAMIJA

Az MNB 2026 marciusaban adta ki megujitott zold banki ajanlasat, atlltetve az Eurdpai Bankhatdsag ESG-kockdazatok
kezelésérdl szold iranymutatdsat, megtartva tdbb, az unids kovetelményeken tdlmutatd hazai elvdrast is. Az ajanlas
kdzéppontjaban — a hazai hitelintézeti térvény (Hpt.) 2026. januar 11-t6l hatdlyos elGirdsaival 6sszhangban — a kdrnyezeti,
tarsadalmi és vallalatiranyitasi kockazatok kovetkezetes és a miikodésbe integralt kezelése all, ezzel tdmogatva a zo6ld
atallast, valamint a hosszu tavu pénzigyi stabilitast. Az elvardsok fokozatosan lépnek életbe, els6ként 2026. julius 1-jétdl
a nagyméret(, Osszetett intézményekre vonatkozdan.

2026 1. negyedév soran publikdlta az MNB a Z6ld t6kekovetelmény-kedvezmény program (TKK Program) mddositott
feltételrendszerét. E szerint 2026 vége helyett a 2027. december 31-ig kihelyezett ligyletek részesiilhetnek t6kekdvetelmény-
kedvezményben, tovabba bévilt a TKK Programba bevonhatd kitettségek kore is. A véltoztatasok a bankrendszer
éghajlatvaltozasbol fakadod kockazati profiljanak javitasat és a zold hitelezési piac fejlesztését szolgaljak.

UGYFELSZOLGALATI TEVEKENYSEG

Az Ugyfélkapcsolati Informaciés Kézponthoz 2026 |. negyedévében &sszesen 6 570 db lgyféljelzés érkezett.
Az Ugyfélmegkeresések — a korabbi id6szakokhoz hasonldan — legnagyobb aranyban most is a pénzpiaci szektort érintették,
ezt a biztositasi szektor kovette. Az tgyfelek jellemzGen hitelezéssel, szamlavezetéssel, pénzforgalmi szolgaltatasokkal,
valamint nem-életbiztositasokkal kapcsolatos kérdésekben fordultak az MNB ligyfélszolgdlatahoz.

Az MNB Ugyfélszolgalata 2026 elsé harom hénapjaban havi atlagban 123 kibercsalas targyu ligyfélszolgalati megkeresést

kapott. Tovabbra is magas a hamis, MNB nevével visszaélG telefonhivasok szama. Az emlitett idGszak havi atlaga 41 db
volt, az Ggyfelek kart nem szenvedtek.
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4. Beszamolo az MNB nemzetkozi
kapcsolatairol

A Magyar Nemzeti Bank elkotelezett a jegybank nemzetkozi kapcsolatainak erdsitése és fejlesztése mellett. Ezen cél
elérése érdekében kezdte meg mikodését 2025. szeptember 1-jétél a Nemzetkozi Kapcsolatokért Felel&s Alelnokség
Palotai Daniel alelndk vezetésével.

NEMZETKOZI INTEZMENYI TAGSAGHOZ KAPCSOLODO TEVEKENYSEG

Az MNB kiemelt figyelmet fordit multilateralis nemzetkdzi szakmai kapcsolataira, kiilénés hangsullyal az olyan gazdasagi
szervezetek és pénziigyi intézmények forumain vald aktiv részvételre, mint az Eurdpai Kézponti Bank (EKB), a Nemzetkozi
Fizetések Bankja (BIS), a Nemzetkozi Valutaalap (IMF), valamint a Gazdasagi EgylUttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD).

Eurdpai Kozponti Bank (EKB) és a Kozponti Bankok Europai Rendszere (KBER)

Unids jegybankként az MNB a legszorosabb szakmai kapcsolatokat az EKB-val apolja, amelynek egyik dontéshozo szerve
az eurérendszer és az eurddvezeten kiviili tagallamok jegybankjai kdzotti intézményes kapcsolatot biztosité Altaldnos
Tandcs. A testlilet 2026 els6 negyedévében nem (lésezett, de aktiv tevékenységet folytatott irdsos eljarasok formajaban.

Az MNB vezetdi és illetékes szakértdi rendszeresen részt vesznek tovabba az un. KBER-bizottsagok munkajaban, amelyek —
az EKB dontéshozo testiileteit tamogatva — dontés-elSkészit6 és koordinacids szerepet toltenek be a kiilonb6z6 jegybanki
funkcidk szerinti horizontalis munkamegosztasban. 2026 elsé negyedévében a Szamviteli és Monetaris Jovedelem Bizottsag
(AMICO), a Bankjegybizottsag (BANCO), a Klimavaltozasi Férum (CCF), a Pénzigyi Stabilitasi Bizottsag (FSC), az Emberi
Er6forrasok Bizottsag (HRC), a Belsé EllenGrzési Bizottsag (IAC), a Nemzetkozi Kapcsolatok Bizottsag (IRC), az Informatikai
Bizottsag (ITC), a Jogi Bizottsag (LEGCO), a Piaci Infrastruktura és Fizetések Bizottsag (MIPC), a Monetaris Politikai Bizottsag
(MPC), valamint a Statisztikai Bizottsag (STC) llésezett teljes KBER-Osszetételben.

Az eurdpai unids tagsaghoz kapcsolodo tovabbi testiiletek

Az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ESRB) latja el az unids pénziigyi rendszer makroprudencialis felligyeletét, tagjai az
EKB mellett a tagallamok jegybankjai és bankfelligyeleti hatdsagai. Az ESRB legf6bb dontéshozé szerve a negyedévente
ilésez6 Igazgatdtandcs, amelynek legutdbbi tlésére 2026. marcius 24-én kerlt sor virtualis formaban. A megbeszélésen
Kurali Zoltan alelnok képviselte az MNB-t.

A Gazdasdgi és Pénziigyi Bizottsag (EFC) a Gazdasagi és Pénzligyi Tanacs (ECOFIN) Uléseit el6készit6 unids testilet. 2026
elsé negyedévében négy Ulésre kerilt sor: a 2026. janudr 13-i brisszeli, valamint a 2026. februar 6-i online Glésen az MNB
szakértGi szinten képviseltette magat, a 2026. februar 27-i online Ulésen Palotai Daniel alelnok, mig a 2026. marcius 20-i
brisszeli Glésen Sz6cs Gabor ligyvezets igazgatd vett részt.

Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS)

A BIS egy globalis nemzetkozi pénziigyi szervezet, amelyben a tagsaggal rendelkez6 jegybankok elndkei kéthavonta
talalkoznak Bazelben a vildggazdasag és a globalis pénziigyi rendszer aktualis fejleményeinek megvitatasa céljabdl. Az un.
bimonthly (ilések soran harom eseményre keril sor: a Global Economy Meetingre (GEM), az All Governors’ Meetingre
(AGM) és a kis, nyitott gazdasagok jegybankelndkeinek taldlkozéjara, a Small Open Economies (SOE) Meetingre. A 2026.
januari bimonthly (iléseken Palotai Daniel alelndk, a marciusi, Bazelben tartott iléseken Varga Mihaly elnok vett részt az
MNB képviseletében.
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Gazdasagi Egyiittm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)

Az OECD minden tagorszagarol kb. kétévente atfogo jelentést készit, amelyben értékeli az adott orszag gazdasagpolitikai
fejleményeit, és ajanlasokat fogalmaz meg a szlikséges strukturalis reformokat illetéen. A Magyarorszagrol sz6l6 kovetkezé
orszagtanulmany 2026 masodik negyedévében jelenik meg, a jelentés el6készitésében pedig az MNB is aktivan részt vett
a szakértGi konzultaciok, valamint a Gazdasagi Fejlettséget Vizsgdlo Bizottsag (EDRC) februari Gilésén vald részvétel révén.

Az OECD idén marciusban rendezte meg masodik alkalommal Financial Markets Week elnevezésl eseménysorozatat,
amely a szervezet pénziigyi kérdésekkel foglalkozd bizottsagainak és munkacsoportjainak tlései mellett konferencidkat
és workshopokat is magaban foglalt. Az MNB szakértgi részt vettek a Pénzligyi Piacok Bizottsaga (CMF), valamint annak
pénzugyi fogyasztovédelmi, nyugdij és biztositasi, illetve fenntarthatd pénziigyekkel foglalkozé munkacsoportjanak tlésein,
tovabba egyéb szakmai rendezvényeken, ahol hazank allaspontjat képviselték.

BILATERALIS JEGYBANKI KAPCSOLATOK

Az MNB az intézményi tagsaghbdl eredé feladatokon tul elkotelezett a jegybanki partnereivel apolt bilaterdlis kapcsolatok
fejlesztése mellett. Ezen egylttm(kddések eredményeként egyebek kdzt kozos kutatdsok és publikacidk sziletnek, illetve
az MINB és az érintett jegybankok szakért&i kdlcsondsen részt vesznek és aktiv szerepet vallalnak egymds rendezvényein,
tovabba szakért6i tudasmegosztasra (study visit) keril sor egymas jogyakorlatainak megismerése céljabdl. A jegybank
felsGvezetése emellett rendszeresen egyeztet a Magyarorszagra akkreditalt kiilképviseletek vezetGivel, amelyek els6dleges
célja az MNB intézkedéseinek és a magyar gazdasagi folyamatok részleteinek bemutatasa, ezzel hozzajarulva a nemzetkozi
gazdasagi és pénzigyi folyamatok atfogd megértéséhez és a bilaterdlis szakmai egytttmiikodések elmélyitéséhez.

Varga Mihaly jegybankelndk 2026. janudr 22-én taldlkozott Justin McKenzie Smith Ujonnan kinevezett brit nagykovettel,
akivel attekintették a brit-magyar gazdasagi kapcsolatokat, és megallapodtak abban, hogy feltérképezik az angol jegybank,
a Bank of England és az MNB kdzotti szakmai egylttmiikodés erésitésének lehetdségeit.

2026. februar 17-én Palotai Daniel alelndk Christian Thorning dan nagykovet meghivasara egy munkaebéd keretében
tartott el6adast a hazai makrogazdasagi kilatasokrdl a Magyarorszagon jelen Iév6 dan nagyvallalatok képvisel6i részére.

2026. marcius 11-én Varga Mihaly jegybankelnok hivataldaban fogadta Alexander Rengglit, Svdjc rendkivili és
meghatalmazott nagykovetét, akivel a nemzetkozi pénziigyi piacok aktualis folyamatai mellett a svajci-magyar gazdasagi
egyuttmikodés erésitésének lehetséges terileteit is megvitattak.

2026. marcius 19-én udvariassagi latogatasra kerult sor Varga Mihaly jegybankelndk és a Kazah Koztarsasag rendkivili
és meghatalmazott magyarorszagi nagykdvete, Abzal Saparbekuly kozott. A taldlkozé soran a felek attekintették a kazah—
magyar egylittm(ikodés jelenlegi helyzetét és kilatdsait, kilon figyelmet forditva a gazdasagi kapcsolatok erésitésére,
beleértve a jegybankok kozotti egyuttmdkodést is.

Az MNB emellett aktiv résztvevdje az uniods kapacitasbévité projekteknek, amelyek keretében 2026. februar 26-an elindult
az EU altal finanszirozott , Strengthening the Central Bank Capacities in the Western Balkans” program harmadik szakasza.
Az MNB szakért6i olyan meghatarozd terileteken vesznek majd részt a nemzetkdzi tudasmegosztdsban 2026 és 2028
kozott, mint a zold pénziigyek, a monetaris politika és a fizetési rendszerek. A projekt célja a nyugat-balkani jegybankok
szakmai tamogatasa, valamint az eurdpai unios standardokhoz valé felzarkézasuk és a csatlakozasi folyamatuk elGsegitése.
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BESZAMOLO AZ MNB NEMZETKOZI KAPCSOLATAIROL

JEGYBANKI FELSOVEZETOK FONTOSABB NEMZETKOZI SZEREPLESEI
The Central and Eastern European Forum

A CEE Forum a kozép- és kelet- eurdpai pénzigyi dontéshozdk kiemelt szakmai féruma, amely idén 31. alkalommal
kerllt megrendezésre 2026. januar 13-14-én Bécsben. Az MNB fels6vezetdi szinten képviseltette magat a rendezvényen:
a konferencia jegybanki panelbeszélgetésében Kurali Zoltan alelnok szélalt fel, az MNB tovabbi vezetd képviselSi pedig
a régié monetaris politikai kihivasait, az inflacios folyamatokat és a pénziigyi stabilitasi kockazatokat vitattak meg a kétnapos
eseményt kisérd rendezvényeken és zartajtds szakmai talalkozdkon.

AlUla Conference for Emerging Market Economies

2026. februar 8-9. kozott masodik alkalommal keriilt sor az IMF és a Szaud-Arabiai Kirdlysag pénzigyminisztériuma altal
szervezett ,AlUla Conference for Emerging Market Economies” elnevezésli magas szint(i konferencidra a szaudi AlUla
varosaban. A rendezvényen Varga Mihaly elndk képviselte az MNB-t, amelynek margéjan kétoldalu targyalast folytatott
a hazigazda Ayman Al-Sayari szaudi jegybankelnokkel, valamint a monetaris politikai kihivasokrél értekezett tobbek kozott
Martin Galstyan 6rmény, Adam Glapinski lengyel és Andrew Bailey angol jegybankelndkokkel.

Boao Forum for Asia 2026

Palotai Daniel alelndk a kinai Hajnan szigetén megrendezett Boao Forum for Asia rendezvényen két — a ,New Global Trade
Landscape under Tariff Wars” c. vilagkereskedelemrdl, és az ,, Enhancing Regional Coordination to Promote Financial
Stability” c. pénzugyi stabilitasrdl sz6l6 — panelbeszélgetésben is képviselte az MNB-t. Az idén 25. évforduldjat linnepls,
,Shaping the Future Together: New Trends, New Opportunities and New Cooperation” f6cimet visel6 nemzetkozi
rendezvényen 60 orszag és a régio mintegy 2000 képviseldje vett részt 2026. marcius 24-27. kdzott.
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5. Nemzetkozi tartalékok

2026 els6 negyedévének végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysdga 58,7 millidrd eurd volt, ami mintegy 8,5 milliard
eurd novekedést jelent a 2025. év végi 50,2 milliard eurds értékhez képest.

A névekedés hatterében leginkabb az Allamaddsséag Kezelé Kozpont (AKK) janudrban végrehajtott eurd kdtvénykibocsétasa
(egy 7 éves 2 milliard eurd névértékdi és egy 12 éves 1 millidrd eurd névértékd zold kotvény) és a marciusi 2035-0s lejaratu
amerikai dollar kotvény rabocsdatdsa all 1,2 millidard USD értékben. Az Eurdpai Uniétdl mintegy nettd 1,2 milliard eurd
folyt be. Az eurdtdl eltér6 devizaeszkozok, illetve az arany eurdban kifejezett értékének arfolyamvaltozasabdl adodo
atértékel6dés, valamint a kereskedelmi bankok devizabetét elhelyezései is a tartalékok ndvekedése iranyaba hatottak.

Ezt részben ellenstlyoztak a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai.

9. dbra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa (milliard EUR)
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6. Szanalas

SZANALASI TERVEZES ES SZANALHATOSAG ERTEKELESE, MREL-
KOVETELMENYNEK VALO MEGFELELES

Az MNB, mint csoportszint(i szanalasi hatdsag az éves ltemtervnek megfelel6en a jelent6s hataron atnyulod tevékenységet
végz8 magyarorszagi székhelyl bankcsoport esetében lezarta a szanalhatdsag értékelésére irdnyuld eljarast, amelyhez
kapcsoléddan felilvizsgdlta a csoportszintl szanalasi tervet és azzal parhuzamosan a konszoliddlt és egyedi szintd
MREL-kovetelményeket is. A szanalhatdsag értékelésére nemcsak a csoport belfoéldi intézményeinél keriilt sor, hanem
koordindlt vizsgalat keretében az adott orszag szanalasi hatdsagainak kozremiikodésével a leanyvallalatok vonatkozasaban
is. A csoportszint{ szanalasi tervet, a szandlhatdsag értékelésének eredményét, valamint az MREL-kdvetelményeket az
érintett szandldsi hatdsagok egylittes dontések (joint decision) keretében fogadtak el. Az egyiittes dontések meghozatalat
kovet6en az MNB kotelezte az érintett magyarorszagi székhely(i intézményt az elfogadott MREL-kdvetelmény teljesitésére.

Az Egységes Szanalasi Testlilet (Single Resolution Board — SRB), mint a legjelentésebb bankuniods székhelyl intézmények,
illetve bankcsoportokért felelGs szanalasi hatdsag vezetése alatt allo szandlasi kollégiumokban is folytatddott a szanalasi
tervezési, valamint a szanalhatdsag értékelésével Gsszefligg6 munka. Ennek keretében az MNB, mint a bankunids
anyavallalatok magyarorszagi székhely( leanyvallalataiért felelGs szanalasi hatdsag tébb leanyvallalat esetében kidolgozta
és indokolassal ellatva az SRB rendelkezésére bocsatotta az érintett magyar ledanyvallalatok egyedi MREL-kévetelményeire
és a csoportszintl szandlasi tervre vonatkozo javaslatait, majd a kapcsolédé egyiittes dontések meghozatalat kdvetGen
kotelezte az érintett intézményeket az elfogadott MREL-kovetelmények teljesitésére.

KOLLEKTIV PENZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, A SZANALASI ALAP
TAGINTEZMENYEINEK RENDSZERES EVES DIJFIZETESE

Az MINB képvisel6i aktivan részt vesznek a Szandlasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatotandcsainak
munkdjaban. Emellett 2026. I. negyedévében az MNB a vonatkozd bizottsagi rendelet és a szandlasi torvény
rendelkezéseinek megfelel6en folytatta a Szanalasi Alapba fizetendd rendszeres éves dijak szamitdsara vonatkozé
el6készileteket az intézmények altal teljesitett adatszolgaltatasokban foglalt informdaciok feldolgozasaval.

A SZANALASI VAGYONKEZELOVEL KAPCSOLATOS FELADATOK

Az MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 Zrt. feletti tulajdonosi jogokat a szanalasi térvény alapjan az MNB gyakorolja,
melynek keretében 2026. I. negyedévében is elvégezte az ebbdl eredé feladatokat.

NEMZETKOZ| EGYUTTMUKODES, RESZVETEL AZ EUROPAI UNIOS
SZABALYOZASI KORNYEZET ALAKITASABAN

Az MNB szakértGi tovabbra is résztvevGi az Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority — EBA), az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésag (European Securities and Markets Authority — ESMA), illetve az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatdinyugdij-hatésag (European Insurance and Occupational Pensions Authority — EIOPA) szanaldsi
munkacsoportjainak és a megszerzett tapasztalataik beépitésével részt vallalnak az unids jogalkotasi szerveknek, illetve
az EBA—nak elsésorban a hitelintézetek és befektetési véllalkozésok szanalasi irényelvébé’l eredd mésodszintl’j szaba’lyozc’)

ered6 masodszint( szabalyozo eszkozok kldolgozasat célzd munkajaban.
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2026 I. negyedévében a szandldsi feladatkorében eljaré MNB az érintett tarsteriiletekkel egylitt a Nemzetkozi Valutaalap
(IMF — International Monetary Fund) Financial Sector Assessment Programja (FSAP) keretében rendelkezésére bocsatotta
a Magyarorszag pénzigyi szektorat érintd vizsgalat elvégzéséhez sziikséges informdaciokat.

A fentiek mellett, az MNB az EBA altal kialakitott, a szandldsi hatdsagok szanaldsi tervezési és végrehajtasi tevékenységének

konvergenciajat célz6 éves program (EREP — European Resolution Examination Programme) keretében beszamolt a szanalasi
hatdsdgi prioritdsai megvaldsitasarol.
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7. Készpénzlogisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

2026. I. negyedév végén a forgalomban |évé készpénzallomany 7,6 szazalékkal, nominalértéken 680,5 milliard forinttal
novekedett az el6z6 év azonos idGszakahoz képest, marcius végére elérve a 9 653,1 millidrd forintot.? 2026. |. negyedévében
a készpénzallomany 342,8 milliard forinttal emelkedett a 2025. évi zardértékhez viszonyitva. A szezonalisan és
naptdrhatdssal kiigazitott adatok alapjan a forgalomban |évé készpénzallomany az elsé negyedévben 3,8 szazalékkal bévilt
a 2025. december végi allomanyi értékhez képest, a havi bazisu névekedés a negyedév sordn atlagosan 1,0 szdzalékot ért
el, ami megkézeliti a COVID-19 jarvany el6tt mért, intenziv novekedési Utemet.

A készpénzdllomany 2026. I. negyedévében megfigyelt béviilése jelent8s részben februar hdnapban realizdlddott,
a novekedéshez nagymértékben hozzajarultak a kifizetésre keriilé szocialis juttatdsok, mint a 13. és 14. havi nyugdij,
valamint az allami szférdban jelentkezs, nem rendszeres jovedelemfolydsitasok. A készpénzkereslet béviilését emellett
a novekvd jovedelem, illetve a csdkkend inflacio is tAmogatta, ugyanakkor a készpénzes vasarlasok aranyanak — tobb éve
tartd, folyamatos — csokkenése a novekedés Gitemét mérsékelte.

A makrogazdasagi kilatasokat figyelembe véve, a forgalomban Iév6 készpénzallomany varhatéan tovabbra is novekvé
tendencidju lesz az elkdvetkezend hdnapokban, de a havi bazisu ndvekedést tekintve lassuld Gtemd béviilésre szamitunk.

10. abra
A forgalomban Iévé készpénz értéke a gazdasagban, szezondlisan és naptarhatassal igazitott adatok

Millidrd forint Milliard forint
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2 Ebben az értékben nem szerepel a bevont, de még visszavalthatd bankjegyek értéke, ami az MNB mérlegében kimutatott készpénzallomanynak
része. A mérlegben szerepl6 készpénzallomdany 9 743,8 milliard forintot ért el, az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 677,4 millidrd forinttal és
7,4 szazalékkal novekedett.
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A FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK ES ERMEK

1. tablazat
A forgalomban lévé bankjegyek és érmék3

Mennyiség, millio darab Valtozas
Bankjegyek és érmék
2025.03.31 2026.03.31 millié darab %
20 000 forint 334,9 368,9 34,0 10,2
10 000 forint 183,4 180,7 -2,7 -1,5
5 000 forint 32,3 35,0 2,7 84
2 000 forint 22,7 24,0 1,3 56
1 000 forint 95,9 99,3 3,5 3,6
500 forint 42,6 45,5 2,8 6,6
Bankjegyek 6sszesen 711,8 753,4 41,6 5,8
200 forint 202,7 213,4 10,7 53
100 forint 260,4 272,7 12,3 4,7
50 forint 256,7 271,2 14,5 5,6
20 forint 478,8 505,8 27,1 5,7
10 forint 516,0 539,4 23,3 45
5 forint 868,9 908,7 39,8 4,6
Ermék dsszesen 2583,5 2711,2 127,7 4,9

Megjegyzés: A tabldzatban a részadatok és az 6sszesen értékek kiilon-kiilén lettek kerekitve, a kerekités miatt a részadatok 6sszegei eltérhetnek
az dsszesen adatoktol.

Forrds: MNB.

A forgalomban lévé bankjegyek értéke 9 530,8 milliard forint, mennyisége 753,4 millié darab volt 2026. marcius 31-én.
Ez értékben 7,6 szazalékos, mennyiségét tekintve pedig 5,8 szazalékos névekedést jelent az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. A novekedés elsGsorban a 20 000 forintos bankjegyet érintette, amelynek allomanya 10,2 szazalékkal nétt.
Emellett kisebb mértékben, 8,4 szazalékkal az 5000 forintosok, 6,6 szazalékkal az 500 forintosok, 5,6 szazalékkal a 2000
forintosok, 3,6 szazalékkal az 1000 forintosok forgalomban lévé mennyisége is béviilt, azonban a 10 000 forintosok
allomanya 1,5 szazalékkal mérséklédott az egy évvel kordbbihoz képest. A forgalomban lévé érmék értéke 103,6 milliard
forintot, mennyisége 2 711,2 millié darabot tett ki 2026. marcius 31-én. Ez értékben 5,3 szazalékos, mennyiségben 4,9
szazalékos novekedést mutat 2025 azonos id6szakdnak adataihoz képest. A forgalombdviilés valamennyi érmecimletet
egyenletesen érintette.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2026. |. negyedévének végéig a készpénzforgalombdl mindbssze 47 darab forinthamisitvany kerlt kiszlrésre. Ez az
adat a forinthoz hasonlé nemzeti valutakkal 6sszevetve tovabbra is kiemelten kedvezének tekinthetd. A lefoglalt forint
hamisitvanyok donté tobbsége a 10 000 és a 20 000 forintos bankjegyek kozil kerilt ki. A hamisitasok modszereit
véltozatlanul az irodai sokszorosité eszk6zok (szines fénymasoldk, printerek) haszndlata jellemzi. A ratekintésre esetenként
megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, mind egyszer( érzékszervi vizsgdlatokkal (tapintdssal, fény felé tartva
atnézetben vagy mozgatassal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C [dampa alatti ellenérzéssel
kiszlrhet&k.

3 A tdbldzat nem tartalmazza a jegybank dltal kibocsdtott emlékérmék és emlékbankjegyek dllomdnydt, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizetbeszkdzok kézé tartoznak.
A Magyar Nemzeti Bank 2026. évi emlékérme-kibocsdatdsi programja A Magyar Nemzeti Bank 2025. évi emlékérme-kibocsatdsi programja
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KESZPENZLOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

11. abra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakuldsa
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Forrds: MNB.

2. tablazat

A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2026. I. negyedévében

Cimletek 500 1000 2 000 5000 10 000 20 000
Megoszls (%) 0,0% 6,4% 0,0% 6,4% 59,6% 27,7%

A jegybank szakértGi 344 darab kilonb6z6 valutahamisitvanyt, ezen belil 279 darab hamis eurébankjegyet vizsgaltak
meg 2026. |. negyedévében.

EMLEKERME- ES FORGALMIERME-EMLEKVALTOZAT-KIBOCSATAS

Az MNB tv. értelmében kizardlag a jegybank jogosult bankjegy- és érmekibocsatdsra, ideértve az emlékbankjegyek és az
emlékérmék kibocsatasat is. Az MNB azzal a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy 6ssztarsadalmi jelentGségli torténelmi,
kulturalis és tudomanyos évfordulékrél az utdkor szdmara maradandoé formaban emlékezzen meg, kortars eseményeket
orokitsen meg, valamint nemzeti példaképeknek allitson emléket. Az emlékérmék ismeretterjeszt§ szerepének minél
szélesebb kdrben vald érvényesilése érdekében 2014 dta a nemesfém emlékérmék szinesfém valtozata is kibocsatasra
kertl megegyez6 érmeképpel, alacsonyabb névértéken.

A jegybank altal kibocsatott emlékérmék gyartasat és hivatalos forgalmazasat végz6é Magyar Pénzveré Zrt. az elmult egy
éves idGszakban tapasztalhato erételjes eziistar-emelkedésre tekintettel a 2026-tdl kibocsatott ezlist emlékérmék esetében
a névértéken torténd értékesités helyett piaci alapu drazasra tért at.

2026 els6 negyedévében két tematikdban, négy emlékérmét (két ezlist és ezek szinesfém valtozatai) bocsatott ki az MNB.
Az emlékérmék fotdit is tartalmazé 2026. évi emlékérme-kibocsatasi program elérhetd az MNB honlapjan®.

Egy tematikaban forgalmiérme-emlékvaltozat is kibocsatasra kerdlt: II. Rakdczi Ferenc sziiletésének 350. évforduldja
alkalmabol 1 millié példanyban 50 Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat kerilt a készpénzforgalomba.

4 A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgélt id8szakra vonatkozé 4tlagkamatlabat jelenti.
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3. tablazat

2026. els6 negyedévében kibocsatott emlékérmék

Specifikacié
Emlékérme-tematika és kibocsatasi idépont sily | Atmérs /Méret . » Néveértek | Kibocsatott
Anyag g/db i Szél Kivitel Ft men:glseg
Papp LaszI6 Ag .925 31,46 i Proof 25000 4000
. L L. - 38,61 recézett
Kibocsdtds: 2026. mdrcius 25. Cu75Ni25 | 30,80 BU 5000 5000
1. Rakoczi Ferenc Ag .925 50,00 . sima, Proof 40 000 5000
Kibocsdtds: 2026. mdrcius 27. Cu63zn37 | 37,00 ’ szélfelirattal | patingzott | 6000 5 000

*Szinjeldlés:
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8. Pénzforgalmi és értékpapir elszamolas

PENZFORGALMI SZABALYOZAS

A negyedév soran az MNB a pénzforgalmi szolgaltatoktdl, egyéb vallalkozdsoktdl és természetes személyektél érkezett
megkeresések alapjan kozvetlenil négy pénzforgalmi targyd allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki.
A jogszabalyalkotas soran az MNB szakmai véleményez8ként folyamatosan tdmogatta mind az eurdpai, mind pedig a hazai
jogalkotdkat, valamint a kapcsolédd nemzetkozi szervezeteket.

KOZPONTI VISSZAELESSZURO RENDSZER

Az MNB tulajdonaban allé GIRO Zrt. izemeltetésében miikod6 Kozponti Visszaéléssz(iré Rendszer (KVR) a negyedév soran
A GIRO Zrt. és a rendszer fejleszt6je, az MNB bevondsaval szamos egyeztetést folytatott, aminek eredményeképpen
modositasok torténtek a rendszer hatékonysaganak fokozasa érdekében.

PENZFORGALMI ELLENORZES

2025 elsé negyedévében hat eljdras esetében tortént meg a hatdrozathozatal, és tovabbi két eljaras esetében
figyelmeztet6 levéllel zarult az eljaras. A korabban meginditott eljarasok kozil egy eljarasnal kerilt sor két alkalommal
hatarid6hosszabbitasra birsag kiszabdsaval egyidej(ileg.

A QVIK 2026. ELSO NEGYEDEVES EREDMENYEI

2026. elsé negyedéve soran az MNB tovabbra is aktivan tdmogatta a qvik fizetések elterjedését. Ennek keretében tobb
kétoldalu egyeztetésre keriilt sor allami intézményekkel, pénzforgalmi szolgaltatokkal, valamint a qvik fizetési séma
kialakitasaban résztvevé szereplSkkel. Az egyeztetések célja az volt, hogy az MNB elGsegitse a qvikre éplil6 Uj szolgaltatasok
|étrejottét, valamint tdmogassa azon pénzforgalmi szolgaltatok torekvéseit, amelyek qvik elfogaddi szolgaltatas nyujtasat
tervezik. A 2025. év végi kiugro és dinamikus forgalomnovekedés 2026 els6 negyedévében is fennmaradt.

T+1 ATALLAS A MAGYAR ERTEKPAPIRPIACON

Az MNB tulajdonéban &ll6 KELER Koézponti Ertéktar Zrt. (KELER) koordinalja az EU-ban 2027 oktéberében egységesen
kotelez6 kereskedést kovet6 napi kiegyenlitésre (T+1) valo attérés magyarorszagi projektjét. Az ennek érdekében létrehozott
munkacsoporton keresztiil az érintettek tajékoztatast kapnak az atallassal kapcsolatos nemzetkozi fejleményekrdl, illetve
a piaci szerepl6k megoszthatjak fejlesztési igényeiket a piaci infrastrukturak felé. Az eddigi tapasztalatok szerint a piaci
szerepl6k megkezdték felkészilésiiket a T+1 atallasra, tobbségiik a projekt elemzési fazisdban tart, még nem fogalmaznak
meg fejlesztési igényeket a piaci infrastrukturak felé.

GCM UZLETAG JOVOJENEK BIZTOSITASA AZ MNB CSOPORTON BELUL

A KELER KSZF jogszabalyvaltozas miatt 2026 végétdl a tovabbiakban nem végezhet az ECC kliringtagjaként elszamolasi
szolgaltatast (GCM (zletdg). A BETx Pénziigyi Zrt. (a BET 100%-os lednyvdllalata) veszi at a KELER KSZF (izletdgat 2026.
november 30-an a magyar lgyfelek szinvonalas kiszolgalasanak és az energiapiacok zavartalan m(ikodésének biztositdsa
érdekében. A BETx alapitasa megtortént, folyamatban van a szolgéltatas elinditasdhoz sziikséges engedélyek megszerzése,
az Uzletag atadas jogi és technikai részleteinek kidolgozasa.
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9. Az MINB statisztikai tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank az MNB tv. illetve a nemzetkozi szervezetek elGirdsai alapjan monetaris, fizetési mérleg és
kapcsolddd allomanyi, értékpapir, pénziigyi szamla, pénzforgalmi, fizetési rendszerrel kapcsolatos, pénziigyi stabilitasi,
makroprudencialis és pénzigyi kozvetité rendszerre vonatkozo statisztikdkat allit 6ssze és tesz kbzzé a honlapjan havi,
illetve negyedéves gyakorisaggal.

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MNB havonta publikdlja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2026. februari adatok alapjan készitett
statisztikak 2026. aprilis 1-jén jelentek meg.

A szezonalisan nem igazitott tranzakcids adatok szerint 2025. december — 2026. februar hdnapokban 6sszességében mind
a haztartdsok, mind a nem pénziigyi vallalatok nettd hitelfelvevék voltak, valamint mindkét szektor névelte betéteinek
allomanyat is. A haztartasok hitelei a tranzakcids adatok alapjan mindharom megfigyelt hénapban emelkedtek, a szektor
netto hitelfelvétele ebben az idGszakban 6sszesen 602,8 millidrd forintot tett ki. A nem pénzigyi véllalatok hitelei esetében
decemberben és januarban névekedés, mig februarban kismértékd csokkenés volt megfigyelhets: 6sszesen 448,9 milliard
forinttal n6tt tranzakcidkbdl ered6en az dllomdany 2025. december — 2026. februdr soran.

A haztartdsok mindharom megfigyelt honapban novelték betéteik dllomanyat is, tranzakcios alapon 6sszesen 1160,9
millidrd forintos nettd betételhelyezésre keriilt sor a megfigyelt id6szak soran. A nem pénzligyi véllalatok betétallomanya
decemberben és februdrban nétt, mig januarban csdkkent tranzakciokbdl ered6en, amely valtozasok ered8jeként dsszesen
647,1 millidrd forintos nettd betételhelyezés tortént ebben az id6szakban.

A HAZTARTASOK ES NEM PENZUGYI VALLALATOK HITELEINEK ES BETETEINEK
HAVI TRANZAKCIOS ADATAI 2024. FEBRUAR ES 2026. FEBRUAR KOZOTT

12. abra
A haztartasok és nem pénziigyi vallalatok hiteleinek és betéteinek havi tranzakciés adatai (2024. II. hé — 2026. II. ho)
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Forrds: MNB.
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AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

A Magyar Nemzeti Bank 2026. 4prilis 1-jén publikalta a haztartasi és a nem pénziigyi vallalati hitel- és betétkamatlabakrél
sz6l6 havi tajékoztatot.

A kozzétett adatok szerint a vizsgalt id6szak (2025. december — 2026. februdr) sordn a haztartasok altal elhelyezett
lekodtott forintbetétek, valamint az éven belul lekotdtt euro betétek atlagos kamatlabai valtozatlan szinten maradtak®.
A haztartasoknak nyujtott lakascélu forint hitelek atlagos hitelkdltség mutatdja Iényegében nem valtozott, mig a személyi
hiteleké mérsékl6dott a megfigyelt idészakban. Az Otthon Start Program keretében kotott lakascélu hitelek Gj szerz6déses
Osszege 555 milliard forint volt a vizsgalt negyedévben, mig a babavard hitelek Uj szerz6déses 6sszege 52 millidrd forintot
és a munkashitelek Uj szerz6déses 0sszege kozel 23 millidrd forintot tett ki.

A nem pénzligyi vallalati szektor esetében a lekotott forintbetétek atlagos kamatldba kismértékben emelkedett, mig
az éven belll lekotott euro betéteké valtozatlan maradt az el6z6 negyedévhez képest. A forint- és eurohitelek atlagos
kamatlaba esetén is ndvekedés volt megfigyelhetd a vizsgalt id6szakban.

A HAZTARTASOK HITELALLOMANYANAK ALAKULASA

2026. marcius 26-an jelent meg a haztartasok hitelallomanyanak alakuldasat 2025. IV. negyedéves vonatkozasi id6vel
bezarélag bemutatéd negyedéves MNB tdjékoztatd. A publikdcidban interaktiv formaban is megjelenik a haztartasi
hiteldllomanyok fizetési késedelem szerinti megbontasa és az allomanyvaltozas alakuldsa. A publikdcié alapjat
a hitelligyletek egyes adataira vonatkozdan teljesitend granulalt adatszolgaltatas képezi, mig a hatralévé futamiddre és
a szerz6dések darabszamara vonatkozé adatok aggregalt statisztikabol, a FINREP adatcsomag H3403 és SFO7 tabldiban
jelentett hitelintézeti adatok feldolgozasaval kertilnek bemutatdsra.

2025 IV. negyedévében a haztartasi hitelek folydsitasa és torlesztése is emelkedett az el6z6 negyedévhez képest.
A targynegyedévi folydsitas 365 milliard forinttal, azaz 38,9 szazalékkal n6tt, mig a torlesztések 6sszege 55 milliard forinttal,
azaz 9,2 szazalékkal emelkedett az el6z6 negyedévhez képest. Mig a folydsitdsok esetében a forintban nyujtott tamogatott
lakashitelek, addig a torlesztéseken beliil a forintban nyujtott személyi hitelek képviselik a legnagyobb 6sszeget.

2025. december végén a haztartasi hitelek 1,0 szazaléka volt 90 napon tuli késedelemben, mely 0,1 szdzalékpontos
csokkenést jelent az el6z6 negyedévhez képest.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MNB 2026. marcius 5-én interaktiv formaban publikalta a hitelintézetek dsszesitett prudencialis adatait 2025. december
31-ig bemutaté id&sort konszolidalt, illetve nem konszolidalt szemléletben. Mig a konszolidalt szemlélet(i publikacié 9
bankcsoport, 7 egyedi hitelintézet, 2 hitelintézettel egyenérték(i prudencidlis szabalyozas ala esé pénziigyi vallalkozas,
valamint 10 fidktelep felligyeleti célu — hazai, illetve nemzetkozi szinten egységes — adatszolgaltatdsan alapul, addig a nem
konszolidalt szemléletl publikacio a hazankban miikodd 40 hitelintézet egyedi adatait tartalmazza. Az id6sorokat interaktiv
grafikonok és tajékoztatok egészitik ki, amelyek az altaldnos informacidk mellett a mérlegbsszetétel, a jovedelmezbség,
a portfoliomindség, a tékemegfelelés és a likviditds témakorén belll mutatjak be a f6bb valtozdsokat.

A szektor el6zetes adatok szerinti konszolidalt mérlegf6osszege 2025. december 31-én 101 174 milliard forintot tett ki,
amely 1,3 szazalékkal magasabb az el6z6 negyedévinél, és 3,2 szazalékkal haladta meg az egy évvel ezel6tti értéket. A banki
mérlegekben a két legjelentésebb eszkdztipust tovabbra is a hitelek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok jelentik.
A forrasallomany tébb mint haromnegyedét tovabbra is a betétek adtak. A szektor szint(i sajat t6ke az idegen forrasok
13,3 szazalékat tette ki 2025. IV. negyedév végén.

A hitelintézeti szektor 2025 sordn szerint konszolidalt szinten 1 967 millidrd forint nettd eredményt ért el az el6zetes adatok
alapjan. A kamateredmény névekedése 2,6 szazalékos, a dij- és jutalékeredmény éves boviilése pedig 19,3 szdzalékos volt.

5 A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgélt id8szakra vonatkozé 4tlagkamatlabat jelenti.
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A prudencialis adatokat bemutatdé hitelintézeti idGsor jelzi, hogy a teljes hiteldllomany NPL-ratajanak évek ota tartd
csokkenési trendje kitartott, a nemteljesit6 allomanyok aranya 2025. IV. negyedév végén a teljes hitelallomany 2,3
szazalékat tette ki. A hitelintézetek maradéktalanul teljesitették mind a t6kemegfelelési, mind a likviditasi kovetelményeket.

A hitelintézetek prudencidlis adatai (konszolidalt, nem konszolidalt) cim( publikacidkkal egyid6ben jelent meg
A vallalkozasok hiteldllomdanyanak alakuldsa” elnevezésl adatkozlés is, mely a hitelintézetek belfoldi vallalkozoi Gigyfelei
(nem pénzigyi vallalat és 6nallé vallalkozdk) hitelportfolidjanak alakuldsat mutatja be a valtozas jogcimének megfelelGen,
illetve forint-deviza bontdsban, valamint KKV méret szerinti besorolasok alapjan.

Ezen tulmenden — a hitelintézeti publikacidkkal azonos id6pontban — megjelent a pénzigyi vallalkozasok prudencialis
adatait bemutato id8sor is. A publikaciok megjelentetését a hitelintézetek, pénzigyi vallalkozasok adatszolgaltatasi
kotelezettségének megfelel§ mindségl teljesitése teszi lehetévé, ennek elérése érdekében az adatmindség ellenbrzése
kiemelt figyelmet kap minden negyedévben.

A biztositok 2025. IV. negyedéves prudencialis adatai és a kapcsolédé interaktiv tajékoztatd 2026. marcius 6-an kerdlt
publikaldsra. 2025. IV. negyedév végén a biztositdintézetek szerz6désallomanya meghaladta a 16 millié darabot, mely
0,6 szazalékos novekedést jelent az egy évvel korabbihoz viszonyitva. 2025. IV. negyedév végén a biztositdk altal kezelt
biztositasi szerz6désekhez kapcsolodo eszkdzok (befektetések) dlloménya az el6z6 negyedévhez képest 1,7 szézalékkal nétt.
Tovabbra is jellemz6, hogy a biztositdok eszkozkitettségét harom kategdria, az allamkotvény (45,1 szazalék), a befektetési
jegyek (kollektiv befektetési vallalkozasok, 42 szazalék) és a részvények (6,2 szazalék) dominaljak, hasonldéan az el6z6 év
azonos idGszaki értékeihez. A biztositdk Szolvencia Il értékelési elvei alapjan szamitott tartalékai legnagyobb részét 2025.
IV. negyedévben tovabbra is az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasok tartalékai teszik ki (61,7
szazalék), mig az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositdsokon kiviili életbiztositasok tartaléka az 6sszes
tartalék 18,3 szazalékat adja, a nem-életbiztositasok tartalékainak aranya ugyanakkor 20 szazalékot ért el. A Szolvencia
Il kockdzatalapu t6kekovetelmény szerinti, a szektor egészére az egyedi adatokbdl Gsszesitve szamitott szavatolétGke-
feltoltottségi szint 2025. IV. negyedévben 200,6 szazalék, ami tovabbra is érdemben meghaladja a prudencidlisan elvart
150 szazalékos kovetelményt.

Az MNB 2026. februar 27-én publikdlta a pénztarak 2025. IV. negyedéves adatokkal bévitett id6sorat és a kapcsolddo
tajékoztatot interaktiv formaban. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak altal kezelt vagyon 2 412,6 millidrd forintot tett ki 2025.
IV. negyedév végén, mely 6,6 szdzalékos ndvekedést mutat az el6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitva. Az egészség- és
Onsegélyez6 pénztdri intézménycsoport vagyona 9,9 szdzalékkal emelkedett 2024. IV. negyedévének végéhez képest.
2025 végén az 6nkéntes nyugdijpénztarak taglétszamaban csekély mértékd (0,7 szazalékos), az egészség- és 6nsegélyezd
pénztari intézménycsoportba tartozé pénztarak taglétszamaban pedig 6 szazalékos emelkedés tapasztalhatd az egy évvel
korabbihoz képest.

A t6kepiaci folyamatokat bemutatd befektetési szolgéltatdk kereskedési adatairdl sz616, havonta publikalasra keriilé id6sor
mellett 2026 januarjatdl a korabbi negyedéves helyett havi gyakorisaggal jelenik meg az adatokat vizualizald interaktiv
grafikon is. A legfrissebb februari adatokat tartalmazo valtozat aprilis 7-én valt elérhetévé. Emellett 2026 februarjaban
megjelentek a befektetési vallalkozasok és a befektetési alapok prudencialis adatai idGsorok 2025. IV. negyedévre vonatkozd
publikacioi. Az id6sorokhoz szoveges tajékoztatd nem késziilt. 2026-ban a felligyelt befektetési alapkezel6k id6soranak
Osszeallitasa az adatszolgdltatasi rendeletvaltozas miatt atalakul, amely az idésor tartalmat nem érinti. Az el6késziiletek
az adatok befogadasa el6tt megtorténtek.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

2026. marcius 27-én el6szor jelentek meg a 2025. IV. negyedéves fizetésimérleg- és dllomanyi statisztikak, amelyben
az adatok 2022 elejéig visszamendleg valtoztak az MNB meghirdetett adatkdzzétételi és -felllvizsgalati gyakorlatanak
megfelelGen.

2025. IV. negyedévben a kilfélddel szembeni netté finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a tékemérleg egyiittes
egyenlege) 466 millié eurdt ért el az eredeti, nem igazitott adatok szerint. A szezonalisan igazitott egyenleg 1 185 millié
euro volt, a negyedéves GDP 2 szazaléka. A folyd fizetési mérleg egyenlege 321 millié euro, mig a szezonalis hatasoktdl
megtisztitott egyenleg 621 millié euro volt. A t6kemérleg egyenlege 145 millié eurdt tett ki.
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AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

A nemzetgazdasagi nettd kilféldi addssagallomany — a kozvetlentGke-befektetéseken belil elszamolt addssag nélkil —
2025. december végén 34 396 millié euro volt, az utolsé négy negyedéves GDP 15,7 szazaléka. A netté addssagallomany
1 908 millid eurdval né6tt az el6z6 negyedév végéhez képest, a tranzakcidk 1 963 millid eurds addssagnoveld, valamint az
atértékel6dések és egyéb allomanyvaltozasok 55 millid eurds addssagcsokkenté hatasanak kovetkeztében.

A nemzetkodzi tartalékok értéke 50 243 millié euro volt 2025. december végén. A negyedik negyedévben a tartalékok
allomanya 2 566 millié eurdval né6tt az el6z6 negyedévihez képest.

13. abra
A kiilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban
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Forrds: MNB.

PENZUGYI SZAMLAK

Az MINB 2026. aprilis 1-jén jelentette meg a 2025. IV. negyedévi adatokat is tartalmazd, teljes kor(i pénziligyi szamlakat.
Frissliltek az allamhdztartdsi és a haztartdsi szektor el6zetes pénziigyi szamlédkban (2026. februdrban) kézolt adatai, illetve
bemutatdsra keriltek a pénziligyi és nem pénziigyi vallalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kilféld Magyarorszéggal
kapcsolatos pénzligyi vagyonanak fébb elemei és finanszirozasi folyamatai.

A pénziigyi szamlak adatai alapjan az orszag brutté vagyona 2025 végén elérte az 1 146 000 milliard forintot (a GDP
13,2-szeresét), amelybdl a realeszk6zok 646 000, a pénziigyi eszkézok 500 000 milliard forintot tettek ki. Ezen beldil
a haztartdsok brutté eszkézallomanya 357 000 millidrd forint volt (a GDP 4,1-szerese), redleszkdzeik 237 000, pénzigyi
eszkdzeik 120 000 millidrd forintot értek. 2025-ben a nem pénziigyi eszkdzok értéke 30 szazalékkal, a pénzigyi eszkdzdké
9 szazalékkal emelkedett a szektorban.

Az egyes gazdasagi szektorok nettd finanszirozasi képessége 2025-ben GDP-aranyosan a kovetkezd értékeket érte el: nem
pénzligyi vallalatok -1,0 szazalék, pénzigyi vallalatok 0,5 szazalék, allamhaztartas -4,7 szazalék, haztartasok 4,6 szazalék,

haztartasokat segit6 nonprofit intézmények 0,1 szazalék, kilfold 0,4 szazalék.

Az dllamhdztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott addssaga 64 912 millidrd forint (a GDP 74,6 szazaléka) volt
2025 végén. Az addssag 32 szazaléka allt fent klfoldi pénznemben és 36 szazaléka szarmazott kilfoldi hitelez6kt6l.
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14. abra

A f6 szektorok netto finanszirozasi képessége a GDP aranyaban (f6 szektorok, tranzakcio, utolsé négy negyedév

egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)
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Forrds: MNB.
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Nem pénziigyi vallalatok
« =« Allamhéztartas
------ Haztartdsok

Kulfold

A teljes korl pénzigyi szamldk Osszedllitdsaval egyidejlileg a Kdzponti Statisztikai Hivatal a Nemzetgazdasagi
Minisztériummal és az MNB-vel egyuttm(kodve elkészitette, és 2026. marcius 31-én megkildte az Eurdpai Bizottsag
szamara Magyarorszag EDP-jelentését, amely az dllamhaztartas hidnyara és addssagdara vonatkozo f6 statisztikai mutatdokat
tartalmazza az elmult 4 évre vonatkozdan. Az intézmények kozotti munkamegosztas alapjan az MNB az dllamhaztartas
pénzigyi vagyonaval, az allamaddssaggal és az allamhaztartds finanszirozdsaval kapcsolatos adatdsszeallitdst és

adatszolgdltatdst végz

i a pénzligyiszamla-statisztika keretében.
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