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1. Monetaris politika

A Monetdris Tanacs 2025 harmadik negyedévében is dvatos és tlirelmes megkozelitést kdvetve hozta meg dontéseit,
folyamatosan figyelemmel kisérve a hazai és nemzetkozi makrogazdasagi és pénzigyi piaci fejleményeket. Az id6szak
soran megkotott kereskedelmi megéllapoddsok hatasara a globalis konjunkturakilatasok némileg javultak, ugyanakkor
a hazank szamara legfontosabb kilkereskedelmi partner, Németorszdg gazdasagi novekedése visszafogott maradt.
A nemzetkozi novekedési kilatasok tekintetében a folytatddd orosz-ukran haboru és az altalanosan fesziilt geopolitikai
helyzet valtozatlanul kiemelt kockazati tényezd volt. A harmadik negyedév végére az inflacid az eurozénaban 2,2 szazalékra,
mig az Egyesiilt Allamokban 3,0 szazalékra emelkedett éves dsszehasonlitasban. A nemzetkozi ellatasi lancok vamok miatti
toredezettebbé valasa, a vilagpiaci élelmiszerarak folytatddo emelkedése, valamint a piaci szolgaltatdsok tovabbra is erds
ardinamikaja felfelé mutatd kockazatot jelentettek a globalis inflacidra.

2025 harmadik negyedévében a globdlis befektetSi hangulat 6sszességében javult, ugyanakkor a nemzetkozi pénzpiacok
a kereskedelmi és geopolitikai fejleményekre tovabbra is érzékenyen reagéltak. Az Eurépai Unié és az Egyesiilt Allamok kézott
julius végén létrejott kereskedelmi megallapodas mérsékelte a globalis pénziigyi piaci bizonytalansagot. Ezzel szemben
a Kina és az Egyesiilt Allamok kozotti targyalasok hatarideje augusztus kdzepétdl ismét kitolddott 90 nappal, ami tovabbra
is bizonytalan nemzetkézi kdrnyezetet okozott. Az idGszak soran egyeztetések torténtek az orosz-ukran haboru lezarasaval
kapcsolatban, amit a piaci szerepl6k kedvezs fejleményként értékeltek, ugyanakkor a kilatasokat tovabbra is érdemi
bizonytalansag ovezte. Az olaj és a gdz vilagpiaci ara is mérsékl6dott a harmadik negyedév sordn, ugyanakkor az altaldnosan
fesziilt geopolitikai helyzetben az energiaimportra vonatkozo esetleges vdambejelentések tovabbra is kockazatot jelentenek.

A Federal Reserve (Fed) az iranyadd rata célsavjat juliusi kamatdonté Glésén véltozatlanul, 4,25-4,50 szazalékon tartotta,
majd szeptemberben 25 bazispontos kamatcsokkentést hajtott végre. Ekdzben az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) juliusi és
szeptemberi kamatdontd (ilésén sem valtoztatott az iranyadd betéti rata 2,0 szazalékos szintjén. A kedvezétlen amerikai
munkaerdpiaci adatok mellett a Fed vart kamatpalydja lefelé, mig az EKB esetében a kedvez8bbé valé konjunkturakilatasok
mellett a piac altal drazott kamatpalya felfelé tolddott. A régidban a lengyel jegybank juliusi és szeptemberi kamatdonté
Glésén is 25-25 bazispontos kamatcsokkentést hajtott végre, aminek kdvetkeztében az alapkamat 4,75 szazalékra csdkkent
a negyedév végére. A cseh jegybank nem maodositott az alapkamat 3,5 szazalékos szintjén, mikdzben a roman jegybank
irdnyado ratdjanak 6,5 szazalékos szintje sem valtozott a harmadik negyedév soran.

A hazai inflacio a julius és szeptember k6zo6tti hénapokban nem valtozott, az id6szakban végig 4,3 szazalékon alakult.
A maginflacid juliusban 4,0, mig augusztusban és szeptemberben 3,9 szazalék volt. A maginflacié enyhe lassulasat a piaci
szolgaltatasok dezinflacidja magyardzta. Az érvényben |év6 hatdsagi és az dnkéntes drkorldtozd intézkedések jelentbs
inflaciomérsékl6 hatdssal birtak, ugyanakkor ezen koéron kivil tovabbra is erds véllalati atarazasok voltak megfigyelhetdk.
Eves 4tlagban az inflacié az idei évben 4,6 szazalék, 2026-ban 3,8 szazalék, mig 2027-ben 3,0 szazalék koriil alakulhat
a szeptemberi progndzis alapjan. A szigord monetaris kondicidk biztositdsaval 2027 elején érhet6 el fenntarthaté modon
a 3 szdazalékos inflacios cél.

2025 harmadik negyedévében a bruttd hazai termék a nyers adatok alapjan 0,6 szazalékkal emelkedett éves alapon,
mig negyedéves Osszevetésben stagnalt. A bruttd hazai termék novekedéséhez legnagyobb mértékben a szolgaltatasok,
ezen belil legféképpen az informacids- és kommunikacids agazat teljesitménye jarult hozza. Az ipar és a mez6gazdasag
fékezte a gazdasag teljesitményét. 2025. évben a szeptemberi Inflacids jelentés szerint 0,6 szazalékkal b&vil a magyar
gazdasag, amely varakozast a jelentésben szerepl8 kockazati térkép és az azéta beérkezett adatok szerint is lefelé mutato
kockazatok dvezik. Termelési oldalrél 2025-ben a GDP alakuldsat f6ként a szolgaltatasok teljesitménye tdmogatja, mig az
ipar és a mez6gazdasag mérsékelheti a ndvekedést. Felhasznalasi oldalrdl a gazdasagi novekedésben az elmult években
megfigyelt kettGsség 2025-ben is fennmaradhat: a haztartasok fogyasztasa a GDP huzdereje, amit ellensulyoz a beruhazasok
volumenének csokkenése. A haztartasok bGévil6 fogyasztasa az emelkedd realbérek, valamint a jovedelemnével6
kormanyzati intézkedések kovetkezménye. A beruhdzasok visszaesésében a kilsé tényez6k mellett a megemelkedett
koltségszint is szerepet jatszik a vallalati felmérések alapjan, ami az elmult évek inflaciéjanak tartds hatasat mutatja.
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Ekozben szamottev finanszirozasi korlatok tovabbra sem latszanak a vallalatoknal. A szeptemberi Inflacids jelentés
el6rejelzése szerint a GDP 2026-ban 2,8 szazalékkal, 2027-ben pedig 3,2 szazalékkal bévilhet, 6sszhangban a kiilsé
konjunktura javulasaval és a bizalom helyredllasaval.

A folyo fizetési mérleg az év elsd nyolc hdnapjaban kozel 3,4 millidrd eurds tobbletet mutatott, mig a havi egyenleg
augusztusban 365 millid eurds aktivumot jelzett. Az élénkiilé belsd kereslettel parhuzamosan emelked6 import hatdsara
a 2025. év eddig eltelt hdnapjai sordn atmenetileg enyhén mérséklddik a folyo fizetési mérleg tobblete. 2026-t6l azonban az
er6sodo kiilsé kereslettel és az Uj beruhazasok termelésének felfutdsaval az export béviilése varhatd, ami a kiillkereskedelmi
tobblet emelkedését, és ezzel a kiils6 egyensulyi pozicio tovabbi er6s6dését fogja eredményezni.

A koltségvetési hidny 2025-ben tovabb csokkenhet az dllami kamatkiadasok fokozatos mérséklédése és az elsédleges
egyenleg egyensulykozeli szintje mellett. A nyar folyamdan bejelentett kormanyzati intézkedések 2025-ben varhatdan
még mérsékelten hatnak a koltségvetésre, 2026-t6l azonban mar megemelkedhet hidnynoveld hatasuk. Az elsédleges
egyenleg a teljes elGrejelzési horizonton egyensulykozeli szinten alakulhat, igy a hidany a bruttd allami kamatkiadasokkal
parhuzamosan fokozatosan mérsékl6dik. Az dllamaddssag 2025. évi csokkenését az elGiranyzottnal magasabb varhaté
pénzforgalmi hiany, valamint a visszafogott gazdasagi bévilés is neheziti. Ugyanakkor a hiany varhaté fokozatos
mérséklédésével a pénzligyi piaci stabilitds megbrzése mellett az elérejelzési horizonton ismét csékkenhet a GDP-aranyos
addssagrata.

A harmadik negyedév soran a hazai pénziigyi piacokon 6sszességében kedvez6 hangulat volt jellemz8. Az allampapirpiaci
hozamgorbe révid és hosszu szakaszan csokkentek, mig a kbzépsé6 szakaszan emelkedtek a hozamok. A bankkdzi hozamok
kozil a harom hénapos BUBOR valtozatlanul 6,5 szazalékon alakult az idGszak soran. A forint a juniusi kamatdontéstdl
kezd&d6en az eurdval szemben mintegy 3 szdzalékkal, a dollarral szemben pedig 4 szazalékkal er6s6dott, ezzel meghaladva
a régids devizak idGszaki felértékel6dését. A forint er6sodését a nemzetkdzi folyamatok kovetkeztében élénkild
kockdazatvdllalasi hajlanddsag, illetve a hazai monetaris politika szigoru Gizenetei is tdmogattak.

A Monetaris Tanacs a szeptemberi Inflacids jelentés alapelGrejelzése koril harom alternativ forgatokonyvet emelt ki.
A Tanacs kockazati értékelése alapjan az alappalyat 0sszességében felfelé mutatd inflacids és lefelé mutatd novekedési
kockazatok ovezik. A fogyasztds gyorsabb bdviilését feltételez6 alternativ palya az alappalydhoz képest magasabb
novekedési és inflacids palyaval szamol. A geopolitikai fesziiltségek élez6dését elérevetitd forgatdkonyv az alappalyanal
visszafogottabb gazdasagi névekedéssel és magasabb inflacidval konzisztens. Az elhtizéddan gyenge eurdpai konjunktaraval
szamolo szcenarid az alappalyahoz képest alacsonyabb névekedési és inflacios palyaval all 6sszhangban.

A Monetaris Tanacs 2025 harmadik negyedévében nem valtoztatott az alapkamat mértékén, az irdanyadd rata az idGszak
soran 6,5 szazalék volt. A hazai inflacié a negyedév alatt a jegybanki toleranciasav fol6tt alakult. A globalis és hazai inflacids
kockazatok, a nemzetkozi befektet6i hangulat valtozékonysaga és a globalisan meghatarozé jegybankok kamatpolitikdja
Ovatos és tlirelmes monetdris politikdt indokolt. A Monetaris Tandcs a beérkezé makrogazdasagi adatok, az inflacids
kilatasok és a kockazati kornyezet alakuldsa alapjan a stabilitasorientalt megkozelitésnek megfelel6en dontott az irdnyadd
kamat 6,5 szazalékon tartasardl. Ezzel 6sszhangban a kamatfolyosé also szélét jelentd O/N betéti kamat 5,5 szazalékos és
a felsd szélét jelentd O/N hitelkamat 7,5 szazalékos szintje is valtozatlan maradt 2025 harmadik negyedévében. Az idGszak
soran a szigoru iranyultsagu monetdris politika a pozitiv redlkamat biztositasaval jarult hozza a pénzigyi piaci stabilitas
fenntartasahoz és az inflacios cél fenntarthatd eléréséhez.

A jegybanki eszk6zok a negyedév soran tamogattdk a pénziigyi piaci stabilitast és a hatékony monetaris transzmissziot.
A monetaris transzmisszid szempontjabdl kulcsfontossagu, hogy a rovid oldali kamatok minden részpiacon és minden
id6szakban a Monetaris Tandcs altal meghatdrozott kamatszinttel 6sszhangban alakuljanak. A piaci stabilitast a negyedév
végén a Magyar Nemzeti Bank (MNB) a naponta meghirdetésre keriil§ egynapos FX-swap tenderrel, illetve a heti
rendszerességl diszkontkdtvény-aukcidval erésitette.

A Monetdris Tandcs valtozatlanul elkotelezett az inflacids cél fenntarthaté elérése mellett. Az inflacids kornyezetet 6vez6
kockazatok, illetve a kereskedelem- és geopolitikai fesziiltségek tovabbra is dvatos és tiirelmes monetaris politikat tesznek
szlikségessé. Mindezek alapjan a Tanacs megitélése szerint elGretekintve is a szigori monetaris kondicidk fenntartdsa
indokolt.
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MONETARIS POLITIKA

1. dbra
A Magyar Nemzeti Bank iranyadé eszkozeinek alakuldsa
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MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

A jegybank irdnyadd monetdris politikai eszkéze és a bankrendszeri likviditas elsGdleges sterilizacios eszkoze a kotelezé
tartalék. Az elhelyezett tartalék teljes kamatozd részére — beleértve a kotelezs tartalékelhelyezésen feliili tultartalékolast
is —az MNB az alapkamatot fizeti.

A hitelintézetek kotelezd tartalékratdja augusztus 1-jétél 10 szazalékrodl 8 szazalékra csokkent. A hitelintézetek a tartalék-
kotelezettségnek napi és havi szinten is meg kell, hogy feleljenek. A kotelez6 tartalék nemkamatozd része tovabbra
is a tartalékalap 2,5 szazaléka, a kamatozd részére az MNB alapkamatot fizet. Az MNB a kotelezs tartalék Gsszegét
a banki tartalékkoteles forrasok targyidGszakra vonatkozd atlagos allomanyai alapjan hatarozza meg. A bankrendszer
tartalékkotelezettsége 2025 harmadik negyedévében 4330-4810 milliard forint kdzott alakult.

A Monetaris Tandcs az idGszak sordan nem valtoztatott az alapkamaton, illetve a kamatfolyosd szélein. Az id6szak végén
a jegybanki alapkamat 6,5 szazalék, a jegybanki egynapos (overnight) betét kamata 5,5 szazalék, a szintén egynapos
fedezett hitelé pedig 7,5 szazalék volt.

A monetdris transzmissziot a hetente aukcionalt egyhetes futamidejd diszkontkétvény és a naponta meghirdetett
eurolikviditast nyujté FX-swap tender tdmogatja. A diszkontkdtvények arazasa az alapkamathoz igazodott, mig az FX-
swap tenderek soran meghirdetett implikalt kamatszint tekintetében az alapkamat minusz 50 bazispont volt az irdnyado.

A JEGYBANKI ESZKOZOK IGENYBEVETELE

2025 harmadik negyedévében a bankrendszer teljes forintlikviditasa (az elszdmolasi szdmlak és azonnali fizetési rendszerhez
kapcsolddo szamldk egyenlege, az egynapos betét és hitel rendelkezésre allas, valamint az eurolikviditast nyujté swapok
forint laba és a diszkontkdtvények nettositott értéke) az idészak egészét tekintve atlagosan mintegy 11500 millidrd forintot
tett ki. A teljes bankrendszeri likviditds a vizsgalt idGszakban havi atlagban 11400-11800 milliard forint kézott alakult.
A forintlikviditds a harmadik negyedévben az el6z6 negyedévhez viszonyitva mintegy 900 milliard forinttal csokkent.
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A bankrendszeri likviditas id6szaki sz(ikiiléséhez elsGsorban a kordbbi jegybanki programok - fedezett jegybanki hitelek,
Novekedési Hitelprogram (NHP) - amortizacidja, valamint a Kincstari Egységes Szamla likviditasi hatdsa jarult hozza.
A készpénzallomany lényegében stagnalt, a jegybanki kamatfizetések ezzel szemben bdvitették a bankrendszeri likviditast.

Az egyes jegybanki eszkozok koziil a tartalékszamlakon elhelyezett likviditas atlagos allomanya az idészakban mintegy 8200
millidrd forinton alakult, amely mintegy 630 millidrd forinttal alacsonyabb a megel6z6 negyedév atlaganal. A jegybanki
diszkontkotvényben elhelyezett 6sszegek az el6z6 id6szakhoz képest atlagosan 270 millidrd forinttal 3300 milliard forintra

csokkentek.

A bankrendszer tartalékkotelezettsége juliusban 10 szazalékos minimdlisan tartandod kotelezettség mellett havi szinten
4193 milliard forintot tett ki. Augusztusban és szeptemberben a 8 szdzalékra csdkkent kotelezettség mellett 3343, illetve
3322 milliard forinton alakult. A korabbi id6szakokhoz hasonldan a ténylegesen elhelyezett tartalék minden hdonapban
érdemben meghaladta a kotelezettség mértékét. A kumulalt tultartalékolas mértéke id6rendi sorrendben rendre 4331,

4607, illetve 4807 milliard forintot ért el.

A bankrendszeri tobbletlikviditds dontSen a hitelintézetek tartalékszamlain és a heti rendszerességgel meghirdetett
egyhetes futamidejl diszkontkotvényekben keriilt lekotésre. A negyedévben a rendelkezésre allas jellegli eszkdzokre
vonatkozdan (O/N betét és O/N fedezett hitel) nem tortént igénybevétel.

2. abra
A jegybanki betéti eszk6zok igénybevétele az elmult egy évben
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A diszkontkotvény-aukcidk heti rendszerességgel keriiltek meghirdetésre, egyhetes futamiddvel, T+1 napi elszamolassal.
Az MINB a kibocsatasi arfolyamot a mindenkori jegybanki alapkamathoz igazitotta. Az id6szak alatt megtartott 13 tenderen
az MINB az 6sszes beadott ajanlatot elfogadta. A havi atlagos kibocsatott allomany 3235-3397 milliard forint kozott alakult.
A beadott és elfogadott ajanlatok idGszaki atlagos értéke 3303 milliard forintot ért el. A legnagyobb bankrendszeri igény
a 2025. augusztus 6-i aukcion jelentkezett 3542 milliard forint benyujtott ajanlattal.
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1. tablazat
Diszkontkétvény-aukciokon kibocsatott kotvények (milliard forintban)

Tender id6szak Tenderek szama Atlagos beadott ajanlat Atlagos elfogadott ajanlat
2025. julius 5 3300 3300
2025. augusztus 4 3436 3436
2025. szeptember 4 3219 3219
Osszesen 13 3317 3317
Forrds: MNB.

Az MNB az elmult id6szakokhoz hasonldan naponta tartott egynapos (tomorrow-next) futamideji eurolikviditast nyGjto
swaptendert. A tendereken meghirdetett maximalis implikalt forintkamat a mindenkori jegybanki alapkamat minusz
50 bazispontnak megfelel§ kamat volt, ami a vizsgalt id&szak soran 6 szazalékos kamatszintet jelentett. A meghirdetett
mennyiség folyamatosan 6 millidrd eurd volt. A tendereken a hitelintézetek 2025. julius 31-én 1310 millié eurd (523
millidrd forint), 2025. augusztus 29-én 10 millié eurd (4 milliard forint), 2025. szeptember 29-én 1345 millié eurd (525
milliard forint) értékben adtak be ajanlatot, amelyeket az MNB teljes 6sszeghen elfogadott.

A koronavirus-valsagkezelés soran alkalmazott fedezett hiteleszkdz 5 éves eredeti futamidejii Ggyletei 2025. marcius végétdl
2026. julius végéig heti rendszerességgel jarnak le. Az idei évben junius végén 6sszesen 1305 millidrd forint allomanyrdl
indulva a negyedévben 545 milliard forint hitelligylet futott ki, a fenndllé allomany szeptember végén 760 milliard forintot
tett ki. A még fennallé adllomanybdl 2025 végéig még tovabbi 400 milliard forintnyi lejarat esedékes. A 2026-0s évben pedig
a maradék 360 millidrd forintnyi hitellgylet keril torlesztésre. A hitellejaratok a bankrendszeri likviditas sz(kiiléséhez
jarulnak hozzd, ezzel egyiitt a teljes bankrendszeri likviditds a vizsgdlt id6szakban tovdbbra is magas marad.

Az NHP részeként 2021. oktdber 4-én elinditott, 300 milliard forint keretdsszegl Zold Otthon Program keretében a fennalld
hiteldllomany 2025. szeptember végére 251 milliard forintra mérséklédott a lehivasokat 6sszességében mar meghaladé
torlesztések eredményeképp. Az NHP kordbbi szakaszai keretében a kkv-szektor felé kihelyezett hitelek fennallé dllomanya
2025. harmadik negyedév végére 962 millidrd forintra csokkent.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

A PENZUGYI KOZVETITORENDSZER STABILITASA

A Magyar Nemzeti Bankrdl szolé 2013.évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrdl (MNBtv.) értelmében a jegybank
elsGdleges célja az arstabilitas elérése és fenntartasa. Az MNB elsddleges céljanak veszélyeztetése nélkil tdmogatja
a pénzigyi kdzvetitérendszer stabilitdsanak fenntartasat, ellenalléképességének ndvelését, a pénzigyi kozvetitérendszer
gazdasagi novekedéshez valé fenntarthatd hozzajarulasat és a Kormdny gazdasag-, valamint a kdrnyezeti fenntarthatdsaggal
kapcsolatos politikdjat a rendelkezésére allé eszkozokkel. Az MNB emellett a Pénziigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében
bet6ltott tagsagahoz kapcsolddd mandatumanadl fogva ellatja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositds- és
Foglalkoztatoinyugdij-hatdsag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet hataskorébél
eredd, és MNB-re haruld feladatokat, valamint a hazai pénziigyi kozvetitérendszer felligyeletét, tovabba szanalasi
hatdsagként is eljar.

A PENZUGY!I RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A hazai bankrendszer tovabbra is stabil, sokkellenallé-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségviselS képesség
szempontjabol megfeleld. A bankok aggregalt szinten jelentGs pufferekkel teljesitik a likviditasi pozicidra vonatkozd
szabalyozdi elvardsokat, igy a szektor finanszirozasa hosszabb tavon is biztositott. A magyar bankrendszer a nemzetkozi
kornyezet folyamatos valtozasabdl adddd kihivasok kdzepette is képes biztositani a szlikséges forrdsokat a gazdasag
szereplGinek. A lakossagi hiteldllomany 2025 els6 félévében jelent6sen, 10 szdzalékot meghaladd litemben béviilt az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest, a vallalati hitelkeresletben azonban egyel6re nem tapasztalhatd érdemi valtozas,
a vallalati hitelallomany éves névekedési Gteme 2025. augusztus végéig 3,5 szazalékot ért el.

A haztartasi hiteldllomany éves 6sszehasonlitdsban mintegy 12 szazalékkal bévilt 2025 els6 félévében (3. dbra).
A hitelintézetek Uj szerz6déseinek értéke az elsé félévben megkozelitette az 1700 millidrd forintot, ami 31 szazalékkal
magasabb, mint a csalddtdamogatdsok atalakuldsdval és a CSOK Plusz felfutdsaval jellemezhetd 2024. elsé félévi adat.
A lakashitelezés volumene az elsé félév soran meghaladta a 800 milliard forintot és éves dsszehasonlitdsban 2024 els6
félévéhez képest 26 szazalékkal emelkedett. A személyi kolcsonoknél éves dsszevetésben 40 szazalékkal nétt a kihelyezett
hitelvolumen az elsé félév soran. A jelent6s béviilést a novekvs kereslet mellett az online elérhetGség, a magasabb
hitelosszegek, az el6re jévahagyott (pre-approved) ajanlatokkal vald célzott Ugyfélmegkeresések, és a rafolydsitdsok
(Un. top-up, azaz magasabb 6sszegl(i folydsitott hitel alacsonyabb kamatlab és igy valtozatlan torleszt6részlet mellett) is
tdmogattdk. A 2025. janudrban indult munkashitel programban az elsé félév soran mintegy 28 ezer szerz6dést kotottek
107 millidrd forint értékben.

A hitelintézetek vallalati hiteldllomanya minddssze 2 szazalékkal nétt egy év alatt 2025 kozepéig. A kkv-szegmens
hiteldinamikdja ennél enyhén magasabb volt, mig a nagyvallalatok hiteldllomanyanak béviilése nem érte el az 1 szazalékot.
Az elsé félév Uj szerz8déskotései jelentésen, 23 szdzalékkal meghaladtak az el6z6 év azonos id&szakdnak volumenét,
amelyhez kiilondésen a masodik negyedévben egyedi, nagydsszegli ligyletek és a Demjan Sandor Program keretében
nyujtott hitelek is hozzajarultak. Az allamilag tdmogatott hitelek részaranya a koronavirus-jarvany el6tti szint kozelébe
csokkent az Uj kibocsatasban. A fennallé vallalati hiteldllomany deviza- és megujitasi kockazata mérsékelt maradt, de
szamos agazatban tovabb romlott a kamatfizetési képesség. A vallalati hiteldllomany visszafogott béviilése a vallalkozasok
és a bankok véleménye szerint is keresleti tényez6kre vezethet6 vissza. A vallalkozdsok szamdra a termelés legf6bb akadalya
a termékeik és szolgdltatasaik iranti kereslet elégtelensége, mig a pénziigyi forrdsokhoz vald hozzaférést csak kis aranyban
tartjak problémanak. A bizonytalan konjunkturalis helyzet a beruhdzasi aktivitdsban is megmutatkozik, és varhatdéan 2025-
ben és 2026-ban is 3—4 szazalék koriili szinten tartja a vallalati hitelallomany éves novekedési Gitemét.
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3. dbra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves novekedési iiteme
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2025 masodik negyedévében tovabb gyorsult, igy 17,9 szazalékot ért el az éves nominalis lakdsar-dinamika, negyedéves
Osszevetésben pedig 5,1 szdzalékkal nGttek a lakdsarak (4. abra). Telepiléstipusonként vizsgdlva a dinamikat Budapesten
23,1 szazalékkal, a vidéki varosokban 18,7 szazalékkal, a kozségekben pedig 10,7 szdzalékkal emelkedtek a lakasarak
egy év alatt. Redlértelemben 12,9 szazalékos volt az éves aremelkedés orszagos atlagban 2025. masodik negyedévben.
Az MINB becslése szerint a lakdsarak a makrogazdasagi fundamentumok altal indokolt szintet 18,8 szazalékkal haladtak
meg 2025 masodik negyedévében, ami az el6z6 év azonos idGszaki értékhez képest 5,7 szazalékpontos emelkedést jelent.

2025 elsé félévében 5,1 ezer Uj lakas épiilt, ami éves Osszevetésben 15 szazalékos csokkenést jelent. Az Uj atadasok
szama 43 szazalékkal meghaladta az el6z6 év azonos id&szaki adatat, de ez a névekmény teljes mértékben Budapesten
jelentkezett, ahol az el6z6 évi nagyon alacsony bazisrdl kozel négyszeresére né6tt az engedélyek szama. 2025. marciusat
koévet6en fokozatosan mérsékl6dott a lakdspiaci adasvételek szdma, az Otthon Start Program induldsa ugyanakkor latvanyos
fordulatot hozott a forgalomban, igy szeptemberben éves Osszevetésben mar 37 szazalékkal nétt a tranzakciészam.
Az Ujonnan kibocsatott lakashitelek atlagos jévedelemaranyos torlesztérészlet mutatdja (JTM) 2025 augusztusaban 34,8
szazalékot ért el (év/év alapon 0,2 szazalékponttal nétt), atlagos hitelfedezeti mutatdja (HFM) pedig 58,5 szazalékot tett
ki (év/év alapon 1,4 szazalékponttal csokkent).

2025. elsé félévben javult a kereskedelmiingatlan-piac helyzetének megitélése, azonban a stagndald gazdasdgi aktivitds nem
biztositott kedvezd kdrnyezetet a szektor élénkilléséhez. A budapesti irodapiacon 2025. elsé félévben 1,3 szazalékponttal
12,8 szazalékra mérsékl6dott, az ipari-logisztikai piacon pedig jelentds, 5,5 szazalékpontos ugrassal 13,4 szazalékra
emelkedett a kihasznalatlansagi rata. Mindkét szegmens esetében a kihasznalatlansagi rata tovabbi emelkedése varhato.
2025. els6 félévben a hazai kereskedelmiingatlan-piac befektetési forgalma mintegy 300 milli6 eurdt tett ki, ami az el6z8
év azonos id@szaki, alacsony bazist jelent6 forgalmat 67 szdzalékkal meghaladja. 2025. els6 félévben a bankok az el6z6 év
azonos idGszakahoz képest 19 szdzalékkal tobb kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthitelt folydsitottak. A kihelyezett
projekthitelek volumene az ipar-logisztikai ingatlanok kivételével valamennyi kereskedelmiingatlan-szegmensben nétt
éves Osszevetésben. A hazai hitelintézetek kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthitel-kitettsége mérlegf66sszeg- és
szavatolotSke aranyosan is mérsékelt szinten van, emellett az dllomany mintegy 70 szazaléka konzervativ, 50 szazalék
alatti LTV-mutatéval (loan to value — hitelfedezeti arany) rendelkezik.
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4. abra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként (2020 = 100%)
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2025. junius végéhez képest augusztusra a vallalati szektorban a nemteljesité hitelek aranya (NPL-rata) 0,2 szazalékponttal
3 szazalékra, historikus minimumara csokkent. Ezzel a mérséklGdéssel az év eleje 6ta jelent6sebb, 0,7 szazalékpontos
csOkkenés tortént a rataban. A hdaztartasi szektorban junius vége és augusztus vége kdzott nem valtozott az NPL-rata,
1,8 szazalékon stagndlt. A 90 napon tul késedelmes hiteldllomany ardnya is valtozatlan volt mindkét szegmensben:
a vallalatoknal 1,2 szazalékot, a haztartdsokndl pedig 1 szazalékot tett ki, mely ardnyok alacsony szinteket jelentenek.

A hitelintézeti szektor 2025 elsé kilenc hdnapjaban 1125 millidrd forint addzott eredményt ért el az egyedi, nem konszolidalt
adatok alapjan, ami 256 milliard forinttal alacsonyabb a 2024 elsé kilenc hdnapjanak eredményéhez képest, ugyanakkor
historikusan tovabbra is magasnak szamit. Az adézott eredmény csékkenése elsésorban az elszamolt extraprofitadd és
a mikodési koltségek novekedésének, illetve a nettd kamatjovedelem mérsékl6désének, valamint egy egyszeri, technikai
hatas kifutdasanak! tudhaté be. Eves dsszevetésben lassult a bankok netté kamatjovedelmének csokkenési titeme 2025
harmadik negyedéve soran, és a nettd kamatjovedelem az addzott eredmény tovabbra is meghatarozoé részét képezi.
A bankok jovedelmezGségét a kormanyzati intézkedések (bankaddk, kamatstop) 2025 elsé kilenc hénapjaban is mérsékelték.
A szektor sajat-tGkearanyos megtériilése (RoE) a 2024. év végi 22,5 szazalékrdl 17,6 szazalékra, az eszk6zaranyos eredmény

(RoA) pedig 2,0 szazalékrél 1,7 szdzalékra csokkent.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja 2025 elsé felében a 2024. év végi historikus csucshoz kdzeli szintrél
enyhén mérsékl8dott és 20,7 szazalékot tett ki junius végén. A CET1? rata 0,5 szazalékponttal csékkent a félév soran és
igy junius végén 18,2 szazalékon allt. A nem auditalt, igy a t6kében figyelembe nem vehet6 elsé féléves profittal egyttt
0,9 szazalékponttal lenne magasabb a bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja (TMM) értéke. A szektor teljes
t6kekovetelmény-mutatd feletti szabad t6kéje tovabbra is magas, 2321 milliard forint, ami a teljes kockazati kitettségérték

(TREA) 5,2 szazalékanak felelt meg.

12024. augusztusaban az OTP szlovén ledanybanki dsszeolvaddsanak készénhetben egy egyszeri pozitiv nettd atértékel6dési hatas keletkezett az

eredményben, ami az idei eredménynek nem képezi részét.
2 Az els6dleges alapvetd t6keelemek ardnya a kockazattal stlyozott eszkdzékhéz viszonyitva.
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AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MNB 2025 harmadik negyedévében is fokozott figyelemmel kévette a tovabbra is bizonytalan kiilsé kornyezet pénziigyi
kozvetit6rendszerre gyakorolt hatdsait, valamint a fokozddo laké- és kereskedelmiingatlan-piaci kockazatok alakuldsat.

Az MNB 2025 harmadik negyedévében is a hazai kitettségekre vonatkozd, kordbban megallapitott anticiklikus
t6kepufferrata-szintek (Countercyclical Capital Buffer, CCyB) fenntartasa mellett dontott. 2025. julius 1-jét6l hatdlyba
|épett a semleges kockazati kornyezetben alkalmazandé 1 szadzalékos CCyB-rata, amit az MNB elGretekintve 2026. oktdber
1-jét6l is fenntart. Az emelkedett ingatlanpiaci kockazatok mérséklése érdekében az MNB 2025. szeptemberében egy
atfogd szabalyozdi csomagot fogadott el.

Ennek részeként az MNB az aktualis rendszerkockazati t6kepuffer kovetelmény (SyRB) atalakitdsardl és elGretekintd,
szektoralis alkalmazasardl dontott. A mddositas alapjan a 2024. julius 1-jétél aktivalt, a kereskedelmi ingatlannal fedezett
projekthitelek felépult kockazatait célzd keretrendszert hatalyon kivil helyezi a jegybank, és 2026. janudr 1-jétdl a belfoldi
féllel szemben fennallé, Magyarorszagon talalhaté lakdingatlanra vagy kereskedelmi ingatlanra bejegyzett zalogjoggal
fedezett kitettségek esetében egyarant 1-1 szazalékos szektoralis rendszerkockazati t6kepuffert ir el6. Az elGiras a bankok
sokkellenalld képességét célzottan, az emelkedett kockdzattal érintett szegmensekben néveli. A tovabbra is erds banki
t6kehelyzetnek és jovedelmezbségnek kdszonhet6en a pénziigyi stabilitasi célu t6kepuffer-kdvetelmények emelése
a bankok hitelezési képességét, valamint a hitelezési kondicidkat nem befolydsolja érdemben.

A lakashitelpiaci kockazatok mérséklése, az addssagfék elGirasok hatékonysaganak fenntartasa, valamint a lakashitelezési
folyamatok gordulékenységének fenntartasa érdekében az MNB az addssagfék elSirdsok modositasardl is dontott.
Az elmult évek béralakuldsat és inflacios folyamatait lekdvetve 2026. januar 1-jétél 600 ezer forintrél 800 ezer forintra
emelkedik a magasabb jovedelemardnyos eladdsodottsagra lehet6séget add jovedelmi kiiszobérték, és az elGirdsok
alkalmazdasa aldl mentesitd, kisdsszegli hitelekre vonatkozd limit 450 ezer forintrdl 550 ezer forintra né. A hitelezési
folyamatok gordilékenységének tdmogatasa érdekében az MNB 2025. szeptemberben eltorélte az elsélakas-vasarldkra
vonatkozo kedvez6bb hitelfedezeti elGirasok (6nerGelvaras) alkalmazasahoz tartozo életkori megkotést. A mddositds
részeként, valamint a hitelezési folyamatok hatékonysaganak tovabbi erGsitése érdekében, a magasabb hitelfedezeti
mutato igénybevételére jogosult els6lakas-vasarlo Ugyfeleket 2025. decembertdl az ingatlannyilvantartasbol vald lekérdezés
utjan lesznek kotelesek azonositani a hitelnyujtok.

Az MNB a jelzéloghitelek stabil finanszirozasat biztositd elbiras erésitésérdl is dontott 2025. szeptember hénap folyaman.
A jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatd (JMM) elGirds keretében 2026. oktébertdl a jegybank ellendsztonzéket
vezet be a szabalyozasba a bankok egymas kozotti jelzdloglevél-vasarlasanak visszaszoritasara, valamint elvart lesz az Uj
kibocsatasu jelzaloglevelek szabdlyozott piaci forgalmazdsa is. Ezen tul a kisebb adllomannyal rendelkez8 intézmények
terheinek mérséklése érdekében a szabalyozas aldli kivételt jelentd, a jelzaloghitel-allomanyra vonatkozé 40 milliard
forintos kiiszobérték 100 millidrd forintra emelkedik, valamint a jelzalogleveleken tul egyéb jelzaloggal fedezett értékpapirok
is elfogadasra keriilnek stabil forrasként.

Az MNB a bankrendszeri verseny erdsitése érdekében 2025. augusztus 1-jét6l bevezette a Mindsitett Vallalati Hitel (MVH)
mindsitést, amelyet szeptember végéig hat bank szerzett meg. A jegybank és a Magyar Bankszovetség megallapoddsa
értelmében életre hivott konstrukcid célja, hogy a KKV-k széles kore szamdra elérhetd, egységes, attekinthetd
feltételrendszer( beruhazasi hitelek keriiljenek a piacra, egyszer(i és gyors ligyintézés, valamint kedvez6 arazas mellett.
Az elsé mindGsitett hitelek felvételére 2025. szeptembertdl van lehetGség. Az MVH termékek tartdsan a piaci gyakorlat
részévé valhatnak, széles korben tamogatva a kis- és kozépvallalkozasok beruhazasi céljait.

A jegybank szakért8i 2025 harmadik negyedévében is figyelemmel kisérték a pénziigyi kdzvetit6rendszert érinté
rendszerkockazati értékeléseket, a nemzetkdzi szabdlyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények
(els6sorban az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet — ESRB) makroprudencidlis politikaval foglalkozé munkacsoportjainak
munkajaban.
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3. Az MINB felligyeleti és fogyasztovédelmi
tevékenysége

Az MINB 2025. szeptember 30-i allapot szerint 1 089 intézmény teljes kord (prudencialis, fogyasztovédelmi, pénzmosasi
vagy kibocsatoi) felligyeletét latta el. A prudencialis felligyelet ald tartozé intézmények mellett indokolt megjeleniteni az
egyéb felligyeleti tevékenység alatt m(ikddd piaci szereplSket is. Eszerint az MNB tovabbi tébb mint 35 000 intézményi,
illetve nem intézményi szerepld felett gyakorolt valamilyen formaban felligyeletet.

2025. szeptember 30-ig 0sszesen 673 vizsgdlat, ezen belil 591 fogyasztévédelmi, 51 prudencialis, 25 piacfelligyeleti,
tovabba 6 pénzmosas megel6zésével kapcsolatos vizsgalat zarult le.

5. dbra
Lezart vizsgalatok 6sszesen, tipusonként (db)
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PENZPIAC FELUGYELETE

Az MINB a pénzpiaci szektor felligyelését a vizsgalatok mellett a felligyelt intézmények altal az MNB rendelkezésére
bocsatott adatok és informacidk folyamatos értékelésén keresztil, azaz az un. folyamatos felligyelés eszkozeivel is ellatja.
Az intézményi szint( kockazatértékelések a felligyeleti, f6ként statisztikai adatszolgdltatasokon alapuld elemzésekre
épulnek, melyek hangsulyos alkotdoeleméil szolgalnak az intézményektdl kért bizottsagi anyagokbdl szarmazo informaciok,
illetve a fellgyelt intézmények felsévezetbivel folytatott parbeszédek. A kvalitativ és kvantitativ informaciokon alapuld
periodikus kockazatértékelések intézményenként egy un. életképességi értékelésben 6sszegzédnek az éves felligyelési
ciklus soran, melyrél az MNB a felligyelt intézmények elsé szdmu vezetSinek visszacsatolast nyujt az un. SREP CEO (a
felligyelés egész rendszerét atfogd SREP-dialdgus — felligyeleti felllvizsgalati és értékelési eljaras — adott évre vonatkozd
Osszefoglalasat jelent6 talalkozok) keretei kozott. 2025-ben a SREP CEO megbeszélések a masodik negyedévben keriiltek
megrendezésre.
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Az MNB kockazatfeltaro és értékeld, folyamatos felligyelést segit6 szakértbi tevékenysége keretében kiemelt figyelemmel
kisérte a 2025-re meghatarozott pénzpiaci fokuszpontok altal megjeldlt terileteken fellép6 kockazatokat. Kilénosen
a problémas Ugyletek kezelésére kialakitott folyamatokat, a fedezetek kezelési, értékelési, dokumentaldsi gyakorlatat,
a bels6 védelmi vonalak megfelel6 m(ikodését, az addssagfék és KHR szabdlyok alkalmazasat, az IFRS 9 értékvesztés
szabalyok alkalmazasat ellenérizte a pénzlgyi intézményeknél.

A fentiek mellett az MNB folyamatos felligyeleti tevékenysége keretén belill a 2025. majus 16. napjatol hatdlyos,
a nemteljesit6 hitelmegallapoddsok hitelgondozdirdl és a nemteljesité hitelmegallapoddasok felvasarléirdl szélé 2025.
évi XII. térvényre tekintettel — a pénzigyi vallalkozasok jelent8s részét érintéen — 2025. oktdber 3. napjan kiadmanyozott
hatarozataval rendkiviili adatszolgaltatast irt el6, amely értelmében az elsé adatszolgaltatasokat 2025. november 14.
napjaig szlikséges teljesitenitk a hatarozat mellékletében szereplé pénziigyi intézményeknek. Mindezek mellett kdzzétételre
kerilt a nemteljesité hitelmegallapoddsok hitelfelvasarlok részére vald atruhazésardl sz616 9/2025. (VII. 31.) szamud MNB
ajanlas is.

A korabbi évek piaci konzultacioit kovetéen 2025. augusztus 5-én az MNB honlapjan hivatalosan is publikalasra kerdlt
az MNB IFRS 9 mddszertani kézikonyve és annak mellékletei. A kézikonyv a modell alapu értékvesztés szamitas kapcsan
a hitelintézeti szektor felé megfogalmazott MNB elvarasokat, a kapcsolddo legjobb piaci gyakorlatokat foglalja magaban.

TOKEPIAC FELUGYELETE

2025. harmadik negyedévben a t6kepiac és szereplGinek ellenérzése soran kiemelt témak az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosag (ESMA) és az MNB kockazati hGtérképei alapjan kerilltek meghatarozasra. Az atfogd és célvizsgalatok mellett
a befektetési szolgdltatok és befektetési alapkezel6k esetében témavizsgalat indult a portfélidkezelési tevékenység
ellendrzése érdekében. A befektetési alapkezelGi szektorban — az EU-s felligyeleti konvergencia keretében —a belsé védelmi
vonalak keriilnek ellenérzés ald. Folyamatban van a befektetési alapok fenntarthatdsaggal kapcsolatos névhasznalatardl
sz6l6 ESMA iranymutatas hazai MNB ajanlasba térténé implementdldsa. Ezen ajanlds szerint bizonyos fenntarthatdsaggal
kapcsolatos kifejezések (mint példaul ,kornyezet”, ,fenntarthatd”, ,atdllas”) csak meghatarozott feltételek mellett
hasznalhatdk a befektetési alapok elnevezésében. Az EU versenyképességének javitasat célzé intézkedések kozott szerepel
az elszamolasi ciklus roviditése T+1 napra. A befektetési szolgdltatok felkészilését az MNB felligyeleti oldalrél nyomon
koveti.

Az MNB piaci visszaélés targyaban 2025. harmadik negyedévben 6sszesen 9 piacfelligyeleti eljarast zart le, amelyek kozil
6 eljarasban tett megdllapitast 228,1 millié forint piacfelligyeleti birsag kiszabasa mellett. Kiemelést érdemel egy 2025.
szeptemberi hatarozat, amelyben az MNB 140,5 millié forint piacfelligyeleti birsdgot szabott ki tiltott piaci manipulacio
miatt. Az MNB engedély nélkili tevékenységek targyaban 2025. harmadik negyedévben 6sszesen 3 piacfelligyeleti eljarast
zart le, amelyek koziil 2 eljarasban tett megallapitast 90,5 millié forint piacfelligyeleti birsag kiszabasa mellett. Kiemelendd
egy 2025. juliusi hatarozat, amelyben az MNB 60,5 millié forint piacfeliigyeleti birsdgot szabott ki engedély nélkili
forrasgydijtés miatt. 2025 harmadik negyedévben 36 esetben megkereséssel élt az MNB a kibocsatok, részvényesek vagy
kényvvizsgdlok felé. Egy t6zsdei kibocsatd esetében alkalmazott t6zsdei kereskedés felfliggesztést visszavont kdnyvvizsgdloi
jelentés miatt és a forgalomba torténg visszahelyezés a negyedik negyedévben megtortént. 2025 harmadik negyedévben
az MINB 6 hatdrozatot hozott, melyekbdl 3 tartalmazott birsagot 6sszesen 2,5 millié forint értékben.
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6. abra
Lezart piacfelligyeleti vizsgalatok, tipusonként (db)

Lezart piacfelugyeleti vizsgélatok (db) Lezart piacfeltgyeleti vizsgélatok (db) ;
6
6 - e 6
5
e o m ;
£} gpeesassenasasasosnsoana: / rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr 4
3 3 3
3 177 R 111 0757577 SR 111111 AR 3
2 / 2
21 i 777 aianniaaaia mawaw B 111 8% AAARRARRARRRARRARRE 1|/ ASRSSSRRAAR 2
1
7 R M 2 NS e22A W B 1
0
Bennfentes kereskedelem/ Engedély nélkuli/ Kibocsatoi felugyelés
piacbefolydsolas bejelentés hidnya

31 2025Q1 [mm 2025 Q2 zZ1 2025 Q3

BIZTOSITASI ES PENZTARI PIAC FELUGYELETE

A biztositdsi piac feliigyelete keretében inditott ellenGrzési eljarasok esetében 2025-ben kiemelt jelentGséget kapott
a kotelez6 gépjarmi-felelGsségbiztositasi dijkalkulaciok vizsgalata a karinflacio csokkenése fliggvényében, a karrendezési
gyakorlat attekintése egyes nem-életbiztositasi karok esetén, a termékfelligyeleti és -iranyitasi rendszerre vonatkozd
el6irasok teljesitésének vizsgalata, az elektronikus kommunikacié/tigyféltdjékoztatas vizsgalata. Az MNB vizsgalta tovabba
az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok figyelembevételét, kdrnyezeti fenntarthatdsagi szempontok
érvényesitését a biztositok Gzleti modelljében és stratégiajaban, a biztositasi alapu befektetési termékek értékesitése
soran alkalmazandé min&ségbiztositasi hivasok meglétét és megfelelségét, a gépi tanulas mesterséges intelligencia
hasznalatat, tovabba a felhs szolgdltatdsok igénybevételét. Emellett egy biztositd részvénytarsasag allomanyatruhazas
keretében 2025. junius 30-an atvette egy biztositdi fidktelepe 21 milliard forint értéki allomanyat. Az elsé félévben
novekedett a szektor dijbevétele, a potadd csokkentésére megnyilt lehet8séggel a profitabilitas is helyreallni latszik.
A szektor t6kehelyzete tovabbra is stabil.

Az MNB a pénztdri atfogd vizsgalatok keretében a kiemelt célteriiletek kdrében ellenérizte az 6nkéntes nyugdijpénztari
ingatlancélu szolgdltatasok nyujtasanak pénztari szabalyozasat és gyakorlatat. Az elsé harom negyedévben lefolytatott
vizsgalatok soran csak a tagok csekély hanyadat érintGen tart fel szabdlytalansagokat, amelyek egy része tekintetében az
érintett intézmények részben mar megtették a sziikséges intézkedéseket. 2025 elsé harom negyedévében az dnkéntes
nyugdijpénztarak ingatlancélu szolgdltatasra 77,8 milliard forintot, egyéb tagi igényekre pedig 90,9 millidrd forintot fizettek
ki, ugyanakkor a pozitiv hozameredmény és a kétszamjegyU tagdijbevételndvekedés (13,7 szdzalék) eredményeként a 2025
szeptember végi 2 327,7 milliard forintos fedezeti tartalék meghaladja a 2024. szeptember 30-i fedezeti tartalékot (2 141,9
milliard forint). Az 6nkéntes nyugdijpénztari és az egészség- és dnsegélyezd pénztari szektor miikodési fedezettsége
megfelel6 mértékd, a taglétszam tovabbra is novekszik. 2025 elsé félévében 15,7 szazalékkal tébb bevételt irtak jova
az egészség- és onsegélyez6 pénztari tagok egyéni szamldjan, mikézben az igénybe vett szolgaltatasok dsszértéke 12,9
szdzalékkal volt magasabb az egy évvel korabbinal.

A kozvetitGket érint6en az MNB egy biztositaskozvetitd tobbes ligynoknél folytatott cégvizsgalatot. A vizsgalat f6 fokusza

a biztositas alapu befektetési termékek tgyfélkart okozd atkotésének vizsgalata volt, amellyel kapcsolatban feltart
jogsértések szankcidjaként 16,5 millid forint fogyasztovédelmi birsag kerilt kiszabasra. A vizsgélat prudencialis oldalrdl
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oktatdsi, nyilvantartdsi és adatszolgaltatdsi hidnyossagokat tart fel, amelyhez kapcsoléddan tovabbi 1,5 millié forint
prudencialis birsag is kiszabasra kerdlt.

7. abra
Lezart prudencialis vizsgalatok a kiilonb6z6 piacokon (db)
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FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEG

2025 harmadik negyedévben jelent8sen, az el6z8 negyedévhez képest 77 szazalékkal névekedett az MNB vizsgalatat
kezdeményez6 fogyasztdi kérelmek szama. A pénzpiaci intézményeket érintéen a leggyakrabban a pénzigyi csalasokkal
és pénzforgalmi szolgaltatdsokkal kapcsolatos Ugyintézést, tovabbd a panaszkezelést kifogdsoltak a fogyasztdk. ElGbbieken
tul a negyedévben szamos lgyfél fordult az Eurdpai Unid Birdsaganak egy devizahiteles perben sziiletett itélete kapcsan
az MNB-hez. A biztositasi szektorban a negyedév soran a fogyasztok jellemzéen a karrendezés elhzddasat, a kar részleges
meg nem fizetését, valamint az intézményhez benyujtott panaszuk meg nem valaszolasat kifogasoltak. A pénztari piac
esetében a fogyasztok dont6en az egészségpénztarnak megkildott szamlak elszamolhatdsdgaval kapcsolatos tajékoztatast
kifogdsoltak. A tékepiaci intézményeket érint6 kifogdsok pedig leginkdabb a fellletes panaszvalaszokat érintették,
a fogyasztok azt sérelmezték, hogy az intézményektdl nem kaptak megfelel6 valaszt a problémadjukra.

A lakossagi pénzforgalmi koltségek csokkentése érdekében az MNB és a Magyar Bankszovetség kozott 6t pontos
megallapodas jott létre 2025 aprilisdban, amelynek megvaldsitdsat az MNB fogyasztovédelmi oldalrél folyamatos
felugyelés keretében az elmult id8szakban is kiemelt figyelemmel kdvette, és sziikség esetén intézkedett a megvaldsitas
el6segitése érdekében. A megallapodas alapjan tobbek kozott a pénzforgalmi szolgdltatdk a jov6ben ingyenessé teszik az
alapszamlat mindaddig, amig az inflacid szintje harom egymast kdvetd honapban a jegybanki toleranciasav felsé hatara (4
szazalék) ald nem siillyed, tovabba jegybanki dijcsomag-kalkulatorral segitik a legkedvez6bb szamlacsomag kivalasztasat
honlapjukon, valamint a gyorsabb szamlavaltas érdekében biztositjak a megsziintetendé szamla online felmondasat, amely
pontok kapcsan az MNB a kozelmultban vezetGi korlevélben fogalmazta meg a felligyeleti elvardsait. A megallapodas
szerint tovabbd a bankok legkés6bb az éves dijkimutatasokkal egyitt értesitik azokat az tigyfeleket, akik a jelenleginél
kedvez6bb szamlacsomagot is valaszthatnanak, amelynek kapcsan az MNB felmérte az intézmények felkésziiltségét a vallalt
tajékoztatas teljesitése tekintetében.

Az MNB biztositasi fogyasztovédelmi szempontbdl folyamatos felligyelés keretében kiemelten foglalkozott azokkal
a csoportos biztositasi termékekkel, melyek a banki folydszamlakhoz kapcsolédnak és a kibercsalasok, visszaélések ellen
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védik a fogyasztokat. Ezen tul fékuszban volt tovabba a kotelezé gépjarmi-felel6sségbiztositasi el6zményszerz6dések
bdnusz besorolas lekérdezésének témakore is.

8. abra
Lezart fogyasztovédelmi vizsgalatok a kiilonb6z6 piacokon (db)
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AZ MNB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

Az MNB 2025. harmadik negyedévben is folytatta a pénziligyi szektorban a digitalis innovacidk biztonsagos terjedésének
tdmogatdsaval kapcsolatos feladatait. Kiemelt figyelmet kap ezen a téren a mesterséges intelligencia (Ml) pénzigyi
szektorban bet6ltott szerepének vizsgalata és a technoldgia felelGs, biztonsagos és versenyképes alkalmazdsanak
elGsegitése. A jegybank, az Eurdpai Unid mesterséges intelligenciardl szold rendeletére (Al Act) valo felkésziilési
feladataihoz kapcsoléddan, kérdGives adatgyijtés segitségével felmérte a hazai pénziigyi szektor felligyelt intézményeinek
Ml hasznalatat, felkésziltségét, valamint az dltaluk tapasztalt kihivasokat. Emellett elkezd6d6tt a pénziigyi innovacidkkal
kapcsolatban jogértelmezési kérdésekben segitséget nyujté MNB Innovation Hub portal megujitdsanak folyamata
is. A hazai pénziigyi szektor digitalizacids szintjét bemutatni hivatott FinTech és Digitalizacios jelentés publikaldsanak
el6készitése megtortént. Ezen tulmenden a jegybank kutatasi és publikacids tevékenységet folytat az innovativ megolddsok
és technoldgiak terén.

Az unids kriptoeszkézokre vonatkozé rendelet (MiCA) 2024. junius 30-tél kezd6dGen alkalmazandd Magyarorszagon
a stablecoin-ok tekintetében és év végétél minden egyéb esetben. A szabdlyozds magyarorszagi részletszabalyait
meghatarozo, a kriptoeszkdzok piacardl széld torvény alapjan az MNB latja el a felligyeleti hatdsagi jogkort.
A jogszabalyalkotas soran az MNB szakmai véleményez6ként folyamatosan tdmogatja mind az eurdpai, mind pedig a hazai
jogalkotdkat, valamint a kapcsolddd nemzetkozi szervezeteket. A szabalyozas alkalmazasara vald felkésziilést az MNB
folyamatosan segiti, ebben az idGszakban is szamos allasfoglalast, tajékoztatast nyujtott, valamint szakmai kérdéseket
valaszolt meg mind a szervezeten belili, mind pedig a szervezeten kivili érintetteknek. Folytatodott a kriptoeszkoz-
szolgdltatéi engedélyezési eljardsok id6szaka, az MNB a tovabbiakban is tamogatta a kriptoeszkoz-kibocsatok, valamint
a kriptoeszkdz-szolgaltatok MiCA elGirdasainak megfelel§ tevékenységét.
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PENZMOSAS ES TERRORIZMUS-FINANSZIROZAS MEGELOZESEVEL ES =~
MEGAKADALYOZASAVAL, VALAMINT A VAGYONI ES PENZUGYI KORLATOZO
INTEZKEDESEK VEGREHAJTASAVAL KAPCSOLATOS FELUGYELTETI
TEVEKENYSEG

A pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas megel&zésével (AML/CFT) kapcsolatos felligyeleti tevékenység esetében kiemelt
ellenGrzési célteriiletet képzett a tényleges tulajdonosok megallapitdsdhoz kapcsolddd Ugyfél-atvilagitasi feladatok,
a tranzitszamlas és non-rezidens kockazatok, valamint az adatszolgaltatasi kotelezettség megfelelGségének ellendrzése.
Tovabbi hangsulyos témakorok voltak a bizalmi vagyonkezelési tevékenység és a készpénzatutalasi szolgdltatasok vizsgélata,
illetve a fraud és pénzmosas Gsszefliggéseivel kapcsolatos jelenségek ellendrzése. Vizsgalati megallapitasok kérében
a kordbbi klasszikus szabdlyozasi, tgyfél-atvilagitasi és bejelentési, képzési hidnyossagok mellett egyre nagyobb teret
kapott a kockdzatalapusag, a kockdzatértékelések min&sége, a mikodtetett kontrollkdrnyezetek és jelentési rendszerek
hatékonysaga, a specidlis hazai kdvetelmények csoportszint(i megfelelése. Osszességében a korabbi — inkabb alapszint(
szabdlyozottsaghdl ered6 — hianyossagok helyett sokkal inkdbb a mikoédtetési min&séghdl ered6 hianyossagok keriiltek
a fékuszba. A folyamatos felligyelés erdsitésével jelentés novekedés tapasztalhaté a klasszikus vizsgalatokon kiviil
kibocsatott szolgaltatdi figyelmeztets levelek (warning letter) vonatkozasaban, ahol kiemelt cél, hogy a vizsgalatoknal
gyorsabb és nem szankcids alapu kockazatcsokkentés kdvetkezzen be.

2025. harmadik negyedév soran az MNB folytatta a megvaltozott EU-s AML/CFT kdrnyezet elvarasaira valo felkészulést és
a kozelmdltban felallitasra kerdlt EU-s Pénzmosas és Terrorizmusfinanszirozas Elleni Hatdsaggal (AMLA) valé egylttm(ikodési
keretek megteremtését.

INFORMATIKAI FELUGYELET

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs pénzigyi agazat digitalis miikodési reziliencidjardl, valamint az 1060/2009/EK,
a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet mddositasardl sz6lé 2022. december
14-i (EU) 2022/2554 rendelete (DORA rendelet) elGirdsainak atfogd vizsgalatok keretében térténé ellenérzésén tal az
MNB a rendelet értelmezésével és alkalmazasaval kapcsolatos kérdések megvalaszoldsdval tamogatta az intézményeket
(konzultacidk és allasfoglaldsok keretében).

AZ MNB ZOLD PROGRAMIJA

2025. junius végével a zold gazdasagra vald atallast tdmogato vallalati és 6nkormanyzati tékekovetelmény-kedvezmény
programba fennallo t6ketartozas alapjan 1 053 milliard forint vallalati hitelt, tovabba 117 milliard forintnyi vallalati
kotvénykitettséget vontak be a résztvevs intézmények. A belféldi vallalati hitelek dont6 része megujuldenergia-termelést
(65,1 szazalék), illetve fenntarthatd ingatlanokat finanszirozott (28,5 szazalék). A zold lakascélu t6kekovetelmény-
kedvezmény programban ugyanebben az id&szakban 267 milliard forintot tett ki az dllomany. Ennek dontd része uj,
energiahatékony hdazak épitését és vasarlasat finanszirozta, a feldjitasok és energetikai korszer(sitések volumene nem
éri el az 1 millidrd forintot.

A fenntarthatdsagi jelentéstételre vonatkozd, 2025. februdrban megjelent eurépai uniés Omnibus I. javaslatcsomag
figyelembevételével az MNB moddositotta a 2024 szeptemberében kozzétett ESG ajanlast és elfogadta a 7/2025. (VI.23.)
szamu ajanlast a hitelkockdazat vallaldsa, mérése, kezelése és kontrollja soran a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
informaciok felmérését szolgald minimum kérdéssor alkalmazasardl. Az Gj ESG ajanlds alkalmazasat 2025. julius 1-t6l varja
el az MNB az érintett pénzligyi szervezetektdl.

Az Eurdpai Parlament és Tandcs hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kdvetelményekré|
sz016 575/2013/EU rendelete (CRR) 2025. januar 1. napjaval hatalyba lépett kiegészitése keretében kapott felhatalmazas
alapjan az Eurdpai Bankhatésdg (EBH) el6készitette az Uj ESG-kockdzatok nyilvdnossagra hozatali formatumait
szabdlyozd végrehajtas-technikai standardok meghatdrozasardl szolo tervezetét, melyet majus végén konzultacidra
bocsatott. Az Omnibus javaslattal 6sszhangban az EBH az intézmény tipusa, mérete és Osszetettsége alapjan aranyos
ESG-kockazatokra vonatkozd nyilvanossagra hozatali kovetelményrendszert dolgozott ki, egyszerdsitett nyilvanossagra
hozatali kdvetelményeket meghatarozva a nagyméretlinek nem mindsils, kulondsen a kisméretl és a tézsdén nem
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jegyzett intézmények szdmdra. Az alkalmazas megkonnyitése érdekében atmeneti rugalmas rendelkezéseket javasolt. Ennek
eredményeképpen az MNB 2025 juliusaban az ESG-kockazatok nyilvanossagra hozatala kapcsan elvart intézkedésekrdl
vezetGi korlevelet adott ki.

Az MINB és a Capacity Building Alliance of Sustainable Investment (CASI) kozésen magas szint(i szimpdziumot szervezett
Budapesten 2025. augusztus 27-én, melynek témaja a fenntarthatd pénziigyekben rejlé potencidlok kiaknazasa, az
eszkozok bévitése és a rendszerszintl kockazatok csokkentése volt. A szimpdziumon jegybankarok, szabalyozd hatdsagok,
tudomanyos szakért6k és iparagi vezetGk gyliltek 6ssze, igy az esemény elGsegitette az intézmények kozotti kapacitasépitést,
és megerGsitette az egylttmkodést a regionalis és globalis érdekelt felek kozott.

UGYFELSZOLGALATI TEVEKENYSEG

Az MNB ugyfélszolgalatahoz 2025. harmadik negyedévben Osszesen 6 561 ligyfélszolgdlati megkeresés és kérelem
érkezett. A megkeresések és kérelmek szektor szerinti megoszlasa érdemben nem valtozott a korabbi idészakokhoz képest,
igy az lgyféljelzések legnagyobb ardnyban most is a pénzpiacot érintették, ezt a biztositasi piac kovette. Az Ugyfelek
leggyakrabban hitelezéssel, nem-életbiztositasokkal, szamlavezetési szolgaltatasokkal, valamint bankkartya mdveletekkel
kapcsolatos kérdéskordkben fordultak az MNB tigyfélszolgalatahoz.

Az MINB Ugyfélszolgalata 2025. harmadik negyedévben havi atlagban 133 kibercsaldsra vonatkozé tgyféljelzést kapott.

Ezen beliil megemelkedett a hamis, az MNB nevével visszaél$ telefonhivasokat jelz6 esetek szdma, ezért az MNB
sajtékozleményben hivta fel a figyelmet a csalok modszerére.
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4. Beszamolo az MNB nemzetkozi
kapcsolatairol

Az MNB elkotelezett a jegybank nemzetkozi kapcsolatainak erdsitése és fejlesztése mellett. Ezen cél elérése érdekében
kezdte meg mikodését 2025. szeptember 1-jét8l a Nemzetkdzi Kapcsolatokért Felel8s Alelndkség Palotai Daniel alelndk
vezetésével.

NEMZETKOZI INTEZMENYI TAGSAGHOZ KAPCSOLODO TEVEKENYSEG

Az MNB kiemelt figyelmet fordit multilateralis nemzetkdzi szakmai kapcsolataira, kiilénés hangsullyal az olyan gazdasagi
szervezetek és pénziigyi intézmények forumain vald aktiv részvételre, mint az Eurépai Kézponti Bank (EKB), a Nemzetkozi
Fizetések Bankja (BIS), valamint a Nemzetkozi Valutaalap (IMF).

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EKB) ES A KOZPONTI BANKOK EUROPAI
RENDSZERE (KBER)

Unids jegybankként az MNB a legszorosabb szakmai kapcsolatokat az EKB-val apolja, amelynek egyik dontéshozé szerve
az eurdrendszer és az eurddvezeten kiviili tagallamok jegybankjai kozotti intézményes kapcsolatot biztosité Altalanos
Tandcs. A testiilet a harmadik negyedév soran 2025. szeptember 25-én tartott Glést virtualis formaban, amelyen az MNB-t
Palotai Daniel alelndk képviselte.

Az MINB vezetGi és illetékes szakért6i emellett aktivan részt vesznek a KBER-bizottsdgok munkajaban, amelyek — az EKB
dontéshozd testiileteit tAmogatva — dontés-el6készitd és koordindcids szerepet toltenek be a kiilonb6z6 jegybanki funkciok
szerinti horizontalis munkamegosztasban. 2025 harmadik negyedévében a Szamviteli és Eredményelszamoldsi Bizottsag
(AMICO), a Bankjegybizottsag (BANCO), az Eurérendszer/KBER Kommunikacids Bizottsaga (ECCO), a Pénziigyi Stabilitasi
Bizottsag (FSC), az Emberi Er6forrasok Bizottsaga (HRC), a Belsé Ellenérzési Bizottsag (IAC), a Nemzetkozi Kapcsolatok
Bizottsaga (IRC), az Informatikai Bizottsag (ITC), a Jogi Bizottsag (LEGCO), a Piaci Infrastruktura és Fizetések Bizottsaga
(MIPC), valamint a Statisztikai Bizottsag (STC) Ulésezett teljes KBER-Osszetételben.

Az EKB-val fennalld szoros kapcsolatok részeként az MNB rendszeresen képviselteti magat felsGvezetGi szinten az EKB
magas-szintl éves konferenciajan, amelyre a portugaliai Sintraban keril sor minden év juliusdban. Az idei rendezvény
napjaink makrogazdasagi valtozasait és az azokra adhaté szakpolitikai valaszokat jarta koril. Az eseményen julius elején
Varga Mihaly, az MNB elndke vett részt.

AZ EUROPAI UNIOS TAGSAGHOZ KAPCSOLODO TOVABBI TESTULETEK

Az Eurdpai Rendszerkockazati Testllet (ESRB) latja el az unids pénziigyi rendszer makroprudencialis felligyeletét, tagjai az
EKB mellett a tagallamok jegybankjai és bankfelligyeleti hatdsagai. Az ESRB legf6bb dontéshozd szerve a negyedévente
ilésez6 Igazgatotandcs, amelynek harmadik negyedéves Ulésére 2025. szeptember 25-én kerdilt sor virtualis formaban.
A megbeszélésen Kurali Zoltan alelndk képviselte az MNB-t.

Az informalis ECOFIN az Eurdpai Unids gazdasagi és pénziigyminiszterek, valamint jegybankelndkok félévente
megrendezésre kerll6 tandcsiilése. A legutdbbi taldlkozdra a dan soros EU-elndkség szervezésében keriilt sor 2025.
szeptember 19-20-an Koppenhagdaban, f6 témdja pedig a pénziigyi szabdlyozas egyszer(sitése volt. Az Gilésen Varga Mihaly
elnok képviselte az MNB-t.
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NEMZETKOZI FIZETESEK BANKIJA (BIS)

A BIS egy globalis nemzetkozi pénziigyi szervezet, amelyben a tagsaggal rendelkez6 jegybankok elndkei kéthavonta
talalkoznak Bazelben a vilaggazdasag és a globalis pénzligyi rendszer aktualis fejleményeinek megyvitatasa céljabdl. Az un.
bimonthly tlések soran harom eseményre keriil sor: a Global Economy Meetingre, az All Governors’ Meetingre és a kis,
nyitott gazdasagok jegybankelndkeinek taldlkozéjara, a Small Open Economies Meetingre. A 2025. szeptember 8-an tartott
Gléseken Varga Mihaly elnok vett részt az MNB képviseletében.

NEMZETKOZI VALUTAALAP (IMF)

2025. junius 5-17. kozott kerult sor Magyarorszagon az IMF Alapokmanyanak IV. cikkelye szerinti hatdsagi konzultaciéra
(Article IV Consultation), amelynek eredményeként az IMF hazankkal foglakozé szakért6i stabja elkészitette
a Magyarorszagrol szolé orszagjelentést. A 2025. augusztus 29-én publikdlt dokumentum atfogdan értékeli a hazai
gazdasagpolitikai fejleményeket és ajanlasokat fogalmaz meg Magyarorszag szamara. Egyebek mellett megallapitja, hogy
a hazai monetaris politika megfelelGen dvatos volt az elmult idGszakban, amit erGsitett az MNB kommunikacidja a szigoru
monetaris kondicidk fenntartasanak indokoltsagardl. Az IMF szerint a monetaris politikai irdnyvonalnak a kdvetkezé évben
is szigorunak kell maradnia ahhoz, hogy az inflacio tartdsan visszatérjen a jegybanki célhoz, ehhez pedig fontos, hogy az
MNB tovabbra is fenntartsa adatvezérelt megkozelitését. Az IMF ezzel egyitt Gidvozolte a jegybank torvényben rogzitett
alapfeladatainak ellatasara fokuszald eréfeszitéseit. A konzultacid magas szintli megbeszélései soran az MNB-t Palotai
Daniel, valamint Kurali Zoltan és Virag Barnabas alelnckok képviselték.

GAZDASAGI EGYUTTMUKODESI ES FEJLESZTESI SZERVEZET (OECD)

Az OECD idén szeptemberben rendezte meg elsé alkalommal Financial Markets Week elnevezésl eseménysorozatat,
amely a szervezet pénzligyi kérdésekkel foglalkozd bizottsdgainak és munkacsoportjainak tlései mellett konferencidkat
és workshopokat is magaban foglalt. Az MNB szakértdi részt vettek a Pénzligyi Piacok Bizottsaga (CMF), valamint annak
pénzugyi fogyasztovédelmi, nyugdij és biztositasi, illetve fenntarthatd pénzigyekkel foglalkozé munkacsoportjanak Glésein,
tovabba egyéb szakmai rendezvényeken, ahol hazank allaspontjat képviselték.

BILATERALIS JEGYBANKI KAPCSOLATOK

Az MNB az intézményi tagsagbdl ereds feladatok mellett elkotelezett jegybanki partnereivel is a bilateralis kapcsolatok
fejlesztése mellett. Ezen egylttm(kodések eredményeként egyebek kozt kozos kutatdsok és publikacidk sziletnek, illetve
az MINB és az érintett jegybankok szakért6i kblcsondsen részt vesznek és aktiv szerepet vallalnak egymas rendezvényein,
tovabba szakért6i tudasmegosztdsra (study visit) keriil sor, egymas jégyakorlatainak megismerése céljabol.

2025 harmadik negyedévében sor keriilt az MNB és a kirgiz jegybank (National Bank of Kyrgyz Republic, NBKR) kdzotti
kapcsolatfelvételre, amelynek keretében bilateralis tuddsmegosztd hivasok szervezése kezd6dott meg oktdber hdnapra
pénzforgalmi és azonnali fizetési, valamint digitalis jegybankpénz (CBDC) témakérokben.

2025. szeptember 3-an bilaterdlis egyeztetés keretében Madina Abylkassymova, a kazah pénzigyi felligyeleti tarshatosag
(ARDFM) elntke Asztanaban fogadta a Kandracs Csaba alelndk altal vezetett MNB-s delegaciét. A megbeszélésen tébbek
kozott sz esett az Uj kazah banktérvény és kriptoeszkdz-szabalyozas bevezetésérdl, a 2026-ban hatalyba [épd Uj kazah
adotorvény tartalmdrdl és a kilféldi bankokra vonatkozo Uj kazah szabalyozasi tervezetrél.

Varga Mihaly MNB elnok és a kinai jegybank (People’s Bank of China, PBoC) elndke, Pan Gongsheng 2025. szeptember 8-an
megujitotta a két jegybank kozott fenndllo bilateralis devizacsere-megallapodast.

Az MNB és a koreai jegybank (Bank of Korea, BOK) 2023-ban inditott BOK-MNB Joint Research Workshop sorozata idén

2025. szeptember 16-17-én kerilt megrendezésre ,Structural Challenges and Responses of Central Banks” cimmel. A kdzos
workshop célja a két intézmény jogyakorlatainak, legujabb kutatdsi eredményeinek és projektjeinek megosztasa volt.
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BESZAMOLO AZ MNB NEMZETKOZI KAPCSOLATAIROL

2025. szeptember 22-24. kozott egy budapesti HR-fokuszu szakmai workshopon vett részt a kazah jegybank (National
Bank of Kazakhstan, NBK) igazgatdi szint{ delegacidja. A tdbb napos workshopon az MNB és a kazah jegybank kollégai
kdlcsondsen bemutattdk a humanmenedzsment és humanstratégiai témakorokhoz tartozd jégyakorlataikat és
kezdeményezéseiket.

JEGYBANKI FELSOVEZETOK (ELNOK, ALELNOKOK) NEMZETKOZ| SZEREPLESEI
JACKSON HOLE ECONOMIC POLICY SYMPOSIUM

A Federal Reserve Bank of Kansas City altal az amerikai Jackson Hole-ban megrendezésre keril6 éves Gazdasagi
Szimpdziumon az MNB hagyomanyosan fels6vezet6i szinten képviselteti magat. A 2025. augusztus 21-23. kdzott tartott
idei konferencidn Varga Mihaly eln6k hangsulyozta a nemzetkdzi egylittmikodés fontossagat és a jegybankok pénziigyi
stabilitds megG6rzésében betoltott szerepét.

ASTANA FINANCE DAYS 2025 ES A TURK ALLAMOK SZERVEZET ZOLD
PENZUGYI TANACSA

Az MINB részérél Kandracs Csaba alelndk szélalt fel a 2025. szeptember 4-5. kdz6tt megrendezett Astana Finance Days
2025 nemzetkozi férumon, amely a kozép-azsiai régid legnagyobb pénziigyi konferencidja. A rendezvény keretein beliil
megalakult a Tiirk Allamok Szervezet Z6ld Pénziigyi Tanacsa, amelyben Magyarorszagot szintén Kandracs Csaba alelnok
képviselte, aki a tandcsiilésen bemutatta tébbek kdzott az MNB Z6ld Ajanlasait, a zold t6kekovetelmény-kedvezmény
programjat, illetve az MNB nemzetkozi 6sszehasonlitasban is kiemelkedd teljesitményét a fenntarthatdsag és zold
pénzligyek terén.

EUROFI FINANCIAL FORUM

2025. szeptember 17-19. kozott Koppenhagdban, a dan EU-elndkséggel kdzos szervezésben keriilt megrendezésre
a pénzigyi szolgaltatasokkal foglalkozo, parizsi székhelyl Eurofi think tank rendezvénye, a Eurofi Financial Forum, amelyen
Virdg Barnabas alelnok képviselte az MNB-t.

VIENNA INITIATIVE FULL FORUM

A Vienna Initiative Full Forum idei konferencidjara 2025. szeptember 29-30-an Brisszelben kerlt sor az Eurdpai Bizottsag
szervezésében. A forum kozponti témdja a Megtakaritdsi és Beruhazasi Unid (SIU) volt, amely az eurdpai — kilondsen
a kozép-, kelet és délkelet-eurdpai (CESEE) — régid pénzigyi stabilitasanak és gazdasagi novekedésének erGsitését
célozza. A férumon Kurali Zoltan alelndk is felszélalt, aki a hazai megtakaritasok beruhazdsokba torténé hatékonyabb

NEMZETKOZI SZAKMAI KONFERENCIAK
Asian Financial Cooperation Association (AFCA) Financial Summit Forum 2025

Az MINB 2017 utan masodjara tarsszervez6ként vett részt az Asian Financial Cooperation Association (AFCA) Financial
Summit Forum 2025. évi rendezvényén, amely az AFCA és a Magyar Bankszovetség egylittm(ikodésével valdsult meg.
A konferenciara 2025. augusztus 25-26. kozott keriilt sor az MNB Budai Kézpontjaban, ,Finance Bolsters Production
Capacity Cooperation in the New Energy Industry” cimmel. A kétnapos rendezvényen 33 felszdlald vett részt, akik kozdl 21
kilfoldrél érkezett és nemzetkozi szinten is magasan jegyzett szakemberek. Varga Mihaly MNB elnok mellett Szijjarto Péter
kiilgazdasagi és kultgyminiszter, valamint Lantos Csaba energialigyi miniszter is felszélaltak a rendezvényen. A konferencia
olyan aktualis globalis témakban generalt szakmai parbeszédet, mint a pénziigyi egylittm(ikddés erdsitése Eurdpa és Azsia
kozott, a z6ld pénzigyek és a fenntarthato fejlédés, az energetikai atéllas Eurdpaban és Azsiaban, az Uj energiaforrasok
fejl6dése és hasznalatanak 6sztonzése, a befektetési egylttm(ikodések az energetikai szektorban, valamint a klimakockazat
és a pénzlgyi stabilitas.

IDOKOZI JELENTES © 2025. NOVEMBER

23



MAGYAR NEMZETI BANK

24

Capacity-building Alliance of Sustainable Investment (CASI) z6ld pénziigyi szimpdézium

Az MNB 2025. augusztus 27-én, a Capacity-building Alliance of Sustainable Investment (CASI) intézménnyel
egyuttmikodésben félnapos z6ld szimpdziumot szervezett ,Extracting the Potentials of Sustainable Finance: Extending
Incentives and Lowering Systemic Risks” cimmel. A szimpdzium el6zménye, hogy az MNB a 2019-ben elinditott Z6ld
Programja keretében 2024-ben elsé kozép- és kelet-eurdpai intézményként csatlakozott a CASI-hoz. A rendezvény
a fenntarthaté pénziigyekkel kapcsolatos tuddasmegosztasra, regionadlis egylttmiikodésre, valamint a két intézmény kozotti
egyuttmikodés bemutatdsara kinalt lehetGséget.

Budapest renminbi kezdeményezés konferencia

2025. szeptember 12-én kilencedik alkalommal keriilt megrendezésre a Budapest Renminbi Kezdeményezés Konferencia
(Budapest Renminbi Initiative Conference) az MNB-ben, ,,10 years of Budapest as a renminbi hub in the CEE region”
cimmel. Az MNB 2015-ben inditotta el Jegybanki Renminbi Programjat és a Budapest Renminbi Kezdeményezést, amelynek
célja a renminbi névekvd nemzetkdzi sulyanak kihasznaldsa, Budapest regionadlis szerepének erdsitése a kinai-kelet-
kozép-eurdpai gazdasagi kapcsolatokban, valamint a magyar-kinai kapcsolatok erdsitése. Az idei konferencia kiilonleges
jelent8séggel birt, hiszen nemcsak a Jegybanki Renminbi Program 10 éves évforduldjat tinnepeltik, hanem egyben —
a rendezvény tarsszervezGje — a Bank of China magyarorszagi fioktelepe kliringbanki kijel6lésének 10. évforduléjat is.
Az eseményen magas szinten képviseltette magat a kinai jegybank és a Bank of China is.

TECHNIKAI EGYUTTMUKODES

Az MNB Technikai Egylittm(ikodési Programja immar harmadik éve kinal szakmai szemindriumokat Budapesten, els6sorban
EU-n kivili partnerjegybankok szakértSinek. Az idei masodik szemindriumra 2025. szeptember 22-25. kozott kerdilt sor,
amely a pénzugyi infrastrukturdk, a fizetési rendszerek és a digitalizacié legaktudlisabb kérdéseit allitotta kozéppontba.
Az eseményen tobb, mint husz orszag jegybankjanak szakért6i vettek részt.

2025 szeptemberében sikeresen lezarult tovabbd az Eurdpai Unid dltal tdmogatott ,Strengthening the Central Bank
Capacities in the Western Balkans with a view to the integration to the European System of Central Banks (ESCB)”
elnevezés(i, 2022-ben indult technikai segitségnyujtasi program, amelynek f6 célja Albdnia, Bosznia-Hercegovina, Eszak-
Maceddnia, Koszovd, Montenegrd és Szerbia kdzponti bankjai és bankfelligyeleti hatésagai szakmai kapacitasanak
fejlesztése volt. Az MNB tevékenyen hozzdajarult a program sikeréhez, és elkotelezett amellett, hogy a jovGben is lehetGség
szerint aktivan részt vegyen az ilyen tipusu nemzetkozi egylittm(ikodésekben.
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5. Nemzetkozi tartalékok

2025 harmadik negyedévének végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysaga 47,7 milliard eurd volt, ami mintegy 0,7
millidrd eurd novekedést jelent a 2025. félév végi 47,0 milliard eurds értékhez képest.

A ndvekedés hatterében az Allamaddssag KezelS Kdzpont (AKK) juliusban végrehajtott 6tddik Panda kdtvénykibocsatasa
(egy 3 éves 4 milliard névérték(i és egy 5 éves 1 millidrd névértékil renminbi kdtvény) all. Az eurdtdl eltéré devizaeszkozok
illetve az arany eurdban kifejezett értékének arfolyamvaltozasabdl adddo atértékelddés is a tartalékok ndvekedése iranydba

hatott.

Ezt ellenstlyoztak az AKK addssagtorlesztési céll tételei (tobbek kozott a szeptemberi JPY 20 millidrd névértékl Samurai

kétvénylejarat) és a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai.

9. dbra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa (milliard EUR)
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6. Szanalas

SZANALASI TERVEZES, SZANALHATOSAG ERTEKELESE ES AZ MREL-
KOVETELMENY MEGHATAROZASA

Az MNB, mint csoportszint(i szanalasi hatdsag az éves litemtervnek megfelel6en a jelent6s hataron atnyulod tevékenységet
végz8 magyarorszagi székhelyl bankcsoport esetében folytatta a szanalhatdsag értékelésére iranyuld eljarast, amelyhez
kapcsoléddan felllvizsgdlatra keril a csoportszintl szandldsi terv és azzal parhuzamosan a konszolidalt és egyedi MREL-
kovetelmények is. A szandlhatdsag értékelésére nemcsak az intézménycsoport belfoldi székhelyl intézményeinél keriil
sor, hanem koordinalt vizsgalat keretében az adott orszdg szanalasi hatdsagainak kdzremiikodésével a kilfoldi székhelyd
lednyvallalatok vonatkozasaban is. A csoportszintli szanalasi terv és a szandlhatdsag értékelése, valamint az MREL-
kovetelmények egyiittes dontések keretében fognak elfogadasra keriilni 2025 IV. negyedévében.

Az SRB, mint a legjelent6sebb bankunids székhelyl intézményekért, illetve bankcsoportokért felelés szanaldsi hatdosag
vezetése alatt 4ll6 szandlasi kollégiumokban is folytatddott a szanalasi tervezési, valamint a szandlhatdsag értékelésével
Osszefliggé munka. Ennek keretében az MNB, mint a bankunids anyavallalatok magyarorszagi székhely( lednyvallalataiért
felelGs szanalasi hatdsag tobb leanyvallalat esetében kidolgozta és indokolassal ellatva az SRB rendelkezésére bocsatotta-
az egyedi MREL-kévetelményekre vonatkozo javaslatait. Ezen intézmények esetében mar megsziilettek a csoportszintd
szanadldsi tervekrél és a konszolidalt szintd, illetve egyedi MREL-kovetelményekrél sz6lé egylttes dontések, amelyek
alapjan az MNB a jelen negyedévben is kotelezte a joghatdsdga ald tartozo, érintett intézményeket az abban foglalt MREL-
kovetelmények teljesitésére. Az eurdpai tarshatdsagok gyakorlataval 6sszhangban az MNB felmérte a hazai nagybankok
likviditasi adatszolgaltatasi képességét egy esetleges szanalds esetén.

Az MNB az MREL-kdvetelmény teljesitése vonatkozdsaban a Ill. negyedévben helyt adott altalanos elGzetes engedély iranti
kérelmeknek az MREL-kévetelmény felé elszamolhaté egyes kotelezettségek visszahivasa, visszavaltdsa, visszafizetése vagy
visszavasarlasa tekintetében. Ezzel parhuzamosan az MNB folyamatosan nyomon koveti az MREL-kovetelmény teljesitésére
kotelezett intézmények esetében a rajuk iranyadd kovetelményeknek valé megfelelés statuszat.

Az MNB joghatdsaga ala tartozo kozponti szerzdé fél tekintetében elkészitette a szanalasi terv kiinduld valtozatat, amely
a szanalasi kollégium keretében kerul majd elfogaddsra és a kbvetkez6 években folyamatos fejlesztésre.

A SZANALASI VAGYONKEZELOVEL KAPCSOLATOS FELADATOK

A negyedév soran a Szanalasi Koveteléskezel6 Zrt. beolvadt a kizardlagos tulajdonosanak minGsiilé MSZVK Magyar Szanalasi
Vagyonkezels Zrt.-be, amely felett a tulajdonosi jogokat a szandlasi feladatkérében eljaré6 MNB gyakorolja.

NEMZETKOZI EGYUTTMUKODES, RESZVETEL AZ EUROPAI UNIOS
SZABALYOZASI KORNYEZET ALAKITASABAN

Az MINB szakértGi tovabbra is résztvevGi az EBA, az ESMA, illetve az EIOPA szandlasi munkacsoportjainak, valamint
a bankszanélés terén megszerzett tapasztalataik beépl'tésével részt vallaltak mind a hitelintézetek és befektetési

/////

elkészitendd masodszmtu szabalyozé eszkdzok kidolgozasaban.
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7. Készpénzlogisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

2025 harmadik negyedévének végén a forgalomban Iév6 készpénzallomany 6,6%-kal, nomindlértéken 561,9 milliard
forinttal novekedett az el8z6 év azonos id&szakahoz képest, szeptember végére elérve a 9 130,6 millidrd forintot.3 2025.
els6 harom negyedévében a készpénzdllomdany 233,1 millidrd forinttal emelkedett. A szezonalisan és naptdrhatdssal
kiigazitott adatok alapjan a forgalomban lévé készpénzallomdany az elsé harom negyedévben 4,0%-kal béviilt a 2024.
december végi dllomanyi értékhez képest, a havi bazisi névekedés azonban az év soran atlagosan 0,4% volt, ami elmarad

a COVID-19 jarvany el6tt mért névekedési Gtemtdl.

A készpénzallomany 2025 folyaman megfigyelt novekedése részben a ndvekvé jovedelemnek, illetve a csokkend inflacionak
koszonhetd, de a lakossag kdrében tapasztalhatd bizonytalansag magas szintje is 6vatossagi célu készpénztartasra 6sztonodz.
Mérsékeli a készpénzkereslet novekedését tovabba az elektronikus fizetések ardnyanak folyamatos névekedése is, bar az
online pénztargép adatbazisban regisztralt tranzakcidk alapjan jelentds terileti kiilonbségek azonosithatok az orszagon
belil a fizetési szokasokban, s a tranzakcidk darabszamat tekintve a készpénz szerepe tovabbra is meghatarozé maradt.

A makrogazdasagi kilatasokat figyelembe véve a forgalomban [évé készpénzallomany varhatdan tovabbra is novekvé
tendencidju lesz az elkdvetkezend hénapokban, de a havi bazisu novekedést tekintve lassuld Gtemd bévilésre szamitunk.

10. abra
A forgalomban lév6 készpénz értéke a gazdasagban, szezonalisan és naptarhatassal igazitott adatok
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3 Ebben az értékben nem szerepel a bevont, de még visszavalthatd bankjegyek értéke, ami az MNB mérlegében kimutatott készpénzallomanynak
része. A mérlegben szerepld készpénzallomany 9 222,8 milliard forintot ért el, az el6z6 év azonos id&szakahoz képest 558,5 milliard forinttal és

6,4%-kal novekedett.
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A FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK ES ERMEK

2. tablazat

A forgalomban lévé bankjegyek és érmék*
(2025. szeptember 30-i és 2024. szeptember 30-i adatok)®

Mennyiség, millié darab Valtozas
Bankjegyek és érmék
2024.09.30. 2025.09.30. millié darab %
20 000 forint 314,6 344,8 30,2 9,6
10 000 forint 184,2 178,0 -6,3 -34
5 000 forint 32,2 34,1 1,9 6,0
2 000 forint 22,8 22,9 0,1 0,3
1 000 forint 93,1 97,8 4,7 5,1
500 forint 42,7 44,4 1,7 4,0
Bankjegyek osszesen 689,6 721,9 32,3 4,7
200 forint 200,3 209,0 87 4,4
100 forint 256,8 267,9 11,1 4,3
50 forint 252,7 265,3 12,7 5,0
20 forint 470,3 493,6 23,3 50
10 forint 508,8 529,1 20,3 4,0
5 forint 852,5 889,6 37,0 4,3
Ermék dsszesen 2541,5 2654,6 113,1 4,5

Forrds: MNB.

A forgalomban Iévé bankjegyek értéke 9 011,1 millidrd forint, mennyisége 721,9 millié darab volt 2025. szeptember 30-an.
Ez értékben 6,6 szazalékos, mennyiségét tekintve pedig 4,7 szdzalékos névekedést jelent az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest. A novekedés elsésorban a 20 000 forintos bankjegyet érintette, amelynek allomanya 9,6%-kal n6tt. Emellett
kisebb mértékben, 6,0%-kal az 5000 forintosok, 5,1%-kal az 500 forintosok, 4%-kal az 500 forintosok, 0,3%-kal a 2000
forintosok forgalomban |évé mennyisége is béviilt, azonban a 10 000 forintosok dllomanya 3,4%-kal mérsékl6dott az egy
évvel kordbbihoz képest. A forgalomban |évé érmék értéke 101,5 millidrd forint, mennyisége 2 654,6 millié darabot tett
ki 2025. szeptember végén. Ez értékben 4,4 szazalékos, mennyiségben 4,5 szdzalékos novekedést mutat 2024 azonos
id6szakanak adataihoz képest. A forgalombdviilés valamennyi érmecimletet egyenletesen érintette.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2025 1. negyedévének végéig a készpénzforgalombdl mind6ssze 445 darab forinthamisitvany kerdilt kisz(irésre. Ez az adat
a forinthoz hasonlé nemzeti valutak sordban tovébbra is kiemelten kedvezének tekinthetd. A lefoglalt forint hamisitvanyok
donté tobbsége a 10 000 és a 20 000 forintos bankjegyek kozil kerilt ki. A hamisitasok mddszereit valtozatlanul az irodai
sokszorosito eszkozok (szines fénymdsoldk, printerek) hasznalata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének
bizonyuld hamisitvanyok, mind egyszerl érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy
mozgatdssal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C [dmpa alatti ellen6rzéssel kiszlirheték.

4 A tablazat nem tartalmazza a jegybank &ltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizet6eszkozok kozé tartoznak.

5 A tablazatban a részadatok és az 6sszesen értékek kiilon-kiilén lettek kerekitve, a kerekités miatt a részadatok dsszegei eltérhetnek az 6sszesen
adatoktol.
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11. abra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakuldsa
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Forrds: MNB.

3. tablazat

A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2025 I-lll. negyedévében

Cimletek 500 1000 2 000 5000 10 000 20 000
Megoszlas (%) 0,0% 0,9% 4,3% 2,7% 71,9% 20,2%

A jegybank szakértGi 1177 darab kiilonbzd valutahamisitvanyt, ezen belll 982 darab hamis eurébankjegyet vizsgaltak
meg 2025 I-Ill. negyedévében.

EMLEKERME- ES FORGALMIERME-EMLEKVALTOZAT-KIBOCSATAS

Az MNB tv. értelmében kizardlag a jegybank jogosult bankjegy- és érmekibocsatdsra, ideértve az emlékbankjegyek és az
emlékérmék kibocsatasat is. Az MNB azzal a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy 6ssztarsadalmi jelentGségli torténelmi,
kulturalis és tudomanyos évforduldkrél az utdkor szdmara maradandod formaban emlékezzen meg, kortars eseményeket
orokitsen meg, valamint nemzeti példaképeknek allitson emléket. Az emlékérmék ismeretterjeszt§ szerepének minél
szélesebb korben vald érvényesiilése érdekében 2014 dta a nemesfém emlékérmék szinesfém valtozata is kibocsatasra
keril, a nemesfém érmeképével megegyez&en, de alacsonyabb névértékben.

2025 harmadik negyedévében harom tematikdban, négy emlékérmét (egy ezlist és ennek szinesfém valtozata, valamint
két 6nallod szinesfém) bocsatott ki az MNB. Az emlékérmék fotdit is tartalmazd 2025. évi emlékérme-kibocsatasi program
elérhetd az MNB honlapjan®.

Egy tematikdban forgalmiérme-emlékvaltozat is kibocsatasra kerllt: a 20. szdzad kiemelkedd koéltGjének, Nagy
Laszlo sziiletésének 100. évforduldja alkalmabdl 1 millio példanyban 100 Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat kerdlt
a készpénzforgalomba.

6 A Magyar Nemzeti Bank 2025. évi emlékérme-kibocsatdsi programjaA Magyar Nemzeti Bank 2025. évi emlékérme-kibocsatasi programja
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4. tablazat

2025. év harmadik negyedévében kibocsatott emlékérmék

Specifikacié

Emlékérme-tematika és kibocsatasi idépont saly | Atmérs . . Névértek | Kibocsatott
Anyag g/db = Szél Kivitel Ft men:glseg
Brunszvik Teréz Ag .925 31,46 i Proof 20 000 5000
. s . - 38,51 recézett
Kibocsdtds: 2025. julius 27. Cu75Ni25 30,80 BU 3000 5000
Voroskereszt Egylet egykori székhaza
,Nemzeti Hauszmann Program” sorozat — 3718 ) .
Cu89AI5Zn5Sn1 20 A o sima Proof-like 3000 15 000
4. elem hatszogletd
Kibocsdtds: 2025. augusztus 21.
A szorgalmas és a rest ledany
»Magyar népmesék rajzfilmsorozat” sorozat Cu75Ni4 finomrecézett .
—4. elem Zn21 16 34 szélfelirattal | Prooflike 3000 20000
Kibocsatds: 2025. szeptember 30.

*Szinjeldlés:
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8. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

2025. EVI FIZETESI RENDSZER JELENTES

Az MNB juliusban publikdlta a 2025-0s Fizetési rendszer jelentést’, amely bemutatja a hazai pénzforgalmat érint6
fébb folyamatokat, valamint a fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek m(ikodését. Az MNB a Fizetési Rendszer
Jelentésben publikdlja rendszeresen az MNB Pénzforgalom 20308 cim( pénzforgalmi stratégiajaban meghatérozott
Pénzforgalmi Fejlettségi Mutatdrendszer frissitett értékeit. A Jelentés tobbek kozott beszamol a fizetési szokdsok és
preferencidk alakulasardl, a lakossagi és vallalati pénzforgalmi koltségeket érint6 problémakrol és megoldasi javaslatokrdl,
a hatdron atnyuld pénzforgalmi szolgaltatast nyujto szereplék névekvé népszerliségérdl, az azonnali fizetésre épllé qvik
fizetések terjedésérdl, a hazai és Eurdpai Unids pénzforgalmi szabalyozas aktudlis fejleményeirdl, a hazai pénzforgalmi
visszaélések helyzetérdl, valamint a hazai pénzigyi infrastruktirak mikodésérdl. A jelentés f6bb izeneteit az MNB egy
sajtotdjékoztatdon® mutatta be.

AZ MNB A KIBERCSALASOK VISSZASZORITASA ES A FOGYASZTOK VEDELME
ERDEKEBEN BEJELENTETTE ,,OT CSAPAS” ELNEVEZESU
INTEZKEDESCSOMAGIJAT

A pénzligyi kibercsaldsok szama tovdbbra sem csdkken érdemben, és a bankok a visszaélésekkel okozott kdr tobb, mint
90 szazalékat az ligyfelekre terhelik, ezért a visszaélések visszaszoritdsa érdekében az MNB is aktiv szerepet vallal. Az ,,6t
csapas” intézkedéscsomag keretében julius 1-én elindult az MNB tulajdondban allé GIRO Zrt. Gizemeltetésében a Kdzponti
és megel6zésében. Ehhez elengedhetetlen, hogy a bankok kialakitsak és folyamatosan fejlesszék sajat valds idejd
visszaéléssz(ir6 rendszereiket. Emellett a visszaélések megelGzése érdekében sziikséges banki fejlesztésekkel kapcsolatban
az MNB tovabbi elvardsokat is megfogalmazott az altala mar 2023-ban kozzétett ajanlasban (pl. lgyfélszegmens és tipikus
esemény alapjan meghatdrozott limitek alkalmazasa csdkkentette a nagyérték(i visszaélések szamat). Az MNB a banki
fejlesztések megtorténtét, az ajanlds elvarasainak torténé megfelelést és a KVR kockdazati értékek felhasznalasat egyarant
ellenérzi. A jegybank kommunikaciés kampdanyt inditott és jogszabalymddositast is kezdeményezett tovabba a visszaélések
visszaszoritdsa érdekében.

NEGYEDEVES GYAKORISAGU, TETELES PUBLIKACIO" A SZAMLACSOMAGOK
EVES KOLTSEGEIROL

A lakossagi koltségek az elmult években folyamatosan és nagymértékben emelkedtek, melynek alapvet6en harom oka van:
(1) a bankok inflaciokovetd dijemelései, (2) a tranzakciok szamaval és értékével aranyos dijak magas sulya, (3) a pénzforgalmi
arazasi struktdra atlathatatlansaga, ami rontja az lgyfelek informaltsagat. Az MNB és a Magyar Bankszovetség 2025
aprilisaban megallapodast kotott a lakossdg pénzforgalmi koltségeinek csokkentése érdekében, ami mar rovid tdvon is
segitséget nyujt a haztartasok banki koltségeinek csokkentésében.

Ennek keretében az MNB egy Uj publikacidval atlathatdbba teszi az lGgyfelek szamara a szamlacsomagok arazasat,
egyszerUsiti a koltségeik 6sszehasonlithatdsagat, ezaltal tamogatja az tgyfeleket abban, hogy a szdmukra legolcsdbb
szolgaltatasokat megtaldljak. A szamlacsomagok éves pénzforgalmi koltségeit az MNB 7 lgyféltipusra szamitja ki, igy
mindenki megtaldlhatja a fizetési szokdsaihoz leginkabb hasonlité profilt és a szamara elérhet6 szamlacsomagokat koltség
szerint novekvé sorrendben. A publikdciod tartalmazza az 6sszes hazai bank jelenleg forgalmazott szolgdltatascsomagjat,

7 Fizetési rendszer jelentés 2025 | MNB.hu

8 pénzforgalom 2030 (mnb.hu)

9 Tajékoztatd az MNB fizetési rendszer jelentésérdl | 2025 julius
10 szdmlacsomagok kéltségei | MNB.hu
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igy az tUgyfelek minden fizetési szokas esetén tébb, mint 60 szamlacsomag koziil valaszthatnak. Az dsszes fizetett dijat
figyelembe véve jelentGs, akar tizszeres, tébb tizezer forintos kiildnbségek is vannak az azonos fizetési szokasokkal
rendelkezé lgyfelek éves pénzforgalmi koltségei kozott, azonban minden lgyféltipusnal elérhetd mar évi néhany ezer
forintos koltséggel hasznalhato teljes értékl szamlacsomag, ami minden Iényeges szolgaltatast tartalmaz.

TECHNIKAI SEGITSEGNYUJTASI PROGRAM

Az MNB 2025-ben is tobb témaban szervezett technikai segitségnyujtasi programot, kilon esemény foglalkozott
a pénzigyi infrastrukturakat és a digitalizaciot érint6 kérdésekkel. A 4 napos program keretében az MNB szakértdi részletes
informacidkat adtak a kilfoldi jegybanki kollégak szamara az MNB pénzforgalommal és pénzigyi infrastruktirakkal
kapcsolatos tevékenységérdl. Ennek keretében bemutattdk az MNB 2030-ig sz616 elektronikus pénzforgalmi stratégiajat,
a célok megvaldsuldsanak nyomon kovetésére hasznalt Pénzforgalmi Fejlettségi Mutatdrendszert, valamint a kapcsolodo
elemzési, kutatasi, fejlesztési és szabdlyozasi tevékenységet. Ezek mellett részletesen foglalkoztak a visszaélésekkel, illetve
az MINB felvigyazasi és pénzforgalom ellenérzési tevékenységével is. A fentiek mellett a résztvevd kiilfoldi kollégak is tobb
témaban megosztottak sajat orszaguk tapasztalatait. A programban idén 20 orszaghdl 29 szakérté vett részt.

PENZFORGALMI KONZULTACIOS TESTULET

Az MINB 2025 szeptemberében szervezte meg a Pénzforgalmi konzultacids testilet kovetkez6 ilését a pénzforgalomban
érintett legfontosabb szerepl6k kozotti konzultacié érdekében. Az MNB ezen bemutatta a 2030-ig tartd elektronikus
pénzforgalmi stratégiajaban megfogalmazott célok teljestlésének allapotat a Pénzforgalmi Fejlettségi Mutatdrendszer
aktudlis értékein keresztil, tovabba beszamolt a folyamatban 1évé pénzforgalmi fejlesztések aktualitasairdl. Ezek mellett
az MNB a pénzforgalmi stratégian alapuld, 2025-2026 kozotti id6szakra meghatarozott cselekvési terv elérehaladasat
egyeztette a résztvevékkel. Az (ilésen tovabba a pénzforgalmi piac meghatarozé szerepldi is beszamoltak a hozzajuk
kapcsolédd aktualis informaciokrdl. A részvevék tovabbra is egyetértenek a meghatarozott célokkal, mivel az orszag
hatékony és versenyképes miikodéséhez nagy mértékben hozzajarulhat az elektronikus fizetések fejlédése és térnyerése.

QVIK FIZETESEK FEJLESZTESE

A harmadik negyedév soran az MNB tovabbra is aktivan tdmogatta a qvik fizetések elterjedését. Ezt tobb, parhuzamosan
futd intézkedésen keresztil valdsitotta meg. Szamos két- és tobboldalu egyeztetést folytatott pénzforgalmi szolgaltatdkkal,
szamlakibocsatdokkal és keresked6kkel, amelyek célja kett6s volt: egyrészt a quik értékajanlatanak bemutatdsa, masrészt
a piaci igények megismerése a qvik tovabbfejlesztési iranydnak meghatarozasa érdekében. Az egyeztetéseken tul az
MNB szakmai eseményeken, el6adasokon és panelbeszélgetéseken keresztill is bemutatta a quik értékajanlatat, ezaltal
is el6segitve a marka ismertségének novekedését. A qvik induldsa 6ta eltelt mintegy egy évben dinamikus novekedés
volt megfigyelhetd a qvikes tranzakcidk szamaban és immar megkozelitSleg 1 millié qvik-QR kddos fizetés és tobb mint
3 millid qvik-kérelem valdsult meg.

PENZFORGALMI ELLENORZES

2025 juliusdban indult meg a pénzforgalmi szolgaltatok szektorszintl ellen8rzése az Egységes Adabeviteli Megolddassal
(EAM) kapcsolatos jegybanki elvardsok vonatkozdsdban, melynek részeként tizenegy szolgdltatd esetében keriilt
meginditasra Uj eljaras. A harmadik negyedévben két, kordbban inditott pénzforgalmi ellendérzési vizsgalat kerilt lezarasra.
A kordbban meginditott vizsgalat részeként a harmadik negyedévben a jegybank huszonkét pénzforgalmi szolgéltatonal
ellendrizte a KVR kapcsan megfogalmazott elvarasok teljestilését, a KVR-rel kapcsolatos vizsgalatok lezarasa a késGbbiekben
varhato.
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PENZFORGALMI SZABALYOZAS

A negyedév soran az MNB a pénzforgalmi szolgaltatoktdl, egyéb vallalkozasoktdl és természetes személyektél érkezett
megkeresések alapjan kozvetlendl 1 pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki.

A jogszabdlyalkotds soran az MNB szakmai véleményez6ként folyamatosan tdmogatta mind az eurdpai, mind pedig
a hazai jogalkotdkat, valamint a kapcsolddd nemzetkozi szervezeteket. A szabalyozdsért felelGs kollégak a negyedévben
nagy hangsulyt fektettek a tuddsmegosztasra, részt vettek az MNB Technikai Segitségnyujtasi Programjaban, valamint
képviselték az MNB-t a BRFK szervezésében megvalosuld, a Nemzeti Kdzszolgélati Egyetemen megrendezett kiberbiztonsagi
rendezvényen.
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9. Az MINB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MINB havonta publikdlja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2025. augusztusi adatok alapjan készitett
statisztikak 2025. oktéber 1-én jelentek meg.

A szezonalisan nem igazitott tranzakcids adatok szerint 2025. junius — 2025. augusztus hénapokban 6sszességében mind
a haztartdsok, mind a nem pénziigyi vallalatok nettd hitelfelvevék voltak, valamint mindkét szektor névelte betéteinek
allomanyat is. A haztartasok hitelei a tranzakcids adatok alapjan mindhdarom megfigyelt honapban néttek: a szektor nettd
hitelfelvétele ebben az idGszakban 6sszesen 370,6 milliard forintot tett ki. A nem pénzligyi vallalatok hitelei esetében
juniusban és juliusban névekedés, mig augusztusban kismértékd csokkenés volt megfigyelhetd: 6sszesen 369,1 milliard
forinttal n6tt tranzakcidkbdl ered6en az allomany.

A haztartasok juniusban és augusztusban novelték, mig juliusban csokkentették betéteik allomanyat, tranzakcids alapon
Osszesen 96,7 milliard forintos nettd betételhelyezés jellemezte a megfigyelt id6szakot. A nem pénziigyi vallalatok
betétallomanya juniusban csokkent, mig juliusban és augusztusban nétt tranzakcidkbdl eredéen, amely valtozasok
eredGjeként 6sszesen 463,6 millidrd forintos nettd betételhelyezés tortént ebben az idészakban.

Szintén 2025. oktdber 1-én jelent meg a haztartasi és a nem pénzigyi vallalati hitel- és betétkamatlabakrdl szél6 havi
tajékoztato.

A kozzétett adatok szerint a vizsgalt idGszak (2025. junius — 2025. augusztus) alatt a haztartasok altal elhelyezett lekotott
forintbetétek atlagos kamatlabai véltozatlan szinten maradtak!, mig az éven belil lekotdtt eurobetéteké csékkent.
A hdztartasoknak nyujtott forint lakascélu hitelek atlagos hitelkdltség mutatdja kismértékben emelkedett, mig a személyi
hiteleké mérséklédott a megfigyelt id6szakban. A vizsgalt negyedévben a babavard hitelek Uj szerz6déses 6sszege 56,8
millidrd forintot és a munkashitelek Uj szerz6déses 6sszege 36,6 milliard forintot tett ki.

A nem pénziigyi vallalati szektor esetében a lekotott forintbetétek atlagos kamatldba kismértékben emelkedett, mig az
éven belil lekodtott eurobetéteké csokkent az el6z6 negyedévhez képest. A forinthitelek atlagos kamatlaba mérséklédott,
mig az eurohiteleknél jelentGsebb csdkkenés volt megfigyelhets a vizsgalt id6szakban.

HAZTARTASOK HITELALLOMANYANAK ALAKULASA

2025. szeptember 25-én jelent meg a haztartasok hiteldllomanydnak alakuldsat 2025. Il. negyedéves vonatkozasi idével
bezarélag bemutatéd negyedéves MNB tdjékoztatd. A publikdcidban interaktiv formaban is megjelenik a haztartasi
hiteldllomanyok fizetési késedelem szerinti megbontasa és az allomanyvaltozas alakulasa.

2025 Il. negyedévében a haztartasi hitelek folydsitasa nétt, mig a torlesztése csokkent az el6z6 negyedévhez képest.
A targynegyedévi folydsitds 120,6 millidrd forinttal, azaz 14,0 szdzalékkal emelkedett, mig a torlesztések dsszege 29,5
millidrd forinttal, azaz 4,8 szazalékkal csokkent az el6z6 negyedévhez képest. Mig a folydsitasok esetében a forintban
nyujtott piaci kamatozasu és egyéb lakashitelek képviselik a legnagyobb 6sszeget, addig a torlesztéseken beliil a forintban
nyujtott személyi hitelek visszafizetése képviseli a legnagyobb részaranyt. 2025. junius végén a haztartasi hitelek 1,1
szazaléka volt 90 napon tuli késedelemben, mely 0,1 szazalékpontos csokkenést jelent az el6z6 negyedévhez képest.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MNB 2025. szeptember 5-én interaktiv formaban publikalta a hitelintézetek 6sszesitett prudencidlis adatait 2025. junius
30-ig bemutato iddsort konszolidalt, illetve nem konszolidalt szemléletben. Mig a konszolidalt szemléletl publikacio 9
bankcsoport, 8 egyedi hitelintézet, 2 hitelintézettel egyenérték(i prudencidlis szabalyozas ala esd pénziigyi vallalkozas,

11 A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgalt id6szakra vonatkozé 4tlagkamatldbat jelenti.

IDOKOZI JELENTES © 2025. NOVEMBER



AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

valamint 9 fidktelep felligyeleti célu — hazai, illetve nemzetkdzi szinten egységes — adatszolgaltatdsan alapul, addig a nem
konszolidalt szemléletl publikacio a hazankban mikodd 39 hitelintézet egyedi adatait tartalmazza. Az id6sorokat interaktiv
grafikonok és tdjékoztatok egészitik ki, amelyek az altalanos informaciok mellett a mérlegbsszetétel, jovedelmezbség,
portfolidminéség, t6kemegfelelés, likviditas témakorén bellil mutatjak be a f6bb valtozasokat. A nem konszolidalt
szemlélet(i idGsor 6nalld publikacidként elsé alkalommal jelent meg. Ezen Uj, a hitelintézetek egyedi szint(i adataibdl
Osszedllitott iddsor, a korabban is kozzétett egyedi mérleg-, és eredménykimutatas adatokon tulmenden tovabbi
témakorokkel bévilt a konszolidalt szemléletl publikacié mintdjara (jovedelmezdség, portfoliomindség, tékemegfelelés,
likviditas). A bévités hatasara a kétféle szemlélet(i id6sor tartalmaban a kordbbinal nagyobb mértékben 6sszehasonlithato.

A szektor konszolidalt mérlegf6osszege 2025. junius 30-an 98 545 milliard forintot tett ki, amely 1,6 szazalékkal alacsonyabb
az el6z6 negyedévinél, és 3,8 szazalékkal magasabb az egy évvel ezel6tti értékhez képest. A banki mérlegekben a két
legjelent8sebb eszkdztipus tovabbra is a hitelek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. A forrasallomany tobb mint
haromnegyedét tovabbra is a betétek adtak. A szektor szintl sajat t6ke az idegen forrasok 12,4 szazalékat tette ki 2025.
Il. negyedév végén.

A hitelintézeti szektor 2025 I. félév soran konszolidalt szinten 878 milliard forint nettd eredményt ért el. A kamateredmény
novekedése 1 szazalékos, a dij- és jutalékeredmény béviilése pedig 29,6 szdzalékos volt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

A prudencialis adatokat bemutaté hitelintézeti idGsor jelzi, hogy a teljes hiteldllomany NPL-ratajanak évek ota tartd
csokkenési trendje kitartott, és a nemteljesit6 allomdanyok aranya 2025. 1. negyedév végén a teljes hitelallomany 2,2
szazalékat tette ki. A hitelintézetek maradéktalanul teljesitették mind a t6kemegfelelési, mind a likviditasi kovetelményeket.

A hitelintézetek prudencidlis adatai (konszolidalt, nem konszolidalt) cim( publikdcidkkal egyid6ben jelent meg ,A
vallalkozasok hiteldllomdanyanak alakulasa” elnevezési publikacid, mely a hitelintézetek belfoldi vallalkozoi Ugyfelei (nem
pénzigyi véllalat és 6nallé vallalkozdk) hitelportfolidjanak alakuldsat mutatja be a valtozas jogcimének megfelelGen, illetve
forint-deviza bontdsban, valamint KKV méret szerinti besorolasok alapjan.

Ezen tulmenden — a hitelintézeti publikacidkkal azonos id6pontban — megjelent a pénziligyi vallalkozasok prudencialis
adatait bemutaté id6sor is. A publikaciok megjelentetését a hitelintézetek, pénzugyi vallalkozasok adatszolgaltatasi
kotelezettségének megfelel§ mindségl teljesitése teszi lehetévé, ennek elérése érdekében az adatmindség ellenbrzése
kiemelt figyelmet kap minden negyedévben.

A biztositdk 2025. Il. negyedéves prudencialis adatai és a kapcsolddo interaktiv tajékoztatd 2025. szeptember 4-én kerdilt
publikdldsra. 2025. 1. negyedév végén a biztositdintézetek szerz6désdllomanya meghaladta a 16 millié darabot, mely 0,8
szazalékos novekedést jelent az egy évvel korabbihoz viszonyitva. 2025. Il. negyedév végén a biztositok altal kezelt biztositasi
szerz6désekhez kapcsolddo eszkdzok (befektetések) allomdanya az el6z6 negyedévhez képest 3,5 szazalékkal ndvekedett.
Tovabbra is jellemz6, hogy a biztositok eszkozkitettségét harom kategdria, az allamkotvény (45,8 szazalék), a befektetési
jegyek (kollektiv befektetési vallalkozasok, 40,5 szazalék) és a részvények (6,1 szazalék) dominaljak, hasonldan az el6z6 év
azonos idGszaki értékeihez. A biztositok Szolvencia Il értékelési elvei alapjan szamitott tartalékai legnagyobb részét 2025.
Il. negyedévben tovdbbra is az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasok tartalékai teszik ki (64,8
szazalék), mig az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasokon kivili életbiztositasok tartaléka az Gsszes
tartalék 19,2 szazalékat adja. A nem-életbiztositasok tartalékainak aranya 16 szazalékot ért el. A Szolvencia Il kockazatalapu
t6kekovetelmény szerinti, a szektor egészére az egyedi adatokbdl Gsszesitve szamitott szavatoldtéke-feltoltottségi szint 2025.
Il. negyedévben 197,1 szazalék, ami tovabbra is érdemben meghaladja a prudencialisan elvart 150 szazalékos kévetelményt.

Az MINB 2025. augusztus 27-én publikalta a pénztdrak 2025. Il. negyedéves adatokkal bévitett id6sorat és a kapcsolddo
tajékoztatot interaktiv formdaban. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak altal kezelt vagyon 2 314,3 millidrd forintot tett ki 2025.
Il. negyedév végén, mely 10,2 szazalékos novekedést mutat az el6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitva. Az egészség- és
Onsegélyezd pénztari intézménycsoport vagyona 13,1 szazalékkal emelkedett 2024. Il. negyedévének végéhez képest.
Az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva az 6nkéntes nyugdijpénztari tagok szdmaban csekély mérték( (0,01 szazalékos),
mig az egészség- és Onsegélyez6 pénztari intézménycsoportba tartozé pénztarak taglétszamaban 1 szazalékos névekedés
kovetkezett be 2025. Il. negyedévben.

A t8kepiaci folyamatokat bemutatd befektetési szolgaltatok kereskedési adatairdl sz616, havonta publikalasra keriil6 id6sor
legutdbb 2025. augusztusi adatokkal oktober 7-én jelent meg. A befektetési vallalkozasok idésorainak masodik negyedévre

IDOKOZI JELENTES © 2025. NOVEMBER

35



MAGYAR NEMZETI BANK

36

vonatkozé publikaciéja, amely a 2025-ben m{kodé 9 darab befektetési vallalkozas mérleg, eredmény és szavatolotSke
adatait tartalmazza, 2025. augusztus 21-én valt elérhetévé a honlapunkon. A befektetési alapok prudencialis adatai
idGsor — amely a felligyelt alapkezel6k nettd eszkozeinek Osszesitett értékét mutatja be kilénb6z6 bontasokban 2025 1.
negyedévére vonatkozdan — 2025. augusztus 18-an jelent meg. Az id6sorokhoz szoveges tdjékoztatd nem késziilt.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

A 2025. szeptemberi publikacidban elGszor jelentek meg a 2025. 11. negyedéves fizetésimérleg- és allomanyi statisztikak,
tovabba 2020-ig visszamenden mddosultak a kordbban kézolt adatok. A 2020 és 2024 kdzott végrehajtott revizid kiemelt
eleme, hogy a KSH Uj adatforrasokat is figyelembe vesz a maganszemélyek importalt fogyasztasara vonatkozodan, és ezt
2020-ig visszamend@en beépiti a kiilkereskedelmi adatokba, amelyek megjelennek a folyo fizetési mérlegben is. Emellett
2024-re vonatkozdan a kordbbi becsléseket tényadatok valtottak fel a kiilfoldrél szarmazo és kiilfoldre fizetett munkavallaldi
jovedelmek esetében, illetve a kozvetlen t6kebefektetések (részesedések) tulajdonosi jévedelmei és dllomanyai esetében.
A maganimport fizetési mérlegbe vald beépitése csokkentette, a munkavallaléi és a tulajdonosi jévedelmek feliilvizsgalata
novelte a folyo fizetési mérleg egyenlegét.

2025. Il. negyedévben a kiilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg egyiittes
egyenlege) 1 826 millio eurd volt a szezonalis hatdsok kisz(irésével, ami a negyedéves GDP 3,4 szazalékanak felelt meg.
Szezondlis kiigazitas nélkll az egyenleg értéke 1 595 millié eurd volt. A foly6 fizetési mérleg egyenlege 1 448 millié eurd
volt a szezonalis hatasoktdél megtisztitva, a kiigazitas nélkuli egyenleg 1 391 millié eurd volt. A t6kemérleg egyenlege
szezonalisan igazitva 353 millid euro, igazitas nélkil 203 millié eurd volt.

A nemzetgazdasagi netto kiilfoldi addssagallomany — a kozvetlentSke-befektetéseken belil elszamolt addssag nélkil — 2025.
junius végén 30 847 millié eurd volt, az utolsé négy negyedéves GDP 14,8 szazaléka. A nettd addssagallomany 247 millio
eurdval n6tt az el6z6 negyedév végéhez képest, a tranzakciok 561 millié eurds addssagnovel, valamint az atértékelddések
és egyéb allomanyvaltozasok 314 millié eurds addssagcsokkenté hatasanak kovetkeztében.

2025. junius végén a nemzetkozi tartalékok értéke 47 014 millié eurd volt. A masodik negyedévben a tartalékok allomanya
1425 millié eurdval n6tt az el6z6 negyedévihez képest.

12. abra
A kilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban
(jobb tengely)
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------ GDP aranyos felllrél szamitott finanszirozasi képesség (jobb tengely)

adat (bal tengely)

Forrds: MNB.
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PENZUGYI SZAMLAK

Az MNB 2025. oktéber 1-jén jelentette meg a 2025. Il. negyedévére vonatkozo teljes kor(i pénzigyi szamlakat.
A publikacidban egyrészt frisstltek az allamhaztartasi és a haztartasi szektor elGzetes pénziigyi szamlakban (2025.
augusztusban) kozolt adatai, masrészt bemutatasra keriiltek a pénziigyi és nem pénziigyi véllalatok, a nonprofit
intézmények, valamint a kilféld Magyarorszaggal kapcsolatos pénziigyi vagyonanak f6bb elemei és finanszirozasi
folyamatai.

Ennek alapjan a pénziigyi szamlakon megjelend nettd finanszirozasi képesség 2025 Il. negyedévével zaruld egy évben
GDP-aranyosan a kovetkez6 értékeket érte el: nem pénzigyi vallalatok -1,7 szazalék, pénzigyi vallalatok 0,4 szazalék,
allamhaztartas -3,4 szazalék, haztartasok 5,3 szazalék. Az dllamhaztartds bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott addssaga
a GDP 76,2 szazalékat tette ki 2025 1. negyedévének végén.

13. dbra
A 6 szektorok nett6 finanszirozasi képessége a GDP aranyaban (utols6 négy negyedév egyenlege/utolsé négy
negyedév GDP-je)
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Forrds: MNB.

Az MNB 2025 elejétdl részletesebb adatokat gy(ijt a befektetési alapokra vonatkozéan, amelyek lehet6vé tették korabban
meg nem figyelt instrumentumok beépitését a pénziligyi szamlakba. Ezekre vonatkozdan visszamendleges becslések is
késziltek. Emellett attekintésre és kibdvitésre keriltek az egyéb pénziigyi kozvetit6k és a pénzligyi kiegészit6k adatainak
Osszedllitdsahoz hasznalt adatforrasok, illetve az alkalmazott becslések pontositdsa is megtortént. Ennek hatasara
elssorban a nem pénziigyi véllalatokkal szemben fennallé kovetelések és kdtelezettségek novekedtek. Valtozott tovabba
a készpénzallomany tulajdonos szektorok kozotti felosztasanak modszere is.

A teljes korl pénzigyi szamldk Osszeadllitdsaval egyidejlileg a Kozponti Statisztikai Hivatal a Nemzetgazdasagi
Minisztériummal és az MNB-vel egylttm(ikodve elkészitette, és 2025. szeptember 30-an megkiildte az Eurdpai Bizottsag
szamara Magyarorszag EDP-jelentését, amely az allamhaztartds hidnyara és addssagara vonatkozd f6 statisztikai
mutatodkat tartalmazza az elmult négy évre vonatkozdan. Az intézmények kdzotti munkamegosztas alapjan az MNB az
allamhdaztartas pénzigyi vagyonaval, az dllamaddssaggal és az allamhaztartas finanszirozasaval kapcsolatos adatosszedllitast
és adatszolgaltatast végzi a pénziigyiszamla-statisztika keretében.
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