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ElOszo

A 2008-as nemzetkézi gazdasdgi vdlsdg alapvetéen vdltoztatta meg a pénziigyi stabilitds fenntartdsdardl alkotott képet.
A pénziigyi rendszer sulyos zavarainak fdjo tanulsdga, hogy az egyes pénziigyi intézmények stabilitdsdt célzo, kizardlag
mikroprudencidlis fokuszu beavatkozdsok 6nmagukban nem képesek a pénziigyi rendszer stabilitdsdt fenntartani. Ehhez
a rendszerszintii pénziigyi kockdzatok mérséklésére, és igy megfeleléen kalibralt makroprudencidlis elGirdsokra is sziikség
van.

Az MNB a Magyar Nemzeti Bankrol szol6 2013. évi CXXXIX. szamu térvényben erds felhatalmazdst és megfeleld eszkéz6ket
kapott arra, hogy mikro- és makroprudencidlis hatosdgként a nemzeti szinten megjelend pénziigyi rendszerkockdzatokat
hatékonyan kezelje, és a fogyasztovédelmi feladatkérén keresztiil a pénziigyi rendszerbe vetett bizalom megdrzését is td-
mogassa. Az MINB a megerdsitett manddatumdt proaktivan és az europai unios szabdlyozdsi kerettel 6sszhangban haszndlja.

A Makroprudencidlis jelentés célja, hogy bemutassa az MINB dltal a Pénziigyi stabilitdsi jelentésben feltdrt és kommunikadlt
rendszerkockdzatok megel6zésére és kezelésére alkalmazott makroprudencidlis eszk6zdket, azok hatdsmechanizmusait és
a piaci szerepl6k alkalmazkoddsdt. Emellett dttekintést ad a pénzligyi rendszer z6kken6mentes miikédését tdmogato sza-
ndldsi tevékenységrdl, valamint a pénziigyi fogyasztovédelem teriiletén is ismerteti azon fejleményeket, melyek a pénziigyi
rendszerbe vetett bizalom erdsitésén keresztiil hozzdjdrulnak a pénziigyi stabilitds fenntartdsahoz. A kiadvdany az MNB

16k mellett a szélesebb kzvélemény szamdra is k6zérthetébbé tegye az MINB pénziigyi stabilitdst tdmogatd intézkedéseit.
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Vezetdi osszefoglald

Az MNB az évente megjelené Makroprudencialis jelentésben mutatja be és értékeli — az MNB szanalasi és fogyaszto-
védelmi folyamataira is kitérve — a makroprudencialis eszkézeinek miikodését, a piaci szerepl6k alkalmazkodasat. 2025
oktoberében az alabbi f6 lizenetek fogalmazhatok meg:

1. Az MNB 2025. julius 1-jét6l a hazai kitettségek vonatkozasaban a semleges ciklikus kockazati kdrnyezetben indokolt 1
szazalékos pozitiv neutralis anticiklikus t6kepufferrata (CCyB) tartasat irja el6, ami a bankok ellenalloképességének n6-
velése mellett az MNB valsagidGszaki makroprudencidlis mozgasterét is béviti. Aktudlisan a ciklikus rendszerkockazatok
Osszességében alacsony, stagnald szintje azonosithatd, ami nem indokolja az 1 szazalékos CCyB-ratat meghalado szint
elGirasat, azonban a fedezetértékek kozepes — és a jovGben potencidlisan novekvd - kockazata miatt szoros monitoring
szlikséges. A jelenlegi rataszint fenntartasat a bankok erés t6kehelyzete és kedvezd jovedelmez&sége miatt érdemi
t6keakkumuldacids képessége is tamogatja.

2. Az MNB 2025. szeptemberben az emelkedett ingatlanpiaci kockazatokkal 6sszefliggésben a rendszerkockazati t6kepuffer
(SyRB) elGretekint6, preventiv jellegének erésitése érdekében mddositotta a szabalyozast. Az eddigi, kereskedelmi in-
gatlannal fedezett projekthitel kitettségek kockazatait célzé SyRB elGirds helyett két szektoralis SyRB-t (sSyRB) aktivalt.
1-1 szazalékos ratat hatarozott meg a magyarorszagi féllel szembeni hazai laké- és kereskedelmi ingatlannal fedezett
kitettségekre 2026. janudr 1-jétdl.

3. Az MINB 2024. évi felllvizsgalata soran sem valtoztatott a hazai rendszerszinten jelentGs intézmények (O-Sll) kdrén és
a 2025-re elGirt egyedi pufferrataikat is valtozatlanul fenntartotta. Az elmult évben az O-Sll bankok rendszerszintd je-

e sz

is aranyosnak tekinthet&k.

4. A haztartasok tulzott eladdsoddsa az elmult évben a fokozddd hitelezési aktivitds mellett sem azonosithatd. Az Uj lakas-
hitel-kihelyezések esetén azonban a tartds lakdspiaci aremelkedés a hitelfelvevék jovedelmi megterheltségét noveli.
El6retekintve az Otthon Start Program a lakossagi hitelkeresletet és a hitelezés dinamikajat tovabb erdsiti, ami kiemelt
monitoringot igényel. Az emelkedett ingatlanpiaci kockdzatokat az MNB egy atfogd szabalyozoi csomag elfogadasa
utjan mérsékli. Ennek részeként 2026. januar 1-jét6l mdédosulnak az addssagfék rendeletben megaéllapitott nomindlis
kiisz6bok, 2025. szeptembertél pedig mar hatdlyba Iépett a hitelezési folyamatok gordiilékenysége érdekében az el-
s6lakas-vasarlok hitelfedezeti mutato korlatjara vonatkozo elvarasrendszer modositasa.

5. A bankrendszer rovid lejaratu likviditasat szabdlyozasi oldalrdl biztosito likviditasfedezeti rata (LCR) szintje az elmult
évben stabilan magas, bar kis mértékben csokkend likvid eszkdz tobbletet mutatott. A nettd stabil forrasellatottsagi
rata (NSFR) kdvetelményt jelent6s, a hiteldllomany novekedésével 6sszefliggben kis mértékben csokkend stabil forras
tobblettel teljesiti a bankrendszer. A valsagkezelési folyamatok transzparensebbé tétele érdekében tébb kilfoldi jegy-
bankhoz hasonléan az MNB vizsgalja, hogy a jegybanki rendkivili likviditasnyujtasi (ELA) eljards egyes elemeinek az
MNB holnapjan és az intézmények felé vald kdzvetlen kommunikacidja segithet-e elkeriilni a bank-stigmatizaciot és igy
tdmogatni a befektet8i bizalom megGrzését.

6. Az MNB bankrendszeri mérlegen bellli devizalis, deviza lejarati eltéréssel és a kockazatos pénziigyi vallalati forrasokra
valo tulzott rdutaltsdggal 6sszefliggd hazai hatdskorben alkalmazott makroprudencidlis finanszirozasi elGirasait a bankok
tovabbra is megfelel§ szabad pufferekkel, egészséges forrasszerkezetben teljesitik. A bankrendszer mérlegf66sszeg-ara-
nyos rovid kils6 addssaga tovabbra is alacsony.

7. A jelzéloghitel-finanszirozas megfelelési mutatd (JMM) szabdlyozdsnak a bankok biztonsagos pufferekkel felelnek meg.

Az elmdlt évben nétt a hazai kibocsatasu jelzaloglevél-allomany. A deviza jelzéloglevél allomany aranya érdemben emel-
kedett, ami a tulajdonosi diverzifikacié tamogatasa utjan mérsékli a potencialis koncentracios kockdzatokat. Az Otthon
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Start programmal 6sszefligg6en varhatdan jelentésen ndvekvd lakdshitelezés miatt érdemi jelzaloghitel- és jelzalogle-
vél-adllomany névekedés varhatod ezért a ndvekvé hiteldllomany stabil finanszirozasa kiemelt fontossagu lesz. Részben
erre is reagalva az MNB a szektorszint( stabil forrasbevonast és a jelzaloglevél-piac likviditasat erdsit6, valamint a banki
alkalmazkodast tamogatd szabalyozasi finomhangolasrdl dontott.

. A hitelintézetek az MNB altal meghatdrozott, kotelez6en el&irt MREL-kovetelményeket 2024. januar 1-t6l folyamatosan

teljesitik. Az érintett intézményeknél kisebb atrendezddés volt a téke tipusu MREL-képes forrasok fel6l a MREL-képes
lemmel kiséri az MNB, sziikség esetén ezen a piacon korlatozast vezethet be. A szandldsi tervek végrehajthatdsagat
a jegybank el@szor a likviditasi adatszolgaltatasokon tesztelte, a végrehajthatdsag tovabbi tesztelése folyamatos lesz.
A szandlasi tervezésben Uj momentum a hitelezGi felt6késités (bail-in) melletti alternativ, atruhazasi (transzfer) szanalasi
eszkozok kidolgozasa.

. 2024-ben csokkent az MNB fogyasztovédelmi eljarasat kérd hitelintézeti Ggyfelek szama. Az MNB hidanyossagokat azo-

nositott a késedelemmel érintett jelzaloghitel-szerz6dések felmondasat megeldzd intézményi tajékoztatasok teruletén.
A pénzforgalmi visszaélések szamanak elmult idGszaki novekedése okan az MNB hatdsagi feladatkorében kiemelten
foglalkozik a pénziigyi visszaélések megel6zésével. Az egyre jobban elterjedd Un. halasztott fizetési konstrukcidk (Buy-
now-pay-later; BNPL) korlatozott pénzlgyi stabilitasi, de jelentds fogyasztévédelmi kockazattal jarhatnak, ezért ezen
szolgdltatdsok térnyerésének monitoringja indokolt.

. Az éghajlatvaltozassal és annak potencidlis atallasi kockazataival érintett vallalati hitelkitettségek rendszerkockazati
monitoringja alapjan a sérulékeny kitettségek aranya enyhén csdkkent a bankrendszerben. A hazai ingatlanok ener-
getikai hatékonysaganak javitasat az MNB a fellgyeleti eszkdztara mellett az addssagfék elSirdsok zold differencialdsa
utjan is tdmogatja 2025. januartdl. A modositas a kockazatok novelése nélkiil biztositott célzott tdmogatdst a zold
hitelezés térnyeréséhez.

A pénziigyi szektor digitalizacidjanak felgyorsulasaval a kiberkockazatok a pénziigyi stabilitast fenyegetd, rendszerszint(i
veszéllyé néttek, amelyre a hatdsagoknak atfogo szabalyozdi valaszlépésekkel kell felkésziilnitk. Ennek részét képezik
a sulyos kiberesemények potencidlis, rendszerszint( hatdsait feltaré makroprudencidlis stressztesztek is, amelyek
kiegészitik az EU Digitalis M(ikodési Reziliencia Rendelete (DORA) altal elGirt, a pénziigyi szervezetek digitalis ellen-
alloképességének rendszeres, fenyegetésalapu tesztelését. Ezeknek a vizsgalatoknak a jovébeli részletes kidolgozasa
és rendszeres elvégzése az MNB ,6t csapas” elnevezési kezdeményezésével kardltve a kiberreziliencia felmérésén és
novelésén keresztiil az egyedi Ggyfelek és intézmények védelmén tul a pénziigyi stabilitds megerdsitését is tamogatjak.
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1. Anticiklikus tokepuffer (CCyB)

Az MINB 2025. julius 1-jétél semleges ciklikus kockdzati kérnyezetben 1 szdzalékos CCyB-rdta tartdsdt irja el6, ami a bankok
ellendlloképességének névelése mellett az MNB vdlsdgiddszaki makroprudencidlis mozgdsterét is nagyban erdsiti a fel-
oldhatd tékekévetelmények volumenének névelésével. 2025. junius végéig 25 EGT orszdgban jelentettek mdr be pozitiv
CCyB-ratat. Hazai szinten a ciklikus rendszerkockdzatok alacsony, stagndlo szintje azonosithato, ami nem indokolja a sem-
leges kockdzati szinten alkalmazandd 1 szdzalékos CCyB-rdtat meghalado szint eldirdsdt. Az 1 szdzalékos CCyB-rdta fenn-
tartdsdt a bankok erds t6kehelyzete és kedvez6 jévedelmezdsége miatt érdemi tékeakkumuldcids képessége is tdmogatja.

1.1. AZ ELMULT EGY EVBEN A CIKLIKUS RENDSZERKOCKAZATOK ALACSONY
SZINTEN STAGNALTAK, AMI NEM INDOKOLTA 1 SZAZALEKNAL MAGASABB
CCYB-RATA ELOIRASAT

A ciklikus rendszerkockazati térkép (CRKT) az elmuilt egy évben a ciklikus rendszerkockazatok alacsony szinten torténd
stagnalasat mutattak, azzal, hogy a pénziigyi stabilitast veszélyeztetd, tulzott versenyt, valamint a befektetési eszk6zok
(pl. fedezetek) tulértékeltségét mérd kategdriak emelkedett kockazatot jeleztek (1. abra). A ,tulzott, pénziigyi stabilitast
veszélyeztetd hitelintézeti verseny” kategdria mérsékelt (sarga) kockazatot jelez, f6ként a lakossagi hitelkamatfelarak
alacsony és a banki jovedelmez&ség magas értéke miatt. Az emelkedett kockazati jelzést indokolja, hogy az alacsony ka-
matfeldr, valamint a magas jovedelmez8ség nem fenntarthatd, tulzott piaci kockazatvallalast is jelenthetne. Az aktualis
kockazati jelzések azonban az emelkedett kamatkdrnyezetbdl eredd, a forrdskdltségekhez mérten alacsony lakdshitel
kamatfelarakra, valamint a betétfinanszirozas magas aranyabdl kovetkezd hitelnyujtoi ,,kamatfedezettségbdél” eredé erGs
jovedelmezGségre és nem tulzott kockazatvallalasra utalnak. Vagyis az alacsony hitelkamatmarzsot a bankok az alacsony
betéti kamattal kompenzaljak. A kézepes (narancs) kockazatot jelzs , befektetési eszkozok tulértékeltsége” kategdrian
belil a lakaspiaci kockazatokhoz kot6dd, valamint a haztartasok kockazatos pénziigyi eszkozokbe, f6ként befektetési
alapokba torténd befektetéseket méré indikdtorok (fedezetek) mutatnak emelkedett szinteket. A CRKT jelzései kapcsan
az emelkedett lakaspiaci kockdzatok eléretekintve, tartdsan is fennmaradhatnak, igy tovabbra is fokozott monitoringot
indokolnak.

1. dbra
A CRKT kockazati csoportjain beliil a kockazati jelzések atlagos értékeinek alakulasa

2009-2013

Hiteldllomanyok alakulasa

Eszkoz-forras megfelelés

Eszkozok és forrdsok koncentracidja .

Addsok fizetGképessége I

Fedezetek

Kilfold I

Forrds: MNB.
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A ciklikus rendszerkockazati index (CRI) 2022 éta a ciklikus kockazatok megfigyelési id6szakon mutatott atlagos értéke
koriil, semlegesnek tekinthetd szinten stabilizalédott (2. dbra). A CRI-t meghatarozé nyolc legfontosabb ciklikus rend-
szerkockazati indikatoron beliil az MNB lakdsarrés mutatod és a haztartasok kockazatosabb pénzigyi eszk6zokbe, féként
befektetési alapokba torténé befektetéseit mérd indikator mutat emelkedett kockazatot, mig a tobbi indikator a kockazatok
alacsony mértékeét jelzik. El6retekintve a makrogazdasagi kdrnyezet fokozatos javuldsa és a hitelezés élénkiilése mellett

a ciklikus rendszerkockazatok emelkedése valdszinlsithet6.

2. abra
A CRI alakulasa
% % % %
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-2 0,54 - 0,5
-0 0 - -0
- -2 —0,5 - - 0,5
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=5 dloomaseeeoommancsssamorereommamasnpamme e sm s som s e L6 1,54 L -1,5
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I CRI alapt CCyB-rata <& Aktudlis
érték

e Also kiiszObérték (j.sk.)
e Fels@ kiiszobérték (j.sk.)
e CRI (j.sk.)

Megjegyzés: A CRI alapjan szabdly alapon megdllapitott CCyB-rata, amitél az MNB a CRKT indikdtorai és egyéb relevdns tényezék figyelembevé-
telével sziikség esetén eltérhet. Az also és felsé kiiszobértékek a CRI értékeinek 7. és 9. decilisei. A jobb oldali gyertyadbra a CRI historikus eloszld-

sdnak minimum, maximum, interkvartilis és medidn értékeit dbrdzolja.

Forrds: MNB.

Az MNB a ciklikus kockazatok dsszességében alacsony szintjére tekintettel a 2025. évi negyedéves ratadontések soran
is a hazai kitettségeket célz6 CCyB-rata dontések fenntartasarél dontott, vagyis nem volt indokolt a pozitiv neutralis
ratamértéken feliili rata megallapitdsa. Az MNB fenntartotta a hazai CCyB-rata 2024. julius 1-jét6l alkalmazandd 0,5
szazalékos szintjét, illetve meger@sitette a 2025. julius 1-jét6l a semleges kockazati kérnyezetben 1 szdzalékos CCyB-rata
alkalmazasardl sz6lé dontését, amelyet 2026. oktdber 1-jétdl tovabbra is fenntart.

1.2, AZ EGT ORSZAGOK A BIZONYTALAN KORNYEZET OKAN NOVELIK A CCYB
ELOIRASOKAT

Az emelkedett pénziigyi stabilitasi kockazatokra tekintettel a legtobb EGT orszagban a makroprudencialis t6kepufferek
novelése zajlik. A hazai, 2025. julius 1-jét6l alkalmazandd 1 szazalékos CCyB-rata nemzetkozi 6sszevetésben atlagosnak
tekinthetd. 2025. junius végéig 25 EGT orszagban jelentettek mar be pozitiv CCyB-ratat. 5 EGT orszdgban a CCyB-rata
tovédbbra is 0 szazalék, ugyanakkor a KKE régidban mar minden orszag pozitiv CCyB-ratat allapitott meg (3. abra). Jelenleg
17 EGT orszag alkalmaz vagy tervez bevezetni a helyi kitettségek vonatkozdsaban pozitiv neutrdlis CCyB keretrendszert
0,5 és 2,5 szazalék kozotti ratdkkal, régionkban azonban leggyakrabban 1 szazalékos pozitiv neutralis rata alkalmazandé.
A helyi kitettségekre vonatkozo 0 szazalékos CCyB-ratat 5 orszag alkalmaz, féként a csékkend ciklikus kockdzatokra, valamint
a hitel/GDP-rések negativ értékeire hivatkozva, mikdzben tobb orszagban ezek koziil a teljes kitettségértékre vonatkozo

rendszerkockazati t6kepuffert (SyRB) alkalmaznak.
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3. abra
Az EGT orszagok ezen orszagokban |évé kitettségekre vonatkozé CCyB kovetelményei (2025. junius)
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O  COVID elétt (2019-ben)

@ COVID alatt

© COVID utani maximum (2022-)
B Aktudlis helyzet (20254.06)

Megjegyzés: Bejelentett, de nem minden esetben hatdlyos pufferek. A feltiintetett CCyB-rdtdk az adott orszdagbeli kitettségekre vonatkoznak. *A
pozitiv neutrdlis CCyB-rdtdnak tekinthetd keretrendszert alkalmazd orszdgok.

Forrds: ESRB, nemzeti hatésdgok honlapjai.

rr1

A hazai intézmények konszolidalt CCyB kévetelményének jelentGs részét az egyéb orszagok altal elGirt CCyB kovetel-
mény teszi ki. Az intézményspecifikus CCyB-rata azon ratak sulyozott atlaga, amelyek a hitelintézet jelentds hitelkockdzati
kitettségeihez kapcsolodd fél foldrajzi elhelyezkedése alapjan alkalmazanddak. A hazai bankcsoportok, azon belil is a hazai
anyavallalati vezetéssel m(ikodd hitelintézetek, nemcsak Magyarorszagon, hanem EU-s és harmadik orszdgokban is vé-
geznek hataron ativeld és leanybankokon keresztili tevékenységeket. Nemcsak egyre tobb EU-s, de a hazai bankrendszer
szamara jelent6s harmadik orszdgok kozil is névekvé szamu orszagban van pozitiv CCyB-rata érvényben, ezért a hazai
bankrendszerben megképzett CCyB jelentGsebb hanyadat (2025. junius 30-ig annak kozel 64 szazalékat) is kilfoldi kitett-
ségekkel osszefliggésben kellett megképezni a hazai bankoknak. A teljes megképzett bankrendszeri CCyB 2023-t6l kezdett
érdemben névekedni a hazai tekintetben jelent8s EU-s kitettségekre vonatkozd t6kekovetelmények azéta is tartd folyama-
tos ndévekedésével, amihez 2024. julius 1-jétdl a hazai kitettségekre vonatkozé 0,5 szazalékos, majd 2025. julius 1-jét6l az
1 szazalékos pozitiv neutrdlis CCyB-rata elvaras kapcsolddott (4. abra). Az 1 szazalékos hazai CCyB elvarast figyelembe
véve és nem szamolva a nem hazai ratak esetleges ndvekedésével, mar a teljes CCyB kozel fele-fele aranyban oszlik meg
a hazai és nem hazai kitettségekbdl eredé CCyB kovetelmény kozott. Ugyanakkor a hazai és kiilféldi kitettségek fajlagos
CCyB terhelése még a hazai CCyB rata alkalmazasat kdvetSen is kisebb a hazai kitettségek vonatkozasdban (0,82 szazalék
az 1,07 szézalékhoz képest). A belfoldi és kilfoldi kitettségek kozotti fajlagos tékekdvetelmény-kilonbség miatti alkalmaz-
koddsra vald 6sztonz6 er6 igy csdkken, bar nem zarja ki az egyes akar jelent6sebb alkalmazandé CCyB-rata eltérést mutatd
orszagok relacidjaban esetlegesen — egyel6re nem jellemzd — lassu portfélio-atrendez&dést.
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4. dbra
A hazai és nem hazai CCyB alakulasa
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I Hazai CCyB

=== Nem hazai CCyB

= CCyB a TREA %-aban (jobb skdla)

«++++ Hazai CCyB a hazai TREA %-dban (jobb skala)

=== Nem hazai CCyB a nem hazai TREA %-dban (jobb skala)

Megjegyzés: 2025. julius 1-jétél csak a magyar rdta névekedésével, mds orszagok ratdinak esetleges vdrhato vdltozdsdval nem szémolva. A hazai
alkalmazando CCyB-rdta (1 szdzalék), valamint a TREA ardnyos hazai CCyB-rdta kiilénbézetét az adja, hogy az intézményspecifikus CCyB rdtdk
kiszamitdsdndl az egyes orszdgkitettségekhez kapcsolodé CCyB-rdtdakat nem a TREA, hanem a CCyB-rdta szamitdsndl figyelembe veendd, alapve-
téen hitelkockdzati kitettségekkel kell sulyozni, igy az eltérést a TREA és ezen hitelkockdzati kitettségek kozotti eltéré megoszlds magyardzza.

Forrds: MNB.

1.3. A JELENLEGI EROS BANKI TOKE- o o
HELYZETBEN AZ ELOIRAS ERDEMBEN NEM MERSEKLI AZ INTEZMENYEK
HITELEZESI KEPESSEGET

A jelenlegi erGs banki t6kehelyzet és jovedelmezdség mellett a magasabb tékepuffer elGirdasa nem rontja az intézmények
hitelezési képességét. 2025. junius 30-i t6kehelyzet alapjan és figyelembe véve a hazai CCyB-rata 0,5-r6l 1 szazalékra
novekedését 2025. julius 1-jével, valamint minden egyéb tényez6 valtozatlansagat feltételezve a még nem tékésitett
évkozi nyereséggel egyltt érdemi, mintegy 2600 milliard forint szabad t6ke all a bankok rendelkezésre szektorszinten
(5. dbra). Ennek teljes felhaszndldasa mintegy 33 ezer millidrd forint hdztartdsi és vallalati hiteldllomany kihelyezését teheti
lehet6vé az egyedi banki haztartasi és vallalati kitettség-arany és atlagos kockazati suly rogzitésével, valamint a szabad
puffer felhasznalasaval elérhet6 TREA névekménnyel szamolva. A 2025. julius 1-jétél érvényes 1 szazalékos, 0,5 szazalék-
ponttal magasabb CCyB-rata mintegy 115 milliard forint addicionalis t6kekovetelményt jelenthet, amelynek a kamatndvel
hatasa egy jelzaloghitel esetén 35 szazalékos kedvezményes kockazati sullyal és 12 szazalékos t6kekdltséggel szamolva
elhanyagolhatd, atlagosan nagysagrendileg 0,04 szazalékpont korl alakulhat.

MAKROPRUDENCIALIS JELENTES » 2025



ANTICIKLIKUS TOKEPUFFER (CCYB)

5. dbra
A makroprudencialis t6kekovetelmények és a tGkehelyzet alakulasa
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Figyelembe nem vett eredmény

[ Szabad puffer

ZZ3 Makroprudencidlis pufferek (O-SIIB, CCyB, SyRB)

E=3 T6kefenntartasi puffer (CCoB)

== |. pillér

= 1. pillér

= Szabad puffer (j.sk.)

— Szabad puffer figyelembe nem vett eredménnyel (j.sk.)

Megjegyzés: Becslés kizardlag a kombindlt pufferek vdltozdsdra fokuszdlva, figyelmen kiviil hagyva az egyéb, a szabad puffereket érinté tovabbi
feliigyeleti tékekdvetelményeket (pl. Pillér 2 téke esetleges vdltozdsa, P2G stb.) és az MREL kévetelményt, valamint a hitelezés és a jovedelmezGség
vdrhato vdltozdsdt is. Figyelembe nem vett eredmény: az évkézi vagy év végi nyereség figyelembe nem vehetd része.

Forrds: MNB.

1. keretes iras

2024 decemberétdl az MNB fellilvizsgalt ciklikus rendszerkockazati monitoringrendszere tamogatja
a negyedéves CCyB-ratadontést

Az MNB 2024. juniusi dontése alapjan az intézmények altal ténylegesen alkalmazando CCyB-ratat az irdnyad6 CCyB-ra-
ta, 2025. julius 1-jét6l alkalmazandé, semleges kockazati kornyezetben 1 szazalékon elGirt pozitiv neutralis CCyB-rata,
valamint minden egyéb relevans tényezd alapjan allapitja meg.

Az MINB 2024. negyedik negyedévétdl a hazai kitettségekre vonatkozo CCyB-ratat érint6 dontéseit megujitott
madszertan alapjan hozza meg. Ennek keretében az MNB kibdvitette és atstrukturalta a hazai ciklikus kockazatok
nyomon kovetésére alkalmazott un. ciklikus rendszerkockazati térképet (CRKT) és az alapjan kialakitott egy un.
ciklikus rendszerkockazati indexet (CRI).

Az 0j CRKT a korabban alkalmazott térképhez képest tobb, 6sszesen 58 indikatort kévet nyomon, igy atfogébb
képet biztosit a ciklikus rendszerkockazatok alakulasarél. Az indikatorokat a CRKT megujult szerkezetben, (1) hi-
telintézetek, (2) addsok, (3) befektetési eszkozok (fedezetek) és (4) kulfold kategdriakba, illetve ezen belll tovabbi
alkategdridkba sorolva mutatja. Az egyes indikatorokhoz kockazati jelzéseket allapitottunk meg: alacsony (zold),
mérsékelt (sarga), kdzepes (narancs), magas (rézsaszin), tartdsan magas (voros).
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A CRKT indikatorainak kénnyebb interpretacidja ér-
dekében azokat egy mutatdba, az un. Ciklikus Rend-
szerkockazati Indexbe (CRI) aggregaljuk. A CRI kiala-
kitdsanak els6 |épéseként Uun. Growth-at-Risk (GaR)
modellt becsiiltiink, a potencialis hazai redlgazdasagi
valsagokat 8 negyedéves id6horizonton legjobban el6-
rejelz6 indikatorok azonositasaral. A masodik lépésben
a kivalasztott indikatorokat faktormodell segitségével

aggregaltuk. A végsd index az eredményul kapott harom I
legfontosabb faktornak a faktorok magyarazott varian-
cia aranyaval sulyozott atlagaként all elé.

A negyedéves gyakorisagu CCyB-ratadontések
folyamata

Ciklikus rendszerkockazatok alakulasanak monitoringja:
= 58 db CRKT indikatorok frissitése

= A CRKT indikatorok CRI indexbe valé aggregalasa
= A pénzligyi stressz mérése, FSI frissitése

Monitoring

= CRI alapjan el&all6 szabalyalapi CCyB-rata szolgal
az irdanyado6 CCyB-rata meghatarozasanak
kiindulépontjaként

= Ha a CRKT indikatorai jelentGsen eltérd képet
mutatnak, az MNB a CRI alapu ratatdl eltéré iranyadd
CCyB-ratét is meghatarozhat

A ciklikus rendszerkockazati monitoringrendszer meg-
ujitasanak részeként 2024. negyedik negyedévétdl
a ciklikus kockazatoktal fiiggé un. iranyado CCyB-rdata
meghatarozasa az addicionalis hitel/GDP rés mutaté
helyett a CRI-re épiil. A CRI altal a ciklikus kockazatok
felépiilése pontosabban, a korabban hasznalt addici- l l
onalis hitel/GDP réshez képest kevesebb bizonytalan-
saggal mérhetd, ami a stabilabb jelzések utjan a sza-
balyozdi bizonytalansagot is csokkentve (inaction bias)

Pénzigyi valsag vagy csokkend
tulfltottségi kockazatok

Semleges vagy emelkedd
ciklikus kockazatok

Az MNB az alkalmaz-
ando CCyB-ratat

= Azonnali és teljes
feloldas:
Pénzigyi valsag-

= az iranyad6 CCyB rata, helyzetben, fak-

©
g .. a AN s & toralapu stressz-

segiti a CCyB-kdvetelmény kordbbi, gyorsabb felépité- o e T é . index (FS1) alap|4n
sét. Az MNB a ciklikus kockazatoktdl fuggd, un. irdnyado kornyezetben ST w

., ., , Y, 1 szézalékos pozitiv o 28 -Fokozatos
CCyB-ratdt a CRI alapjan szabalyalapon el6allo rata és neutralis CCyB-rata TES  leépités:

e .42 . 2 .. n a p Sc? a felépitésre
a CRKT indikatorjelzések egyiittes figyelembevételével - és minden egyéb g %o vonatkozd
allapitja meg. relevéns tényezé © modszertan

(banki t6kehelyzet, = alapjan, legfeljebb

az 1 szazalékos
PNR CCyB
mértékéig

profitabilitds stb.)
alapjan diszkrecionalis
alapon hozza meg.

Az MNB a CCyB doéntések atlathatosagat is javitotta
a dontéshez kapcsolodé indikatorok publikalasa utjan.
A CCyB-dontésekrél az MNB a nyilvanossagot a CCyB
megallapitdsi mddszertan, a dontésekhez kapcsolddo
sajtokozlemények és szakmai indokolasok, valamint
2024. negyedik negyedévétdl a dontés hatterét kép-
z6 indikatorok értékének, illetve az indikatorcsoportok
aggregalt kockazati jelzéseinek id6soros publikaldsaval
is tajékoztatja.

= Alkalmazandé CCyB-rata bejelentése:
Sajtékozlemény, szakmai indoklas, =
hattéradatok publikacidja

=
o
Ny
=
€
E]
=
£
Gl
M

Forrds: MNB.

1 Szamitdsaink alapjan 8 darab indikétor bir a legjelent8sebb vélsagelSrejelz8-képességgel: a haztartasi addicionalis hitel/GDP rés; a mérlegfédsz-
szeg aranyos teljes kockazati kitettségérték; a rendszerszintli LCR; a mérlegf60sszeg aranyos allamhaztartas felé fennallo kitettség; a GDP ara-
nyos allamaddssag éves valtozadsa; az MNB lakdsarrés mutato; valamint a haztartasok kockazatos pénziigyi eszkozokbe vald befektetéseinek
aranya.

MAKROPRUDENCIALIS JELENTES » 2025



2. Addssagfék szabalyok

A hdztartdsok tulzott eladdsoddsa az elmult évben a fokozddo hitelezési aktivitds mellett sem azonosithatd. Az uj lakds-
hitel-kihelyezések esetén azonban a tartds lakdspiaci dremelkedéssel 6sszefiiggésben a hitelfelvevék jévedelmi megter-
heltségének névekedése lathatd. Az Otthon Start Program a lakossdgi hitelkeresletet és a hitelezés dinamikdjdt tovabb
erdsitheti, ami kiemelt monitoringot igényel. Az emelkedett ingatlanpiaci kockdzatokat az MINB egy dtfogd szabdlyozoi
csomag elfogaddsa utjan mérsékli. Ennek részeként 2026. janudr 1-jétél modosulnak az addssdgfék rendeletben meg-
dllapitott nomindlis kiiszébok, 2025. szeptembertdl pedig mdr hatdlyba lépett a hitelezési folyamatok gérdiilékenysége
érdekében az els6lakds-vdsdrlok hitelfedezeti mutatd korldtjdra vonatkozo elvdrdsrendszer mdodositdsa.

2.1. A LAKOSSAGI HITELEZES ELENKULESE MELLETT A HITELFELVEVOK
JOVEDELMI KIFESZITETTSEGE EMELKEDIK, DE EGYELORE NEM TEKINTHETO
TULZOTT MERTEKUNEK

2025 els6 félévében a lakossagi hitelkihelyezés dinamikus névekedése volt lathatd. A bankok ebben az id&szakban 1648
milliard forintnyi lakossagi hitelt folydsitottak (6. abra), ami az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 33 szazalékos novekedést
jelent. Az év elsé felében a lakascélu jelzaloghitel-kihelyezés meghaladta a 2022. évi azonos id@szaki rekordszintet, 808
millidrd forint volument érve el, az el3z6 év azonos idGszakahoz képest 26 szazalékos novekedést mutatva. A fogyasztasi
hitelezés ennél is jelent6sebben, 41 szdzalékkal novekedett ugyanebben az idészakban. Ez utébbiban a munkashitel be-
vezetése is szerepet jatszott, amely 107 millidrd forintos volument tett ki fél év alatt. A személyi kdlcsonok 40 szdzalékos
bévilést értek el, mikézben a babavard hitelek kihelyezése 13 szazalékkal csdkkent. A gyors hitelkidramlas ellenére, 2020
elsg félévéhez képest, real értelemben, az inflacio hatasaval korrigalva kevesebb mint 2 szdzalékkal nétt a lakossagi hitel-
kihelyezés volumene, igy a hitelezés erés nominalis novekedése 6nmagaban nem jelent kockazatot.

6. abra
Az uj lakossagi hitelkihelyezés alakuldsa hiteltipus szerint
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Lakashitel - Tamogatott

MNN Babavaro kolcson - Tamogatott

[ Lakdshitel - Nem tdmogatott

= Személyi hitel - Nem tdmogatott

@ Egyéb - Nem tdmogatott

—— Eves novekedés - Osszesen (j.t.)

—— Eves novekedés - Lakashitelek (j.t.)

— Eves novekedés - Fogyasztasi hitelek (j.t.)

Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. Egyéni vdllalkozdi hitelek nélkdil.
Forrds: MNB.
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2025-ben a jovedelemaranyos torlesztdrészlet mutaté (JTM) volumennel stilyozott atlaga emelkedett. A JTM limitek korl
torlddé lakossagi hitelvolumen fokozatosan emelkedik, kiilondsen a lakashitelek esetén. 2019-ben még a lakashitel-kihelyezés
mintegy 20 szazalékat nyujtottak a bankok magasnak tekinthetd, 40 szazalék feletti JTM mellett, 2025 elsé felében azonban
ez az arany kozel duplajara, 36 szazalékra emelkedett (7. abra). A volumen szerint fokozddé jovedelmi kifeszitettséget a tar-
t0s lakasar-emelkedés, valamint a normalizalodas ellenére tovabbra is magas lakdshitel-kamatok okdn novekvé torlesztési
koltségek magyarazzak. A folyamatot tovabb erésiti, hogy a 600 ezer forint feletti jovedelemmel rendelkezé hitelfelvevékre
vonatkozé magasabb, 60 szdzalékos JTM limit az elmult évek gyors nominalis béremelkedése okan egyre tobb adds szamara
vélik elérhet6vé (a JTM jovedelmi kiiszobok effektivitasat a 2.3. alfejezetben részletesen targyaljuk). A JTM kifeszitettséghbdl
eredd kockazatokat ugyanakkor mérsékli, hogy szerz6désszam szerint a jovedelmi kifeszitettség enyhébb emelkedést mutat,
vagyis a jovedelmileg kifeszitett hitelek kockazata az ligyfelek sziikebb, gyakran atlagosnal kedvez&bb jovedelmi helyzet( és
az atlagosndl magasabb hitelosszeget igényl6k korébdl ered.

7. abra
Az Uj lakashitel-kihelyezés alakulasa az addssagfék limitek kézelében valé kihelyezés szerint

Mrd Ft %
(5])) jooeo595000000000000059500000209000300809B9000009BE0AEEAE9BA0EEARHAEARE0EERGR0AE0ACOEIEEA0NERGR0aRIAEOBA0EA0RA0GE0II0G0 r 45
400+ 40
3504 35
3004 - 30
2504 - 25
2001 20
150 - 15
100+ - 10
50 -5

~=E=z ==z ==2=2z2-==2z2==2===32z"7=°=

(o)} o — o~ on < n

- o~ o~ o~ o o~ o~

o o o o o (=} o

o~ o~ ~ ~N o~ o~ o~

[ JTM<40 és HFM <70
1 JTM<40 és HFM >70
1 JTM>40 és HFM <70
E JTM>40 és HFM >70
= JTM >40 arédnya (j.sk.)*
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Megjegyzés: Volumen szerint. *A 40% feletti JTM-mel és 70% feletti HFM-mel nydjtott hitelek k6zott dtfedés lehetséges.
Forrds: MNB.

A fedezetek megterheltségének tovabbi emelkedése aktualisan nem lathatd, de eléretekintve ndvekedés valdszindisithe-
t6. Az alacsonynak tekinthetd 6nerével, vagyis 70 szazaléknal nagyobb hitelfedezeti mutatéval (HFM) nydjtott lakadshitelek
Uj kihelyezésen belli stlya 2025 elsé félévében a tavalyi értékhez hasonldan 30 szazalékot tett ki. El6retekintve ugyanakkor
az alacsonyabb 6nerével nyujtott hitelek az els6lakas-vasarldk Otthon Start program miatt varhatéan névekvd piacra [épése
utjan novelhetik a fedezeti kifeszitettséget, igy a lakashitel-piaci folyamatok fokozott monitoringot indokolnak.

Osszességében a lakossagi hitelkihelyezés aktualisan egészséges szerkezetben, az addssagfék-szabalyoknak meg-
felelve, forintban denominalva, hosszabb idGszakra rogzitett kamatok mellett torténik. A hitelfelvevék jovedelmi
kifeszitettsége ugyanakkor fokozatosan és tartésan emelkedik. Emiatt az MNB az Otthon Start program jelentette
potencialis hitelkereslet-novekedésre is tekintettel folyamatosan monitorozza a hitelezési folyamatok alakulasat.

Az MINB 2025. szeptemberben az emelkedett ingatlanpiaci kockazatokra tekintettel atfogé jelzaloghitel-piaci kockazato-

77

kat célz6 javaslatcsomagot fogadott el, aminek keretében a JTM elGirashoz kapcsolédé nominalis kiiszobok novelésérdl,

77

valamint az els6lakas-vasarlékra vonatkozé hitelfedezeti elGiras finomhangolasardl dontott.
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2.2. AZ ELSOLAKAS-VASARLOKRA VONATKOZO MAGASABB HFM LIMIT NEM
NOVELTE ERDEMBEN A HITELEZESI KOCKAZATOKAT

Az MNB 2024. januar 1-jét6l az elsdlakas-vasarlokra és 2025. januar 1-jétél a zold ingatlanok esetén alacsonyabb
O6nerdelvarast, vagyis magasabb, 90 szazalékos hitelfedezeti korlatot vezetett be. 2024-ben az elsélakds-vasarldknak,
80-90 szazalék kozotti HFM-mel nyujtott hitelek aranya a teljes lakashitel-kihelyezés mintegy 4 szazalékat tette ki, 1700
hiteligyletet jelentve, mig az els6lakads-vasarldknak nyujtott hitelek teljes szama becslésilink szerint 10 ezer darab koriil
alakulhatott. igy a magasabb HFM limitre jogosult elsSlakas-vasarlok 15-20 szézaléka vehette fel lakashitelét 20 szaza-
Iéknal alacsonyabb 6nerével. 2025 elsé felében a 80-90 szazalék kozotti HFM-mel nyujtott hitelek aranya valamivel tobb,
mint 5 szazalék (8. dbra bal panel), amit részben a 2025 elejétél a zold hitelcélok esetén elérhetévé valé magasabb HFM
limitek magyaraznak. A teljes kihelyezésen belil a 80 szazalék feletti HFM-mel nyujtott hitelek nagyobb részét — mintegy
4,8 szazalékot - els6lakds-vasarldknak nyujtottdk, amelybdl 3,2 szdzalékpontot zold hitelek tettek ki. Ugyanakkor 2025
elsé felében a nem elsélakds-vasarld, 80 szazalék feletti HFM limittel nyujtott zold hitelek ardnya a teljes lakashitel-kibo-
csatason beliil elenyész6, mintegy 0,4 szazalék volt (8. abra jobb panel).

8. abra
Az Uj lakashitel-kihelyezések HFM szerinti volumen alapi megoszlasa (bal panel), valamint els6lakas-vasarloi és
20ld statusz alapjan 2025 elsé félévében (jobb panel)
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Megjegyzés: A jobb panelen az Elsélakds-vdsadrld, Zéld és Els6lakds-vdsdrlo-Zéld kategdridk a kedvezményt kihaszndlé addsokat mutatjdk.
Forrds: MNB.

Az els6 masfél év adatai alapjan az els6lakas-vasarloi HFM elGiras érdemben tamogathatta a kevés 6nerdvel, de meg-
felelG jovedelemmel biré fiatal hitelfelvevéket a lakascéljuk elérésében. Az elsGlakas-vasarlok jovedelmi kifeszitettsége
kevésbé megterhelt, mint a nem elsélakas-vasarld hitelfelvevéké, amit részben magyaraz, hogy az els6lakas-vasarldk
kozott nagyobb az aranya a korabbi hitellel nem rendelkezé addsoknak (9. abra jobb panel). Az alacsonyabb kamatoknak
és igy az elérhet6 magasabb hitelosszegnek készonhet6en az allamilag kamattdmogatott hitelek esetén magasabb a 80
szazalék feletti HFM-et kihasznald els6lakas-vasarlok aranya (22 szazalék), mint a kamattamogatds nélkili hitelek esetén
(12 szazalék). A fedezeti kifeszitettség kapcsan érdemi foldrajzi terlleti eltérések nem azonosithatok.
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9. abra
Az Uj lakashitel-kihelyezés alakulasa szerz6déskotéskori jovedelem (bal panel) és JTM szerint (jobb panel)
0, 0 0 0,
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Megjegyzés: A 2024-2025 elsé féléves adatok.

Forrds: MNB.

Osszességében tehat az adésok alacsonyabb jovedelmi kifeszitettsége, a teljes lakashitel-kihelyezésen beliili korlatozott
volumene, valamint az érintett lUgyfelek feltételezhet6en alacsonyabb hitelkockazata okan a bevezetett kedvezébb
elsélakas-vasarléi HFM limit nem jar érdemben novekvé rendszerkockazattal.

A szeptemberben elindult Otthon Start Program tovabb névelheti az alacsony 6nerdvel nydjtott hitelek uj kihelyezésen
belili aranyat. Az Otthon Start Program kedvezd kamatozasa okan a jogosult hitelfelvevék esetén a felvett hitel6sszeg
jovedelmi helyzet és fedezet ardnydban val6 egyéni lehet8ségekhez mért minél nagyobb aranyu kihasznaldsa valdszinU-
sithet6, ami a fedezeti megterheltség fokozdddasat, valamint a magas, 80-90 szadzalék kozotti HFM-mel nyujtott hitelek
aranyanak novekedését okozhatja. A folyamatok kockdzatossagat ugyanakkor csokkenti a konstrukcid piacihoz képest
alacsonyabb és teljes futamiddn fix kamatozasa, valamint az els6lakas-vasarldk egyéb hitelfelvevékhoz viszonyitott ala-
csonyabb jovedelmi megterheltsége.

Az MNB a hitelezési folyamatok gordiilékenységének tdmogatasa okan 2025. szeptember 1-jén médositotta az elséla-
kas-vasarlokra vonatkozé magasabb HFM limit elérhet6ségének feltételrendszerét. A modositas alapjan az MNB az
els6lakds-vasarldkra vonatkozd 90 szazalékos hitelfedezeti mutatd limit kapcsan elGirt 41 éves korhatart 2025. szeptember
2-tol hatalyon kivil helyezte. A korlat eltorlése tdmogatja a hitelezési folyamatok gordiilékenységét az atalakuld piaci kor-
nyezetben, mikézben nem jelent érdemben emelkedd kockazatokat, mivel a magasabb HFM limit lehet&sége tovabbra is
az 50 szazaléknal alacsonyabb tulajdoni részesedéssel rendelkezd, otthonteremtési céllal, igy magasabb hitelvisszafizetési
hajlanddsaggal rendelkezd lgyfelek szamdra lesz elérhetd. A hitelezési folyamatok hatékonysagat erGsiti, hogy a maga-
sabb hitelfedezeti mutaté limit igénybevételére jogosult els6lakds-vasarlo Ugyfeleket 2025. decembertdl joval kisebb
adminisztracié mellett, az ingatlannyilvantartdsbdl valé lekérdezés utjan lesznek kételesek azonositani a hitelnyujtdk.
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2.3. AZ MNB FOLYAMATOSAN MONITOROZZA AZ ADOSSAGFEK-ELOIRASOK
EFFEKTIVITASAT, AZ ELOIRASOKHOZ TORTENO ALKALMAZKODAST, ES
SZUKSEG SZERINT FINOMHANGOLJA A SZABALYOZAST

Az elmult két év nominalis béremelkedése okan, a JTM jovedelmi kiiszob effektivitasa csokken, ami a hitelezési kockazatok
emelkedését okozhatja. Az 50 szazalék feletti jovedelmi megterheltséget megengedd 600 ezer forinton meghatdrozott JTM
jovedelmi kiiszob el6z6 felllvizsgalatara 2023. juliusban kerilt sor. Az azéta eltelt tobb mint két év alatt a lakashitel-fel-
vevGk atlagos jovedelme 746 ezer forintrdl 875 ezer forintra emelkedett. Ez id6 alatt a 60 szazalékos JTM limitre jogosult
hitelfelvevék Gj kihelyezésen beliili aranya a 2023. évi 65 szazalékrol 2025 elejére 80 szazalékra emelkedett. A magasabb
JTM limitre jogosult hitelfelvevék ardnyanak novekedését a limitek tényleges kihasznalasanak névekedése kisérte: az 50
szézalék feletti JTM-mel nyujtott hitelkihelyezés ardnya a 2023. évi 10 szazalék korili szintr6l 12 szazalékra nétt (10. dbra).

10. abra
Az j lakashitel-kihelyezés JTM jovedelem szerint id6sorosan
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Megjegyzés: Volumen szerint * 2025 elsé féléves adatok.
Forrds: MNB

727

Az MNB a JTM eldiras effektivitdsanak fenntartasa érdekében a JTM jovedelmi kiiszob emelésér6l dontott. Az MNB az
elmult években tapasztalhato, és varhatdéan elGretekintve is fennmaradd dinamikus nominalis béremelkedésre tekintettel
2026. janudr 1-jétdl az aktudlisan 600 ezer forinton meghatarozott JTM jovedelmi kiiszob 800 ezer forintra valé emelésérd|
dontott. A jovedelmi kiiszobok emelését a nominalis jovedelmek ndvekedése, valamint a hitelfelvevék fokozddo jovedelmi
megterheltsége is indokoltta teszi. A JTM jovedelmi kiiszob emelése a hitelpiacra gyakorolt érdemi negativ hatas nélkiil,
a tulzottan kockazatos hitelek visszatartdsa utjan jarul hozza a tulzott eladdsodottsag kialakuldasanak megel&zéséhez.
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Az 6ner6 fedezetlen személyi hitelfelvétellel térténd finanszirozasanak érdemi novekedése nem lathaté. A lakashitel-fel-
vételt 180 nappal megel6z6, nagy valdszinliséggel az 6ner6t vagy a lakdsvasarlas kapcsolddo koltségeit finanszirozd személyi
hitelfelvételek aranya 2020 masodik felétdl stabilan a lakashitel-kihelyezések 3-4 szazalékaban figyelhet6 meg (11. dbra).
A csokkenést az MNB 2019-ben kiadott és azdta tobbszor frissitett, az intézmények 6neréértékelésével kapcsolatos vezetdi
korlevél elGirdsai, a 2019-t6l elérhetévé valt babavard kdlcsonok, valamint a 2024. elejétdl az els6lakds-vasarlo Ggyfelek
szdmdra elérhet6vé valt magasabb HFM limitek is tamogattak.

11. abra
Onerépétlasara hasznalt személyi hitelfelvételek becsiilt alakuldsa

% Szazalékpont
10 50

9
8
74 - BB 0ell

4 - BB RABRARRARGARA
FEERE DI
FEA B N BN B N BN E N
340 B

2
14

0 -

{1 oV P 1V P/ P 1 /1 /o AV 1 VR P P AV P 1

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2025

= Lakdscélu jelzéloghitel melletti fedezetlen hitelfelvétel aranya: HFM < 60%
E Lakdascélu jelzéloghitel melletti fedezetlen hitelfelvétel aranya: HFM > 60%
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Megjegyzés: Azon lakdshitelek szerz6désszam szerinti ardnya az egyes HFM kategdridk szerinti folydsitdson beliil, amelyek szerz6dés kétése elétt
legfeljebb 180 nappal a féadds személyi kélcsént is felvett. Babavdrd kélcsonék nélkiil.

Forrds: MNB.

A lakashitelek esetén a magas jovedelmi megterheltségti hitelfelvevék hosszabb futamidejii hitelek felé térténé elmoz-
duldsanak stabilizalédasa lathatd. A hitelfelvevék a magas torlesztGrészletekhez a futamid6 hosszabbitasaval is alkalmaz-
kodhatnak. A jovedelmileg kifeszitett, 40 szazaléknal magasabb JTM értékkel nyujtott lakdshitelek és az ennél alacsonyabb
JTM értékkel nyujtott lakashitelek atlagos futamideje kozotti kilonbség 2025 elsé felében a korabbi évekhez hasonldan
3,5 év koril szorddik azzal, hogy a 15 évnél alacsonyabb futamid&vel nyudjtott hitelek aranya a 40 szazalék feletti JTM-mel
nyujtott hitelek esetén kissé csokkent (12. dbra). Az atlagos futamid6 azonban még a jovedelmileg kifeszitettebb hitelekre
jellemz6 20,4 év esetén sem tekinthetd nemzetkozi 6sszehasonlitasban magasnak. A fogyasztasi hitelek esetén jelentés
futamiddé-hosszabbitds nem volt Iathato.
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12. abra
A lakashitelek szerz6déskotéskori futamidejének alakulasa JTM kifeszitettség szerint
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eloszldsat mutatja a futamidé mentén, a gyertya dbra pedig az interkvartilis (IQR) terjedelmet, valamint a mdsfélszeres interkvartilis értékeket.
Forrds: MNB.

2. keretes iras
A lakaspiaci kockazatok monitoringrendszerét erGsit6 modellfejlesztések

A lakasdarak tulzott és tartds emelkedése és a haztartasok ehhez kapcsolddd eladdsoddsa jelent6s rendszerkockdzatok
felépiilését okozhatja a pénzligyi rendszerben. A lakdsar-dinamika minél pontosabb és gyorsabb el6rejelzése ezért
nagyban hozzajarulhat a hatékonyabb és gyorsabb szakpolitikai valaszlépések kialakitasahoz. A gazdasagi kornyezet
gyors valtozasai és az adatkozlések idénként jelentds lemaradasa okan azonban a hagyomanyos, negyedéves ada-
tokra épulé modellek csak jelentds késéssel képesek jelezni a kockazatok felépilését. E kihivasokra valaszul az MNB
egy olyan fejlett, kétpilléres modellezési keretrendszert fejlesztett, amely a kordbbindl pontosabb és id&szerlibb
dontéstamogatast nyujt.

Az MNB lakaspiaci el6rejelzési monitoringrendszerének alapjat két, egymast kiegészit6 6konometriai modell
adja:

A korabban kifejlesztett és a 2025. majusi Lakaspiaci jelentésben bemutatott Lasso kvantilis regresszios modell
(QR modell) elsédleges célja nem a kézponti palya, hanem a kockazatok és a széls6séges kimenetelek feltérké-
pezése. A modell nevében szerepl6 ,Lasso” eljaras egy automatizalt valtozoszelekcids technika, amely a szamos
potencidlis magyardzo tényezd kozil képes kivalasztani a lakasar-dinamika szempontjabdl leginkabb relevansakat,
ezzel is névelve a modell robusztussagat. Kiemelked6 tulajdonsaga, hogy kifejezetten azokban a magas volatilitasu,
bizonytalan id&szakokban is stabil el6rejelzést ad, amikor a lefelé mutato kockazatok felmérése a leginkabb kritikus.
A modell segitségével szamszer(sithetévé valnak a ,,House-price-at-Risk” (HaR) tipusu kockazati mutatok, amelyek
megmutatjdk egy esetleges negativ piaci sokk potencidlis mértékét.

A masik, ijonnan kifejlesztett, kevert frekvencias Bayes-i dllapottér modell (MF-BVAR) legf6bb innovacidja, hogy

athidalja a kiil6nb6z6 gyakorisagu adatkozlések k6zotti informacios rést. A Bayes-i megkozelités kiillondsen hatéko-
nyan javitja a modell teljesitményét olyan esetekben, amikor — mint a lakaspiaci modellezésnél gyakran — viszonylag
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rovid idgsorok mellett nagyszami magyarazo valtozs- A budapesti MNB-lakasarindex kevert frekvencias
val dolgozunk. A modell az adatsorok perzisztencidjara  elgrejelzése 2024 masodik (bal panel) és 2024
vonatkozd informacidkat egy Ugynevezett Minnesota  negyedik (jobb panel) negyedévétél inditva

prior segitségével hasznositja, ami hatékonyan kezeli
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Megjegyzés: Minden id6sor 2013 janudrjdban indul a kevert frekven-

A kevertfrekvencias MF-BVAR modell a hosszabb cids modellben. A havi adatok végddtuma nem kiegyensulyozott, pél-
ddul 2024 szeptemberében 2024. junius és augusztus kézétt vdltozik,

idésorok felhasznélasa '-"tja’n pontosabb el&rejeIZéSt mig a negyedéves adatok, kéztiik az MNB-lakdsdrindex, ugyanebben

tesz lehet6vé. Az elrejelzésiink hatékonysaganak az id6ablakban 2024 els6 negyedévéig voltak elérhetéek. Modelliink
TanGided 2024 ssodik és 2024 dik a legutdbbi adatfrissitésnél az Otthon Start Program hatdsdt explicit
CElEASEE masodik es negyedik ne- maodon szeptemberben még nem tudja figyelembe venni, mivel idéso-

gyedévétdl inditva is elvégeztik a f6varosra vonat-  ros modell, és mdltbeli adatokon alapul, azonban az kézelmdltban
koz6 el6rejelzéstinket A 2024. masodik negyedévben megemelkedett kereslet az eredményekben madr megjelenik.

RAR [l z z Forrds: MINB.
kezd6d6 el6rejelzés esetén (1. abra, bal panel), ahol
az MNB nominalis lakasarindex tényadata 2024 elsé
negyedévéig all rendelkezésre, a havi adatsorok koziil a leghosszabb 2024 augusztusaig tart. Itt a QR modell el6rejel-
zése is az MF-BVAR medidnbecslése koriil, annak 20-80 szazalékos konfidenciasavjan belil alakul. A 2024 negyedik
negyedévétdl inditott becslés esetén (1. abra, jobb panel), ahol a becsléshez az MNB nominalis lakasarindex 2024
harmadik negyedévéig all rendelkezésre, az MF-BVAR modell el6rejelzése a tovabbi 4-6 hénapig elérheté havi
informaciok felhaszndldsa okan tovabbra is kozel esik a tényadathoz, mig a kizarélag negyedéves adatokat, azaz
kevesebb informaciot felhasznald QR modell el6rejelzése érdemben elmarad az MF-BVAR modell el6rejelzésétdl
és a tényadatok alakuldsatdl. Ez a két becslés rdmutat a kevert frekvencidas modell sziikségességére, és arra a szce-
nariora, amely esetén a kvantilis regresszional szignifikdinsan pontosabb el6rejelzést ad. 2024 elsé negyedévében
nem tortént jelentds trendfordulé az ingatlanarak valtozasaban, ezzel szemben 2024 harmadik negyedévétdl az arak
novekedése jelent&sen felgyorsult. Ez utdbbi esetben a csaknem valds id6ben elérhetd havi adatok felhasznalasa
nagymeértékben hozzajarult ahhoz, hogy az el6rejelzés egy honap csuszéssal, azaz csaknem valds id6ben kdvette
az arak novekedésének gyorsuldsat.

A két modell egyiittes alkalmazasa egy teljesebb és megbizhatobb képet nyujt a lakaspiaci folyamatokrol. Szoros
kapcsolatukat jelzi, hogy az MF-BVAR modellben hasznalt valtozokészletet részben a Lasso modell valtozdszelekcids
eredményei alapjan alakitottuk ki. igy a kevert frekvencias modell kijeldli a lakdsérak legvaldszintibb révid tava palyéjat,
mig a kvantilis regresszi6 felrajzolja az e palya korili kockazati zonakat. Ez a kettés megkozelités kozvetleniil hozzajarul
a hatékonyabb makroprudencialis politikahoz, mivel a kozel valds idejli adatokon alapulé el6rejelzések korai figyelmez-
tet6 jelzésként szolgalnak, lehetévé téve a proaktiv fellépést. Emellett a kdzponti palya és a kockazatok mértékének

e

egylttes ismerete segiti a makroprudencialis eszk6zok (pl. addssagfék-elGirasok) finomhangolasat.
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3. Bazeli likviditasi és finanszirozasi eszkozok

A bankrendszer révid lejaratu likviditdst szabdlyozdsi oldalrdl biztosito LCR szintje az elmult évben stabilan magas, bdr kis
mértékben csékkend likvid eszkéz tébbletet mutatott. A szektorszintii LCR elmult éves alakuldsdban tovdbbra is a likvid
eszk6zallomdny csékkenésének és annak belsé dtrendezédésének volt dénté szerepe, azon beliil is a jegybanki tartalék-
szamldn Iévé banki likviditdsnak az dllampapirok névekedésének mértékét meghaladd csékkenése miatt. A netto stabil
forrdselldtottsdgi rata (NSFR) kévetelményt jelentGs, a hiteldllomdny névekedésével 6sszefiiggéen kis mértékben csékkend
stabil forrds tébblettel teljesiti a bankrendszer. A stabil forrdsok szerkezete kedvezd, elsGsorban tékejellegli forrdsok és

lakossdgi betétek jelentds ardnydval jellemezhetd.

3.1. A BANKSZEKTOR ROVID TAVU LIKVIDITASI TOBBLETE TOVABBRA IS
JELENTOS

A bankrendszer révid lejaratu likviditast szabalyozasi oldalrdl biztosito LCR szintje az elmtilt évben stabilan magas, bar
kis mértékben csokkend likvid eszkoz tobbletet mutatott. Az egyedi megfelelésen szamitott szektorszint( LCR az elmult
évben tapasztalhaté kis mértékd lemorzsolddast kovetGen még mindig magas, 166 szazalékos szinten allt 2025. junius 30-i
adatok szerint (13. abra). A konszolidalt bankrendszeri LCR ugyanezen idGszakban 189 szazalék volt. A 2024. masodik és
2025. els félévét lefedd egy éves idGszakban az egyedi bankok mindegyike 130 szazalék, konszolidalt megfelelést tekint-
ve pedig 140 szazalék feletti LCR szinteket teljesitett, jellemz&en némileg csokkend, elsésorban a lejardé hosszu fedezett
MNB hitelekkel 6sszefliggésben. Bar a szabdalyozdi elvardsoknak minden bank megfelel, a bankrendszeri likviditas nem
egyenletesen oszlik meg az intézmények kdzott, ami egyes esetekben aktivabb likviditdismenedzsmentet tesz szlikségessé.
A bankrendszer szamdra mintegy 7400 milliard forint likvid eszk6z tébblet all rendelkezésre a 100 szazalékos minimum
elvardson felll. Az MNB likviditasi stresszteszt eredményei alapjan a hazai bankszektor likviditasi tobblete még egy sulyos
stressz esetén is elegendd fedezetet nyljtana a szabdlyozéi kovetelmények teljesitéséhez?.

13. dbra
Az intézmények LCR-megfelelésének alakulasa
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® LCR-dtlag = LCR-kovetelmény < LCR-atlag (konszolidalt)

Megjegyzés: Az dbrdn az elsé és kilencedik decilist, az elsé és harmadik kvartilist, valamint az dtlagot dbrazoltuk, egyedi szint(i megfelelési kéte-
lezettség alapjan szdmolva. Jelzdlog-hitelintézetek és lakds-takarékpénztdrak nélkiil.

Forrds: MNB.

2 pénziigyi Stabilitasi Jelentés (2025. majus)
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Az LCR alakuldsat és annak hosszu tavu szerkezetvaltozdsat meghatarozé tényezékben, els6sorban a likvid eszko-
z0k vonatkozasaban lathatéak nagyobb valtozasok. A likvid eszk6zok szintbeli csokkenését és szerkezeti atrendezé-
dését a bankrendszer altal sajat szamlan tartott jegybanki diszkontkétvény-allomany csokkenése (kozponti banki
eszkozok), a jegybanki tartalékszamlan tartott banki likviditas mérsékl6dése (lehivhatd kozponti banki tartalékok) és
az MNB fedezetképes allampapir-adllomany ezt meg nem haladd névekedése (kdzponti kormanyzati eszkdzok) par-
huzamosan alakitottdk az elmult id6szakban. Ez utdbbi valtozdsnak érdemi 6sztonzést adhatott a banki extraprofi-
tadd optimalizaldsa, tobbek kozott a sajatszamlds jegybanki diszkontkdtvény allomanyok visszaesését eredményezve

(14. abra).

14. abra
Az LCR szerinti likvid eszk6zok és nettd kiaramlasok alakuldsa
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I 2. szint( likvid eszkoz

1 1. szintdi likvid eszkdz - Kdzponti kormdnyzati eszkdzok
1. szint likvid eszk6z - Kézponti banki eszkdzok

I 1. szintd likvid eszkoz - Lehivhatd kdzponti banki tartalékok
B 1. szint( likvid eszkoz - Pénzérmék és bankjegyek

=== Netto kidramlas

= Likvid eszko6z tobblet (100% LCR felett)

Megjegyzés: Egyedi szinti megfelelési kotelezettség alapjan szamolt likvid eszkézék. Jelzdlog-hitelintézetek és lakds-takarékpénztdrak nélkiil.

Forrds: MNB.

Az MNB 2023. évi feliigyeleti hataskérben elGirt LCR-t érint6 likviditasi tobbletkévetelményeit is megfelelGen tel-
jesitik a bankok. Az MNB 2023. augusztusi vezet8i korlevelében az LCR vonatkozdsdban megfogalmazott extra fel-
tgyeleti kovetelményei, igy 140 szdzalékos LCR megfelelésre, a szigorubb likviditasi menedzsmentre, valamint f6-
leg a betétkoncentracioval 6sszefliggs 2. pilléres likviditasi pufferkdvetelményekre vonatkozd elvdrasok tovabbra
is hatalyosak. Ez utdbbi addicionalis, a nagybetétek kockazataival 0sszefliggésben elszamolandé tobblet kidramlas
miatti extra likvid eszkdz elvdras nyoman 2025. janius 30-ara az egyedi bankok 60 szazalékanak koszonhet6en mint-
egy 1200 milliard forintnyi tobblet likvid eszkoz igény jelentkezett, atlagosan az 6sszes 1. pilléres kidramlas 8,5 sza-
zalékat eléré mértékben. A kovetelmény tovabbra is jellemz8en a kisebb bankok szamara jelentett érdemi terhet, de
tobb nagybank is 10 szdzalékot meghaladé tobbletkiaramlast volt kénytelen elkdnyvelni. A 2. pilléres tobbletkdvetel-
mény figyelembevételével 6sszességében mintegy 16 szazalékponttal alacsonyabb szektorszintli LCR adddik. Ugyan-
akkor, a 2. pilléres kiegészitéssel szamolt LCR mutatd vonatkozdsdban elégséges a 100 szazalékos szintnek megfelelni

(15. abra).
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BAZELI LIKVIDITASI ES FINANSZIROZASI ESZKOZOK

15. 4bra
Szektorszint(i LCR szintek alakulasa a 2. pilléres tobbletkdvetelménnyel
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2023. jan.
2023. feb.
2023. 4pr.
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1 2. pillér LCR mérséklé hatésa (jobb skala)
= |LCR 1. pillér
=== LCR 1. és 2. pillér
Megjegyzés: Egyedi megfelelés szerint szamolt szektordtlagok.
Forrds: MNB.

A likviditas szintjét és szerkezetét tobb tényezé is befolyasolhatja rovid és hosszabb tavon, de nem varhato a jelent6s
likviditasi tobbletek érdemi cs6kkenése. A kotelez tartalékrata 10 szazalékrdl 8 szazalékra csdkkentésérdl hozott 2025.
juliusi MNB dontés tovabb tamogathatja a likvid eszk6zok szerkezetét és szintjét meghatarozoé atrendezddést, bar Gsszes-
ségében LCR-semlegesnek tekinthetd. Emellett a jegybanki hosszu fedezett hitelek kifutasa is elindult 2025 marciusatdl,

mennyiben ellensulyozza a fedezetbdl kikerll6 eszkozok (féleg adllampapirok) likvid eszkdzzé alakuldsa. Az adatok azt
mutattak, hogy tobb nagybanknal nem nagyon, vagy alig volt mar ténylegesen megterhelt allampapir, igy az MNB hitelek
visszafizetése inkabb csokkentette az LCR mutatdt. Hosszabb tdvon pedig az 6nkormanyzati betétek 2025. oktdbertdl toébb
lépcséSben MAK szamlara utaldsa hozhat szerkezeti véltozasokat és mérsékelt likviditascsokkenést a szektorban.

3.2. A BANKOK FINANSZIROZASI SZERKEZETE ES STABIL FORRASOKKAL
TORTENO ELLATOTTSAGA MEGFELELG

A hosszu tavu stabil finanszirozast megkovetel6 EU szintli NSFR-kovetelmény a bankrendszerben jelentGs, bar kissé
csokkené tobblettel teljesiil. A 100 szazalékos elvart szintet a bankok az elmult évben egyedi megfeleléssel kalkuldlva
szektorszinten kis mértékben csokkenve 2025. junius 30-i adatokon 132 szazalékon teljesitették, ahogy konszolidalt meg-
felelésen vizsgalva is mérsékelt csokkenés lathatd. A szektorszint(i stabil forras tébblet ennek megfelel6en egy év alatt
6 szazalékkal mérsékl6dve 11 650 millidrd forintot tett ki 2025. junius végén, a hitelezés felfutasaval 6sszefliggben névekvd
stabil forras igény miatt. A nagybankok tulnyomoé tobbsége a béven biztonsagos, a minimum elvart pufferszintet meg-
haladé 15 szazalékpontos, konszolidalt megfelelésen véve 29 szazalékpontos tobblet stabil finanszirozassal rendelkezett

(16. dbra).
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16. abra
Az intézmények NSFR-mutatdjanak alakulasa
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= Medidn (egyedi)

@ NSFR-atlag

=== Szabalyozdi limit

< NSFR-étlag (konszolidalt)

Megjegyzés: Also és felsé decilis (fliggbleges vonalak), alsé és felsé kvartilis (vilagoskék oszlopok), valamint kézépértékek (dtlag és medidn), egye-
di megfelelés alapjan. Az NSFR 2021. junius 28-tdl lépett hatdlyba, el6tte becsiilt adatok (satirozott teriilet).

Forrds: MNB.

A szektorszint{i NSFR kismértékii csokkenése az eszkozoldali valtozasokkal 6sszefiiggd, hitelezésndvekedésre visszave-
zethetd stabil forras igény névekedéssel fligg 6ssze. A szektor stabil forras igényének 2 szazalékos novekedése valtozatlan
nettd stabil forrds allomany mellett kovetkezett be. A stabil forras igényt meghatarozo bruttd eszkézoldal névekedése is
meghaladta a bruttd forrdsoldal novekedésének mértékét. Eszkdzoldalon a hiteldllomany, valamint az alacsony stabil forras
igényt tdmaszto likvid eszkozok ndvekedése voltak meghatarozoak. Forrasoldalon elsGsorban a lakossagi betétallomany,
masodsorban pedig a t6ketipusu forrasok novekedésébdl fakadé stabil forras novekmény volt dontd, b6ven meghaladva
a pénziigyi ligyfelektsl szarmazo forrasok csokkenését. Osszességében mind a stabil forras igényt meghatarozé eszkdzok
atlagos kockdzati sulya, mind a stabil forrdsok atlagos stabilitasi faktora nagyjabol azonos mértékben csékkent a vizsgalt

egy évben.

3.3. A HAZAI BANKRENDSZER NEMZETKOZI OSSZEVETESBEN 1S JELENTOS
LIKVIDITASI ES FINANSZIROZASI TOBBLETTEL RENDELKEZIK

A két bazeli tipusu finanszirozasi kévetelmény, az LCR és NSFR tekintetében a hazai bankrendszer helyzete EU-s 6sz-
szevetésben is jonak mondhatd. Konszolidalt szintl megfelelést tekintve az elérhet§ 2025. masodik negyedév végi EU
szint( adatokkal valé 6sszevetésben elmondhatd, hogy az ugyanazon idészakra vonatkozd hazai LCR (191 szazalék) és az
NSFR szint (147 szazalék) is érdemben az EU atlaga felett tartézkodik és magasabb a legtobb visegradi allamhoz képest is
(17. abra). A hazai bankok EBA 3ltal szamitott nem pénziigyi vallalatokra és haztartasokra vonatkozo hitel-betét mutatdja
(80,6 szazalék) mint altalanos finanszirozasi kockazati mér&szam messze az EU atlaga (106,4 szazalék) alatt van, ami je-

lentds szabad hitelezési kapacitdst feltételez.
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17. abra

A hazai bankrendszer LCR és NSFR megfelelése EU-s 6sszevetésben
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Megjegyzés: konszoliddlt megfelelésen vett, sziikitett banki bdzison vett megfelelések Magyarorszdg kivételével, amelynek adatai a teljes szek-
torra vonatkoznak. PT, SI, CY, MT és LT esetében a 250 szdzalék feletti LCR dtlagokat nem dbrdzoltuk az dsszehasonlithatésdg érdekében. LCR

szintek szerint sorba rendezett adatok.
Forrds: EBA Risk Dashboard, MNB.
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4. Kiilso sérulékenységet csokkenté eszkozok
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(DMM, DEM, BFM)

A bankrendszer mérlegf66sszeg-ardanyos révid kiilsé addssdga és ezzel Gsszefiiggé kiilsé sériilékenysége historikus 6sz-
szevetésben tovabbra is alacsony. A badzeli elGirdsok dltal nem, vagy csak dttételesen kezelt finanszirozdsi kockdzatokat
célz6 nemzeti makroprudencidlis eldirdsokat a bankok biztonsdgos pufferekkel, egészséges finanszirozdsi szerkezetben
teljesitik. A révid kiilsé sériilékenységet cs6kkentd finanszirozdsi eszkbztdron az MINB az elmult évben nem vdltoztatott.

4.1. A BANKRENDSZER KULSO SERULEKENYSEGEVEL OSSZEFUGGO
RENDSZERKOCKAZAT MERSEKELT

A bankrendszer rovid kiilsé adossaggal 6sszefiiggd rendszerszintii sériilékenysége tovabbra is historikusan mérsékelt.
A bankrendszer eurdban vett rovid lejaratu kilfoldi adossagallomdanya 2025. masodik negyedévének végére elérte a 2007-es
szintet. Ugyanakkor mindez a bankrendszeri mérlegféosszegre, vagy akar a GDP-re vetitve csak kis mértékl novekedéssel
jart. 2025. masodik negyedévének végén a hazai bankrendszer hatralévé lejarat szerinti révid kils6é addssaga elGzetes szamok
alapjan 9,9 milliard eurdt, a bankrendszer mérlegf6osszegének 5,0 szazalékat tette ki, minimalisan még csokkenve is az el6z6
év azonos idGszakahoz képest. Ez bar a historikus minimumhoz képest mintegy 2 szazalékponttal magasabb érték, a 2010-
ben tapasztalt maximumtdl jécskan elmarad (18. abra). A rovid kiilsé addssag a bankokat tekintve tovdbbra is koncentralt,
az érintett néhany bankcsoport kevésbé kockazatosnak mondhaté csoporton beliili Ugyleteivel 6sszefliggéen pedig volatilis.

18. abra
A bankrendszer révid kiilsé adéssagallomanyanak alakulasa
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= RKA - berovidulé

=== RKA/MF, hatralévé (jsk)
----- RKA/GDP, hatralévé (jsk)
—— RKA/RES, hatralévé (jsk)

Megjegyzés: RKA — révid kiilsé addssdg, GDP — brutto nemzeti termék, MF — mérlegf6dsszeg, RES — nemzetkézi tartalék. Hitelintézeti szektor, MFB
és KELER adataival egyiitt. Historikus minimumok 1998 elsé negyedévétdl szamitva. 2025. mdsodik negyedév végi adatok nem fizetési mérleg

adatszolgdltatdsokbdl becsiilt értékek.
Forrds: MNB.
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4.2. A BANKRENDSZER MEGFELELG PUFFEREKKEL ES BIZTONSAGOS
FORRASSZERKEZETTEL TELJESITI A HAZAI FINANSZIROZASI ELOIRASOKAT

A makroprudencialis politika kiils6, devizalis és bankkézi finanszirozasi rendszerkockazatokat célzé kovetelményeit
a bankszektor biztonsagos pufferekkel teljesiti. Az EU-szint(i bazeli likviditasi-finanszirozasi kovetelményeket (LCR, NS-
FR) az orszagspecifikus kockazati sajatossdgok miatt kiegészit6, hazai hataskérben alkalmazott szabalyozasi elvarasok
tekintetében a bankoknak jelent6s mozgastere van a hitelezésre, valamint az esetleges finanszirozasi sokkok kezelésére is
(19. 4bra). A jelentds, rovid és hosszabb tavu visszatekintésben is stabil pufferek a korabbi pénziigyi valsag altal jelentett
kihivasokhoz hasonlé finanszirozasi problémak valdszinlségét minimalis szinten tartjak.

19. abra
A hazai kiils6 sériilékenységet mérsékl6 finanszirozasi elGirasoknak valé megfelelés
Mutato 2025. junius 30.
100 150 200 250 300 350 400
DMM I —e %

-30 -25 -20 -15 -10 -5 0 5 10 15
DEM l P — I%

0 5 10 15 20 25 30

BFM _|: L I %

= Szabalyozdi limit(ek)
— 3 honappal kordbbi
1 évvel korabbi
@ Szektoratlag

Megjegyzés: DMM — Devizafinanszirozds megfelelési mutatd, DEM — Devizaegyensuly mutato, BFM — Bankkézi finanszirozdsi mutato, JMM — Jel-
zdloghitel-finanszirozds megfelelési mutatd, LCR — Likviditdsfedezeti mutatd, NSFR — Netto stabil finanszirozdsi rata. A kék téglalap szélei az
eloszlds also és felsé kvartilisét jel6lik, a sététkék vonal végei pedig az eloszlds 10. és 90. percentilisét. LCR esetén jelzdlogbankok és lakds-taka-
rékpénztdrak nélkiil, solo adatok alapjdn. NSFR esetén jelzalogbankokkal és lakds-takarékpénztdarakkal egyiitt, solo adatok alapjdn.

Forrds: MNB.

A bankrendszer jelentds, a devizafinanszirozas megfelelési mutaté (DMM) és a devizaegyensuly mutaté (DEM) szaba-
lyozasok szempontjabdl biztonsagos és kedvez6 szerkezetii stabil devizaforras tobblettel miikédik. A szektorszintli DMM
az elmult évben is historikusan magas volt, és 2025. junius végén 172 szazalékot ért el mintegy 6500 milliard forint stabil
forras tobblettel. Stabilizalédott a devizaforras-tobblet mérlegf66sszeg ardnyos mértéke is és a DEM 2025. junius végén
-7 szazalékon allt, b6ven a megengedett 15 és -30 szazalékos limitek kdzotti tartomanyban. A megfigyelt id6szak végén
a bankrendszerben 4900 millidrd forint mérlegen belili devizaforrds tobblet mutatkozott. Mind a DMM, mind a DEM
alakuldsa tehat a bankrendszer stabil finanszirozasi folyamataira utalnak.

A DMM-ben szamba vett névekvé stabil devizaforras igény (finanszirozandé devizaeszkoz) és a még jobban emelkeddé
stabil devizaforrasok bels6 szerkezetében is a negyedéves ingadozasok ellenére alapvet6en stabilitas lathaté. Forra-
soldalon nétt az lGgyfélbetétek, azon belil pedig elsésorban a KKV-ken kiviili nem pénziigyi vallalati betétek és a rovid
lejaratl nem banki, nagyrészt befektetési alapokhoz kothetd pénziigyi vallalati betétek volumene és stabil forrasok kozotti
aranya is. Kis mértékben, ezzel 6sszefliggésben csokkent az éven tuli devizaforrdsok aranya. Eszkzoldalon érdemben nétt
a vallalati devizalis garanciak és hitelkeretek, a likvid eszk6zok dllomanya és aranya is, amelynek DMM-beli hatasa azonban
0 vagy alacsony beszamitdsi sulyok nyoman mérsékelt, vagyis nem vagy alig mozgattak a stabil forras igényt. (20. abra)
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20. abra
Stabil deviza finanszirozast igényld és biztosito eszkoz- és forrascsoportok, illetve finanszirozasi mutaték

alakulasa
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Megjegyzés: A DMM stlyozatlan tételei alapjdn. 2020. mdrcius és szeptember kéz6tt dtmeneti szigoritds volt érvényben a DMM-ben és a DEM-
ben. E: eszkéz, F: forrds.
Forrds: MNB.

A mérlegen beliili nyitott pozicidval dsszefliggésben a bankrendszernek mérlegen kiviili, FX-swap piaci netté forintforras
szerz6 kitettsége van (21. dbra). A swap piaci kitettségekkel 6sszefliggd piaci, partner és likviditasi rendszerkockazatok
kezelhet§ mértékiek. Az FX-swap piaci forgalom (piacméret), bar volumenét tekintve historikusan magas, mérlegf66sszeg
aranyosan azonban kifejezetten alacsony. Forintszerz6 oldalon az MNB FX swap facilitasa tovabbra is biztonsagot jelent.

A kockazatosabb pénziigyi vallalati forrasokra valé szektorszintii rautaltsag stabilan alacsony, jelent6sen a bankkozi
finanszirozasi mutato (BFM) szabalyozas altal megengedett 30 szazalékos maximum alatt van. 2025. masodik negyed-
évének végén a szektorszint(i atlag 10 szazalékot tett ki, |ényegében valtozatlanul alacsony szintet mutatva az el6z6 év
azonos idGszakahoz képest (22. dbra). A bankok tobbsége, koztiik a nagybankok is, az el&iradst jelent8s pufferekkel teljesitik.
Tovabbra is a leginkdbb magas és volatilis mutatdkkal a koncentrdlt csoporton beliili és kiviili Gigyletek miatt a nagyobb
fidktelepek mikodnek kisebb szabad mozgastérrel, egy nagyobb kilfoldi tulajdonu, bankkozi forrdsait tekintve kizarélag
rovid lejaratu forrasokra tamaszkodd bankcsoport kivételével. Az elmult évben nétt a pénzigyi vallalati forrasokon beliil
a BFM altal célzott kockazatosabb forrasok aranya, vagyis sz(kilt a kevésbé kockazatos, mentesitett specidlis forrasok
aranya. A BFM altal szdmba vett forrdsokon belil pedig nétt a volatilisebb rovid lejaratu, azon belll pedig mind a forintban,
mind a devizaban lévé kitettségek ardnya, ami a magasabb sulyok miatt meg is mutatkozott a szektorszintli mutatd emel-
kedésében. A pénzugyi véllalati forrdsokra valé rautaltsag azonban a kisebb, kedvez6tlennek mondhatd belsd szerkezeti
elmozdulas ellenére és tekintettel a piaci forrdsok magasabb aranyara is nem mutat érdemi sériilékenységndvekedést az

Osszes pénzligyi vallalati forrasnak a relativ alacsony szintje miatt.
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21. dbra

Mérlegen beliili FX pozicié és swap aggregatumok alakulasa
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Megjegyzés: Negativ FX-swap pozicio forintszerzd devizanyujté FX-swap poziciot takar.
Forrds: MNB.
22. abra
A bankrendszer BFM altal célzott pénziigyi vallalati forrasainak alakulasa
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3 Mentesitett forrasok

= (-1 éves forras / BFM forras (j. sk.)

=== BFM forrasok / dsszes forras (j. sk.)
¢ BFM (j. sk.)

=== Brutté BFM (j. sk.)

Megjegyzés: Bruttd sulyozatlan pénziigyi vdllalatoktdl szarmazo forrdsok. Bruttd BFM a sulyozatlan BFM dltal célzott pénziigyi vdllalati forrdsok
az Osszes forrdsra vetitve. Mentesitett forrdsok: jelzdloghitel fedezet( forrds, specidlis intézményt6l (MFB, MNB stb.) kapott hitel, hitelintézet
klfoldi fioktelepétdl szarmazo forrds, kibocsdtdskor 2 évet meghaladd lejdrattal rendelkezé kétvény, margin szamldk egyenlege, jarulékos téke-
elemek dllomdnya, csoporthoz tartozo hitelintézetektél (nem anyavdllalattdl) kapott forrdsok, a pénziigyi derivativdak valos mérlegen beliili forrds-
oldali értéke.

Forrds: MNB.
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5. Jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési
mutato (JMM)

A jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutaté (JMM) szabdlyozdsnak a bankok biztonsdgos pufferekkel felelnek meg.
Az elmult évben bdr mérsékelten, de tovdbb nétt a hazai kibocsdtdsu jelzdloglevél-dllomdny. A zéld jelzdloglevél-allomany
ardnya a volumenbeli névekedés ellenére mérsékelten csékkent, illetve az ujabb jelentds kiilféldi deviza jelzdloglevél-kibo-
csdtds miatt a deviza dllomdny ardnya érdemben nétt, ami a tulajdonosi diverzifikdcio tdmogatdsa utjan mérsékli a po-
tencidlis koncentrdcios kockdzatokat. Az MNB a kedvezétlen jelzdloglevél-piaci kériilményekre tekintettel korabban tébb
szigorito lépést is elhalasztott, sét célzott Iépéseket tett. Az Otthon Start programmal Gsszefiiggben jelentésen névekvd
lakdshitelezés miatt azonban érdemi jelzdloglevél dllomdny névekedés vdrhato. Erre is reagdlva az MINB a jelzdloghitelek

stabil finanszirozdsdt biztosito elbirds erdsitésérdl is déntott..

5.1. AJMM SZABALYOZAS A BANKOK HOSSZU LEJARATU, STABIL FINAN-
SZIROZASANAK ES A JELZALOGLEVEL PIAC FEJLESZTESENEK EGYIK

EREDMENYES ESZKOZE

A JMM-szabalyozas a jegybanki jelzaloglevél-vasarlasi programokkal egyiitt az elmult kézel 10 év alatt hozzajarult
a bankrendszeri mérleg lejarati strukturajanak javitasahoz, és ezzel a pénziigyi stabilitas erésitéséhez, illetve a hazai
jelzaloglevél-piac fejlesztésében is sikereket ért el. A piacon 3 helyett 5 szakositott bank, jelzadlogbankok végeznek jelza-
loglevél kibocsatast és nyujtanak refinanszirozasi szolgaltatast. Megdupldzodott a jelzaloglevél-allomany, hiszen a 2015-0s
mintegy 1000 milliard forintos szintrél 2025. junius 30-4dra 2345 milliard forintra n6tt az allomany (23. dbra). Ez oda veze-
tett, hogy a jelzéloglevél-allomany a teljes lakossagi jelzadloghitel-allomanyra vetitve az elmult majdnem egy évtizedben

megdupldzdédott és 2025. masodik negyedévének végén elérte a 35 szdzalékot.

23. dbra
A jelzaloglevelek és jelzaloghitelek allomanyanak alakulasa
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Megjegyzés: Jelzdloghitelre vetitett jelzdloglevél dllomdny a névértékes adatokon vett jelzdloglevél dllomdnnyal szdmolva, sulyozatlan nevezét és
szamldlot véve.
Forrds: MNB.
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JELZALOGHITEL-FINANSZIROZAS MEGFELELESI MUTATO (JMM)

A JMM kovetelményt a bankok és a szektor egésze jelentGs pufferek mellett teljesitik. A JMM bankrendszeri atlaga
2025. junius 30-an 31,7 szazalékon allt (24. dbra). A mutatd 2025. marcius 31-én 5 éves mélypontjdra, 28,5 szazalékra
csokkent, mert a bankok a bizonytalan feltételek és az érdemi forrastobbletek miatt jellemz&en kivartak a kibocsatasokkal
még a jelentds lejard allomanyok és a névekvd jelzaloghitel-allomany mellett is. Osszességében azonban a tartds finan-
szirozdsi forma miatt ez egy kevésbé ingadozd, leginkabb a hiteldllomanyok alakuldsatdl és a jelzdloglevelek (és a kap-
csolédé refinanszirozas) lejaratatol fliggd, jol tervezhetd szabdlyozasi kovetelmény. Ez lehet6vé teszi, hogy a megfelelést
biztosité jelzadloglevél kibocsatasok, refinanszirozasi kapcsolatok a lehetd legjobb feltételek szerint és a legoptimalisabb

id6pontban torténjenek meg.

24. abra
A JMM-megfelelés alakulasa
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Megjegyzés: Az dbrdn az elsé és kilencedik decilist, az elsé és harmadik kvartilist, valamint az dtlagot dbrdzoltuk.

Forrds: MNB.

5.2. A JELZALOGLEVEL-ALLOMANY JELLEMZOIBEN KISEBB, JELENTOS RESZBEN
A JMM SZABALYOZAS ALTAL INDUKALT VALTOZASOK VOLTAK LATHATOK

Az elmult egy évben a teljes, és azon beliil a zold és deviza jelzaloglevél allomany is novekedni tudott, ami kedvezé
iranyba mozditotta a tulajdonosi megoszlast is. A novekedést tovabbra is f6ként a JMM szabalyozas és a jegybanki
jelzaloglevél-megujitasi lehet6ség tamogatta. A teljes allomany 12,5 szazaléka zold forint jelzdloglevél és a juniusi ma-
sodik jelentés nem zold deviza jelzaloglevél kibocsatas nyoman immar 17 szazaléka deviza jelzéloglevél volt. Minden
bank rendelkezik kibocsatott zold jelzaloglevéllel, viszont deviza jelzdlogleveleket eddig csak egyetlen bank bocsatott ki.
Osszességében az elmult évek fejleményei kedvezéek a jelzdloglevél-diverzifikacié és a szélesebb korl befektetsi érdek-

I6dés fenntartasa szempontjabdl is (25. abra).

A tulajdonosi 6sszetétel tekintetében tovabbra is jelentds tér all rendelkezésre a ténylegesen szektoron kiviilrdl érkezé,
stabil forrasok bevondsara, de kedvezének értékelhet6 a hazai bankszektoron kiviili intézményi és kilfoldi piaci hanyad
novekedése. A bankok eszkozoldalon tovabbra is jelentés jelzaloglevél-allomanyokat tartanak. Egyrészt elég magas a sa-
jat kibocsatasu értékpapirok csoporton belili birtoklasa, masrészt, mas bankok jelzadlogleveleinek eszkozoldali tartasa is
jellemz8. Az MINB tulajdoni hanyada a tobb éve kizardlag jelzaloglevél-megujitasra vonatkozo korlatozott, elmult évben
sokszor ki nem hasznalt eszkdzvasarlasi program miatt 2022 éta megfelez8dott. Ez a visszaszorulds kevésbé volt tetten
érhet6 a zold jelzaloglevél szegmensben (26. dbra). A devizajelzaloglevél-kibocsatasokhoz kéthetGen kiemelendd, hogy
ezek JIMM-ben vald beszamithatdsagdra lehet&séget add szabalyozasmddositas céljaval 6sszhangban egyre nagyobb
a kilfoldi tulajdoni hanyad, amelyben mar jelent8s és diverzifikalt, hazai bankcsoportokhoz nem kotédé kiilfoldi banki és

egyéb pénzigyi kozvetitdi befektetbi osszetétel valdsult meg.
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25. abra
A hazai jelzdloglevelek dallomanyanak alakulasa devizanem és fenntarthatdsagi bontasban
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Megjegyzés: Névértéken vett adatok alapjdn. Zéld deviza jelzdloglevelek egyelére nincsenek a piacon.
Forrds: MNB.
26. abra
Jelzaloglevél-allomanyok f6bb tulajdonosi szektorok szerint bontva
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772 Belfoldi intézményi befektet6k
E= Kulfold

I Belfoldi egyéb

= MNB (j. sk.)

= Kulfoldi (j.sk.)

= Belf6ldi nem banki (j.sk.)

Megjegyzés: Adatok névértéken. Belféldi intézményi befektetbk: egyéb pénziigyi kézvetiték, pénziigyi kiegészitd tevékenységet végzok, biztositok
és nyugdijpénztdrak. Belféldi egyéb befektetbk: nem pénziigyi vdllalatok, hdztartdsok és hdztartdsokat segité non-profit intézmények, dllamhdz-

tartds alszektorai.
Forrds: MNB.
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JELZALOGHITEL-FINANSZIROZAS MEGFELELESI MUTATO (JMM)

Valtozatlan szabalyozas mellett is varhaté a jelzaloglevél-piac novekedése. 2025-2026-ban a korabbi évekhez képest
kisebb jelzaloglevél-allomdanyok jarnak le: 2025-ben 269 milliard forint és 2026-ban 98 milliard forint. Ugyanakkor az
er8sod6 jelzaloghitelezésre és kilonosen az Otthon Start programra tekintettel a jelzdloghitel-allomany jelent8s, mér-
tékét tekintve egyeldre bizonytalan nagysagrend( bdviilésére lehet szamitani. Emiatt jelentds kibocsatasi szlikségletek
jelentkeznek: a jelenlegi IMM megfelelési szintek biztositasahoz 2025-2026-ban konzervativ varakozasok szerint 500-700
millidrd forint, er6sebb hitelkidramlassal szamolva akar 900-1300 milliard forint Uj jelzdloglevél jelenhet meg a piacon,
attél fliggden, hogy a IMM-ben kedvezményes sullyal figyelembe vehet zold, vagy pedig barna értékpapirokat bocsata-
nak ki a jelzalogbankok (27. abra). A JIMM 25 szazalékos szabdlyozdéi elvart minimumanak teljesitéséhez azonban ezeknek
mintegy a fele, vagy annal kevesebb is elegendé lehet, de az eltéré JMM tobbletek okdn mas bankok kozotti eloszlasban.

27. abra
2025-2026-0s kibocsatasi sziikségletek kiilonb6z6 JMM megfelelési célok és jelzaloglevél-tipusok mellett eltérd
hitelallomany novekedési feltételezések mellett
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Megjegyzés: 2025. junius 30-i JIMM adatokbdl kiinduld becslés. IMM nevezGjében a hiteldllomdnyok 2025 mdsodik félévére és 2026 egészére
vonatkozo Otthon Start hitelprogram hatdsdval is kalkuldlé elGrejelzett névekedését figyelembe véve. A kibocsatdsi sziikségletnél a refinansziro-
zdsi kapcsolatokon keresztiil mds bankokndl jelentkezé alkalmazkoddsi igényekkel is szamoltunk.

Forrds: MNB.

5.3. A JELZALOGHITELEZESI FOLYAMATOKRA IS TEKINTETTEL SZUKSEGESSE
VALT A JMM SZABALYOZAS FELULVIZSGALATA

A felfuto jelzaloghitelezés, az MNB jelzaloglevél-piac fejlesztési céljai és a kapcsolddé rendszerkockazatok tovabbi csok-
kentése a szabalyozas feliilvizsgalatat indokoltak. Az MNB a szabalyozast rugalmasan, a pénziigyi stabilitasi, a monetaris
politikai, a piaci folyamatokra és az MNB piacfejlesztési céljaira is tekintettel mikodteti. A szabalyozast és az annak valé
megfelelést befolyasold fundamentumok valtozasdra tekintettel az MNB 2025. szeptemberben az elGiras fellilvizsgalata-
nak sziikségességérdl dontott. Ennek értelmében 2025. oktéber végén az MNB mddositotta a vonatkozo rendeletet ugy,
hogy 2026. oktober 1-jét6l a kordbban a koronavirus-jarvannyal 6sszefliggésben felfliggesztett, a bankok kozotti kereszt-
tulajdonlds ellendsztonzésére irdnyuld eldirds visszavezetésre keriil, az Uj JIMM forrdsok esetén elvart lesz a szabalyozott
piaci forgalmazas, valamint megnyilik a nem jelzaloglevél tipusu fedezett értékpapirok és értékpapirositott struktirak
JMM-ben vald beszamithatdsaganak lehetGsége is. Ezen kivil a kisebb intézmények mentesitését biztositd, az éven tuli
jelzaloghitelallomanyra vonatkozd de minimis limitet is megemelte a jegybank. A mddositasok megfelel6 felkészllési id6t
biztositanak a bankoknak a minimalis teherrel jaré alkalmazkodasra.

MAKROPRUDENCIALIS JELENTES © 2025

35



36

6. Rendszerszinten jelentds intézmények
tokepuffere (OSII-B)

Az MINB éves rendszeres feliilvizsgdlata a 2025-6s évre vonatkozdan az el6z6 évekkel megegyezd hét bankot mindsitette uj-
bdl hazai (un. egyéb) rendszerszinten jelentds intézményeknek (Other Systemically Important Institutions — O-SlI). Az elmult

modositdasdt nem indokolta.

A 2024-es azonositasi eljaras eredményeképp a korabbi évekkel megegyez6 hét bankcsoport mingsiilt 2025-t6l is egyéb
rendszerszinten jelentGs hitelintézetnek. Az MNB a Magyarorszagon székhellyel rendelkez6, an. egyéb rendszerszinten
jelent8s intézmények legutdbbi, 2024-es éves rendszeres azonositdsa sordn a kordbbi években is alkalmazott, unios szin-
ten harmonizalt alapmutatdkat és a hazai kiegészit6 indikatorokat aggregdld rendszerszint(i jelent8ség mérést tekintette
irdnyaddnak. Ennek segitségével a 2023. december 31-i, auditdlt adatokat felhaszndlva feliilvizsgélta a rendszerszinti

s

jelent6séget reprezentdld O-Sll pontszamokat, amelyek az el6z6 évekhez hasonldan hét bankcsoportndl haladtak meg

P

a rendszerszinten jelentGssé mindsitéshez alkalmazott 275 bazispontos kiiszobértéket (28. abra).

28. abra
A rendszerszinten jelent6snek mindsitett bankok pontszamainak komponensei és a végleges pufferrataik
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Megjegyzés: Az abrazolt pontszdmok a 2024-es feliilvizsgdlat eredményei. A vizszintes kék vonal jeldli az Eurépai Bankhatdsdg Irdnymutatdsdaban
foglalt sztenderd 350 bdzispontos, a vorés vonal pedig az Eurépai Bankhatdsdg irdnymutatdsdban lehetévé tett modon 2020-ban 275 bdzispon-

== Osszekapcsoltsag
1 Alapmddszer
e KliszObérték (275 bp)

ZZ3 Komplexitas

I Kiegészit6 indikatorok
— Kiiszobérték (350 bp)

tosra csékkentett hazai kiiszébszintet, amelyek felett egy bank O-SII minésitést kaphat.

Forrds: MNB.
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RENDSZERSZINTEN JELENTOS INTEZMENYEK TOKEPUFFERE (OSII-B)

Az O-Sll bankok 6sszességének rendszerkockazati labnyoma magas szinten stabilizalédott, névekedése megallt a 2025-
re vonatkozo pontszamok alapjan. A jelent6s bankok teljes piaci koncentracidja lényegében nem valtozott a megel6z6
évben mért 6sszpontszamhoz hasonlitva (0sszesen 8025 bazispont, ami kis mértékd, 62 bazispontos csdkkenés az el6z6
id6szakhoz képest). A rendszerszint(i jelentséget mér6 pontszamok eloszlasa az el6z6 évekhez hasonléan nem mutat
szamottevl atrendezddést, stabilnak bizonyult (29. dbra). A pontszdmok komponensei koziil a redlgazdasagi kapcsolato-
kat reprezentdlé mutatdk valtozasara a korabbi évhez hasonldan az OTP-csoport gyors ndvekedése gyakorolt szamottevé
hatast, mig a tobbi O-Sll bank mérete, hitelnyujtd és betétgyjt6 tevékenységeik csak viszonylag kisebb tGtemben béviiltek
vagy stagnaltak. A hazai piac lassabb bévilése mellett az OTP-csoport nemzetkozi terjeszkedése is bvitette a bank O-SlI
pontszamanak tobb komponensét is, a 2023-ban lezarult akviziciok és az egyes tovabbi kilfoldi piacokon elért kiemelkedd
névekedés hatasa a csoport méretére Iényegesen felilmulta az ellentétes irdanyd kiilpiaci hatasokat (ilyen példaul a Banca
Transilvania eladasa, amely mar megjelent a 2023 év végi adatokban is). A volatilisebb pénziigyi piaci és bankkdzi mutatdk
alakuldsa gyakran csak atmenetileg okoz kisebb mérték( elmozduldsokat a jelent6séget reprezentdlé pontszamokban.
Ugyanakkor az OTP-csoport kiilfoldi béviilése tovabbi strukturalis jellegl atalakuldst indukalva ezen mutatdkban is még
er@sebbé tette a csoport dominanciajat. A pénzligyi 6sszekapcsoltsag haldzatos indikatorokait jellemzd l1ényeges valtozas
2023-ban a bankkozi piac lecsdkkent aktivitasa volt a bankrendszer egészében. Mig az O-SIl bankok egymas kozotti tigy-
leteinek volumene jelent&sen alacsonyabban alakult a kordbbi évekhez képest, addig a bankkozi piacon résztvevd legna-
gyobb fioktelepek fenntartottak kiterjedtebb kdzvetitSi szerepliket és ndvelték a részmutatdban jelentdségiiket. A szintén
rendszerszinten kritikusnak itélt swappiaci haldzatban tipikusan a forint szerzé oldalon béviilt szamottevébben egyes O-SlI
bankok tranzakcids volumene, akar a nemzetkdzi csoporton belili, akar csoporton kiviili pénzlgyi kapcsolatok révén.

29. abra
A rendszerszinten jelent6snek mindsitett bankok pontszamainak idébeli alakulasa
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Megjegyzés: Az évszamok a pontszdmok érvényességi iddszakdt jelélik, a pontszdmokat az érvényeség évét kettével megel6z6 év dec. 31-i vonat-
kozdsu auditdlt adatszolgdltatdsai alapjan szémolja az MINB.

Forrds: MNB.

A bankoktdl az O-SlI puffer megfelelés 2025 masodik negyedévének végén 675 milliard forint tékét igényelt, ugyanakkor
magas, kozel 2218 milliard forint szabad t6kepufferrel miikodtek, és a szamottevé egyedi kiilonbségek mellett is a legala-
csonyabb szabad pufferrata elérte a 4,5 szazalékot.

MAKROPRUDENCIALIS JELENTES © 2025

37



MAGYAR NEMZETI BANK

3. keretes iras
Az EGT O-SlI pufferrata hozzarendelési szabalyainak (a ,bucketing”) 6sszehasonlité elemzése

A nemzetkézi 6sszehasonlitasban nem csak az elGirt pufferratakhoz viszonyitva, de a pufferrata-hozzarendelési
szabalyokat 6sszehasonlitva is kiegyensulyozott a hazai O-Sll pufferek kalibraciéja. Az el6irt O-SIl pufferek vi-
szonylag nagymértéki szorast mutatnak az unids tagdllamok kozott. A tagallami kalibraciok kozott megfigyelhet6
lényegesen eltérd szabalyozdi kockazattoleranciat visszatérGen vizsgaltak, példaul az EBA (2020) atfogdan kiértékelte
a kalibracidhoz elsédleges iranymutatasul szolgald O-Sll pontszamok és az O-Sll pufferratak kozotti 6sszefliggést.
Aktualisan az ECB (2025a) a Bankuniod perspektivajabdl elemezte az O-Sll pontszamokat, a szokasos tagallami he-
lyett a teljes bankunios bankrendszer aranyaban kiszamitva a pontszamok piaci részesedés alapu komponenseit,
és igy jutott arra a megallapitdsra, hogy a bankunids O-SII hitelintézetek pufferratdi tulzott mértéki heterogenitast
mutatnak. Ennek a mérséklése céljabdl a mar hatdlyos, a Bankunidban alkalmazandd, és a tagallami bankrendszeri
aggregatumok alapjan szamitott pontszamokon alapulé mellett egy masik 1épcsés pufferrata hozzarendelés szabaly
is teljeskortien bevezetésre keril 2028-ig. Ez a tagallami helyett a bankunids bankrendszer egészéhez viszonyitott
részesedések alapjan kiszamitott pontszamok szerint allapit meg minimumokat (floor-okat) a tagallami pufferratak-
nak (lasd ECB, 2025b). A hazai szabalyozast az MNB 2023-as Makroprudencialis jelentése hasonlitotta 6ssze az EEA
tagallamokéval, bemutatva a pontszamok és pufferratak egyittes eloszlasan, hogy a hazai pufferratak a nemzetkozi
kdzépmez6nybe tartoznak.

Az O-Sll pontszamok és pufferratak kozotti Iépcsés o 12 = p - e
) ) AR ) i A pufferrata Iépcsés hozzarendelési szabalyanak,
hozzarendelések eltérd kialakitasait tagallamonként 5 o fferrstaval lefedett teriiletnek (z61d) az

egyetlen mérGszamban foglaljuk 6ssze, ami pont- illusztraciéja az ECB pufferrata floor szabalyokkal
szamok barmely kijel6lt tartomanyan paronként
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nem éré pontszam-tartomdanyhoz tartozik (az abran 0-Sll pontszam

CitromSérga terllet alatt)' valamint a pUﬁerréta |ép- Megjegyzés: Az dbrdn az EEA orszdgokban azonositott O-SIl bankok
csés emelkedésének szakasza, ahol orszagspecifiku- a pontjelélékkel vannak feltiintetve. Az dbrdzolt hozzdrendelési sza-
san alakitjak ki példaul a bucket-ek szamat, méretét, bdly a 2024. janudr 1-tél érvényes rendszer, Idsd ECB (2022).
A At A L . Forrds: MINB, ECB és ESRB notifikdcick alapjdn.

a pufferratdk emelkedésének mértékét (az dbrdn a vi-

lagoszold tertleteket fedi le). Végiil az adott tagallam-

ban alkalmazott legmagasabb pufferratdhoz, ami esetenként alacsonyabb, mint a CRD altal megallapitott jogszabalyi
3 szazalékos maximum, jellegzetesen egy kisszamu O-SII bankot tartalmazd vagy teljesen dres legfelsé bucket tartozik.
A nemzetkdzi 6sszehasonlitds attekinthet6sége végett egy-egy lépcsds hozzarendelés egyedi szerkezetét a policy
szigorusagat is jellemz8 egyetlen mérészamban foglaljuk 6ssze, ami annak a teriiletnek a nagysaga, amit a bucket-ek
lefednek a pontszamok elméleti maximuma (10 ezer bazispont) és a pufferratak sztenderd jogszabalyi maximuma (3
szazalék) altal hatarolt sikrészbdl, illetve ennek az O-Sll bankok dltal benépesitett relevans részleteibdl (ezeket a hozza-
rendelés lépcsés fliggvénye alatti és feletti teriileteket illusztralja az 1. abra szinezése). Néhany példaval szemléltetve
a javasolt lefedett terilet alap mutatdt, ha szélsGséges esetben minden bank pontszamtdl fliggetlen a maximum
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RENDSZERSZINTEN JELENTOS INTEZMENYEK TOKEPUFFERE (OSII-B)

5} SEEEETES TR S, B0 @ Herflier 100 e A tagdllami és a referenciaként vett Iépcsés pufferrata
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egy két bucket-es szerkezet lenne, ahol nincsen a 350 20 (- (1A F2,1
bazispontos vagy egyéb kiiszobig egy nullas bucket). 151 1,8

10 L 1,5
A javasolt mérészam alapjan a bucketing alapu hoz- > 1.2
zarendelési szabalyok 6sszehasonlitasa arra enged il e
kévetkeztetni, hogy ezek kialakitasa is jelentGs el- 0 0.6
- . il s - ~10 - 403
téréseket mutat tagallamok k6zott, és a hazai kalib- 5 0
racio ebben az 6sszehasonlitasban is aranyos, nem - ~
=R EEEFEE @
sorolhaté a szélsg, leginkabb konzervativ vagy laza,
esetek kdzé. Az 6sszehasonlitas eredményét az 2. ab- mmm ECB minimum [350; 1500]
ra foglalja 6ssze: ezen az egyes tagdllami hozzaren- = ECB minimum {1500; 3000}
P 2 . a 2 a . =31 ECB minimum [3000; 5000
delések dltal biztositott lefedettséget hasonlithatjuk I Becsiilt bucket szerkezet [350; 1500]
Ossze tagdllamok kozott. A kompakt dsszehasonlitha- [ZZ1 Becsdlt bucket szerkezet [1500; 3000]
t6sg céljabol a lefedettség mértéke minden tagallam- =) pecslt bucket szeriezet [3000; 5000]
g cell g g — L,ineéris hozzarendelés
nal ugy keriilt mérésre és bemutatdsra az dbran, hogy © Atlagos pufferrata score-ral sulyozva (jobb sk.)

a tagallami értékekbdl kivonasra kerilt ugyanazon re-  Megjegyzés: Az Gbrdn a bal skéldn a lefedett teriiletek kiilsnbsége az

ferencia hozzarendelési szabaly altal lefedett teriilet dsszteriilet ardnydban kerdiil kifejezésre. A HU adatok a 2025-re vonat-
kozé pontszamok, mig a tébb tagdllamndl az EBA dltal dsszegydijtott,

értéke. Az egyik ilyen referencia szabalyrendszernek  cjerhets legaktudlisabb 2024-es adatok keriiltek felhaszndldsra.
az ECB (2022) altal meghatarozott |épcsds pufferrdta A [350; 1500], [1500; 3000] és [3000; 5000] azokat a bdzispontban
L. Kl K kival ha kozé kifejezett pontszam intervallumokat jel6li amelyeken a teriiletek
minimumok lettek kivalasztva, tehat az erre vonatkozo kiilénbsége kiszamitdsra kertilt. FI_1 és FI_2 a finn hatdsdg dltal szi-
oszlopok az dbran azt mutatjak minden tagallamnal, multén alkalmazott két kiilbnb6z6 mégéttes kalibrdciés modszerrel
hogy a tagéllami hatésag éltal kialakitott hozzarende-  €/térden kialakitott bucketing-ekre utalnak.

a . . . Forrds: MNB.

|és mennyivel nagyobb teriiletet fed le az ECB minimu-

mokhoz képest. Mig egyes bucketing kialakitasok 20
szazaléknal is nagyobb lefedettséget biztositanak, addig mas tagallamok az ECB minimum floor-okat alkalmazva nem
térnek el lefedettségben sem a referencia rendszert6l. Masrészt az abran az EGT O-SIl bankok 2020 és 2024 kozotti
idGszakon jelentett pontszamaik és pufferratdik egylittes eloszlasara illesztett, szakaszonként konstans, monoton
novekvé [épcsds fliggvény altal lefedett terlilethez képest is Iathatd, hogy egy-egy tagallami bucketing kalibraciénak
mennyivel nagyobb vagy kisebb a lefedettsége.? A szamottevd variancia mellett az is megfigyelhets, hogy a hazai
kalibracié ebben a megkozelitésben is a kozépmezdnybe sorolhatd. Az MNB ugyan nem tesz kdzzé bucket tarto-
manyokat, ugyanakkor a publikus hazai pontszamok és a nekik megfelel6 pufferratak alapjan kivalasztasra keriilt
egy rendkiviil konzervativ, szigoru verzié azok kozil a lehetséges |épcsGs hozzarendelések kozil, amelyek alapjan

P

a tényleges hazai pontszam-pufferrata parok elallhatndnak.* Végiil érdekes megfigyelni, hogy a tagallami lépcsés

. 1

3 A szakaszonként konstans figgvény illesztéséhez a kovetkez8 becslést hasznaltuk: Bem&‘}}é‘zgal 52?21()& = B)* + ATy wi(@ Disy) (Bivs = B
ahol ¥y = (y4,..,y,) a megfigyelt pufferratak, amelyek sorrendje megfelel a hozzajuk parosithaté O-SII score-ok,(s;, ¥,),i € {1,..,n — 1},
s; < -+ < s, sorba rendezése szerint kialakitott sorrenddel, feltéve, hogy i) pufferrata monoton névekvs, vagyis (Bi+1 — ;) =0, i € {1,..,n —1};
ii) a pufferrata lépéskoze egészszamu tobbszorése egy minimalis m = 0.25 névekménynek, vagyis (Bi., — B;) = km, i €{1,...,n— 13},
0 < k; < Kipay; i) nulla a pufferrata értéke 350 bézispont alatt, vagyis §; = 0,/ € {j e{1,..,nk: sp < 350bp}; iv) végul a pufferrata a jogszaba-
lyi minimum és maximum &ltal megengedett tartoményba esik, tehat Bmin < Bi < Bmax i € {1, ..., n}. A célfiiggvény masodik tagja a fused lasso
regresszids becslésekhez hasonldan (Id. Tibshirani et al., 2005) a paraméterezéstdl fliggéen biintetheti a sGrd, kis névekményd Iépcs6fokokat
a sulyozds w;(a, D;,q) segitségével, ami D;,1:= |Biy1 — Bi| csokkend fuggvénye. A B becslésekhez, vagyis a becsult pufferratakhoz az a para-
métertartomany kerdilt kivalasztasra, ahol a I1épcsGs hozzarendelés alakja nem valtozik lényegesen és a bucket-ek szama hasonld az altalaban
megfigyelhet6hoz (ez esetben 5 kiillonb6z6 nem nulla bucket).

4A lépcsBs intervallumon linedris ndvekvé hozzarendelés gy lett meghatdrozva, hogy a linedris szakaszénak kiindulépontja
max{O, SCOT€gpart — stepa,,g}, ahol a scoreg,,+ a legalacsonyabb nem nulla bucket alsé hatdrénak score értéke, a scoreg,,+ az atlagos lépéskoz
mérete (bp), a végpontja pedig a legmagasabb pufferratahoz tartozo bucket alsé hatdranak score értéke. A legmagasabb pufferratdhoz tartozé
bucket alsé hataratdl a hozzarendelés megegyezik a legmagasabb bucket nem névekvé, konstans értékével.

’
’
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hozzarendelések és a hipotetikus, a |épcsds score intervallumon linedrisan névekvé hozzarendelések kiilonbsége
szintén szamottevd variabilitast mutat. Ez a kilonbség példaul abbdl fakadhat, hogy a linearis hozzarendeléshez
képest a bucketing |épcs6fokai gyorsabb (pozitiv differencia) vagy lassabb (negativ differencia) ttemben noveked-
nek-e, vagyis ha példaul egy alkalmas, szakaszonként folytonos kdzelitését adnank a lépcsés hozzarendelésnek,
akkor annak milyen konvexitasa lenne.

Osszességében elmondhatd, hogy a hazai, rendszerszinten jelentds pénziigyi intézményekre vonatkozé tékepuffe-

rek kalibracidja nemzetko6zi 6sszehasonlitasban kiegyensulyozott. A magyar szabalyozas sem a legkonzervativabb,
sem a leglazabb esetek k6zé nem sorolhatd, ha 6sszevetjiik mas uniés tagallamok hasonlé eljarasaival.
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7. Rendszerkockazati tokepuffer (SyRB)

Az intézmények nemteljesits és tartdsan dtstrukturdlt projekthitel-kitettségeinek alacsony tékekévetelmény-ardnyos szintje
miatt a 2025. évi feliilvizsgadlat sordn egy bank esetén sem valt sziikségessé a 2023. juniusban ujraaktivdlt rendszerkockdzati
tékepuffer (Systemic Risk Buffer — SyRB) kévetelmény elGirdsa. Az MNB 2025. szeptemberben az emelkedett ingatlanpiaci
kockdzatokkal 6sszefiiggésben elfogadott csomag részeként az SyRB elGretekintd, preventiv jellegét erdsitette. A jegybank
az aktudlis SyRB eldirds helyébe két szektordlis SyRB-t aktival 1-1 szdzalékos rata mértékkel a magyarorszdgi ligyfelekkel
szembeni hazai lako- és kereskedelmi ingatlannal fedezett kitettségekre 2026. janudrtdl.

7.1. A 2025. SZEPTEMBERIG HATALYOS SYRB KALIBRACIO ALAPJAN EGY BANK
ESETEBEN SEM VOLT INDOKOLT TOKEKOVETELMENY ELOIRASA

2023. juniusban az MNB a kereskedelmiingatlan-fedezet(i, kiemelten a problémas projekthitelek kockazatait célzo
rendszerkockazati tékepuffer tjbdli elGirasarol dontott. A ratamegallapitds alapja az egyes intézmények potencidlisan
kockazatos kereskedelmiingatlan-finanszirozasi projekthitel-allomdanyainak a bank méretét és kockazati profiljat megragadd
. pilléres t6kekovetelményhez viszonyitott ardnya volt. Az aranyszamtol (kalibraciés mutatd) figgéen az alkalmazandé
SyRB-rata a kalibracids mutaté 30, 60, illetve 90 szazalékos értéke felett 1, 1,5 vagy 2 szazalékos értéken keriilhetett meg-
hatarozasra. A 2024. julius 1-jétdl hatalyos SyRB-ratak megallapitdsa soran, a 2024. marcius 31-i adatok alapjan az SyRB
elGirasa egy banknal sem volt indokolt.

Az MNB 2025-ben egy negyedévvel kés6bb vizsgalta feliil az intézményspecifikus SyRB-ratak mértékét. Az MNB az Sy-
RB-ratak 2025. évi fellilvizsgalatat 2025. marcius 31-i adatok alapjan 2025. julius 1-jei hatalyba lépéssel tervezte elvégezni.
Az Eurdpai Bankhatdsag (EBA) dontése alapjan azonban az SyRB rendszeres kalibracidjahoz és feliilvizsgalatdhoz sziikséges,
2025. marcius 31-ére vonatkozo t6kemegfelelési adatokat a CRR3 implementacidjaval 6sszefliggésben felmerilt jelentGs
szabdlyozasi valtozdsok miatt a bankok 2025. majus 12-e helyett 2025. junius 30-ig kildhetik be. Erre tekintettel az MNB
az éves SyRB feliilvizsgalatot 2025. masodik negyedéves adatok alapjan, 2025. szeptember 30-ig végezte el.

A bankok 2025. junius 30-an fennall6 kereskedelmiingatlan-finanszirozasi projekthitel-allomanya és t6kehelyzete alap-
jan egy bank esetén sem volt sziikséges a hatalyban Iévé 0 szazalékos SyRB-ratak mddositasa. Az el6z6 évhez képest
a bankok problémas projekthitel-kitettségei mérsékl&dtek, igy az SyRB-ratat meghatdarozd kalibracids mutatéjuk a legtobb
esetben tovabb javult vagy nem valtozott (30. dbra). Az alacsony, joval a 30 szazalékos hatarérték alatt maradé kockazati
szintek és az SyRB preventiv jellege okdn 2025. oktdber 1-jétél egy bank esetén sem volt sziikséges SyRB el8irasara.
Az SyRB azonban az elmult id6szakban is eredményes 6sztonzé eszkdze volt egyes bankoknal a nem kivant, esetleges
t6kekovetelményt indoklé nemteljesitd kitettségek mérlegbdl vald kitisztitasanak.
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30. abra
Az SyRB-relevans kereskedelmi ingatlan projekthitel-kitettségek alakuldsa

Uj SyRB kalibrdcio
SYRB bejelentése  SyRB alkalmazdsa SyRB felftiggesztés és Ujraaktivdlds
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[ Problémads allomany

E=3 Nem problémas - forint

=1 Nem problémas - deviza

= Problémads allomany aranya (j.sk.)

Megjegyzés: 2023. juniusdt megeldz6 adatok L70 szerinti, belfoldi és kiilféldi kitettségekre vonatkozd, mig 2023. juniust kévetden HITREG szerinti
tranzakcid szintli adatok alapjdn. Ezért az adattartalmakat és kalibrdcidt érinté mddositdsok okdn a kiilonb6z6 idészakok csak korldtozottan
dsszehasonlithatok. A problémds dllomdny ardnya a problémds dllomdny és a teljes dllomdny hdnyadosa. Kizdrélag az SyRB szempontjabdl rele-

vdns hitelcélok.
Forrds: MNB.

7.2. A LAKO- ES KERESKEDELMI-INGATLANPIACON IS A KOCKAZATOK
EMELKEDETT SZINTJE LATHATO

A lakdingatlan-piacon emelkedett és varhatéan tovabb emelked6 kockazatok azonosithatdk. A lakaspiac 2013. évi mély-
pontja 6ta a lakdsarak orszdgosan tobb mint négyszeresiikre emelkedtek, ami varhatdéan el6retekintve is folytatodik. 2025
elsé negyedévében orszagosan 15,3 szazalékot, Budapesten pedig 22,3 szazalékot ért el az éves lakdsar-dinamika, utébbi
esetében negyedéves alapon is rendkivil magas, 11,7 szazalékos lakdsaremelkedés valdsult meg. A lakasar-emelkedés
kovetkeztében 2025 els6é negyedévében az MNB becslése szerint orszagosan 16,3 szazalékkal haladtdak meg a lakasarak
a fundamentumok altal indokolt szintet. A lakdspiaci tulfitottség ndvekedésének irdnydba mutatott, hogy a lakasarak
a bérleti dijaknal, a jovedelmeknél és az épitési kdltségeknél is gyorsabban emelkedtek 2024 folyaman. A fundamentumok
altal indokoltnal magasabb lakdsarak rosszabb lakdspiaci elérhetdségben is megnyilvanulnak. A tartésan fennallé laka-
sar-emelkedés fokozddd lakashitel-felvételhez és hitelpiaci kockdzathoz vezethet. ElGretekintve az Otthon Start Program
varhatdan tovabb fokozza a lakds- és hitelpiaci keresletet, ami a lakaskinalat megfelel6 novekedése nélkiil akar a lakasarak,

illetve a tulértékeltség tovabbi ndvekedéséhez is vezethet.

1. tablazat
F6bb lakaspiaci kockazati mutatok alakulasa a 2013. évi mélyponthoz képest

42

201304 2015Q1 2025Q1
Nominalis lakdsarak (2013Q4 = 100%) 100% 112% 449%
Lakasar/jovedelem 93% 95% 124%
Lakasarak eltérése a fundamentumoktdl (%) -31% -27% 16%
Lakashitel-kihelyezés éves ndvekedése 57% 49% 44%
Volumennel sulyozott dtlagos JTM 29% 35%
18% 36%

40 szazalék feletti JTM-mel nyujtott lakashitelek

Megjegyzés: Az addssdgfék elbirdsok 2015. janudrjatdl Iéptek hatdlyba, igy azt megel6z6en nem dll rendelkezésre JTM adat.

Forrds: MNB.

MAKROPRUDENCIALIS JELENTES » 2025



RENDSZERKOCKAZATI TOKEPUFFER (SYRB)

A kereskedelmiingatlan-piaci kockazatok stagndlnak, de tovdbbra is kiemelt figyelmet érdemelnek. A kereskedelmiingat-
lan-piac értékeltsége stabilizalédott, 2024. elsé negyedév 6ta az elvart els6dleges hozamok stagnalnak, ugyanakkor a piac
alacsony és koncentralt befektetési forgalma gatolja az értékeltség javulasat. A mérsékelt befektetési kereslethez a kilfoldi
befektet6k alacsony érdeklGdése és az irodapiaci kihasznalatlansagi rata elmalt 5 évben jellemz6 emelkedd tendencidja is
hozzajarult. 2025. junius végére az irodapiaci kihasznalatlansagi rata éves 0sszevetésben 1,1 szazalékponttal 12,8 szazalékra
csokkent, az ipari-logisztikai szegmensben pedig 4,9 szazalékponttal, 13,4 szazalékra emelkedett. Az irodapiac kihasznalat-
lansagi ratajanak 2025. elsé félévi csdokkenése atmeneti fejlemény, mivel az id6szakban kevés Uj irodateriletet adtak at.
El6retekintve az atadni tervezett volumenek és a kereslet szintje alapjan 2025-ben a budapesti iroddk és ipari-logisztikai
ingatlanok esetében is a kihasznalatlansagi rata emelkedése iranydba hatd kockazatok mutatkoznak. A hitelintézetek projekt-
hitel-allomanyanak mindsége kedvezd, a portfolié nemteljesitési ardnya 2025. marcius végén 3,5 szazalékot tett ki, ami nem
tér el érdemben a teljes vallalati hiteldllomany NPL-ratdjatél, ugyanakkor a megnovekedett kockdzatu (Stage 2 besoroldsu)
projekthitelek ardnyaban emelkedés tértént az elmult egy évben, leginkabb irodahazak és kiskereskedelmi ingatlanok pro-
jekthitelei esetében. A projekthitelek hitelfedezeti aranyai (LTV) kedvez6ek, az allomany 65 szazaléka esetében a mutatd nem
haladja meg az 50 szazalékot. El6retekintve ugyanakkor a tovabbra is bizonytalan makrogazdasagi kilatasok, a kozeljovében
piacra kerilé 0j kindlat, valamint a kereskedelmiingatlan-piacot érint6 strukturalis atalakulasok folyomanyaként (pl. online
vasarlasok és a rugalmas irodabérletek iranti igény térnyerése, ,rightsizing”, a fenntarthatdsagi szempontok elGtérbe keriilése
mind a bérlék, mind a befektet6k déntéseinél) a kockazatok tovabbra is figyelemmel kdvetenddk.

Az emelkedett lakaspiaci aktivitasra és a kereskedelmiingatlan-piacot 6vez6 kockazatokra tekintettel, a nemzetkozi alkal-
mazasi tapasztalatokat is figyelembe véve az MNB az SyRB atalakitasarol és el6retekintd, szektoralis alkalmazasarol dontott
(sectoral SyRB, sSyRB). A mddositas alapjan a 2024. julius 1-jétdl aktivalt keretrendszert hatalyon kiviil helyezi a jegybank, és
2026. januar 1-jét6l a Magyarorszagon lévé féllel szemben fennalld, belfoldi elhelyezkedésti lakdingatlanra és kereskedelmi
ingatlanra bejegyzett zalogjoggal fedezett kitettségekre két, egyarant 1-1 szazalékos sSyRB-t ir el6.

Az sSyRB alkalmazdasa lehetGséget teremt arra, hogy a pénziigyi rendszer stabilitasat célzottan erGsitse a jegybank
azokban a szegmensekben, ahol a kockazatok kiilonosen koncentraltak. ElGnye, hogy a szabdlyozd rugalmasan reagil-
hat a szektordlis tulzott hitelkidramlasra, ezaltal mérsékelve a rendszerkockazatot. Ugyanakkor a bevezetés nehézségei
kozé tartozik a célzott szektorok pontos lehataroldsa, a szektorok kozotti atfedések kezelése, valamint a piaci szerepl6k
alkalmazkodasa, amely csdkkentheti az intézkedés hatékonysagat. A reciprocitas kérdése kiulondsen fontos nemzetkozi
bankcsoportok esetében: ha egy orszdg sSyRB-t vezet be, sziikségessé valhat, hogy mds orszagok is elismerjék és alkal-
mazzak azt sajat bankjaikra, amelyek az érintett szektorban tevékenykednek hataron atnyuldan az érintett tagallamban.

A tovabbra is er6s banki t6kehelyzet és profitabilitas okan a mértékét is tekintve preventiv intézkedés a bankok hitelezési
képességét, valamint a hitelezési kondiciokat nem befolyasolja érdemben. Az elGiras a bankok sokkellenallé képességét
célzottan, az emelkedett kockazattal érintett szegmensekben noveli. El6zetes becslésiink alapjan az 1-1 szazalékos lako- és
kereskedelmi ingatlan sSyRB-k nagysagrendileg azonos, 0sszességében kismértékl szektorszintli nominalis t6kepuffer-el-
varast jelentenek. Ez 6sszesen mintegy 53 milliard forintnyi, hazai szinten konszolidalt TREA aranyosan 0,18 szazaléknyi
kovetelményt jelenthet a bankrendszernek. A hitelkamatokra az el8iras a t6kepufferratak alacsony szintjére is tekintettel
minimalis hatassal lehet. Az MNB folyamatosan monitorozza a ratak szintjét befolydsold kockazatokat, és szlikség esetén
ezek alakuldsahoz igazitja a ratakat is.

7.3. TOBB EGT ORSZAG ALKALMAZ INGATLANPIACI FOKUSZU SZEKTORALIS
RENDSZERKOCKAZATI TOKEPUFFERT

Az EGT orszagokban az sSyRB alkalmazas gyakorlata heterogén. 2025. szeptemberben 21 EGT orszag alkalmazott va-
lamilyen SyRB-t, ebbdl 10 orszag annak szektoralis valtozatat. Az sSyRB a korabbi déntGen ingatlanpiaci kitettségekre
vonatkozé kockazati sulyokat alakité eszkézok (124. és 164. cikk, CRR 458. cikk) kivaltasaval egyre népszer(ibb lett. Ennek
megfelel&en leginkabb a lakdingatlan-piaci kitettségekre vonatkozd sSyRB a legelterjedtebb, de akad példa a kereskedel-
miingatlan-piaci kitettségek célzasara is. Egyes orszagok (pl. Németorszag, Litvania) a lakaspiac tulflitottségébdl eredd
kockazatok megel6z6 jellegli kezelésére hasznaljak az eszkdzt, mig masok (pl. Belgium, Portugalia) a belsé minGsitésen
alapuld (IRB) modelleket alkalmazo bankok alacsony kockazati stlyaibdl fakadd, nalunk nem jellemzé strukturalis tékehi-
anyt korrigdljak vele, ez indokolja a magas sSyRB ratakat is (4-6%).
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2. tablazat
A szektoralis SyRB kovetelmények f6bb jellemz6i az EGT orszagokban (2025.szeptember)

Orszag Tipus SyRB altal célzott kitettség (rata vetitési alapja) SyRB-rata
AT Altalanos | Minden kitettség, bankspecifikus (TREA) 0,5-1%
BG Altalanos | Belfoldi kitettségek (hazai TREA) 3,0%
cz Altalanos | Belfoldi kitettségek (hazai TREA) 0,5%
FO* Altalanos | Belfoldi kitettségek (hazai TREA) 2,0%

FI Altalanos | Minden kitettség (TREA) 1,0%
HR Altalanos | Minden kitettség (TREA) 1,5%
IS Altalanos | Belfoldi kitettségek, bankspecifikus (hazai TREA) 3,0%
NO Altalanos | Belfoldi kitettségek (Hazai TREA) 4,5%
RO Altaldnos | Minden kitettségre, bankspecifikusan (TREA) 0-2%
SE Altalanos | Minden kitettség, bankspecifikus (TREA) 3,0%
IT Szektoralis | Hazai hitelkockazati és partnerkockazati kitettségek (Hazai TREA) 0,5%
Magyarorszagon |évé féllel szemben fennalld
HU Szektoralis | - lakdingatlannal fedezett kitettségek 1%
- kereskedelmi ingatlannal fedezett kitettségek 1%
Lv Szektoralis | Lakdingatlan fedezetd retail kitettségek (RRE) 2,0%
MT | Szektoralis | Lakoéingatlan fedezet( retail kitettségek (RRE) 1,5%
DE Szektoralis | Lakdingatlan fedezetdi retail kitettségek (RRE) 1,0%
BE Szektoralis | Lakoingatlan fedezet(i IRB retail kitettségek (Belgiumi ingatlanok esetén) 6,0%
PT Szektoralis | Portugdlidban taldlhaté lakéingatlannal fedezett IRB kitettségek esetén 4,0%
S| Szektoralis LakéingaFIap fedc-:*zetl'j retail kitettségek (RRE) és minden egyéb természetes személlyel 0,5%
szembeni kitettség
T Szektoralis Lgkéingatlan fedezet(i retail kitettségek (RRE) és kereskedelmiingatlan-fedezet( vallalati 1,0%
kitettségek (CRE)
DK Szektoralis | Ingatlancégek felé fennalld kitettségek (Dan cégek esetén) 7,0%
FR Szektoralis | Franciaorszagi, jelentGsen eladésodott nem pénzigyi vallalatok felé fennalld kitettségek 3,0%

Megjegyzés: Vildgoskék szinnel a szektordlis, mig sziirkével az dltaldnos SyRB elGirdsokat jeléltiik. A besoroldst a tékepuffer-kévetelmény vetitési
alapja alapjén adtuk meg. *Ferder-szigetek.

Forrds: MNB.
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8. Az MNB szanalasi folyamatai

A hitelintézetek az MINB dltal meghatdrozott, ktelez6en elGirt MREL-kévetelményeket 2024. janudr 1-t6l folyamatosan
teljesitik. Az érintett intézményeknél kisebb dtrendezddés volt a téke tipusu MREL-képes forrdsok fel6l a MREL-képes kot-
vények felé. A lakossdgnak értékesitett MREL-képes kdtvények dllomdnyadt, és azok koncentrdcidjdt szorosan figyelemmel
kiséri az MINB, sziikség esetén ezen a piacon korldtozdst vezethet be. A szandldsi tervek végrehajthatdésagdt a jegybank
el6szor a likviditdsi adatszolgdltatdsokon tesztelte, a végrehajthatdsdg tovdbbi tesztelése folyamatos lesz. A szandldsi
tervezésben uj momentum, a hitelezdi feltGkésités (bail-in) melletti alternativ, dtruhdzdsi (transzfer) szandldsi eszk6zék
kidolgozdsa.

8.1. AZ MNB ALTAL ELGIRT, 2024. JANUAR 1-TOL KOTELEZO TELJES MREL-
KOVETELMENYNEK VALO MEGFELELEST AZ MNB SZOROSAN ELLENORZI, AZT
AZ ERINTETT INTEZMENYEK FOLYAMATOSAN TELJESITIK

Az intézmények 2024. janudr 1-t6] megfelelnek az MNB altal elGirt kotelez6 MREL-kdvetelményeknek. Az érintett intéz-
mények az MNB altal a szanalasi tervezés soran meghatdrozott MREL-kovetelményeket 2024. januar 1-t4l teljes mértékben
teljesitik. A teljes kockazattal sulyozott eszkdzérték ardnyaban meghatarozott kovetelmények — a pufferkdvetelmények
figyelembevétele nélkil — a 18,9-28,6 szazalék kozotti savban szorddtak 2024 végén.

Az érintett intézményeknél kisebb atrendez6dés volt a téke tipusi MREL-képes forrasok fel6l az MREL-képes kotvények
felé. Az MREL megfelelést biztositd forrasok drazasat a szenioritdsuk nagyban meghatarozza: a t6ke tipusu forrasok dragab-
bak, mig a nem els6bbségi fedezetlen kdtvények, illetve az elsGbbségi kotvények és anyabanki forrasok olcsdbbak voltak.
Ennek megfelel6en, illetve a tékepufferek emelésének MREL-képes tékeforrasokat csékkentd hatdsa miatt, mintegy 5-6
szazalékponttal csokkent a téke tipusi MREL-képes forrasok részaranya, mikozben a kiils6 MREL-képes kotvények allomanya
szintén ennyivel emelkedett. A megfelelés ennek ellenére tovdbbra is dontéen MREL-képes tékével torténik (31. abra)

31. abra
MREL-allomany eloszlasa nagybankok esetén

=1 Belsé MREL (kotvény)
[ Belsé MREL (hitel)

ZZ3 Kils6 MREL

E=3 T6ke (t6kepufferek nélkil)

Megjegyzés: A kiils6 MREL a szandldsi entitdsra, jellemzéen bankcsoportra vonatkozik. Ezt a kévetelményt a csoport a piacrdl bevont, leirhato
vagy dtalakithato kételezettségekkel teljesiti. A bels6 MREL kévetelmény a csoporton beliili lednyvdllalatokra vonatkozik, amelyek nem éndllo
szandldsi entitdsok. Ezeknek a lednyvdllalatoknak is biztositaniuk kell, hogy a csoporton beliil rendelkezésre dlljon elegendd veszteségelnyeld
kapacitds, amit jellemz&en csoporton beliili kételezettségekkel, példdul anyavdllalat dltal nydjtott hitelekkel teljesitik.

Forrds: MNB.
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2024-ben a 275 milliard forintnyi éven beliilivé valé kiils6 MREL-képes forrast dontSen visszavasaroltdk a bankok.
A MREL-képes forrdsoknak éven tuli hatralévé lejarattal kell rendelkeznilik; emiatt az éven belili hatralévd lejaratava
valé MREL-képes forrasok (nem els6bbségi fedezetlen kotvények, illetve az els6bbségi kotvények) olyan relativ draga
forrasokka valnak, melyek mar nem szolgaljak a MREL-kovetelménynek valé megfelelést, emiatt azok visszavasarlasa
a bankok szempontjabol indokolt forraskoltség-csdkkents gyakorlat.

2025-ben a kiils6 MREL-képes forrasok 31 szazaléka - ceteris paribus - 702 milliard forint éven beliili hatralévé lejara-
tuva valik. 2025 elsé felében azt tapasztaltuk, hogy emiatt a MREL-képességiiket elveszt6 forrdsok visszavasarlasa tovabb
folytatddott, mikdzben az Uj kibocsatasok egyrészt T2 kétvények, illetve nem elsGbbségi fedezetlen kotvények. Az uj ki-
bocsatasok sikeresek, azokat jelentds tuljegyzés jellemzi. (32. dbra) A meguijitasi igényt mérsékli, hogy 2024 végén 2063
millidard forint MREL-képes forrastobblet volt a bankoknal.

32. abra
Kiils6 MREL-képes forrasok lejarata

2 400 - -120
2000 - -100
1600 4 - 80
1200 4 - 60
800 - L 40
400 A -20
0 . -0
Osszesen >1évés<2év >2 év
= \olumen

@ Ateljes volumen aranydban (j.sk.)
Forrds: MNB.

A lakossagnak értékesitett MREL-képes kétvények allomanyat, és azok koncentracidjat szorosan figyelemmel kiséri az
MNB, sziikség esetén ezen a piacon korlatozast vezethet be. Az eurdpai gyakorlatnak megfelel6en Magyarorszagon is teret
nyert a MREL-képes kotvények lakossagnak torténd értékesitése. A banki cs6dkockdazat lakossag felé valé tulzott transzfe-
ralasa a pénzigyi stabilitast veszélyeztetheti. Az eurdpai szabalyozas valtozasa esetén, illetve a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs
dontése alapjan az MNB a ,,Az MNB MREL-kovetelmény elGirasara vonatkozo alapelvei” dokumentumban korlatozhatja
az ilyen tipusu tulzott lakossagi befektetéseket, amennyiben azok volumene vagy koncentracidja ezt sziikségessé teszi.

8.2. A SZANALHATOSAGI VIZSGALATOKNAL A SZANALASI TERVEK
VEGREHAJTASANAK TESZTELESE, MiG A SZANALASI TERVEKBEN AZ
ALTERNATIV SZANALASI ESZKOZOK KIDOLGOZASA KERUL A JOVOBEN
FOKUSZBA

Az MNB évente szandlhatosagi vizsgalatot végez az érintett intézményeknél, a jov6ben a szanalasi tervek végrehaijt-
hatésaganak tesztelése lesz fokuszban. Az esetleges szandlhatdsagi akadalyok feltarasat az MNB az éves szanalhatdsagi
vizsgdlatok soran folyamatosan elvégzi, a feltart akadalyok elhdritdsat az érintett hitelintézeteknek elGirja a szandlasi
tervek végrehajthatdsaga érdekében. A vizsgalatok soran, a tervek végrehajtasahoz sziikséges folyamatok tesztelése kerdl
fokuszba, az eurdpai gyakorlathoz igazodé tesztelési tervezés alapjan.
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AZ MNB SZANALASI FOLYAMATAI

A szanalasi tervek végrehajthatésagat el6szor az MNB a likviditasi adatszolgaltatasokon tesztelte. Az Eurdpai Szandlasi
Hatdsag (SRB) és az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) k6zos szanalaskori likviditasi adatszolgaltatdsi igényt alakitott ki (Joint
liquidity template, JLT), melynek az elGallitasi képességét az érintett bankoknal teszteli (Liquiditiy dry-run). Ezen adatszol-
galtatasok bekildési képességét az MNB tesztelte a hazai intézményeknél, azok kiértékelése a szandlhatdsagi vizsgalatok
keretében torténik.

A szanalasi tervezésben Gj momentum a hitelezGi felt6késités (bail-in) melletti, alternativ, atruhazasi (transzfer) sza-
nalasi eszkozok kidolgozasa. A jelenlegi szandlasi tervekben a hitelezbi felt6késités (bail-in) a kizarélagosan alkalmazott
szanalasi eszkoz. Egyes kozelmultbeli, gyors likviditasi kiszaradason alapuld bankcs6dok esetén a hitelezgi felt6késités nem
alkalmazhaté hatékonyan, emiatt a tervezésben, eurdpai szinten, elGtérbe keril az ilyen tipustd bankcs6dok elkerilését
hatékonyan kezel6 szanalasi eszkozok bevezetése. Ezen atruhazasi (transzfer) szandldsi eszkdzok az aldbbiak lehetnek:
vagyonértékesités, athidald intézmény, eszkdzelkulonités. A transzfer szanalasi eszkdzok alkalmazdsaval kapcsolatos el-
varasok, a részletes elemzéseket kdvetden, szintén a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs dontése alapjan, az MNB a ,Az MNB
MREL-kovetelmény elGirdsara vonatkozd alapelvei” dokumentumban kerulhetnek kihirdetésre.

4. keretes iras
A rendkiviili likviditasnyujtas folyamatanak hatékonysagat tamogato intézkedések

A potencialisan kialakulo rendszerszintii likviditasi valsagok megel6zésének fontos eszkoze a jegybankok végsé
hitelez6i funkciojuk keretében torténd rendkiviili likviditasnyujtasa (Emergency Liquidity Assistance, ELA). Ez
alapjan a jegybankok a likviditasi nehézségekkel szembesiil6, de fizet6képes intézményeknek a rendszerszint(i valsag
kialakuldasanak megfékezése érdekében, fszabaly szerint fedezett hitelt nydjthatnak.

Az MNB csak el6re meghatarozott elvek mentén nyujthat ELA-t a bajba jutott intézményeknek. Az ELA biztositdsara
csak a monetaris finanszirozas és a tiltott allami segitségnyujtas tilalmanak figyelembevételével keriilhet sor akkor,
ha az intézmény egyedi likviditasi zavara a pénziigyi rendszer stabilitasat veszélyezteti, a bank szolvens, valamint —
fGszabaly szerint — elfogadhato fedezetekkel rendelkezik.

Az ELA zokken6mentes végrehajtasahoz sziikséges el6feltételek nemteljesitése pénziigyi stabilitasi kockazattal
jarhat. Az ELA-ra vonatkozd igény vératlanul jelentkezd, rovid hataridével bird és sokszor nagydsszegi hitelkérelmet
jelent. Emiatt a zokkenémentes ELA-nyujtas egyik feltétele, hogy a jegybank és a kereskedelmi bankok operativ
szempontbdl (megfeleld folyamatokkal, adatokkal, belsé utasitasokkal, akciotervekkel stb.) készen alljanak a kézponti
banki hitelezési m(iveletek végrehajtasara.

Az ELA-nyujtast kovetd bank-stigmatizacio elkeriiléséhez és a befektetdi bizalom megérzéséhez elengedhetetlen
a jegybank transzparens és vilagos kommunikacidja. Az ELA igénybevétele sok esetben negativ kvetkezményekkel
jarhat az intézményi partnerek és tigyfelek bizalmara, ezért a bankokat stigmatizélhatja, illetve az ELA igénybevételtdl
is elriaszthatja 6ket.> Amennyiben a kézponti bankok dtlathaté kommunikacidja a likviditasi segitségnyujtas feltéte-
leir6l csokkenti a partnerek bizonytalansagat az igénybevevd pénzigyi allapotardl (példaul a szolvencia elvarasara
révén), Ugy hozzajarulhat a stigmatizacidé problémajanak enyhitéséhez.

Tobb eurdpai orszag is nyilvanosan elérhetd, részletes szabalyozast dolgozott ki az ELA tekintetében. Bar a bankunié
orszagai sajat eljarasrendet dolgozhatnak ki a hitelnyujtasi folyamatra, az EKB honlapjan kozzétett egy megallapo-
dast,® amely a f6bb folyamatokat (pl. tajékoztatasi kotelezettség, fizet6képességi kritériumok, futamidd, hitelarazas)
egységesiti, mig egyes orszagokban (pl. Bulgaria) rendeleti szinten szabalyozzdk az eljardsokat’. A svdjci jegybank is
nyilvanosan elérhetd rendelkezésekben? dllapitja meg, hogy milyen kritériumok alapjan nydjthaté ELA, ahol részletezi
a fedezetek értékelését, a kockazatkezelést és a monitoring folyamatokat.

5 Navigating liquidity stress: operational readiness for central bank support

6 Emergency liquidity assistance (ELA) and monetary policy

7 https://www.bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_law/regulation_liquidity_supp_en.pdf
8 https://www.snb.ch/en/the-snb/organisation/legal-framework#geschaeftsbedingungen
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A valsagkezelési folyamatok transzparensebbé tétele érdekében az MNB is tervezi, hogy a hazai jegybanki folya-
matokat legalabb részlegesen, valamint az ELA-eljarasrend egyes elemeit az MNB holnapjan és az intézmények
felé kozvetleniil is kommunikalja. Ez a transzparencia és piaci bizalom novelésén tul el6segitheti az intézmények
felkésziiltségét, gyorsitva és hatékonyabba téve egy esetleges valsagkezelés folyamatat.

Az MINB ELA-val kapcsolatos belsé folyamatainak felmérése és operativ készségeinek fejlesztése érdekében rend-
szeres id6k6zonként hitelintézeti likviditasi valsaghelyzet szimulaciot végez. A szimulacid azt a célt szolgdlja, hogy
az MNB-n beltl minden szakteriilet felmérje egy ELA nyujtasa soran felmerilé feladatait annak érdekében, hogy
egy valds helyzet esetében minél gyorsabban és hatékonyabban megvaldsulhasson a vélsaghelyzet kezelése, illetve
feltarjon olyan akadalyokat, tisztazatlan kérdéseket, amelyek bels6 szabalyozoi eszkdzokkel kezelhet6k vagy az egyes
szakteriletek részérdl sziikséges részletesebb el6készitést igényelnek.

A nemzetkozi trendekre és legjobb gyakorlatokra figyelemmel érdemes lehet a valsagkezelési szimulaciot ki-
terjeszteni annak vizsgalatara is, hogy az egyes intézmények milyen operativ felkésziiltséggel rendelkeznek egy
valsaghelyzet soran. Ehhez azonban legalabb egy-egy bank szimulaciés gyakorlatba valé bevonasara van sziikség.
Az igy nyert szimulacids tapasztalatok tehat a résztvevd bankok szamara, illetve a tapasztalatokra vonatkozé megal-
lapitasoknak, elvarasoknak az 6sszes bank iranyaba torténé kommunikacidja soran érdemben segithetik egy sikeres
ELA-folyamat végrehajtasat a jovében.
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9. Az MNB pénzigyi fogyasztovédelmi
tevékenysége

Az MINB fogyasztovédelmi tevékenysége részeként folyamatosan értékeli a fogyasztokat érinté aktudlis kockdzatokat
hozzdjdrulva ezzel a pénziigyi rendszerbe vetett bizalom és a pénziigyi stabilitds megdérzéséhez. 2024-ben csékkent az
MNB eljardsat kérd hitelintézeti ligyfelek szama. Az MNB hidnyossdgokat azonositott a késedelemmel érintett jelzdloghi-
tel-szerz6dések felmonddsdt megel6z6 intézményi tdjékoztatdsok teriiletén. A pénzforgalmi visszaélések szamdnak elmult
iddszaki névekedése okan az MINB hatdsdgi feladatkérében kiemelten foglalkozik pénziigyi visszaélések megel6zésével.

9.1, 2024-BEN CSOKKENT AZ MNB ELJARASAT KERO HITELINTEZETI UGYFELEK
SZAMA

A hitelintézeti szektorhoz érkez6 panaszok szama 2024-ben is — a korabbi évekhez hasonléan — cs6kkenést mutatott az
el6z6 évhez képest. A hitelintézetekhez 2024-ben érkezett panaszok leggyakoribb témai sorrendben: a pénzigyi vissza-
éléssel, az elszamolasi jogvitakkal, valamint a megbizasok teljesitésével kapcsolatosak, ugyanakkor a pénziigyi visszaéléssel
kapcsolatos panaszok szdma az el6z6 évhez képest csokkenést mutatott, a részardnya 2024-ben 23,3% volt. Az MNB-hez
érkezett fogyasztoi kérelmek szdma 2024-ben jelent&sen, tobb mint 40%-kal ndvekedett, fokozva a 2023-ban tapasztal-
hatdé névekedést (+10%) (33. dbra). A fogyasztdk tobbsége tovabbra is az intézmények panaszkezelését, illetve az online
vagy telefonos csaldsokkal kapcsolatos ligykezelést kifogdsolta. Az MNB altal inditott vizsgalatok szamdanak novekedése
mellett a jogszabalysértést megallapitd hatdrozatok ardnya csdkkent (2025 elsé félévében mar 50% alatti). A folyamatos
fellgyelés részeként kiadott, gyors intézkedést lehetdvé tévs fogyasztévédelmi figyelmeztetések 2024-ben jellemzGen az
intézmények altal kozzétett tajékoztatasok hianyossagai miatt kerultek kiaddsara.

33. dbra
Fogyasztoi panaszok és a fogyasztovédelmi tevékenység a hitelintézeti szektorban

FOGYASZTOI PANASZOK FOGYASZTOVEDELEM
hitelintézeti szektor hitelintézeti szektor

2023

hitelintézetekhez benyujtott
fogyasztdi panasz (ezer db)

3784 telefon 3849

személyes >88
megkeresés
107

érkezett az MNB
ugyfélszolgélatara

o O O

vizsgalatot az MNB

kérelem alapjan inditott

Forrds: MNB.
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9.2. HIANYOSSAGOK TAPASZTALHATOAK A KESEDELEMMEL ERINTETT
JELZALOGHITEL-SZERZODESEK FELMONDASAT MEGELGZ0 INTEZMENYI
TAJEKOZTATASOK TERULETEN

Az MNB fogyasztovédelmi kockazatként azonositotta a hitelintézetek megfelelését a jelzalog hitelszerz6dések felmon-
dasat megel6z6 tajékoztatasi kotelezettségiiket illetéen, amellyel megel6zhet6 lehet a fizetési késedelemmel érintett
jelzaloghitel-szerz6dések felmondasa. A fogyasztdnak nyujtott hitelrél sz6lé térvény altal elGirt irdsbeli fizetési felszdlitas
tartalmara és annak hataridében valé megkiildésére vonatkozd kovetelményeknek térténé megfelelés ellenbrzése soran
az MINB sziikség esetén felhivta az érintett intézményeket a jogkdvetd magatartasra. Az MNB a 16 vizsgalt intézmény koziil
10 intézmény esetében megallapitotta, hogy a fizetési felszélitashoz kapcsolddo tajékoztatasbdl hidnyoztak a fogyasztok
teljeskord informalasat segitd egyes tartalmi elemek, igy példaul a teljes fennalld tartozas dsszege, illetve a fogyaszto altal
torlesztett és a hitelezd altal elszamolt 6sszegek alakuldsanak bemutatdsa. Egyes esetekben a hitelintézetek nem az el8irt

id6pontban bocsatottak a fogyasztd rendelkezésére a fizetési felszélitdshoz kapcsolddé tajékoztatast.

Az MINB a fizetési késedelemmel érintett szerz6dések kezelésére vonatkozé IVINB ajanlas altal a hitelintézetek iranyaba
tamasztott elvarasok kapcsan is hianyossagokat azonositott. Az ajanlasnak valé megfelelés érdekben az MNB felhivta
az intézmények figyelmét arra, hogy a fizetési felszolitds megkiildése és a felmondds megjeldlt id6pontja kdzott legalabb
30 nap teljen el, tovabba a fizetési felszdlitdsban a felmondas id6pontjahoz kozeli, aktualis informacidkat tuintessék fel
(igy az aktualis teljes fennalld és lejart tartozas 0sszegét, valamint az aktudlisan fizetend kamat és késedelmi kamat
mértékét). Az ajanlds elvarja tovabba, hogy az adds szamdra nyomon kbvethetd, atlathato legyen a fizetési késedelemmel
Osszefliggésben alkalmazott dij- és koltségstruktura, ezért ahol az MNB a hitelintézetek altal kozzétett informacidkban
hibat, illetve hidnyossagot észlelt, a dijstruktura korrekcidjara hivta fel az intézményt.

9.3. JELENTOSEN NOTTEK A PENZFORGALMI VISSZAELESEK AZ ELMULT
ID6SZAKBAN

Az elmult években kiemelt kockazatta valt a pénzforgalmi visszaélés, az ligyfelek széles kore esett aldozataul adathala-
szatnak, tovabba a bankok nevében, az ligyfelek pénzének megszerzése céljabdl inditott telefonhivasoknak. Az esetek
rohamos novekedésével (lasd 11. fejezet) egyre fontosabba valik az ligyfelek pénzigyi tudatossaganak, onvédelmének eré-
sitése, ezért az MNB meghatarozo szerepet tolt be a KiberPajzs (Védelem a netes csaldk ellen | KiberPajzs) 6sszefogasban.

Az MNB hatosagi feladatkérében is kiemelten foglalkozik pénziigyi visszaélések megelG6zésével, igy az elmult id6szakban
szamos iranymutatast adott ki az ligyfelek megfelel6 tajékoztatasa érdekében, melynek betartasat felligyeleti tevékeny-
sége keretében ellendrzi. Az MINB a 2024. évben — kockazati megkdzelitésben — folyamatos felligyelet keretében vizsgalta,
hogy a bankok miként tesznek eleget a pénzforgalmi szolgaltatasokon keresztil megfigyelhetd visszaélések megel6zésérdl,
észlelésérdl, megakadalyozasardl és kezelésérdl szold 5/2023. (V1.23.) szamu ajanlas (Ajanlas) tajékoztatasi elvarasainak,
tovabba a pénzforgalmi visszaélések megel6zése kapcsdn kiadott két vezetGi korlevél elGirasainak (34. dbra).

34. abra
Az MNB altal kiadott, pénzforgalmi visszaéléssel kapcsolatos tajékoztatasi elGirasok f6bb elemei

A pénzforgalmi szolgaltatasokon keresztil Az elektronikus csatornan keresztiili, meghatalmazotti
megfigyelhet6 visszaélések megel6zésérdl, hozzaférésekhez kapcsolodo visszaélések megel6zésérdl
észlelésérdl, megakadalyozasarol és és a kapcsolodo tajékoztatasi elvarasokrdl sz616 vezetGi
kezelésérdl sz616 ajanlas korlevél

A visszaélésekhez kapcsol6do tajékoztatasi elvarasokrol
52616 vezetdi korlevél

Honlapon egységes, figyelemfelkelté megjelenités

Forrds: MNB.
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A pénzforgalmi szolgaltatasokon keresztiil megfigyelhet6 visszaélésekhez kapcsolddé tajékoztatasi elvarasokrdl sz616
vezetdi korlevélnek torténé megfelelés visszamérése soran az MNB — tobbek kozott — hidnyossagokat tart fel a hitelinté-
zetek visszaélések megelGzésével, észlelésével, megakadalyozasaval kapcsolatos informacidkat rogzit6 aloldalaira mutato
linkek megjelenitése, a kapcsolddo logdk elhelyezése, az aloldalak szerkezeti kialakitasa és tartalma, a fogyasztoknak kuldott
kozvetlen tajékoztatasok, hirdetések tartalma, valamint az internetbanki, illetve mobilbanki csatorndk felfliggesztésének,
letiltasanak lehetGségével kapcsolatban nyujtott tajékoztatds tekintetében. Mindemellett az Ajanlasban foglalt tajékoz-
tatasi elvarasok ellenérzése soran az MNB kisebb hianyossagokat azonositott az azonnali tranzakcidk monitorozasanak
lehet6ségérdl és a tranzakcids limitekrdl, valamint az Gigyfelek vagyonanak biztonsagosabb kezelésére rendelkezésre allé
megoldasi lehet6ségekrdl torténd tajékoztatds kapcsan. Az MNB tovabba sziikség esetén felhivta a bankok figyelmét az
elektronikus csatornan keresztiili, meghatalmazotti hozzaférésekhez kapcsolddd visszaélések megel&zésérdl és a kapcso-
[6d06 tajekoztatasi elvarasokrol szolo vezetdi korlevélnek torténd megfelelésre. A felhivdsok nyoman a bankok megtették
a szlikséges intézkedéseket annak érdekében, hogy megfeleljenek a pénzforgalmi visszaélések megel6zése érdekében (az
Ajanlasban és a két hivatkozott korlevélben) megfogalmazott tajékoztatasi elvarasoknak.

5. keretes iras
A halasztott fizetési konstrukciok potencidlis kockazatai és ezek kezelési lehetGségei

Az egyre jobban elterjed6 un. halasztott fizetési konstrukciok (Buy-now-pay-later; BNPL) korlatozott pénziigyi
stabilitasi, de jelentds fogyasztovédelmi kockazattal jarhatnak, ezért ezen szolgaltatasok térnyerésének monitor-
ingja indokolt. A BNPL tébbnyire kisdsszegl, rovid futamidejl kereskedelmi kdlcsondket jelent, amelyek a fogyasztok
szamadra lehetdvé teszik, hogy vasarlasaikat tobb kamatmentes részletre osszak fel. A BNPL szolgaltatdk jellemzéen
olyan FinTech vallalatok, amelyek szdmos keresked&vel allnak kapcsolatban és dij, illetve jutalék ellenében, enged-
ményezés utjan (faktoring ligyletek keretében) atveszik a kereskedGk vasarldkkal kotott kereskedelmi kdlcsoneit.
A BNPL konstrukciok sajatossaga, hogy jellemz6en nem mindsiilnek a prudencialis elGirdsokkal szabalyozott hitel- és
pénzkdlcson nyudjtasi tevékenységnek, amelybdl kifolydlag ezekre a konstrukcidkra jellemzéen nem vonatkoznak az
addssagfék-jellegli elGirasok, valamint ezek a kitettségek a hitelregiszterekben sem jelennek meg.

Vilagszerte ma mar az online (e-commerce) kereskedelmi tranzakcidk 5 szazalékdhoz kapcsolodik BNPL fizetési
megoldas® és a szolgaltatas jelentds novekedési potenciallal rendelkezik, ezért a kockazatok és kezelési lehe-
téségeik nyomon kovetése indokolt. A fogyasztok szamanak novekedésével jelentésen emelkedhet a pénziigyi
stabilitasi kockazat az alacsonyabb visszafizetési hajlanddsag, az atlathatdsag hidnya és a tranzakcidkra vonatkozo
adatmegosztas korlatozottsaga miatt. JelentGs elGrelépésnek tekinthetd, hogy az Eurdpai Bizottsag 2023 oktdbe-
rében elfogadta a fogyasztdi hitelmegallapodasokrol és a 2008/48/EK iranyelv hatédlyon kivil helyezésérél szold
2023/2225/EU iranyelvet (CCD2 iranyelv), melynek értelmében a BNPL konstrukcidk egy része az iranyelv hatélya
ala tartozd hitelmegallapoddsnak mindsil. A CCD2 irdnyelv hazai atiltetésérdl 2025. november 20-ig szlikséges
gondoskodnia a tagallamoknak.

Jelenleg ezek a fizetési konstrukciok nem tekinthet6k rendszerkockazati jelentGségilinek hazankban. A fennalld
volumen jelenleg még nem értékelhet6 rendszerkockazatként sem a pénzligyi szektor, sem a hdaztartasi addsok
szempontjabdl. Fontos ugyanakkor tekintettel lenni a termékek skalazhatosagabol fakadoé potencialisan gyors el-
terjedésére is, ezért az MNB fogyasztovédelmi és pénzligyi stabilitdsi szempontokat is figyelembe véve megkereste
a hazai szolgaltatdkat a jelenlegi és varhato szabdlyozoi valtozasokkal kapcsolatban. A valaszok alapjan megallapit-
hatd, hogy a magyarorszagi BNPL-piac kisméret(, egyetlen kiilfoldi szerepl6 jelenléte jelentGs, mig néhany kisebb
feltorekvé intézmény inkabb startup fazisban mikodik. Lathaté ugyanakkor a piaci potencial és érdekl&dés, ami az
MNB altali monitorozas fenntartasat indokolja a jovében is.

Az MINB tovabbra is kiemelt figyelemmel koveti a hazai hitelpiacon is megjelent konstrukcié fogyasztovédelmi
és pénziigyi stabilitasi vetiileteit, valamint a varhato szabalyozéi valtozasokra kész aktivan reagalni. A jegybank
torvényben rogzitett feladataira, igy kilénésen a pénziligyi rendszer stabilitdsanak tdmogatdsdra és a pénziigyi

% https://www.worldpay.com/en-GB/global-payments-report
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kozvetitérendszer felligyeletére — ideértve a fogyasztovédelmi feladatait — tekintettel fontosnak tartja ezen szolgal-
tatdsok térnyerésének monitoringjat. A CCD2 iranyelv hazai, 2025. november 20-ig esedékes atiiltetése kapcsan
az MNB a hazai hitelpiac egészséges miikodése és az egységes versenyfeltételek fenntartasa érdekében a BNPL
szolgaltatasok hitelként vald kezelését, vagyis a hitelregiszterben vald nyilvantartasat és a hitelbirdlat soran vald
figyelembevételét tartja el6remutaté megolddsnak.
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10. A klimakockazat pénziigyi stabilitasi
kockazatai és makroprudencialis kezelésiik
lehetdségei

Az éghajlatvdltozdssal és annak potencidlis dtdlldsi kockdzataival érintett vdllalati hitelkitettségek rendszerkockdzati moni-
toringja alapjdan a sériilékeny kitettségek ardnya enyhén csékkent a bankrendszer portfolidjat tekintve. A hazai ingatlanok
energetikai hatékonysdgdnak javitdsdt a feliigyeleti elGirdsokon tul az MNB az addssdgfék elGirdsok zéld differencidldsa
utjan is tdmogatja. Ennek keretében 2025. janudrtdl a z6ld feltételeknek megfelel6 hitelek esetén 10 szdzalékponttal
magasabb, 90 szdzalékos maximdlis HFM limitek alkalmazhatdk, valamint jévedelemtél fiiggetleniil elérhetévé valik
a maximdlis 60 szdzalékos JTM limit. A mddositds a kockdzatok névelése nélkiil biztosithatott célzott tamogatdst a zéld
hitelezés térnyeréséhez.

10.1. AZ MNB FOKOZOTTAN MONITOROZZA AZ EGHAJLATVALTOZAS
PENZUGYI RENDSZERKOCKAZATAINAK ALAKULASAT

A bankrendszer vallalati hitelportfélidjaban az atallasi kockazatokkal szemben sériilékeny agazati hitelkitettségek volu-
mene a legtobb érintett agazatban bdviilt vagy stagnalt, mig az épitGiparban szamottevéen csékkent. Az elmdlt évben
a vallalati hiteldllomany egészéhez viszonyitva 6sszeségében magas szinten maradt a kockazat monitoring rendszerek
elterjedt definicidja szerinti Un. éghajlatvaltozas-kockazati szempontbdl relevans szektorok (climate policy relevant sectors,
CPRS |3sd Alessi és Battiston, 2022) bankcsoporti hitelfinanszirozasa (35. abra). A CPRS kitettségek aranya a bankrendszer
teljes vallalati hitelallomanyahoz viszonyitva 2025 elsé félévének végére kevéssel 62 szazalék ald csdkkent, ez azonban
nem a portféliészerkezet kedvezé, a zold hitelek bévilésébdl kbvetkezd atrendez6dése, hanem a nagymértékben az
épitGipar zold és nem zold hitelfinanszirozasanak egyttes csokkenése nyoman allt elé. A CPRS kitettségek részaranya és
a finanszirozott tevékenység UHG-intenzitdsa alapjan a hitelintézetek portféliddsszetétele kdzott jelentds killonbségek
lathatdak. A vallalati hitel- és értékpapir kitettségeket is bevonva a szamitasba intézményi szinten értékeli a portfélidk
kockazatossagat az elGbbiek alapjan az MINB Zold pénzigyi jelentésének bankrendszeri klimakockazati haldja (mddszertan-
rél 1asd Ritter, 2022). A halo frissitett, 2025 masodik negyedévére vonatkozo értékei a kockdzat mérsékl6dését mutatjak,
mar csak egy hazai rendszerszinten jelent8s bank kapott viszonylag magasabb kockazati besorolast (Un. kozéps6-felsé
negyed a halén), mig a masik hat rendszerszinten jelentds bank mérsékeltebb kockazati besoroldst kapott (Un. kozép-alsé
negyed). A hosszutavu trendek értékeléséhez szintén érdemes figyelemmel kisérni az MNB tovabbi klimakockazatokat
méré, Zold pénzlgyi jelentésében rendszeresen frissilé eszkozét, a banki karbonkockazati indexet (BKI). Az index alapjan
a belfoldi vallalati hitelportfélioban 2022 és 2023 kozott az atallasi klimakockazatok novekedése volt megfigyelhetd, majd
a klimakockazatok mértéke ezen a szinten stagnalt (mddszertanrél 1asd Bokor, 2021). A BKI a pontosabb kockazatleiras
céljabdl korrigdldsra keriil egyrészt a kockazatmenetesnek tekintett zold vallalati hitelekkel, amelyek belfoldi dllomanya
2025. masodik negyedévének végén meghaladta a 780 milliard forintot, masrészt az dgazati szintli UHG-intenzitas ada-
tok tekintetében az eurdpai szennyezéskereskedelmi-rendszerben (ETS) résztvevéd véllalatok egyedi UHG kibocsatasaival
(Ritter, 2023).

10 Ez a mérési megkodzelités a kijeldlt dgazatok klimakockazati szempontbdl sériilékeny kitettségeinek egy felsé becslését adja, amelyet csékkent-
het példdul az EU 2020/852 Taxondmia rendelete és az azt kiegészité EU 2021/2139 rendeletéhez igazodd vagy egyéb fenntarthato finansziro-
zasi programnak megfelel§ tevékenységeket finanszirozo hitelek kore, de ezen tul is jelent8s eltérés lehet a lefedett agazatokban végzett
tevékenységek éghajlatvaltozashoz kapcsolddd pénziigyi kockazatai kozott. Példaul Alessi és Battiston (2022) a fosszilis és szallitas szektor kozel
100 szazalékat, az épitSipari szektor 70 szazalékat, az energia intenziv ipari szektorok 50-100 szazalékat agazattdl fliiggéen és a kozmlvek, és
els@sorban villamosenergia szektor 39 szazalékat (fligg6en a megujuld energiatermelés részaranyatdl) tekintik magasabb kockazatu kitettség-
nek.
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35. abra
A éghajlatvaltozas-kockazati szempontbdl leginkabb relevans szektorok (CPRS) kitettségeinek alakulasa
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Megjegyzés: Az dbra az év végi hiteldllomdnyokkal (fenndlld téketartozds), ahol mds nincs feltiintetve. A CPRS klasszifikdcié NACE dgazati defini-
cidjahoz Idsd Alessi és Battiston (2022), Battiston et al. (2022) és Battiston et al. (2017), azonban 2025-re a NACE Rev.2.1 mddositott dgazati
kédjai miatt az MNB sajdt megfeleltetését alkalmazza a kordbbi dgazati definicidkra kidolgozott kategorizdlds és a reviziondlt verzid kozétt.
A CPRS kitettségek zdld hitelrészét az ezeknek az ipardgnak nydjtott, i) a HITREG adatszolgdltatds szerint az unids taxondmidhoz igazodo kitett-
ségek, ii) a zold tékekovetelmény-kedvezmény program, iii) a Baross Gdbor Ujraiparositdsi Hitelprogram, iv) a Demjdn Sdndor Program z6ld
beruhdzdsi hitelei és v) az infrastruktiura tdmogatd faktorral tamogatott z6ld hitelek adjdk. A CPRS szerinti fosszilis, energia intenziv, szdllitds és
agrdr szektorok z6ld kitettségei nem jelennek meg az dbrdn, mivel 6sszegliik, mintegy 40 millidrd forint, egyel6re az dbra nagysdgrendjéhez képest
alacsony.

Forrds: MNB.

10.2, AZ MNB A MAKROPRUDENCJALIS POLITIKAJAN BELUL AZ ADOSSAGFEK
ELGIRASOK ZOLD DIFFERENCIALASA UTJAN IS TAMOGATIA A KLIMAVEDELMI
CELOK ELERESET

2021 6ta a jelzaloghitelbdl finanszirozott ingatlanok energetikai hatékonysagaban a Z6ld Otthon Program (ZOP) kere-
tein beliil hitelezett ingatlanok kivételével érdemi javulas nem lathatoé. Az Uj lakdshitel-kihelyezésen belil a korszer(inél
jobb ingatlanfedezetek ardnya 2021 6ta (a 2023. oktoberig érvényes besorolas szerint legalabb BB, valamint az aktualisan
érvényes besorolas szerint legaldbb A mindgsités) stabilan 20-30 szdzalék kozott szérddott, azzal, hogy az utdbbi 1 évben
az energetikailag korszer( ingatlanokat finanszirozd lakashitelek Uj kihelyezésen belili aranya csokkené tendenciat muta-
tott és 20 szdzalékon stabilizalddott. A visszaesést az elmult évek hasznalt lakasvdsarlasi hitelezésének visszaesése utdni
korrekcié magyarazza. A z6ld ingatlanok uj kihelyezésen belili alacsony aranyan csak a Zéld Otthon Program tamogatasi
idészaka javitott atmenetileg, amikor a zold lakashitelek ardnya meghaladta az 50 szazalékot (36. abra). Osszességében
azonban tovabbra is jelentds tér all rendelkezésre a jelzdloghitelezés energetikai hatékonysagjavulashoz valé hozzajaru-
lasanak erésitésére.
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36. ab
Az ﬂaj I;ia'shitel-kihelyezés eloszlasa a finanszirozott lakdingatlanok energetikai besorolasa szerint
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Megjegyzés: A 2023. novemberi Uj energetikai besoroldsok figyelembevételével. A hidnyzo adatokat a lakdsvdsdrlds sordn potencidlisan hidnyzo

célu jelzdloghiteleket is zéldnek tekintettiik. Az MNB folyamatosan térekszik a hidnyzé adatok ardnydnak minimalizdldsdra. A korszer(inél jobb,
z6ld ingatlanok ardnydt az elérhetd adattal rendelkez6 volumenen beliil szamitottuk.

Forrds: MNB.

A z6ld ingatlanok potencidlisan alacsonyabb hitelkockazatara tekintettel, azok banki finanszirozasanak erésitése és
ezen keresztiil a hazai ingatlanok energetikai hatékonysagjavitasanak tdmogatasa érdekében az MNB 2025. januar
1-jétdl a zold feltételeknek megfelel6 hitelek esetében kedvezébb JTM, illetve HFM limitek alkalmazasarél dontott.
Az Uj elGirdsok alapjan a Z6ld T6kekedvezmény Program alapjan meghatarozott zold fedezetekre és hitelcélokra vonatko-
206 feltételeket teljesits, legalabb 10 évig kamatfixalt forint jelzaloghitelek esetében a HFM limit 90 sz4zalékra emelkedik
(fuggetlenil attdl, hogy az adds els6lakas-vasarlonak mindsiil-e). Ezzel parhuzamosan a feltételeknek megfelel6 hitelek
esetén az alkalmazandd JTM limit az ugyfelek jovedelmétdl fliggetlenull 60 szazalékra nétt.

A z0ld lakashitelek aranyanak el6z6 évhez viszonyitott csokkenését a z6ld fedezetekre és hitelcélokra vonatkozo kedve-
z6bb HFM limit ellensulyozhatta. Az el6z6 évekhez képest jovedelmi megterheltségtél fliggetlendl, dltaldnosan csdkkent
a zold lakashitelek aranya. Tovabbra is igaz azonban, hogy a JTM emelkedésével né a zold lakashitelek aranya is, amit
a magas ingatlanarbdl és hitelosszeghdl ered6 magas torlesztérészlet magyaraz. A fedezeti kifeszitettség kapcsan 2025
elsé felében kizardlag az alacsony, 10-20 szazalék kozotti onerbvel, vagyis 80-90 szdzalék kozotti HFM értékkel (2024-ben
még csak az els6lakds-vasarldknak elérhetd) nydjtott lakashiteleken belll nem csékkent érdemben a zold lakashitelek
aranya az el6z6 évhez képest, mig minden mas HFM kategdridn belll 5-10 szazalékpontos csdkkenés volt azonosithato.
Emellett a 80-90 szazalék kozotti HFM-mel nyujtott hiteleken belll 2025-ben mintegy 8 szazalékponttal magasabb volt
a zo6ld lakashitelek aranya a 70-80 szazalékos HFM csoporthoz képest. Ezt a 2025. elejétél hatdlyba lépett magasabb zold
HFM limitek magyarazhatjak. A folyamatok eredményeként a HFM kifeszitettség és a zold hitelek aranya kozotti erésen
negativ kapcsolat enyhiilni latszik (37. abra).
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37. abra
Az energetikailag korszeri ingatlanok aranya JTM és HFM kifeszitettség szerint
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Megjegyzés: Volumen szerinti ardny. Csak épitési és vdsdrldsi hitelek. A 2023. novemberi uj energetikai besoroldsok figyelembevételével. A 2025.

Forrds: MNB.

A 2025. januar 1-jétél hatalyba lépett z6ld adéssagfék mddositas a kockazatok ndvelése nélkiil biztosithatott célzott tamogatast
a z6ld hitelezés térnyeréséhez. A magasabb, 80-90 szazalékos HFM mozgasteret (z6ld HFM limit) kihasznalt zold lakashitelek
aranya mintegy 2 szazalék, amibdl 0,4 szazalékpontot tesz ki a nem elsélakas-vasarldknak nyuijtott zold lakashitel. igy a z6ld HFM
limitet a potencidlisan jogosult zold lakashitelek mintegy 7,5 szazaléka esetén hasznaltak ki a hitelfelvevék. A zold HFM limitet
kihasznald, nem els6lakas-vasarlo, zold lakashitelt felvevék JTM szamitashoz figyelembe vett jovedelme atlagon feldili, atlagosan
mintegy havi netté 1,45 millié forint. igy ezen hitelek kockdzata a magasabb jévedelem miatti kisebb nemteljesitési valszin(iség
és az ingatlanok potencidlisan magasabb értékallésaga okan érdemben alacsonyabb lehet.

38. abra
Az Uj lakashitelek HFM eloszlasa zold fedezet, és els6lakas-vasarloi statusz (bal panel), valamint jovedelem (jobb
panel), szerint
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Forrds: MNB.
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11. A kiberkockazat pénziigyi stabilitasi
jelentosége és kezelési lehetGségei

Az informatikai rendszerek, adatok és halozatok sériilékenységeibdl fakado un. kiberkockazatok (pl. hackertamadas,
adatvesztés, szolgdltatas-kiesés) trendszeriien feler6s6dtek a pénziigyi kozvetités digitalizacidjanak térnyerésével. Az ez-
zel kapcsolatos tapasztalatok egyre gyakoribbak, az EBA (2025) felmérése szerint az EU nagyobb bankcsoportjai korében
a sikeres, jelent8s hatdssal bird kibertdmaddsok szama 2024-ben és 2025 elején is Uj csucsra emelkedett, az atfogd banki
kockazatkezelési vezetSkkel készilt CRO felmérések!?! szerint pedig a kiberkockdazatok a kockazati listak élén szerepelnek.
A geopolitikai fesziltségek jelenléte szamottevGen hozzdjarul a kiberfenyegetettség intenzitdsahoz, az ENISA (2025) az
altala 6sszegyijtott, EU szereplSket érd, 2024Q2-25Q2 kozotti tamadasok kozel 87 szazalékat ideoldgia vezéreltként vagy
allami hattérrel végrehajtottként kategorizalta. A digitalizacié és az azonnali fizetési rendszerek elterjedése Uj tamadasi
fellileteket teremtett a pénziigyi rendszerben is. Az Gjonnan egyre kdnnyebben hozzaférhetd és alkalmazhaté mestersé-
ges intelligencian alapuld csalasok, adathalasz kampanyok, visszaélések egyre kifinomultabba valnak. Az utébbi évben
a hazai bankrendszer egyes nagyobb intézményeit és ligyfeleit is érte tamadas, példaul tulterheléses vagy adathaldsz
incidensek, és az elektronikus pénzforgalomban elkdvetett, feltart, sikeres visszaélések gyakorisaga ugyan egyes fajtaiban
mérsékl6dott, de Gsszegezve az Gsszes tipust a teljes szamuk noévekedett (39. dbra).

39. abra
Visszaélések az elektronikus pénzforgalomban a hazai pénzforgalmi szolgaltatoknal
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— Sikeres visszaélések értéke (j.sk.)

Forrds: MNB.

11 4sd példaul IFF-EY global risk management survey 2025 vagy OliverWyman 2024.
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https://www.ey.com/en_gl/insights/banking-capital-markets/ey-iif-global-bank-risk-management-survey
https://www.oliverwyman.com/content/dam/oliver-wyman/v2/publications/2024/nov/rising-to-the-risks-of-a-changed-industry.pdf
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/publications/operational-risks-and-resilience-1
https://www.enisa.europa.eu/sites/default/files/2025-10/ENISA Threat Landscape 2025.pdf
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A kiberkockazatok a pénziigyi stabilitas uj, komplex fenyegetései kozé tartoznak, amelyek hatasa nemcsak az egyes
intézmények miikodésére, hanem az egész pénziigyi rendszerre is kiterjedhet. Mig feltételezhetd, hogy a kibertamadasok
potencidlja eléri a pénzigyi stabilitast fenyegetd rendszerszinten kritikus mértéket, a historikus tapasztalatok korlatozott
rendelkezésre allasa, valamint a tdmaddk kilétének, a tamadasi technoldgidknak, az el6idézett lehetséges zavaroknak és
a kieséseknek (bizalmassag, adat integritds és rendelkezésre allas kiilonb6z6 megsértései), valamint a szolgaltatonal és az
tgyfeleknél fellépé lehetséges koltségek sokfélesége miatt esetenként csak jelent8s bizonytalansaggal kdzelithetbek az
elképzelhetd stressz folyamatok varhato koltségei. A rendszer ellendlloképessége olyan tényez6ktdl is figg, mint a kiesd
szolgdltatasok helyettesithetGsége, vagy a kockazati korrelacio és az 6sszekapcsoltsag a pénziigyi és IT szolgaltatdk kozott.
A tdmadasok a kozvetlen pénziigyi kdltségek mellett széles kord stresszt okozhatnak példaul az Ggyfélbizalom elvesztésén
keresztil, ami akar a fizetési lancok megszakadasahoz és rendszerszint(i likviditasi problémakhoz vezethet. A kiberrezili-
encia fenntartdsa ezért a pénziigyi stabilitdas meg6rzésének alapvetd feltételévé valt.

A hatdésagoknak szabalyozéi valaszlépésekkel kell felkésziilni ezen kockazatokra. A bankrendszer ellendlldképessége
egyrészt megerGsithetd a kiberincidensek miatt fellép6 operativ kockazatokkal szemben, ennek stratégiai iranyai az IT
rendszerek felkészitése a tamadasok gyors felismerésére és a védekezésre, a képességek megujitdsa példaul a kibervé-
delmi tesztek eredményei alapjan, a kibertdmadasokra vonatkozé adatbazisok fejlesztése és tapasztalatmegosztas, vagy
a nemzetkozi egyuttm(ikddés szorosabbra flizése. Masrészt a masodkords pénziigyi hatasok feltarasaban révidebb tavon
el6relépést jelenthet a likviditasi monitoring és a specializalt stressztesztek fejlesztése, hosszu tdvon pedig felmerilhet akar
a likviditdsi és veszteségviseld képességet érintd prudencialis szabalyozdsok finomhangoldsa vagy a kiberincidensek okozta
betéteseknél jelentkez6 veszteségek kezelésére vonatkozd betétbiztositasi szabalyok egyértelm(sitése is (ESRB, 2023).

A kiberkockazati forgatokényveket vizsgald, makroprudencialis szemléletii stressztesztek célja annak feltarasa, hogy
stlyosabb kiberesemények milyen rendszerszint(i hatasokat indukalhatnak a pénziigyi rendszerben. A kiberreziliencia
vizsgalatanak els6dleges eszkozei az operativ szemléletl, az egyedi intézmények technoldgiai és szervezeti felkésziiltségét
kiértékel6 bottom-up tipusu stressztesztek (lasd példaul DFSA, 2024; BoE, 2025; ESRB,2024). A mikroprudencialis vizsgalatok
(intézményi szintl megfelelés) azonban 6nmagukban nem fedik le teljeskorlen a rendszerszint(i és masodkdrds mechaniz-
musokat, ezért a makroprudencidlis monitoring megvaldsitasahoz sziikséges lehet a top-down és bottom-up megkozelitések
kombinacidja. Ez jelentheti egyrészt a rendszerszemlélet erGsitését az operativ-technolégiai folyamatok tesztelésében, példaul
a kiberesemények hatdsa szimultan jelentkezhet vagy tovaterjedhet harmadik fél IKT szolgaltatdk és kdzos infrastrukturak
miatt. A makroprudencialis monitoring eszkdzként mar alkalmazott pénziigyi haldzati térképet kiegészitheti egy, az operaci-
Os fertGzések leirasat elGsegit6 technoldgiai kapcsolati hald (cyber maps, 40. dbra illusztrdlja), amely a technoldgiai ellatasi
lancban kritikus harmadik fél IKT szolgaltatokat és a pénziigyi infrastruktura kdzponti intézményeit (pl. VIBER, GIRO, KELER)
is lefedi, és lehet6séget ad az elektronikus csatornakon terjedé technoldgiai fert6zések feltérképezésére a stressz-forgato-
konyvek és tesztelés kialakitdsa soran (a lehetséges jegybanki alkalmazasokrdl |asd példaul Banka Slovenije, 2024). A hazai
kritikus szolgaltatok és fliggségek feltérképezését a készil§ szolgaltatoi nyilvantartas tamogathatja majd. Masrészt egy
lokalis operacids problémaként kezd6d6 folyamat masodkoros hatasaként pénziigyi kockazati csatornak léphetnek miko-
désbe, a sokkesemény rendszerszint( likviditasi, pénzpiaci és bizalmi valsagga eszkaldlédhat. Szabalyozéi oldalrdl érdemes
megvizsgalni, hogy alkalmazhatdak vagy atalakithatdak-e megfeleld forgatokonyvekkel a pénziigyi stressztesztek a kiberin-
cidensekkel potencialisan fellép6 indirekt likviditdsi és bizalmi hatasok vizsgalatara, illetve beillesztheték-e a hagyomanyos
rendszerkockazatokat modellez§ eszkoztarba.?

12 Hasonlé megkdzelitést és fejlesztési iranyt javasol az ECB (2025) a kiberstressz szcendriok masodkérds pénziigyi hatasainak felmérésére. A mér
elérhetd szakirodalmi vizsgalatok kore egyel6re korlatozott, jellemzéen a pénzforgalmi rendszerbdl atmenetileg (egy vagy néhany napra) kiesé
nagybankok okozta likviditashiany becslésére koncentrédlnak, és nyitva hagyjak azt a kérdést, hogy a stresszforgatokdnyvekben a stresszt kival-
t6 kiberincidens operativ-technoldgiai sajatossagai mennyiben alakithatjak a masodkoros pénzigyi folyamatokat, ezektél jelentés mértékben
elvonatkoztatva kiindulépontjuk a bankok pénzforgalmi funkcidinak ledllasa. Lasd Duffie és Younger, 2019; Eisenbach et al. 2022; Kosse és Lu,
2022; Koo et al. 2022; Khiaonarong et al. 2025.
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.macroprudentialtoolscyberresilience220214~984a5ab3a7.en.pdf
https://www.dfsa.dk/Media/638665595227077818/Cyber stress testing_v4.pdf
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/prudential-regulation/letter/2024/thematic-findings-cyber.pdf
https://www.bsi.si/storage/uploads/c4d0fb0c-8ce5-4abf-b309-73eb891f3315/cyber-mapping-as-a-tool-for-monitoring-cyber-risk.pdf
https://www.bsi.si/storage/uploads/c4d0fb0c-8ce5-4abf-b309-73eb891f3315/cyber-mapping-as-a-tool-for-monitoring-cyber-risk.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/financial-stability-publications/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202502_01~f4914a46c1.en.html
https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2019/06/WP51-Duffie-Younger-2.pdf
https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2019/06/WP51-Duffie-Younger-2.pdf
https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2019/06/WP51-Duffie-Younger-2.pdf
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0304405X21004578
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0304405X21004578
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0304405X21004578
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0304405X21004578
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0304405X21004578
https://www.bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2022/05/swp2022-23.pdf
https://www.bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2022/05/swp2022-23.pdf
https://www.bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2022/05/swp2022-23.pdf
https://www.bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2022/05/swp2022-23.pdf
https://www.dnb.nl/en/publications/research-publications/occasional-study/nr-3-2022-a-macroprudential-perspective-on-cyber-risk/
https://www.dnb.nl/en/publications/research-publications/occasional-study/nr-3-2022-a-macroprudential-perspective-on-cyber-risk/
https://www.dnb.nl/en/publications/research-publications/occasional-study/nr-3-2022-a-macroprudential-perspective-on-cyber-risk/
https://www.dnb.nl/en/publications/research-publications/occasional-study/nr-3-2022-a-macroprudential-perspective-on-cyber-risk/
https://www.dnb.nl/en/publications/research-publications/occasional-study/nr-3-2022-a-macroprudential-perspective-on-cyber-risk/
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2025/05/02/Using-Simulations-for-Cyber-Stress-Testing-Exercises-566489
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2025/05/02/Using-Simulations-for-Cyber-Stress-Testing-Exercises-566489
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2025/05/02/Using-Simulations-for-Cyber-Stress-Testing-Exercises-566489
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2025/05/02/Using-Simulations-for-Cyber-Stress-Testing-Exercises-566489
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2025/05/02/Using-Simulations-for-Cyber-Stress-Testing-Exercises-566489

A KIBERKOCKAZAT PENZUGY! STABILITASI JELENTOSEGE ES KEZELESI LEHETOSEGEI

40. abra
Kibertérkép sematikus bemutatasa
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Megjegyzés: Az dbrdn a réviditések a kévetkezéket jelolik, CB: kézponti bank, CCP: k6zponti szerzédé fél (pl. KELER), Cloud: felhé szolgdltato, FC:
pénziigyi vdllalkozds, Hardware: kritikus hardware eszkéz vagy hardware szolgdltatd, ICT SP: informdcid- és kommunikdcidtechnoldgiai szolgdlta-
tdsnyujto, RTGS: valds idejii bruttd elszamoldsi rendszer (pl. VIBER), Software: kritikus software eszkéz vagy software szolgdltato.

Forrds: MNB, Banka Slovenije (2024) alapjdn.

A digitalis reziliencia tesztelését az EU-s Digitalis M(ikédési Reziliencia Rendelet (DORA) szerint rendszeresen el kell
majd végezni a fenyegetés alapl behatolasi tesztelés végrehajtasaval, tovabba a kritikus vagy fontos funkciokat ta-
mogaté valamennyi IKT-rendszeren. A kritikus rendszerek tesztelési lehet6ségei kozil kiemelheté makroprudencialis
szempontbdl is a fenyegetés alapu behatoldsi tesztelés (Threat Led Penetration Testing, TLPT). Ezeket a felkészilési id6szak
utdn harom évente lesz sziikséges kivitelezni; azonositandodak lesznek a kritikus funkcidk és az azokat tdmogatoé valamennyi
belsd vagy kiszervezett IKT-rendszer, -folyamat, -technolégia, és -szolgdltatds. A TLPT utdnozza egy kiberfenyegetés for-
rasanak tekintett, valos fenyegetést jelentd szerepl6k taktikajat, modszereit és eljarasait, és elvégzi a pénzlgyi szervezet
kritikus éles rendszereinek kontrollalt, testreszabott, hirszerzésen alapuld tesztelését. Ezek az informatikai-biztonsagi
tesztek a mar emlitett likviditasi stressztesztekkel egylittesen tdmogathatjak az operativ és a pénziigyi kiberreziliencia
szintjének felmérését és az esetlegesen sziikséges felligyeleti vagy szabdlyozdi intézkedések meghatarozasat. A DORA tobb
mas lényeges aspektusa is tamogathatja majd a makroprudencialis monitoringot és a stressztesztek kialakitasat, igy az
altala elGirt adatszolgaltatas és tesztelési kotelezettségek megkodnnyithetik az 6sszehasonlithatd, megbizhatd informaciok
gy(ljtését a kiberincidensekrél és védelmi képességekrdl, a kritikus harmadik fél IKT-szolgaltatékrdl, amely adatok jelenleg
toredékesek, torzitottak lehetnek. A rendelet egyuttal jogi-szabdlyozasi hatteret biztosit a felligyeleti intézkedésekhez.

Az MNB ,,6t csapas” kezdeményezése a pénziigyi stabilitast is tamogatja a kiberreziliencia novelésén keresztiil. Az in-
tézkedéscsomag f6 elemei, pl. a banki felelGsségvallalas erdsitése, a célzott vizsgalatok és a technoldgiai fejlesztések
Osztonzése jol illeszkednek a pénzligyi stabilitasi célrendszerbe is. Az MNB-kezdeményezés |ényeges eleme, hogy a bankok
aktivabban viseljék a visszaélések elleni védelmet és felel§sséget, ami mar rovid tavon csdkkentheti a bizalmi és likvidi-
tasi kockdzatokat. Az MNB célzott vizsgalatai és a jegybanki ellen8rzés erdsitése pedig jé informacids bazist nyujthat az
esetleges jov6beli, a kiberkockazatokat is figyelembe vevd likviditasi stressztesztekhez.
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6. keretes iras
A bankrendszer veszélyhelyzetekre val6 felkésziiltsége és a kapcsolodo potencialis prudencialis elvarasok

2025 aprilisaban egy nagyszabasu aramsziinet sujtotta Spanyolorszagot és Portugaliat, amely kozel tiz 6ran at
bénitotta meg a térség mindennapi életét és egyben ravilagitott a digitalis pénziigyi rendszer sebezhetdségére.
A kozel tiz 6ran at tartdé kimaradds tobb tizmillio embert hagyott dram nélkil, megbénitva a mindennapi élet olyan
|étfontossagu terlleteit, mint a kdzlekedés, a telekommunikacio, s6t szamos ipari |étesitmény is kénytelen volt
beszlintetni a termelést. Szamos ATM és bankkartyas fizetési rendszer mikodésképtelenné valt, egyes bankfidkok
bezéartak az elektromos beléptetd- és biztonsagi rendszerek lealldsa miatt, igy az Ggyfelek ideiglenesen nem férhettek
hozza megtakaritasaikhoz. Bar a kozponti bank kdzlése szerint a nagy értékli nemzeti és nemzetkozi tranzakcidk el-
szamoldsa zavartalanul folyt, a lakossag és a vallalkozasok szintjén tapasztalt izemzavarok jél ravildgitottak a digitalis
pénziigyi infrastruktira sebezhet&ségére.

Az ilyen események kozvetlen hatdsa az lizletmenet-folytonossag megszakaddsa: a kifizetések és tranzakciok
akadozasa, a likviditashoz valo hozzaférés korlatozodasa, valamint a napi pénzforgalom lassuldsa. Ezek a zavarok
tulmutatnak a technikai fennakadasokon, mivel a pénziigyi rendszerbe vetett bizalmat is aladshatjak. Ha a lakos-
sag és a vallalkozasok gyakran tapasztaljak, hogy a pénziigyi szolgdltatdsok tartésan nem elérhet6k, az a bizalom
megrendiiléséhez, szélsGséges esetben akar panikhoz vezethet, példaul fokozott készpénzfelvételi igény vagy alter-
nativ eszkozokbe menekiilés formajdban. Ezek az események tehat rendszerszintl pénziigyi stabilitasi kockazatot
hordozhatnak.

Tobb tényez4 is arra utal, hogy a hasonlé lizemzavarok gyakorisaga névekedni fog a jovében. Egyrészt a klimaval-
tozds kovetkeztében gyakoribbak a széls6séges idéjarasi események, amelyek az energiahaldzatok és a kommuni-
kdcids infrastruktira meghibasoddsdhoz vezethetnek!3. Masrészt az infrastruktura terheltsége a digitalizacio és az
elektromos energia iranti novekvd kereslet miatt folyamatosan emelkedik, ami sériilékenyebbé teszi a rendszereket.
Harmadrészt a geopolitikai fesziiltségek és a haborus kornyezet fokozzak a szandékos infrastrukturalis tAmaddasok
(koztiik a kibertamadasok) kockazatat. Ezek egyuttesen indokoljak, hogy a pénziigyi szektor stratégiaiban kiemelt
szerepet kapjon a reziliencia, a tartalékmegoldasok fejlesztése és a lakossag tudatositasa — példaul a készpénz sze-
repének hangsulyozédsa vészhelyzetekben.4

A szélsGséges események és kockazatok elGrejelzése, megelGzése, illetve kezelése érdekében az EU 2025-ben
egy atfogo felmérés keretében tekinti at az EU pénziigyi rendszerének - hatarokon és agazatokon atnyulo - felké-
sziiltségét, beleértve a pénziigyi hatosagokat is. A Bizottsagnak 2025 végére a tagallamokkal, az eurdpai felligyeleti
hatésagokkal, az Eurépai Kozponti Bankkal, az Eurdpai Rendszerkockazati Testllettel, az Egységes Szanalasi Tes-
tilettel és a pénzligyi szolgaltatdsi agazattal egylttmikodésben kell kidolgoznia egy jelentést, amely tartalmazza
a pénzligyi szolgaltatasok felkésziiltségi szintjének értékelését. Ennek érdekében egy kérdGiv keretében felmérésre
keriilt a pénziligyi rendszer extrém eseményekre, kritikus funkcidk azonositasdra és azok id6éhorizontjara, a kiberre-
zilienciara, a harmadik fél szolgaltatoktdl valo fliggésre vald felkésziltsége. A valaszokbdl kideriil, hogy az EKB atfogd
lizletmenet-folytonossagi és valsagkezelési keretrendszerrel rendelkezik, amely minden tipusu kockazatra kiterjed
(emberi er6forras, IT, épllet, harmadik fél szolgaltatok kiesése, regiondlis katasztréfa), a geopolitikai kockazatok
kezelését azonban hidnyossagként azonositottak (mint példaul a katonai vagy kiterjedt kibertamadas, harmadik fél
szolgaltato kiesése, vagy a kommunikacids infrastruktira meghibasodasa). Tovabba, az EKB 2025-2027-es bankfel-
ligyeleti prioritasai kiemelten kezelik a kiberrezilienciat, a geopolitikai kockdzatokat és a harmadik fél szolgéltatoktol
valo fugg6séget.t®

3 https://www.centralbanking.com/central-banks/financial-stability/7973308/sovereign-bond-yields-affected-by-weather-disasters-
%E2%80%93-bis-paper

14 https://www.fsb.org/uploads/P160125.pdf;
https://www.bis.org/publ/arpdf/ar2025el.htm;

15 K6z6s kdzlemény az Eurdpai Parlamentnek, az Eurdpai Tanacsnak, a Tandcsnak, az Eurépai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsagnak és a Régiok Bizott-
saganak az eurdpai felkésziltségi unidra vonatkozo stratégiardl, 2025. marcius 26. JOIN (2025) 130 final
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A KIBERKOCKAZAT PENZUGY! STABILITASI JELENTOSEGE ES KEZELESI LEHETOSEGEI

Szabalyozoi lépések is torténtek dsszeurdpai szinten a digitalis operacios reziliencia megerdsitésére. 2025. janu-
ar 17-én hatdlyba lépett az EU Digitalis Operacids Reziliencia Rendelete (DORA), amely egységes keretbe foglalja
a pénzlgyi szektor IT-ellenalléképességére vonatkozd kovetelményeket. A DORA elGirja, hogy a bankok, biztositok,
befektetési szolgaltatdk és mas pénziigyi intézmények legyenek képesek ellenallni, reagalni és helyreallni informa-
tikai rendszereiket az azokat ér6 zavarok esetén — legyen sz6 kibertdmadasrdl, rendszerhardver hibardl vagy akar
egy kiterjedt aramsziinet miatti leallasrol.

Bar egy teljes daramsziinet vagy hasonlo krizishelyzet bekovetkezését nem mindig lehet megakadalyozni, a ban-
kok és a felligyeleti szervek szamos Iépést tehetnek annak érdekében, hogy az ilyen események ne bénitsak meg
teljesen a pénziigyi rendszert. A bankoknak és mas pénzigyi szolgdltatoknak el6zetesen fel kell késziilnilik a ritka,
de rendszereikre kritikus mértékben kihaté eseményekre.’® A kritikus Iétesitményekben — példaul adatkézpon-
tokban, irdnyité kozpontokban, kiemelt bankfiokokban — elengedhetetlen a sziinetmentes aramellatas és a nagy
teljesitményl generatorok telepitése, valamint féldrajzilag elkilonitett, redundans adatkézpontok mikodtetése.
A digitalis szolgaltatasok védelmében tobb tavkozlési szolgaltatd, alternativ (miholdas, radids) kapcsolatok, offline
tranzakciofeldolgozas és zart haldzati izemmadd haszndlata biztosithatja a folyamatos miikodést. Ugyanakkor, a rész-
letes Uzletmenet-folytonossagi terveknek is rendszeres, valds helyzetet modellez8 gyakorlatokkal kell igazolniuk
hatékonysagukat, amelyhez elengedhetetlen a tervek id6szakos tesztelése.’” Az (izletmenet-folytonossag biztosi-
tdsa soran a felkésziilés részét képezi a bankkozi valsagkezelési egylttm(ikodés, amely a teljes rendszer makro-és
mikroszintd reziliencidjat noéveli. Tovabba, alapvetd fontossagu a manualis folyamatok — kézi nyilvantartas, offline
fizetési bizonylatok, ligyeleti rend — és a készpénzellatas folyamatos biztositdsa.'®

A pénziigyi rendszer egészének sokkellenall6 képesség ndvelése és védelmének biztositasa érdekében a felligyeleti
hatésagoknak és jegybankoknak dsszehangoltan kell cselekedniiik. A prudens mikédés biztositasat szolgaljak a sza-
balyozassal el6irhatéd minimalis miikddési és tartalékkovetelmények, valamint rendszeres tizletmenet-folytonossagi
tesztek és agazati szint( szimulaciok — példaul orszagos dramsziinetet modellezve. A jegybankoknak sziikség esetén
operativ eszkdzokkel is biztositaniuk kell a likviditast és a fizetési forgalom fenntartdsat, akar ideiglenes elszamolasi
eljarasokat alkalmazva. Kiemelt feladat a rendszerkritikus infrastrukturak és kilsé szolgéltatok felligyelete, beleért-
ve az adatkdzpontokat, kartyahaldzatokat és felh6szolgaltatokat. Tovabba, valsaghelyzetben kézponti koordinacids
csoportoknak kell megallapitania és irdnyitania a helyreallitasi prioritasokat, valamint a lakossag felé iranyuld egy-
séges kommunikaciét. Nemzetkozi szinten a széleskor(i és rendszeres szakmai egylittm(ikodés — példaul jegybanki
valsagcsatornak, kozos tartalékkapacitasok, j6 gyakorlatok megosztasa — elengedhetetlen ahhoz, hogy a hatarokon
atnyulé kockdazatokra is felkészilten reagélhasson a pénzigyi szektor. 1°

Magyarorszagon megfelel6 jogszabalyi keretek és a felligyeleti gyakorlat egyiittesen biztositja a pénziigyi intéz-
mények iizletmenet-folytonossagi felkésziiltségét. Az MNB rendszeresen monitorozza a bankok terveit és miiko-
dését, és elvarja, hogy azok a kritikus szolgaltatasokhoz kapcsoldddan részletes tizletmenet-folytonossagi tervekkel
rendelkezzenek. A nemzetkozi és hazai szabalyozasok, felvigyazoi ajanlasok tobbek kozott rogzitik, hogy a fizetés
rendszer m(ikodtetSi redundans infrastrukturaval, tartalék energiaellatassal és tartalék helyszinekkel biztositsak
a szolgéltatdsok zavartalan fenntartasat még valsaghelyzetben is?®. Emellett az MNB sziikség szerint egyéb ajanla-
sokban, vezetdi korlevelekben fogalmaz meg elvarasokat a hazai intézmények részére, amelyek az tzletmenet-foly-
tonossagi kotelezettségek fenntartdsan tul azok fellilvizsgalatat és tesztelését is elGirjak. Tovabba, az MNB sajat
Gzletmenet-folytonossagi terveit is rendszeresen felllvizsgdlja és finomhangolja a jegybanki funkcidk mindenkori
z6kken6mentes biztositasa érdekében. A jegybank tehat nemcsak a szabalyozas kialakitdsaban, hanem annak fo-
lyamatos ellendrzésében és a nemzetkozi jo gyakorlatok implementalasaban is aktiv szerepet vallal, ezaltal a hazai
pénzigyi rendszer felkésziltsége és rezilienciaja folyamatosan erésodik, ami hozzajarul a stabilitas fenntartasahoz
még a varatlan, széls6séges események idején is.

16 |d. https://www.bis.org/publ/othp49.pdf

17 https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD224.pdf

18 https://www.bis.org/publ/othp49.pdf

19 Részletesen Id. https://www.bis.org/basel_framework/chapter/BCP/40.htm

20|d. DORA, a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozdsokrél sz616 2013. évi CCXXXVII. térvény; a fizetési rendszer miikddtetése tevékenységre
vonatkozo részletes szabalyokrdl 33/2021. (IX. 15.) MNB rendelet; az MNB (izletmenet-folytonossagi felvigyazéi ajanlasai
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