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Előszó

A 2008-as nemzetközi gazdasági válság alapvetően változtatta meg a pénzügyi stabilitás fenntartásáról alkotott képet. 
A pénzügyi rendszer súlyos zavarainak fájó tanulsága, hogy az egyes pénzügyi intézmények stabilitását célzó, kizárólag 
mikroprudenciális fókuszú beavatkozások önmagukban nem képesek a pénzügyi rendszer stabilitását fenntartani. Ehhez 
a rendszerszintű pénzügyi kockázatok mérséklésére, és így megfelelően kalibrált makroprudenciális előírásokra is szükség 
van. 

Az MNB a Magyar Nemzeti Bankról szóló 2013. évi CXXXIX. számú törvényben erős felhatalmazást és megfelelő eszközöket 
kapott arra, hogy mikro- és makroprudenciális hatóságként a nemzeti szinten megjelenő pénzügyi rendszerkockázatokat 
hatékonyan kezelje, és a fogyasztóvédelmi feladatkörén keresztül a pénzügyi rendszerbe vetett bizalom megőrzését is tá-
mogassa. Az MNB a megerősített mandátumát proaktívan és az európai uniós szabályozási kerettel összhangban használja.

A Makroprudenciális jelentés célja, hogy bemutassa az MNB által a Pénzügyi stabilitási jelentésben feltárt és kommunikált 
rendszerkockázatok megelőzésére és kezelésére alkalmazott makroprudenciális eszközöket, azok hatásmechanizmusait és 
a piaci szereplők alkalmazkodását. Emellett áttekintést ad a pénzügyi rendszer zökkenőmentes működését támogató sza-
nálási tevékenységről, valamint a pénzügyi fogyasztóvédelem területén is ismerteti azon fejleményeket, melyek a pénzügyi 
rendszerbe vetett bizalom erősítésén keresztül hozzájárulnak a pénzügyi stabilitás fenntartásához. A kiadvány az MNB 
Alapokmányával és makroprudenciális, illetve felügyeleti stratégiájával összhangban törekszik arra, hogy az ágazati szerep-
lők mellett a szélesebb közvélemény számára is közérthetőbbé tegye az MNB pénzügyi stabilitást támogató intézkedéseit.





MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 2024 5

Tartalom

Vezetői összefoglaló 7

1.  Anticiklikus tőkepuffer 9

1.1.Azelmúltegyévbenaciklikusrendszerkockázatoktovábbcsökkentek 9

1.2.AzEGTországokbanaCCyBemeléseésabankiellenállóképességnövelésezajlik 10

1.3.Abankisokkellenálló-képességtovábbierősítéseérdekébenazMNBapozitívneutrálisCCyB

keretrendszerhazaialkalmazásáróldöntött 11

2.  Adósságfék szabályok 15

2.1.Aháztartásoktúlzotteladósodásaalakosságihitelezésújbólinövekedésemellettsemlátható 15

2.2.AzMNBazelsőlakás-vásárlókravonatkozókedvezőbbHFMlimitelőírásaútján,akockázatok 

túlzottnövelésenélkültámogatjaafiatalelsőlakás-vásárlóklakáshitel-felvételilehetőségeit 17

2.3.AzMNBfolyamatosanmonitorozzaazadósságfék-előírásokhoztörténőalkalmazkodást 

ésszükségszerintfinomhangoljaaszabályozást 18

3.  Bázeli likviditási és finanszírozási eszközök 20

3.1.Abankoklikviditásatovábbraisbőséges 20

3.2.Abankokfinanszírozásiszerkezeteésstabilforrássokkaltörténőellátottságamegfelelő 21

3.3.AzMNBLCR-revonatkozófelügyeletielvárásainöveltékabankoksokkellenálló-képességét 21

4.  Külső sérülékenységet csökkentő eszközök 22

4.1.Abankrendszerkülsősérülékenységévelösszefüggőrendszerkockázatmérsékelt 22

4.2.Abankrendszermegfelelőpufferekkelésbiztonságosforrásszerkezettelteljesítiahazai 

finanszírozásielőírásokat 23

4.3.AzMNBaszabályozásieszköztárfinomhangolásávaltámogatjaarendszerszintennemreleváns, 

vagypiacralépőintézményekműködését 24

5.  Jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutató 26

5.1.AJMMszabályozáserősítiabankokhosszúlejáratú,stabilfinanszírozását 26

5.2.AzMNBamegváltozottpénzügyipiacikörülményekokánenyhítetteszabályozását 27

6.  Rendszerszinten jelentős intézmények tőkepuffere  29

7.  Rendszerkockázati tőkepuffer  31

7.1.Akereskedelmiingatlanokatfinanszírozóprojekthitel-kitettségeketnövekvőkockázatokterhelik 31

7.2.Arendszerkockázatitőkepufferújraaktiválásánakhatásáratöbbbankisfelülvizsgálta 

projekthitel-kitettségeit 31

7.3.AzSyRBEU-szertefőkéntalakóingatlanpiacikockázatokatcélozzajelenleg,deaklímakockázatok

mérsékléséreisalkalmaslehet 32



MAGYAR NEMZETI BANK

MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 20246

8.  Az MNB szanálási tevékenysége 34
8.1.A2024.január1-tőlkötelezőMREL-követelménynekvalómegfeleléstazérintettintézmények

teljesítették 34
8.2.AMREL-előírásokteljesítésétfolyamatosanellenőrziazMNB,aszanálásitervezésttámogató

módszertanújabbjelentősfejlesztéseindultel2023-ban 35

9.  Az MNB fogyasztóvédelmi tevékenysége 36
9.1.2023-banisnőttazMNBeljárásátkérőhitelintézetiügyfelekszáma 36
9.2.Akésedelmeshitelügyletekkezelésévelkapcsolatosintézményigyakorlatokhiányosságaira 

hívtafelafigyelmetazMNB 36
9.3.OnlineszemélyikölcsönökigénylésesoránkisebbtájékoztatásihiányosságokattártfelazMNB 37
9.4.AzMNBahazaipénzforgalomszereplőinekszólóvezetőikörlevelekkibocsátásávaltovábbi 

lépésekettettakibercsalásokvisszaszorításaérdekében 37
10.Aklímakockázatpénzügyistabilitásikockázataiésmakroprudenciáliskezelésüklehetőségei 40
10.1.AzMNBfokozottanmonitorozzaazéghajlatváltozáspénzügyirendszerkockázatainakalakulását 40
10.2.AzMNBamakroprudenciálispolitikájánbelülazadósságfékelőírásokzölddifferenciálásaútján 

istámogatjaaklímavédelmicélokelérését 41
10.3.AMinősítettFogyasztóbarátkeretrendszerzöldszempontúfelülvizsgálataistámogatjaahazai

lakóingatlan-állományenergetikaimegújulását 43

11.  Kiemelt téma: Kiberkockázat és szabályozói lehetőségek 46
11.1.Akiberkockázatésapénzügyistabilitás 46
11.2.Akiberkockázatkezelésénekmakroprudenciálispolitikaikezelésilehetőségei 47
11.3.AzMNBapiaciszereplőkkelésazegyébállamiszervezetekkelegyüttműködésbenerősíti 

apénzügyiszektorkiberkockázatokkalszembeniellenállóképességét 48

12.  Kiemelt téma: A pénzügyi ciklus fordulásának pénzügyi stabilitási hatásai 51
12.1.Ahazaimakroprudenciálispolitikaikeretrendszerbevezetéseótatöbbsokkhatásérteahazai

pénzügyirendszert 51
12.2.Amagasinflációésakapcsolódóbizonytalanmakrogazdaságikörnyezetszámoscsatornán 

keresztülnövelhetiapénzügyistabilitásikockázatokat 52
12.3.Ahazaipénzügyirendszersokkellenálló-képességeazelmúltévekmakroprudenciálislépéseinek 

isköszönhetőenmegfelelőmaradt 53
12.4.Azelmúltéveksokkhatásaialapjánamakroprudenciáliseszköztármegfelelőenműködött, 

deannakhatékonyságatöbbpontonerősíthetőlehet 54

Keretes írások jegyzéke

1.Keretesírás:Aciklikusrendszerkockázatitérképfejlesztéseésújfelhasználásilehetőségei 13
2.Keretesírás:Ahalasztottfizetésikonstrukcióktérnyerésénekpotenciálispénzügyistabilitásiés

fogyasztóvédelmikockázatai 38
3.Keretesírás:Ahazaibankrendszerfizikaiklímakockázatokkalszembenikitettsége 44
4.Keretesírás:Amesterségesintelligenciatérnyerésénekpotenciálispénzügyistabilitásikockázatai 48



MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 2024 7

Vezetői összefoglaló

Az MNB az évente megjelenő Makroprudenciális jelentésben mutatja be és értékeli – az MNB szanálási és fogyasztóvédel-
mi tevékenységére is kitérve – a makroprudenciális eszközeinek működését, a piaci szereplők alkalmazkodását. Emellett 
a jelentés egyes pénzügyi stabilitási szempontból kiemelten aktuális témaköröket mélyebben is elemez. 2024 októberében 
az alábbi fő üzenetek fogalmazhatók meg:

1.  A 2024. július 1-jétől 0,5 százalékos mértékben előírt anticiklikus tőkepufferráta (CCyB) meghatározása során vizsgált 
indikátorok a túlfűtöttséggel összefüggő kockázatok enyhülését jelzik. Ugyanakkor a továbbra is magas geopolitikai 
és makrogazdasági bizonytalanság miatt kiemelten fontos az erős bankrendszeri tőkehelyzet fenntartása és a válsá-
gidőszakban feloldható tőkepufferek megképzése. Emiatt az MNB a terjedő európai gyakorlathoz csatlakozva az ún. 
pozitív neutrális keretrendszer hazai alkalmazásáról döntött: 2025. július 1-jétől a túlfűtöttségi kockázattal még nem 
jellemezhető, semleges kockázati környezetben minimum 1 százalékos CCyB-rátát határozott meg. A bankok erős tőke-
helyzetének és kiemelkedő profitabilitásának köszönhetően a fennálló szabad tőkepufferek érdemi hitelezési kapacitást 
biztosítanak a gazdaság finanszírozására.

2.  A kereskedelmiingatlan (CRE) hitelezéssel összefüggő, jelenleg még nem túlzott mértékű, de pénzügyi stabilitási szem-
pontból figyelendő kockázatok kezelése érdekében az MNB 2023. júniusban a koronavírus-járvány kitörésekor hatá-
rozatlan időre felfüggesztett rendszerkockázati tőkepuffer (SyRB) preventív célú, felülvizsgált formában történő újra-
aktiválásáról döntött 2024. július 1-jétől. A problémás portfóliók alacsony szintje miatt 2024. július 1-jétől egy bank 
esetében sem volt szükséges effektív követelmény előírása.

3.  Az MNB 2023. évi felülvizsgálata során sem változtatott a hazai rendszerszinten jelentős intézmények (O-SII) körén. 
A rendszerszinten jelentős bankoknak 2024-től az előirányzott egyedi pufferráta célszintek teljes egészének meg kell 
felelniük, ezzel a koronavírus járvány kezdetekor bevezetett feloldást követő fokozatos puffer visszaépítés lezárult. Az el-
múlt évben az O-SII bankok rendszerszintű jelentőségének és koncentrációjának mérsékelt változása nem indokolta 
a pufferráták módosítását.

4.  A fokozódó hitelezési aktivitás mellett sem azonosítható a háztartások túlzott eladósodása. A hitelfelvevők átlagos jö-
vedelmi megterheltsége korábbi erősödése után mérséklődött. Ezzel egyidőben a hitelfelvevők fedezeti megterheltsége 
a korábbi visszaesés után ismét emelkedik, de nem mutat túlzott kockázatvállalást. Az MNB az elmúlt évben fokozottan 
vizsgálta (1) a kamatkörnyezet normalizálódásával élénkülő hitelezési folyamatok pénzügyi stabilitási hatásait, (2) 
a 2024. januártól az elsőlakás-vásárlóknak elérhető magasabb hitelfedezeti limitek kihasználását, (3) az adósságfék-elő-
írások esetleges nem szándékolt hatásait, (4) valamint az előírások zöld szempontú továbbfejlesztésének lehetőségeit.

5.  A bankok a likviditásfedezeti ráta (LCR) követelményt a korábbi évekhez hasonlóan biztonságos pufferekkel teljesítik. 
A szektorszintű LCR elmúlt éves alakulásában továbbra is döntő szerepe volt a jegybanknál elhelyezett betétek utáni 
kamatjövedelmek likviditásbővítő hatásának, valamint a hitelállomány bővülését meghaladó mértékű betétállomány-nö-
vekedésének. A növekvő kamatkockázatokra és a nemzetközi csődeseményekre is reagáló felügyeleti hatáskörben meg-
erősített LCR követelmények is érdemben erősítették a prudens likviditáskezelést. A nettó stabil forrásellátottsági ráta 
(NSFR) követelményt jelentős és fokozatosan növekvő többletforrásokkal teljesíti a bankrendszer, stabil, tőkejellegű 
források és lakossági betétek növekvő arányával jellemezhető belső szerkezet mellett.

6.  Az MNB makroprudenciális finanszírozási előírásait a bankok továbbra is megfelelő pufferekkel, kedvező forrásszer-
kezettel teljesítik. A bankrendszer mérlegfőösszeg-arányos rövid külső adóssága továbbra is alacsony. A rövid külső 
sérülékenységet is csökkentő előírásokat az MNB 2024. október 1-jétől finomhangolta a piacra lépő vagy kis méretű, 
rendszerkockázatot nem jelentő intézmények támogatása érdekében.
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7.  A Jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutató (JMM) előírásnak a bankok a zöld jelzáloglevél-kibocsátásokra vonatkozó 
kedvezmény támogatása mellett biztonságos pufferekkel felelnek meg. Az elmúlt évben tovább nőtt a hazai kibocsátású 
jelzáloglevél-állomány, amelyen belül a zöld jelzáloglevél-állomány is egyre jelentősebb, valamint megtörténtek az első 
deviza jelzáloglevél-kibocsátások, amelyek a tulajdonosi diverzifikáció támogatása révén mérsékelhetik a koncentrációs 
kockázatokat. Az MNB a továbbra is kedvezőtlen jelzáloglevél-piaci körülményekre tekintettel határozatlan időre elhalasz-
totta az új deviza jelzáloglevél-alapú forrásokra vonatkozó, eredetileg 2024. október 1-jétől hatályba lépő zöld elvárást.

8.  A hitelintézetek az MNB által szanálási feladatkörében előírt MREL-követelményeket 2024. január 1-jével teljesítették. 
Az intézmények különböző tőkeinstrumentumok és MREL-képes nem elsőbbségi fedezetlen kötvények kibocsátásával, 
valamint egyes egyablakos szanálás alá eső bankok anyabanki hitellel, illetve anyabank által lejegyzett MREL-képes 
kötvények kibocsátásával teljesítették a követelményeket. A szanálási tervek kidolgozásával, továbbá a sikeres szaná-
lás forrásaiként szolgáló MREL-követelmények teljesítésével a szanálási felkészülés új szintre lépett. Idéntől a fókusz 
a szanálási tervek operacionalizálására, tesztelésére helyeződik át.

9.  A pénzügyi stabilitás fenntartásához a pénzügyi rendszerbe vetett bizalom erősítésén keresztül hozzájáruló fogyasztó-
védelmi tevékenysége keretében az MNB az elmúlt évben felhívta a figyelmet a késedelmes hitelügyletek kezelésével és 
az online személyihitel-nyújtással kapcsolatos intézményi gyakorlatok hiányosságaira. Ezen túl a hazai pénzforgalom 
szereplőinek szóló vezetői körlevelek kibocsátásával további lépéseket tett a kibercsalások visszaszorítása érdekében.

10.  Az MNB zöld mandátumával is összhangban kiemelt figyelmet fordít az éghajlatváltozásból eredő pénzügyi stabili-
tási kockázatok és a potenciális szabályozói lehetőségek értékelésére. A klíma- és a potenciális átállási kockázatokkal 
érintett vállalati banki hitelkitettségek monitoringja emelkedő sérülékenységet jelez. A jelzáloghitelből finanszírozott 
ingatlanok energetikai hatékonyságában érdemi javulás piaci alapon nem látható. Az energetikailag hatékony ingat-
lanok finanszírozását a nemzetközi alkalmazásokhoz hasonló zöld adósságfék előírások alkalmazása és a Minősített 
Fogyasztóbarát keretrendszer zöld szempontú fejlesztése is támogathatná.

11.  Az online folyamatok térnyerésével, a technológia fejlődésével és a geopolitikai kockázatok növekedésével párhuza-
mosan a kiberincidensek nemzetközileg és Magyarországon is egyre gyakoribbak és súlyosabbak. Ezek szélsőséges 
esetben pénzügyi stabilitási kockázatot is jelenthetnek. A kiberkockázatok pénzügyi stabilitási vetületét és a kapcsolódó 
szabályozói lehetőségeket a nemzetközi szervezetek is kiemelt figyelemmel követik. Az MNB folyamatosan vizsgálja 
a kockázatokat és szabályozói lehetőségeket, valamint szükségesnek tartja a banki biztonsági rendszerek, csalásmeg-
előzési folyamatok fejlesztését, az elavult IT megoldások korszerűsítését, az ügyfelek digitális pénzügyi tudatosságára 
vonatkozó képzést.

12.  A 2008-9-es gazdasági világválság óta egy gazdasági és pénzügyi fellendülés, az elmúlt években pedig a korona-
vírus-világjárvány, az orosz-ukrán háború, valamint az azt követő európai energiaválság és inflációs sokk során is 
megmérettetésre került a makroprudenciális eszközrendszer. Az erősödő szabályozói követelményeknek, a bevezetett 
makroprudenciális előírásoknak és a szigorodó felügyeleti gyakorlatnak is köszönhetően a hazai bankrendszer felké-
szülten nézett szembe a felmerülő új kihívásokkal. A tapasztalatok alapján a makroprudenciális eszköztár hatékonysága 
az adósságfék előírások finomhangolása, a feloldható tőkepuffer-követelmények korai felépítése és a finanszírozási 
előírások erősítése útján tovább erősíthető lehet.
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1. Anticiklikus tőkepuffer

2024. július 1-jétől a hazai kitettségek esetén alkalmazandó anticiklikus tőkepuffer (Countercyclical Capital Buffer, CCyB) 
ráta a keretrendszer 2016. évi bevezetése óta először 0,5 százalékra emelkedett egyéves halasztást követően. Az elmúlt 
egy évben a ciklikus rendszerkockázatok tovább csökkentek a monitorozott indikátorok alapján. A háztartási hitelezésben 
fordulat jelei mutatkoznak, de a ciklikus rendszerkockázatok szintje és dinamikája önmagában nem mutat kezelendő koc-
kázatot. A továbbra is magas geopolitikai és makrogazdasági bizonytalanságára, valamint a nemzetközi intézményeknek 
a tőkepuffer-felépítésére vonatkozó ajánlásaira is tekintettel az MNB az Európai Gazdasági Térség (EGT) országai által 
egyre gyakrabban használt pozitív neutrális CCyB keretrendszer hazai, 1 százalékos szinten való alkalmazásáról döntött 
2025. július 1-jei hatályba lépéssel. A módosított keretrendszer aktiválását az aktuálisan kimagasló banki jövedelmezőség 
és a bankok megfelelő tőkehelyzete is támogatja.

1.1. AZ ELMÚLT EGY ÉVBEN 
A CIKLIKUS RENDSZERKOCKÁZATOK 
TOVÁBB CSÖKKENTEK 

A hazai hitelciklus szabályalapú értékelésének kiinduló-
pontjaként szolgáló, országspecifikus irányadó addicionális 
hitel/GDP-rés alapján a hitelezési túlfűtöttség kockázata 
2022 elejétől folyamatosan csökken. Azaddicionálishitel/
GDP-résaháztartásiszegmensesetén2010ótaabecsült
egyensúlyi szinttől folyamatosan elmaradóGDP arányos
hitelállománytmutat.A vállalati szegmensbenamutató
2022elejeótacsökkenő,2023végéreegyensúlyiszintkö-
rüliGDParányoshitelállománytjelez(1.ábra).Előretekintve
amakrogazdaságikörnyezetjavulásávalésahitelkihelyezés
gyorsulásávalazirányadóhitelrésfokozatoszáródásavaló-
színűsíthető.

A ciklikus rendszerkockázatot mérő ciklikus rendszerkocká-
zati térkép indikátorai is a ciklikus kockázatok csökkenését 
jelezték az elmúlt egy évben. 2022végénavállalatihitele-
zésrevonatkozórésmutatókközepes,valamintazorosz-uk-
ránháborúésazaztkövetőinflációssokkhatásokánakülső
egyensúlyravonatkozóindikátorokemelkedettvagymagas
kockázatotjeleztek.Azinflációssokklefutása,valamintahi-
telezéslassulásaokán2024elsőnegyedévéreazonbanmár
ezekazindikátorokiscsakközepes,csökkenődinamikájú
kockázatotjeleztek(2.ábra).Ahazaiciklikuspénzügyirend-
szerkockázatokszintjeezértazaddicionálishitelrésalapján
semszabályalapon,semamonitorozottkvantitatívéskva-
litatívinformációkalapjánnemigényelmakroprudenciális
beavatkozást.

1. ábra
Az irányadó addicionális hitel / GDP rés alakulása
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Forrás: MNB.
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1.2. AZ EGT ORSZÁGOKBAN  
A CCYB EMELÉSE ÉS A BANKI 
ELLENÁLLÓKÉPESSÉG NÖVELÉSE 
ZAJLIK

Az emelkedett pénzügyi stabilitási kockázatokra tekintettel 
az Európai Gazdasági Térség (EGT) országainak többségé-
ben a makroprudenciális tőkepufferek növelése van folya-
matban, de továbbra is vannak ilyen tőkepuffert elő nem 
író országok. AzEurópaiRendszerkockázatiTestület(ERKT)
értékelésealapjánazEGT-benamakrogazdaságikörnyezet
javulásalátható,degeopolitikaifeszültségésbizonytalanság
okánazelőrenemláthatósokkhatásokkockázatatovábbrais
jelentős.Ennekmegfelelően,abankisokkellenálló-képesség
megerősítéseérdekében2024.júniusvégéig22EGTország-
banjelentettekmárbepozitívCCyB-rátát.8EGTországban
aCCyBkövetelménytovábbrais0százalék,azonbanaKKE
régióbanmármindenországpozitívCCyBkövetelménytál-
lapítottmeg(3.ábra).ACCyBkövetelménynemaktiváló
országokfőkéntacsökkenőciklikuskockázatok,valamint
ahitel/GDP-réseknegatívértékeialapjándöntötteka0szá-
zalékosrátafenntartásamellett.

Az EGT országokban egyre gyakoribb a tőkepuffer ciklikus 
kockázatok emelkedésétől független, ún. pozitív neutrális 
alkalmazása is (Positive Neutral Rate of CCyB, PNR CCyB). 
EbbenazesetbenazalkalmazandóCCyB-rátaegy,atúlfű-
töttségikockázatoktólfüggőciklikusCCyB-rátaésegy„nor-
mális”kockázatikörnyezetben,azazaciklikustúlfűtöttségi
kockázatokkalnemjellemezhetőidőszakbanismeghatáro-
zott,ún.pozitívneutrálisCCyB-rátaegyüttesébőladódik.

ApozitívneutrálisCCyB-rátaígynemkizárólagapénzügyi
rendszeráltalánosműködését jellemzőciklikusrendszer-
kockázatokatcélozza,hanemegyesetlegesmakrogazdasági
sokkhatásmakroprudenciálisellensúlyozásátistámogatja.
ApozitívneutrálisCCyB-rátacéljatehát,hogyakoronaví-
rus-járványhoz vagy az orosz-ukrán háborúhoz hasonló,
előrenemlátható,apénzügyirendszerenkívülről induló
sokkhatásokeseténismegfelelőmértékűfeloldhatótőke-
pufferekálljanakahatóságokrendelkezésre.

2. ábra
A ciklikus rendszerkockázati térkép indikátorai (2024. I. negyedév)
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Forrás: MNB

3. ábra
Az EGT országok CCyB tőkepuffer-követelményei 
(2024. július)
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Megjegyzés: Bejelentett, de nem minden esetben életbe lépett puffe-
rek. A feltüntetett CCyB ráták az adott országbeli kitettségekre vonat-
koznak. *A pozitív neutrális CCyB rátának tekinthető keretrendszert 
alkalmazó vagy azt bevezetni tervező országok.
Forrás: ESRB, nemzeti hatóságok honlapjai.

https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2024/html/esrb.pr240627~adf24b137b.en.html
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Jelenleg 15 EGT ország alkalmaz pozitív neutrális vagy 
tartalmában ahhoz hasonló ún. korai felépítési (early-
build-up) CCyB keretrendszert 0,5 és 2,5 százalék közötti, 
régiónkban azonban leggyakrabban 1 százalékos pozitív 
neutrális CCyB-rátákkal (4. ábra). AKKE-régióbanabalti
államok,CsehországésSzlovénia1százalékos,Lengyelor-
szág2százalékospozitívneutrálisCCyBrátátalkalmaz,míg
askandinávállamokbanennélmagasabb,2-2,5százalékos
rátákatírtakelőahatóságok. 

1.3. A BANKI SOKKELLENÁLLÓ-
KÉPESSÉG TOVÁBBI ERŐSÍTÉSE 
ÉRDEKÉBEN AZ MNB A POZITÍV 
NEUTRÁLIS CCYB KERETRENDSZER 
HAZAI ALKALMAZÁSÁRÓL  
DÖNTÖTT

Az MNB a 2022. júniusi rátafelülvizsgálat során döntött 
a hazai kitettségek vonatkozásában alkalmazandó anticik-
likus tőkepufferráta 0,5 százalékos szinten történő akti-
válásáról.Eztaciklikusrendszerkockázatokésalakáspiaci
túlértékeltséghezkapcsolódókockázatokenyhülésérete-
kintettela2023.júniusirátafelülvizsgálata soránegyévvel
későbbre,2024.július1-jérehalasztotta.

Az MNB 2024. júniusban a hazai CCyB alkalmazására vonat-
kozó stratégia és módszertan felülvizsgálata során a pozitív 
neutrális CCyB keretrendszer hazai bevezetéséről döntött.
Azelmúltévbenahitelezésiaktivitásvisszaesésekövetkezté-
benahazaiciklikusrendszerkockázatokalacsonyakmaradtak.
Továbbraismagasazonbanageopolitikaiésmakrogazdasági
bizonytalanságszintje,amiazerősbankrendszeritőkehelyzet
fenntartásaésapufferképzésfontosságárahívjafelafigyel-
met.Emellettajelenlegirekordszintűbankijövedelmezőség
lehetővétesziahitelintézetekintenzívebbtőkeakkumuláció-
ját.Mindezekretekintettel,valamintanemzetköziintézmé-
nyek tőkepuffer-felépítésrevonatkozóajánlásaira isfigye-
lemmelazMNBaterjedőeurópaigyakorlathozcsatlakozva
apozitívneutrálisCCyBkeretrendszerhazaialkalmazásáról,
valamintennekmegfelelőenazanticiklikustőkepufferrevo-
natkozóstratégiaésmódszertan megújításáróldöntött.

Az új keretrendszer alapján a túlzott ciklikus kockázattal 
még nem jellemezhető, semleges kockázati környezetben 
1 százalékos pozitív neutrális ráta került meghatározásra. 
Akövetelmény2025.július1-jénlépéletbe,ésajövőben
válsághelyzetenkívüliidőszakokbanminimumelvárásként
működikmajd.AzMNB1százalékfelettikövetelménytacik-
likusrendszerkockázatokalakulásátólfüggőenállapíthatmeg
anegyedévesrátadöntéseksoránúgy,hogyaciklikusrend-
szerkockázatokrareflektálórátaésaz1százalékospozitív
neutrálisCCyB-rátaközülamagasabbválikalkalmazandóvá
(5.ábra).Egyesetlegesstresszhelyzetbenateljeselőírttőke-
puffervonatkozásábandöntazMNBafeloldásszükségessé-
géről.Azújkeretrendszerbevezetéséveltehátabankszektor
aválsághelyzetekenkívüliidőszakokban,apénzügyiciklus
helyzetétőlfüggetlenüllegalábbahazaikitettségértékek1
százalékátelérő,válsághelyzetbenfeloldhatótőkepufferrel 
rendelkezhet.

4. ábra
Az alkalmazott pozitív neutrális CCyB-ráták az EGT 
országokban (2024. július)
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Megjegyzés: A pozitív neutrális CCyB-t vagy a pozitív neutrális CCyB 
tartalmához hasonló „korai CCyB felépülést” (a térképen satírozott 
kitöltéssel jelöltük) alkalmazó vagy ezek alkalmazását tervező orszá-
gok. Norvégiában 0-2,5 százalékos CCyB-ráta tartománynak a felső 
felét célozzák a hatóságok, azzal, hogy nem állapítanak meg számsze-
rű minimumot. Ciprusban 0,5 százalék feletti CCyB-rátát céloznak 
meg, de nem határoztak meg számszerű minimum rátát.
Forrás: ESRB, nemzeti hatóságok honlapjai

https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2022-evi-sajtokozlemenyek/az-mnb-az-anticiklikus-tokepuffer-aktivalasaval-mersekli-a-hitel-es-lakaspiac-rendszerkockazatait
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2024-evi-sajtokozlemenyek/az-mnb-az-anticiklikus-tokepufferrata-emeleserol-dontott-a-penzugyi-stabilitas-megorzese-erdekeben
https://www.mnb.hu/letoltes/ccyb-modszertan-hu-20240704.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/ccyb-modszertan-hu-20240704.pdf
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1. keretes írás
A ciklikus rendszerkockázati térkép fejlesztése és új felhasználási lehetőségei

A jelenlegi erős banki tőkehelyzet mellett a magasabb tőke-
puffer előírása nem rontja az intézmények hitelezési képessé-
gét és nem jár érdemi kamatemelkedéssel. 2024.június30-i
tőkehelyzetalapjánésfigyelembevéveazanticiklikustőke-
puffer1százalékosszintenvalóelőírását2025.július1-jével,
valamintmindenegyébtényezőváltozatlanságátfeltételezve
ésfigyelembevéveamégnemtőkésítettévközinyereséget
is2157milliárdforintszabadtőkeállabankokrendelkezésre
szektorszinten(6.ábra).Ennekteljesfelhasználásamintegy26
ezermilliárdforintháztartásiésvállalatihitelállománykihe-
lyezéséttehetilehetővéazegyedibankiháztartásiésvállalati
kitettség-arányésátlagoskockázatisúlyrögzítésével,valamint
aszabadpufferfelhasználásávalelérhetőTREAnövekménnyel
számolva.Ezalapjánaktuálisannegatívhitelezésihatásoknél-
külerősíthetőabankisokkellenállóképességatőkepuffer-kö-
vetelménynövelésénkeresztül.Emellettatőkepuffer-emelés
mégténylegestőkebevonáseseténsemokoznaérdemikölt-
ségemelkedéstabankokoldalán,ígynemjárnaérdemikama-
temelkedésselsem.Egy1százalékosPNRCCyB-követelmény

kamatnövelőhatásaegy jelzáloghitelesetén35százalékos
kedvezményeskockázatisúllyalés12százalékostőkeköltség-
gelszámolvaátlagosannagyságrendileg0,04százalékkörül 
alakulhat.

6. ábra
A makroprudenciális tőkekövetelmények és 
a tőkehelyzet alakulása
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Tőkefenntartási puffer (CCoB)
Makroprudenciális pufferek (O-SIIB, CCyB, SyRB)
Szabad puffer

I. pillér
II. pillér

Szabad puffer figyelembe nem vett eredménnyel (j.sk.)
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Megjegyzés: Becslés kizárólag a kombinált pufferek változására fóku-
szálva, figyelmen kívül hagyva az egyéb a szabad puffereket érintő 
további felügyeleti tőkekövetelményeket (pl. Pillér 2 tőke esetleges 
változása, P2G stb.) és az MREL követelményt, valamint a hitelezés és 
a jövedelmezőség várható változását is. Figyelembe nem vett ered-
mény: az évközi vagy év végi nyereség figyelembe nem vehető része.
Forrás: MNB.

 
AzMNBaCCyBalkalmazásánakközelegyévtizedealattfelhalmozotttapasztalataialapjánmegkezdteaszabályozást
támogató,ún.ciklikusrendszerkockázatitérképtöbbdimenziómenténtörténőfelülvizsgálatát:

•  Kockázati lefedettség: Akülönbözőciklikusrendszerkockázatokminélátfogóbblefedéseérdekébenajelenlegi
indikátorkészletfejlesztéseésbővítésétvégezzük,amivelösszességébenaztérképindikátorainakszáma33-ról
59darabraemelkedne.

•  Szerkezet: Amonitorozottindikátorokatazátláthatóságésértelmezhetőségjavításaérdekébenabankrendszer
főfeladata,ahitelezésegyesaspektusaiszerintinégynagyobbésazokonbelültöbbkisebbalcsoportbasoroljuk:
(1)hitelintézetek,(2)adósok,(3)fedezetekés(4)külföld.

5. ábra
A pozitív neutrális CCyB keretrendszer hazai 
működése
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Forrás: MNB 
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•  Kiegyensúlyozottság: amonitorozott indikátorok
aciklikusrendszerkockázatokalakulásátmeghatá-
rozószegmensekalapjánkerültekkialakításra.Tekin-
tettelarra,hogyahazaiciklikusrendszerkockázatok
alakulásaa(1)hitelnyújtókésaz(2)adósokjellem-
zőitőlfügg,azújindikátoroktúlnyomótöbbségétis
ezencsoportokadják.

•  Adatelérhetőség: Többújindikátorhasználatátaz
új adatforrások elérhetősége tette lehetségessé.
Ilyenekpéldáulakereskedelmiingatlanokhozamait
használótúlértékeltségikockázatokhozkapcsolódó
mutatók,aHITREGegyediadatairaalapulókamatfel-
árak,vagya2021-tőlelérhetőNSFR-adatokraépülő
indikátor.Esetenkéntazonostartalmú,depontosabb
indikátorokkialakításárakerültsor,amiretipikuspél-
daazMNBidőközbenkifejlesztettésazótasztender-
denalkalmazottlakástúlértékeltségimutatója.

Az indikátorok értékeit továbbra is alacsony, köze-
pes és magas ciklikus rendszerkockázatot jelző tar-
tományra osztjuk. Akockázatiküszöbértékekmeg-
határozásában jelentős mértékben támaszkodunk
másországokban, vagynemzetközi szervezetekben
alkalmazottértékekre,valamintazországspecifikusté-
nyezőkhatékonyabbfigyelembevételeokánszakértői
becslésekreis.Ameghatározottindikátorkészlet,va-
lamintaküszöbértékekmegfelelőségétrendszeresen
felülvizsgáljukésszükségszerintkorrigáljuk.

A térképfelülvizsgálat során összegyűjtött, ellenőrzött, a ciklikus kockázatokkal erősen korreláló indikátorokkészlet 
összeállítása számos további módszertani fejlesztést alapjául is szolgálhat. Atérképfelülvizsgálattaljárójelentős
indikátorszám-növekedésszükségessétesziatérképindikátoraibanrejlőinformációnéhányaggregáltváltozóbavaló
sűrítését. AzESRB/EKBmódszertanát(Langetal.,2019)jelentősentovábbfejlesztveaggregáltindexekkialakítását
tervezzük(Bondelletal.,2010; Jiangetal.,2014; SzendreiésVarga,2023).Ezzelaciklikusrendszerkockázatok
mértékétegyetlenindikátorbanmegragadó,aggregáltindexekkialakításváliklehetővé,amelyekazazokatmegha-
tározótényezőkalapjánfelbonthatókéskommunikálhatóklehetnek,valamintakáraCCyBmegállapításirányadó
indikátorakéntisfelhasználhatóklehetnek.

Az ún. anomália detektálás módszere olyan eseményeket(pl.a2008-09-esvilággazdaságiválság,akoronavírus-jár-
ványvagyazorosz-ukránháborúkitörése) képes azonosítani, amelyek a térkép változóinak alapdinamikájára 
nem jellemzőek, és bekövetkezésük után a pénzügyi rendszer kockázatossága jelentős mértékben megváltozik.
Amódszerlehetőségetbiztosítabekövetkezésivalószínűségek,alehetségesbekövetkezésidőpontjának,valamint
apénzügyirendszerregyakorolthatásánakbecslésére,hozzájárulvaezzelapénzügyistresszhelyzetekkoraielőre-
jelzéséhez,támogatvaezzelaCCyBfeloldásidöntéseit.Emellettazeljárássegítségévelatérképmindenindikátorá-
hozmindenidőpontbanrendelhetőegyún.anomáliasúly,amelysegítségévelazindikátorokértékeinekkockázati
besorolásátszolgálóküszöbértékekmeghatározásaispontosítható.

A rendszerkockázati mértékek mérésére szolgáló módszertanok között 2017-es bevezetése óta a Growth-at-Risk 
(GaR) modellek egyre elterjedtebbé válnak a jegybanki alkalmazásokban.AGaRtípusúnövekedésimérőszámok
a„legnagyobbvalószínűségű”növekedésielőrejelzésekkiegészítésekéntaztmutatják,hogyapénzügyirendszerkoc-
kázatoknagyságamennyireveszélyeztethetiavárhatógazdaságinövekedésipályát.AGaR-modellalapvetőeszköze

A felülvizsgált ciklikus rendszerkockázati térkép indikáto-
rainak alakulása (2000-2024 I. negyedév)
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Megjegyzés: Az indikátorok a múltbeli értékeik alapján sztenderdizál-
tak, így a historikus átlaguktól vett, a historikus szórás egységében 
mért eltérésük eloszlása szerepel az ábrán. 10. és 90. percentilis, medi-
án és interkvartilis értékek. Azon indikátorok eredeti értékeit, ame-
lyeknek az alacsonyabb értékei jeleznek magasabb kockázatot, -1-gyel 
szoroztuk. Az egyetlen indikátort, amelynek az alacsony és magas 
értékei is magas kockázatot jeleznek, kihagytuk az ábráról.
Forrás: MNB

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op219~7483083881.en.pdf
https://academic.oup.com/biomet/article-abstract/97/4/825/241506?redirectedFrom=fulltext
https://doi.org/10.1016/j.csda.2013.08.006
https://doi.org/10.1016/j.econlet.2023.110990
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egyún.kvantilisregresszióseljárás,amelyajövőbeliGDPpénzügyikockázatokrareflektálófeltételeseloszlását
becsülimegazeloszlásegyeskvantiliseirevonatkozóan,azokraegyenkéntillesztveegy-egybecslést.

Az MNB GAR-modellje az aktuális pénzügyi helyzet függvényében képes megbecsülni a középtávú növekedési 
kockázatokat.A2016ótaazESRB(ESRB,2021; ESRB,2024)ésajegybankok(Adrianetal.,2019)általanövekedési
kockázatokméréséreáltalánosanalkalmazottmodelltadaptáltuk,ésfejlesztettüktovábbmagyaradatokra.Amodell
változókészleteamagyarázottreálGDPnövekedésből,amagyarázóváltozókközöttszereplőpénzügyistresszindexből
(SzendreiésVarga,2017),valamintaciklikuspénzügyirendszerkockázatitérképindikátoraibóllétrehozott„headli-
ne”indexekbőláll.Amódszeremiattalkalmasannakszámszerűsítésére,hogyapénzügyirendszerbenlévőciklikus
jellegűrendszerkockázatokmilyenmértékbenfenyegetnekkomolyreálgazdaságiveszteségeketokozóválsággal1,
4és8negyedévreelőretekintve.

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report_of_the_Expert_Group_on_Macroprudential_Stance_Phase_II202112~e280322d28.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.macroprudentialstanceframework~bcfa385e4d.en.pdf
https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/aer.20161923
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-wp-2017-9-final-1.pdf
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2. Adósságfék szabályok

A háztartások túlzott eladósodása a fokozódó hitelezési aktivitás mellett sem azonosítható 2024 első félévében. Az újonnan 
hitelt felvevők jövedelmi megterheltségének átmeneti növekedése megállt és a kamatkörnyezet normalizálódásával újból 
csökkenésnek indult. Ezzel egyidőben 2023 elejétől kezdődően a jelzáloghitel-kihelyezések fedezeti megterheltsége ismét 
emelkedik, de nem mutat túlzott kockázatvállalást. Az MNB az elmúlt évben fokozottan vizsgálta (1) a kamatkörnyezet 
normalizálódásával élénkülő hitelezési folyamatok pénzügyi stabilitási hatásait, (2) a 2024. januártól elérhető elsőla-
kás-vásárlói HFM limitek kihasználását, (3) az adósságfék-előírások esetleges nem szándékolt hatásait, (4) valamint az 
előírások, elsősorban zöld továbbfejlesztésének lehetőségeit.

2.1. A HÁZTARTÁSOK TÚLZOTT 
ELADÓSODÁSA A LAKOSSÁGI 
HITELEZÉS ÚJBÓLI NÖVEKEDÉSE 
MELLETT SEM LÁTHATÓ

2024 első felében az inflációs sokk nyomán visszaesett 
lakossági hitelezési aktivitás erőteljes helyreállása látha-
tó. 2024elsőfelévben1240milliárdforintlakosságihitelt
nyújtottakabankok,aminominálisanazinflációssokkelőtti,
2021.elsőféléviszintnekfelelmeg(7.ábra).Alakáscélú
jelzáloghitel-kihelyezésesetén,habárazmégelmaradaz
inflációssokkhatáselőtti,2022.évirekordszintektől,ahi-
telkihelyezésnövekedésiüteme2024elsőfelébenazelő-
zőévazonosidőszakáhozképestkülönösenjelentősvolt,
mintegy150százalékosnövekedéstelérve.Azerőteljesnö-
vekedéstakamatkörnyezetésamakrogazdaságikilátások

normalizálódása,azelhalasztotthitelkeresletrealizálódása,
azátlagoshitelösszegeknövekedése,valamintazelőzőévi
alacsonybázisegyarántmagyarázza.Afogyasztásihitelek
eseténahitelezésnövekedésemérsékeltmaradt,2024.el-
sőfelében34százalékosnövekedéstmutatvaazelőzőév
azonosidőszakáhozképest.

Az új lakáscélú jelzáloghitel-kihelyezésben az államilag 
támogatott CSOK+ konstrukciók technikai hatásától elte-
kintve továbbra is a fix kamatozású hitelek meghatározók. 
Aváltozókamatozásúlakáshitel-konstrukciókújkihelyezé-
senbelülisúlyaazMNBszámosintézkedésénekhatására 
2018végeótaelhanyagolható,amineka2024.elejinöve-
kedésétaCSOK+hitelkonstrukciókkamattámogatásának
ahitelfelvevők számára tényleges kamatkockázatotnem
jelentőárazásimódszertanamagyaráz(8.ábra).Aváltozó

7. ábra
Az új lakossági hitelkihelyezés alakulása hiteltípus 
szerint
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Lakáshitel - Támogatott
Babaváró kölcsön - Támogatott
Lakáshitel - Nem támogatott
Személyi hitel - Nem támogatott
Egyéb - Nem támogatott
Éves növekedés - Összesen (j.t.)
Éves növekedés - Lakáshitelek (j.t.)
Éves növekedés - Fogyasztási hitelek (j.t.)

Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. Egyéni vállalkozói hitelek nélkül.
Forrás: MNB

8. ábra
Az új lakossági lakáshitel-kihelyezés alakulása 
kamatfixálás szerint
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Kamatperiódus: >120 hónap
Kamatperiódus: 61-120 hónap
Kamatperiódus: 13-60 hónap
Kamatperiódus <= 12 hónap
Változó, nem támogatott kamatozású hitelek
teljes kihelyezésen belüli aránya (j.sk.)

Megjegyzés: Hitelintézeti hitelek, egyéni vállalkozói hitelek nélkül.
Forrás: MNB

https://www.mnb.hu/letoltes/makroprudencialis-jelentes-2022-hun.pdf#page=58
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kamatozásúhitelkonstrukciókújkihelyezésénekmegszű-
néseamég fennállóállományamortizációját isnagyban
gyorsította,aminekköszönhetőenanemállamikamattá-
mogatott,változókamatozásújelzáloghitel-állományteljes
banki jelzáloghitel-állományon belüli részesedése 2024.
másodiknegyedévére13százalékracsökkent.

A magas jövedelmi megterheltséggel nyújtott lakáshitelek 
aránya a kamatkörnyezet normalizálódásával csökken, de 
a fedezetek megterheltsége nő. Ajövedelemarányostör-
lesztőrészlet(JTM)limitekkörültorlódólakosságihitelvolu-
menakamatkörnyezetenyhülésévelfokozatosancsökken,
különösenalakáshitelekesetén.Míg2023-banalakáshi-
tel-kihelyezésközel33százalékátnyújtottákabankokma-
gas,40százalékfelettiJTMmellett,addig2024elsőfélévé-
nekvégéreezkissécsökkenve32százalékramérséklődött.
AJTMszerintikifeszítettségvolumenalaponcsökkenőmér-
tékétazalacsonyabbJTMmellettihitelezésnövekedésema-
gyarázhatja,amiterősít,hogyaszerződésszámszerintiJTM
eloszlásjelentősváltozástnemmutatazelmúltévektrend-
jéhezképest(9.ábra).Afedezetimegterheltségkapcsánaz
alacsonyönerővel,vagyis70százaléknálnagyobbhitelfede-
zetimutatóval(HFM)nyújtottlakáshitelekújkihelyezésen
belülisúlya2024elsőfélévre32százalékranőtta2023.évi
24százalékosátlagosértékhezképest.Afedezetikifeszített-
ségnövekedésébenakamatkörnyezetnormalizálódásával
iscsökkenőjövedelmikifeszítettség,azemelkedőlakásárak
ésújbólerősödőhitelbőltörténőlakásvásárlásokmellett

avisszanemtérítendőállamitámogatásokvisszaszorulása
ésakamattámogatottkonstrukciókelőtérbehelyezése,vala-
mintkisebbmértékbena2024.januártólbevezetettelsőla-
kás-vásárlókravonatkozókedvezőbbHFMlimitjátszikközre.
AzaktuálisanláthatóHFMértékekugyanakkorazinflációs
sokkhatástmegelőzőszintnekfelelnekmeg,ígyafedezeti
kifeszítettségnövekedéseahitelezésújbólierősödésétjelzi
ésnemutaljelentőskockázatemelkedésre.

Az online hitelnyújtás növekvő térnyerése látható. Atel-
jeskörűonlinehitelnyújtásafedezetlenhitelek,ígyfőként
aszemélyihitelek,áruhitelek,kisebbrészbenpedigababa-
várókölcsönökeseténjellemző.2024-benjelentősennőtt
ateljesenonlinenyújtotthitelekaránya,a2023.negyedik
negyedévi18-ról32százalékra2024elsőfélévére.Ezfő-
kéntateljesenonline,sokszorabankáltalmárkiajánlva
(pre-approved)nyújtottszemélyihitel-kihelyezésnövekedé-
sénekköszönhető,aholazarány29százalékról41százalék-
raemelkedett.Aszemélyihitelekonlineelérhetőségének
növekedésébőleredőkeresletnövekedésishozzájárulhatott
ahhoz,hogyaszemélyihitel-piaconalakáshitel-piachozké-
pestkisebbvisszaesésvolttapasztalhatóazelmúltmásfél
évben.

Az online nyújtott hitelek esetén sem látszik túlzott kocká-
zatok felépülése. 2024elsőfelébenateljesenonlinenyúj-
tottszemélyihitelekátlagosfutamideje5évvolt,egyévvel
rövidebb,mintahagyományoshiteleké.Azonlinenyújtott
hitelekátlagosTHM-je23százalék,ami4százalékponttal
magasabbanemteljesenonlinenyújtotthitelekénél,va-
lószínűlegakisebbösszegésrövidebbfutamidőkövetkez-
tében (1. táblázat).Azátlagoshitelösszeg, jövedelemés
JTMtekintetébennincsjelentőskülönbségakéthiteltípus
között,ígyazonlinehiteleknemjelenteneknagyobbkoc-
kázatot, denövelhetikabankihatékonyságot.Azonline
kihelyezettszemélyihitelekarányakapcsánnincsjelentős
különbségatelepüléstípusokközött.

9. ábra
Az új lakáshitel-kihelyezés alakulása az adósságfék 
limitek közelében való kihelyezés szerint 
szerződésszám alapján 
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Megjegyzés: A 40% feletti JTM-mel és 70% feletti HFM-mel nyújtott 
hitelek között átfedés lehetséges. A legjellemzőbb, főszabály szerinti 
JTM és HFM limitek.
Forrás: MNB

1. táblázat
Az online és hagyományosan értékesített személyi 
hitelek főbb adatai (2024Q1-Q2)

Nem vagy 
részben 
online 

ügyintézés

Teljeskörű 
online 

hitelnyújtás

Átlagoshitelösszeg(MFt) 2,7 2,4

Átlagosfutamidő(év) 6 5

ÁtlagosTHM(%) 19 23

ÁtlagosJTMjövedelem(eFt) 428 448

ÁtlagosJTM(%) 30 30

Átlagoséletkor(év) 44 40
Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrás: MNB
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Összességében a lakossági hitelkihelyezés egészséges szer-
kezetben, az adósságfék-szabályoknak megfelelve, forint-
ban denominálva, hosszabb időszakra rögzített kamatok 
mellett történik. A hitelfelvevők jövedelmi kifeszítettsége 
és a fedezetek megterheltsége alapján sem láthatók túlzott 
eladósodásra utaló folyamatok. 

2.2. AZ MNB AZ ELSŐLAKÁS-
VÁSÁRLÓKRA VONATKOZÓ 
KEDVEZŐBB HFM LIMIT ELŐÍRÁSA 
ÚTJÁN, A KOCKÁZATOK TÚLZOTT 
NÖVELÉSE NÉLKÜL TÁMOGATJA 
A FIATAL ELSŐLAKÁS-VÁSÁRLÓK 
LAKÁSHITEL-FELVÉTELI LEHETŐSÉGEIT

Az MNB 2024. január 1-jétől az elsőlakás-vásárlók tekin-
tetében magasabb, 90 százalékos hitelfedezeti korlátot 
(HFM) vezetett be, amit mostanra már a jelentős lakáshi-
telnyújtó intézmények többsége alkalmaz. A80százalék
felettiHFMlimitekkelnyújtotthitelekaránya2024elsőfél-
évébenazösszeslakáshitel-kihelyezésnekmégmindössze
2,6százalékáttetteki,mígamagasabbHFMlimitrejogosult,
magukatelsőlakásvásárlóügyfeleknekvallóhitelfelvevők
esetében12százalékezekaránya.Az időszakotvizsgálva
afélévsorána80-90százalékközöttiHFM-melnyújtotthi-
telekarányafokozatosannövekedett,júniusbanvolumen
arányosantöbbmint4százalékáttettekiateljeshavihi-
telkihelyezésnek. Az elsőlakás-vásárlókra vonatkozóma-
gasabbHFMlimitekugyanakkorvélhetőenahitelfelvevők
általfelvetthitelösszegetamagasabb,dea90százalékos
HFMalattnyújtottlakáshitelekeseténisnövelteazintéz-
ményekáltalalkalmazott,aszabályozóilimitekhezképest
gyakranalacsonyabbbelsőkorlátokmiatt.Ezttámaszthat-
jaalá,hogyazelsőlakás-vásárlóilimiteketközvetlenülnem
kihasználó,70-80százalékosHFM-melrendelkezőhitelek
arányaisnőttmintegy6százalékponttalazelőzőévhezké-
pest(10.ábra),mígennélkisebbfedezetimegterheltség
eseténaHFM-eloszlásnemváltozottjelentősen.Azelsőla-
kás-vásárlókesetébenisközel6százalékponttalnőttaza70-
80százalékközöttiHFM-melnyújtottlakáshitelekaránya
azelőzőévhezképest.AmagasabbHFMértékekmellett
nyújtott lakáshitelek ugyanakkor nempárosulnakmaga-
sabbJTM-mel,ígyazadósokjövedelmiszempontbólnem
tekinthetőekkifeszítettnek,emiattésateljeslakáshitel-ki-
helyezésenbelülikorlátozottvolumen,valamintazérintett
ügyfelekvárhatóanalacsonyabbhitelkockázataokánabe-
vezetettkedvezőbbelsőlakás-vásárlóilimitnemjártúlzott 
rendszerkockázattal.

Az első félév adatai alapján az elsőlakás-vásárlói HFM elő-
írás érdemben támogathatta a kevés önerővel, de megfe-
lelő jövedelemmel bíró fiatal hitelfelvevőket a lakáscéljuk 
elérésében. A2024elsőfélévilakáshitelezésiadatokalap-
jánazelsőlakás-vásárlóiHFMlimitetkihasználóknagyrészét
aközepesjövedelműháztartásokteszikki(11. ábra bal pa-
nel,600-900ezerforintosrészarány),valamintezenadósok
JTMszerintieloszlásábansemláthatóérdemikifeszítettség,

10. ábra
Az új lakáshitel-kihelyezések HFM szerinti volumen 
alapú megoszlása
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Forrás: MNB

11. ábra
Az új lakáshitel-kihelyezés HFM szerinti alakulása 
szerződéskori jövedelem (bal panel) és JTM szerint 
(jobb panel)
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Megjegyzés: A 2024 első féléves adatok.
Forrás: MNB

https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2023-evi-sajtokozlemenyek/alacsonyabb-oneroelvarassal-tamogatja-az-mnb-a-fiatal-elsolakas-vasarlok-lakashitel-felveteli-lehetosegeit
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2023-evi-sajtokozlemenyek/alacsonyabb-oneroelvarassal-tamogatja-az-mnb-a-fiatal-elsolakas-vasarlok-lakashitel-felveteli-lehetosegeit
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2023-evi-sajtokozlemenyek/alacsonyabb-oneroelvarassal-tamogatja-az-mnb-a-fiatal-elsolakas-vasarlok-lakashitel-felveteli-lehetosegeit
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miutánamagasJTM-melrendelkezőügyfelekarányanem
növekedettamagasabbHFM limitmellet sem(11. ábra 
jobb panel).Azelsőlakás-vásárlókközöttnagyobbazará-
nyaakorábbi(lakás-vagyegyéb)hitellelnemrendelkező,
elsőhitelfelvevőadósoknak,emiattajövedelmükkevésbé
megterhelt,amihozzájárulazalacsonyabbJTMszinthez.
Emellettaterületimegoszlásbansemlátszikérdemikülönb-
ségakülönbözőtelepüléstípusokközött,ígyamagasabb
HFMlimitjelentősterületikülönbségeknélkültámogatjaaz
elsőlakás-vásárlóklakáshitel-felvételilehetőségét.Összes-
ségébenazelsőlakás-vásárlóiHFMelőírásahitelkockázatok
érdeminövelésenélkülbiztosíthatlehetőségetahitelpiac- 
hozvalószélesebbkörűhozzáféréshez.

2.3. AZ MNB FOLYAMATOSAN 
MONITOROZZA AZ ADÓSSÁGFÉK-
ELŐÍRÁSOKHOZ TÖRTÉNŐ 
ALKALMAZKODÁST ÉS SZÜKSÉG 
SZERINT FINOMHANGOLJA 
A SZABÁLYOZÁST

Az önerő fedezetlen hitelfelvétellel történő finanszírozá-
sának érdemi növekedése nem látható. Alakáshitel-felvé-
telt180nappalmegelőző,nagyvalószínűséggelazönerőt
vagyalakásvásárláskapcsolódóköltségeitfinanszírozósze-
mélyihitelfelvételekaránya2020másodikfelétőlstabilan
alakáshitel-kihelyezések3-4százalékábanfigyelhetőmeg
azaztmegelőzőidőszakbanlátott7-8százalékhozképest 
(12.ábra).AcsökkenésbenazMNB2019-benkiadott,az
intézményekönerőértékelésévelkapcsolatosvezetőikör-
levélelőírásai,illetvea2019-tőlelérhetővéváltbabaváró
kölcsönökjátszhattakszerepet.

Előretekintveazönerőfedezetlenszemélyihitelfelvétellel
valófinanszírozása irántiügyfélkeresletetegyrészt azel-
sőlakás-vásárlóügyfelekrevonatkozómagasabbHFMlimi-
tekmérsékelhetik.Másrésztavisszanemtérítendőállami
támogatásokösszegénekszűkülése,azelérhetőtámogatott
hitelösszegekemelkedése,valamintazállamikamattámoga-
tottkölcsönökrevonatkozójogosultságifeltételekszűkítése
alakáshitel-összegekemelkedésétésavezetőikörlevélben
meghatározottportfóliólimitnövekvőkihasználásátokoz-
hatja,amelyetazMNBfokozottfigyelemmelkísér.

A magas jövedelmi megterheltségű hitelfelvevők hosszabb 
futamidejű hitelek felé történő jelentős elmozdulása nem 
látható. Ahitelfelvevőkamagastörlesztőrészletekhezafu-
tamidőhosszabbításávalisalkalmazkodhatnak,amiazel-
múltidőszakbanmagaskamatkörnyezetmiattnövekvőtör-
lesztőrészletekésaJTMelőírásátmenetilegerősödőfékező
hatásaokánisfelmerülhet.A2022másodikfelétőltartó
kamatszintemelkedésnyománajövedelmilegkifeszített,40
százaléknálmagasabbJTMértékkelnyújtottlakáshitelekát-
lagosfutamidejeazennélalacsonyabbJTMértékkelnyújtott
lakáshitelekfutamidejéhezképestemelkedettésamegfi-
gyelt futamidő-különbség 2023-ban 4,5 évnél tetőzött.
2024-benakamatkörnyezetnormalizálódásávalazonban
azátlagosfutamidőkközöttieltérésismérséklődöttés3,5
évkörülstabilizálódnilátszik(13.ábra).Azátlagosfutamidő
azonbanmégakifeszítettügyfelekrejellemző20évesetén
semtekinthetőkockázatosnak.Afogyasztásihitelekesetén
jelentősfutamidőhosszabbításnemvoltlátható.

Az MNB 2025. januártól az adósságfék előírások zöld diffe-
renciálása útján is támogatja a zöld lakáshitel-termékek 
megjelenését és növeli a zöld fedezetek és hitelcélok iránti 
fogyasztói keresletet. Azöldingatlanokbankifinanszírozá-
sánakelősegítéseérdekébenazMNB2025.januártólazöld
Tőkekövetelmény-kedvezmény Program (zTP) feltételei

13. ábra
Átlagos futamidő JTM kifeszítettség és hiteltípus 
szerint
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Megjegyzés: A 2024 esetén első félévi adatok.
Forrás: MNB

12. ábra
Önerőpótlására használt személyi hitel felvételek 
becsült alakulása
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Megjegyzés: Azon lakáshitelek szerződésszám szerinti aránya az egyes 
HFM kategóriák szerinti folyósításon belül, amelyek szerződés kötése 
előtt legfeljebb 180 nappal a főadós személyi kölcsönt is felvett. Baba-
váró kölcsönök nélkül.
Forrás: MNB
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alapjánmeghatározottzöldfedezetekéshitelcéloktekin-
tetébenenyhébbadósságféklimitekalkalmazásáróldöntött 
(2.táblázat;Azöldadósságfék-előírásokrészletesebbelem-
zésétlásda 10.fejezetben.):

•AHFMlimitafőszabályszerinti80százalékról90száza-
lékraemelkedik.

•AJTMlimitjövedelemtőlfüggetlenül60százalékraemelke-
dikalegalább10éveskamatrögzítésűforinthitelekesetén.

2. táblázat
A javasolt HFM és JTM limitek a zöld módosítások bevezetését követően

HFM limitek 

Kategória HUF EUR Egyéb deviza

Jelzáloghitel Elsőlakás-vásárlók 

90%

50% 35%
Zöld fedezet és hitelcél 

Pénzügyi lízing Elsőlakás-vásárlók 
55% 40%

Zöld fedezet és hitelcél 

Jelzáloghitel
Egyéb hitelfelvevők 

80% 50% 35%

Pénzügyi lízing 85% 55% 40%

Gépjárműhitel 75% 45% 30%

Forrás: MNB

JTM limitek 

Kategória
Kamatperiódus

Kevesebb, mint  
5 év

Legalább 5 év,  
de kevesebb, mint 10 év

Legalább 10 év  
vagy fix

Havi nettó jövedelem < 600e Ft
25% 35%

50%

Zöld hitelcél 60%

Havi nettó jövedelem ≥ 600e Ft 30% 40% 60%

Forrás: MNB
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3. Bázeli likviditási és finanszírozási eszközök

A likviditásfedezeti rátára (Liquidity Coverage Ratio – LCR) vonatkozó jogszabályi előírást a bankok jelentős és stabilan 
alakuló pufferekkel teljesítik. A szektorszintű LCR elmúlt éves alakulásában továbbra is döntő szerepe volt a jegybanknál 
elhelyezett betétek utáni kamatjövedelmek likviditásteremtő hatásának, valamint a betétállománynak a hitelállomány 
bővülését meghaladó mértékű növekedésének. A növekvő kamatkockázatokra és a nemzetközi csődeseményekre is rea-
gáló felügyeleti hatáskörben megerősített LCR követelmények is érdemben erősítették a prudens likviditáskezelést. A nettó 
stabil forrásellátottsági ráta (Net Stable Funding Ratio – NSFR) követelményt jelentős és fokozatosan növekvő többletfor-
rásokkal teljesíti a bankrendszer, stabil, tőkejellegű források és lakossági betétek növekvő arányával jellemezhető belső 
szerkezet mellett.

3.1. A BANKOK LIKVIDITÁSA 
TOVÁBBRA IS BŐSÉGES 

A bankrendszeri LCR stabilan 170 százalék körül alakul, 
a szabad pufferek jelentősek. Azegyedimegfelelésenszá-
mítottszektorszintűLCRa2023-asfolyamatosnövekedés
után,2024.elsőfélévében170százalékfelettiszintenstabi-
lizálódott(14.ábra).A2023.másodikés2024.elsőfélévét
lefedőidőszakbanabankokmindegyike140százalékfeletti
LCRszinteketteljesített,jellemzőenerősödőlikviditással,az
általánoslikviditási,betételhelyezésiéshitelezésitrendekkel
összhangban.

Az LCR alakulását és annak hosszú távú szerkezetváltozását 
meghatározó tényezőkben összeségében nem volt változás. 
Abankrendszer likvideszközállományaazelmúltévnagy-
részébenemelkedett,elsősorbanajegybanknálelhelyezett
likviditásakkumulációja,valamintajegybankképes,főként
állampapír fedezetekátértékelődési hatásamiatt.A jegy-
banknálelhelyezett,elsősorbanalikvideszközökrehatással
bírólikviditásösszetételébenistörténtnémiváltozás2024
elsőfélévében,hiszenajegybankieszköztár2023.októberi
egyszerűsítésenyománabankokajegybankitartalékszámlán
ésdiszkontkötvénybenköthetikleafelnemhasználtpénz-
eszközeiket.AzLCRfolyamatosnövekedése2024közepére
amegindulóóvatoshitelkiáramlássalésabankrendszerilik-
viditástbefolyásolóautonómtényezők(KESzegyenlegvál-
tozása,készpénzállományalakulása)hatásáratorpantmeg.
Arendelkezésreállólikviditásugyanakkortovábbraisbősé-
ges.Anettókiáramlásoknövekedésétabetétállományreál-
béremelkedéssel,állampapírkamat-kifizetésekkelösszefüggő
érdeminövekedésemagyarázta,amitahitelezésváltozásával
összefüggőbeáramlásváltozásanemkövetettle.

A tényleges likviditási pozícióban rendelkezésre álló lekö-
tetlen likviditás jelentős és stabilan alakul. Abankrendszer
operatívlikviditásitartaléka(OLT),kiegészítveajegybanki
kötelezőtartalékösszegével,kisebbcsökkenéseellenéreis
bőséges.AzOLT2024.júliusbanátlagosanközel21ezermil-
liárdforintottettki,amelyamagánszektorbetétállományá-
nakmintegy70százalékátfedezi.Alikviditásitartalékelmúlt
évinövekedésétajegybanknálelhelyezettmagaslikviditásra
kapottkamatoklikviditásbővítőhatása,afedezetképespa-
pírokállományánakátértékelődésihatásravisszavezethető
emelkedése,valaminta2023.szeptembervégeóta,főként
alakosságibetétállománybanlátható,hitelállomány-növe-
kedéstmeghaladó bővülésmagyarázta. A bankrendszer

14. ábra
Az intézmények LCR-megfelelésének alakulása
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Megjegyzés: Az ábrán az első és kilencedik decilist, az első és harmadik 
kvartilist, valamint az átlagot ábrázoltuk. Jelzálog-hitelintézetek és 
lakás-takarékpénztárak nélkül, egyedi szintű megfelelési kötelezettség 
alapján számolt értékek.
Forrás: MNB.
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likviditási tartalékánakenyhe,elsősorban2024.második
negyedévétőltapasztalhatócsökkenésétamáremlített,az
LCRalakulásátisbefolyásolótényezőkokozták,atartalék-
számlánlévőlikviditáscsökkenésével.

3.2. A BANKOK FINANSZÍROZÁSI 
SZERKEZETE ÉS STABIL 
FORRÁSSOKKAL TÖRTÉNŐ 
ELLÁTOTTSÁGA MEGFELELŐ

A hosszú távú stabil finanszírozást megkövetelő EU szintű 
NSFR-követelményt a bankok jelentős, növekvő többlettel 
teljesítik. A100százalékoselvártszintetabankokazelmúlt
évbenegyedimegfelelésselkalkulálvaszektorszinten128
százalékról 2024. június végére135 százalékranövelték.
Aszektorszintűstabilforrástöbblet2800milliárdforinttal,
30százalékkalnőtt2024.június30-ig,amiabankrendszer
stabil forrásainak 9 százalékos,míg a stabil forrás igény
mindössze3százalékosbővülésénekeredménye.Anagy-
bankok túlnyomó többségeabiztonságosnakmondható
25százalékpontospufferszintetmeghaladótöbbletfinan-
szírozássalrendelkezett(15.ábra),ésinkábbkisbankokra
jellemzőennélkisebbstabilforrástöbblet.

A szektorszintű NSFR változása a rendelkezésre álló stabil 
források belső szerkezetét tekintve is kedvezően alakult. 
Azelmúltévbenahitelállománynövekedésebővítette,alik-
videszközökcsökkenéseszűkítetteazösszességébenmérsé-
keltennövekvőstabilfinanszírozásiszükségletet.Azerőtel-
jesebbenésmindenfőbbtételcsoportjábannövekvőstabil
forrásokközöttpedigazátlagfelettbővültekanagyrészt
arendkívülijövedelmezőségrevisszavezethetőenmegugró

tőkeelemekbőlés-instrumentumokbólszármazó,valamint
azoperatívbetétekésazegyébpartnerttekintvenemmeg-
határozhatókötelezettségek.Átlagközeli,közelmegegyező
növekedéstmutattaka lakosságiésvállalatistabilbetét-
források.

3.3. AZ MNB LCR-RE VONATKOZÓ 
FELÜGYELETI ELVÁRÁSAI NÖVELTÉK 
A BANKOK SOKKELLENÁLLÓ-
KÉPESSÉGÉT

Az MNB 2023. évi felügyeleti hatáskörben előírt LCR-t 
érintő likviditási többletkövetelményei eredményesek 
voltak a sokkellenálló-képesség növelésében. AzMNB
2023.augusztusivezetőikörlevelében tájékoztattaaban-
kokatazLCRkapcsánelvártkiegészítőfelügyeletikövetel-
ményeiről,amelyeket2023.évvégéigkellettteljesíteniük
azintézményeknek.Amagasabb1.pilléralatti,MNBáltal
elvártszigorúbb,140százalékosLCRfenntartására,aszigorú
likviditásimenedzsmentre,valamintabetétkoncentrációs
szinttőlfüggő2.pilléresnagybetétesipufferkövetelményre
vonatkozóelvárásokhatásáramindaszektorszintű,mind
azegyediLCRszintekemelkedtekéslényegébennemvolt
folyamatosan140százalékosmutatószintalattiintézmény.
A2.pilléresaddicionálislikvideszközelvárásnyomán2024.
június30-áramintegy1100milliárdforintnyitöbbletlikvid
eszközigényjelentkezett,azegyedibankok70százalékának
volt ilyen jogcímen jelentkezőkövetelménye. Jellemzően
azonbanezakövetelményakisebbbankokszámárajelen-
tettérdemi többletkövetelménytazösszeskiáramláshoz
képest.A2.pillérestöbbletkövetelményfigyelembevételé-
velösszességébenmintegy17százalékponttalalacsonyabb
szektorszintűLCRadódik(16.ábra).

15. ábra
Az intézmények NSFR-mutatójának alakulása 
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Megjegyzés: Alsó és felső decilis (függőleges vonalak), alsó és felső 
kvartilis (világoskék oszlopok), valamint középértékek (átlag és medi-
án). Az NSFR 2021. június 28-tól lépett hatályba (zöld satírozás), előtte 
becsült adatok. Egyedi banki megfelelés alapján.
Forrás: MNB.

16. ábra
Szektorszintű LCR szintek alakulása a 2. pilléres 
többletkövetelménnyel

2. pillér LCR mérséklő hatása (jobb skála) 
LCR 1. pillér
LCR 1. és 2. pillér
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2. pilléres betétkoncentrációval
összefüggő LCR többlet-
követelmény szigorítása

Megjegyzés: Egyedi megfelelés szerint számolt szektorátlagok.
Forrás: MNB.
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4. Külső sérülékenységet csökkentő eszközök

A bankrendszer mérlegfőösszeg-arányos rövid külső adóssága és ezzel összefüggő külső sérülékenysége historikus ösz-
szevetésben alacsony. Az előírások nem képezik akadályát a fenntartható hitelezési tevékenység folytatásának, miután 
a makroprudenciális eszköztár külső, devizális és bankközi finanszírozási kockázatait célzó elemeit a bankszektor biz-
tonságos pufferekkel teljesíti. A három eszközből álló, rövid külső sérülékenységet csökkentő előírásokat az MNB 2024. 
október 1-jétől finomhangolta a piacra lépő vagy kis méretű, rendszerkockázatot nem jelentő intézmények működésének 
támogatása érdekében. 

4.1. A BANKRENDSZER KÜLSŐ 
SÉRÜLÉKENYSÉGÉVEL ÖSSZEFÜGGŐ 
RENDSZERKOCKÁZAT MÉRSÉKELT

A bankrendszer mérlegfőösszeg-arányos rövid külső adós-
sága és ezzel összefüggő külső sérülékenysége historikus 
összevetésben alacsony. A bankrendszer rövid lejáratú
külföldiforrásaibanláthatókorábbikoncentráltnövekedés
amonetáriskondíciókenyhülésévelazelmúltévbenmeg-
fordult.Amérlegfőösszeghezviszonyítvaazonbanasérü-
lékenységmértékébennemvolt érdemi változás, hiszen
akorábbiállományinövekedésisateljesmérlegfőösszeg
érdemi bővülése mellett következett be. 2024 második
negyedévénekvégénahazaibankrendszerhátralévőlejá-
ratszerintirövidkülsőadóssága10milliárdeuróvolt,ami
abankrendszermérlegfőösszegének5,1százalékáttetteki,
0,4százalékponttalnövekedveazelőzőévazonosidőszaká-
hozképest.Eztovábbraisahistorikusminimumhozközeli,
annál2százalékponttalmagasabb,azonbana2010-benta-
pasztalthistorikusmaximumhozviszonyítvajelentősen,13,3
százalékponttalalacsonyabbérték(17.ábra).Arövidkülső
adósságtovábbraiskoncentráltintézményileg,azérintett
bankcsoportokcsoportonbelüliügyleteivelösszefüggően
ingadozik,relatívealacsonykockázatiszinttel.

17. ábra
A bankrendszer rövid külső adósságának alakulása 
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor, EXIM, MFB és KELER adataival 
együtt. Historikus minimumok 1998 első negyedévétől számítva. 2024. 
második negyedév végi adatok nem fizetési mérleg adatszolgáltatá-
sokból becsült értékek.
Forrás: MNB.
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4.2. A BANKRENDSZER MEGFELELŐ 
PUFFEREKKEL ÉS BIZTONSÁGOS 
FORRÁSSZERKEZETTEL TELJESÍTI 
A HAZAI FINANSZÍROZÁSI 
ELŐÍRÁSOKAT

A makroprudenciális eszköztár bankrendszer külső, devi-
zális és bankközi finanszírozási kockázatait célzó elemeit 
a szektor biztonságos pufferekkel teljesíti. AzEU-szintűbáz-
elilikviditási-finanszírozásikövetelményeketkiegészítőhazai
hatáskörbenalkalmazott,országspecifikussérülékenysége-
ketcélzószabályozásielvárásokatabankokérdemimoz-
gástérrelteljesítik(18.ábra).Ajelentősésidőbenisstabil
pufferekmegfelelőmozgásteretbiztosítanakabiztonságos
ésfenntarthatóműködéshez,valamintahitelezésikapacitás
fenntartásához.

A bankok a devizafinanszírozás megfelelési mutató (DMM) 
szabályozói minimumelvárását stabilan, jelentős stabil for-
rás többlettel teljesítik. Aszektorszintűmutatóazelmúltév-
benhistorikusanmagasértékeketmutatottés2024.június
végén163százalékottettki.ADMMelmúltegyévijavulását
elsősorbanazéventúlidevizaforrásokvolumenénekéssta-
bilforrásokközöttiarányánaknövekedéseeredményezte.
Mindezbővenfedezteavállalatidevizahitel-állománynöve-
kedését,ésalejáratnélküli,illetverövidlejáratúháztartási,
ésaKKVdevizabetétek,valamintanempénzügyivállalati
devizabetétekcsökkenését(19.ábra).

A bankrendszer mérlegen belüli devizaforrás-többlete 
csökkent, azonban a devizaegyensúly mutató (DEM) szek-
torátlag szintje így is a megengedett -30 és 15 százalékos 
limitek közötti tartományban, a limitektől biztonságos tá-
volságban alakult. Aháztartásiésvállalatidevizabetét-ál-
lomány,valamintakamatsapkaszabályozáskivezetésével
jelentősenvisszaesőnembankipénzügyivállalatidevizafor-
rásokcsökkenésével,illetveadevizakihelyezésekmérsékelt
növekedésévelabankrendszermérlegenbelülidevizafor-
rás-többlete érdemben zsugorodott. 2024. június végén
aszektorátlagosDEMszintje -5,5százalékvolt,mintegy
3,5ezermilliárdforintosmérlegenbelülinyitottFXpozíció- 
val (20.ábra). ígya főkéntamérlegenbelüli folyamatok

19. ábra
Stabil deviza finanszírozást igénylő és biztosító eszköz- 
és forráscsoportok, illetve finanszírozási mutatók 
alakulása
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Mrd Ft

 

%

DMM (bruttó) F/E (j. sk.)
DMM (j. sk.)

DMM-en kívüli eszköz (E)
Mérlegen belüli nyitott FX pozíció

Egyéb eszköz (E)
Vállalati hitel (E)
Lakossági hitel (E)
DMM-en kívüli forrás (F)
Egyéb forrás (F)
Ügyfélbetét (F)
Éven túli forrás (F)

DEM F/E (j. sk.)

Megjegyzés: A DMM súlyozatlan tételei alapján. 2020. március és 
szeptember között átmeneti szigorítás volt érvényben. E: eszköz, F: 
forrás.
Forrás: MNB.

18. ábra
A hazai külső sérülékenységet mérséklő finanszírozási 
előírásoknak való megfelelés

DMM
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Megjegyzés: 2024. június 30-i adatok. A kék téglalap szélei az alsó-fel-
ső kvartilisek, a sötétkék vonal végei az eloszlás 10. és 90. percentilisei.
Forrás: MNB.
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miattszükségesmérlegenkívüliforintszerzőFX-swapkitett-
ségismérséklődött,mérsékelveatöbbletforintlikviditást
is.Aswappiacikitettségekkelösszefüggőpiaci,partnerés
likviditási rendszerkockázatok így szintén csökkenhettek,
hiszenanettóFX-swappozícióiskorrigált.

A kockázatosabb pénzügyi vállalati forrásokra való szektor-
szintű ráutaltság stabilan alacsonyan, jelentősen a bankkö-
zi finanszírozási mutató (BFM) szabályozás által megenge-
dett 30 százalékos maximum alatt alakult. 2024.második
negyedévénekvégénaszektorszintűátlag9,2százalékot
tettki,minimálisnövekedéstmutatvaazelőzőévazonos
időszakáhozképest.(21.ábra).Abankoktöbbsége,köztük
anagybankokis,azelőírástjelentőspufferekkelteljesítik.
Továbbraisaleginkábbmagasésvolatilismutatókkalakon-
centráltcsoportonbelüliéskívüliügyletekmiattanagyobb
fióktelepekműködnek.Azelmúltévbenegyrésztmérsékel-
tennőttapénzügyivállalatiforrásokonbelülaBFMáltalcél-
zottkockázatosabbforrásokaránya,vagyisszűkültakevésbé
kockázatos,mentesítettspeciálisforrásokaránya.Másrészt
aBFMáltalszámbavettforrásokonbelülnőttavolatilisebb
rövidlejáratú,azonbelülpedigaforintbanlévőkitettségek
aránya,amiamagasabbsúlyokmiattmegismutatkozott
amutatókisebbemelkedésében.Apénzügyivállalatifor-
rásokravalóráutaltságazonbanakisebb,kedvezőtlennek
mondhatóbelsőszerkezetielmozdulásellenéresemmutat
érdemisérülékenységetazösszespénzügyivállalatiforrás-
nakarelatívalacsonyszintjemiatt.

4.3. AZ MNB A SZABÁLYOZÁSI 
ESZKÖZTÁR FINOMHANGOLÁSÁVAL 
TÁMOGATJA A RENDSZERSZINTEN 
NEM RELEVÁNS, VAGY PIACRA LÉPŐ 
INTÉZMÉNYEK MŰKÖDÉSÉT

A piacra lépő kis, vagy a rendszerkockázatot nem jelentő 
bankok és fióktelepek bizonyos méretkorlát alatt men-
tesülnek a rövid külső sérülékenységet célzó makropru-
denciális finanszírozási követelmények alól. A100milliárd
forintosmérlegfőösszegde minimislimitetmegnemhala-
dóbankoknakésfióktelepeknek2024.október1-jétőlnem
kellmegfelelniükaDMM,DEMésBFMkövetelményeknek.
ABFMesetébenkorábbanislétezettilyenmentesítés,de
kisebb,30milliárdforintmérlegfőösszegrevonatkozóan,
mígamásikkételvárásnálnemvoltilyenküszöbérték.Új
intézményekbelépéseeseténkezdetimegfelelésiprobléma
léphetfelafinanszírozásielőírásoknál,illetvearendszerkoc-
kázatotnemjelentőkisebbbankokésfióktelepekesetén

21. ábra
A bankrendszer BFM által célzott pénzügyi vállalati 
forrásainak alakulása 
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0-1 éves forint

Mentesített források

0-1 éves deviza
1-2 éves forint 1-2 éves deviza
2 éven túli forint 2 éven túli deviza

0-1 éves forrás / BFM forrás (j. sk.)
BFM források / összes forrás (j. sk.)

Bruttó BFM (j. sk.)
BFM (j. sk.)

Megjegyzés: Bruttó súlyozatlan pénzügyi vállalatoktól származó forrá-
sok. Bruttó BFM a súlyozatlan BFM által célzott pénzügyi vállalati 
források az összes forrásra vetítve. Mentesített források: jelzáloghitel 
fedezetű forrás, speciális intézménytől kapott hitel, hitelintézet külföl-
di fióktelepétől származó forrás, kibocsátáskor 2 évet meghaladó 
lejárattal rendelkező kötvény, margin számlák egyenlege, járulékos 
tőkeelemek állománya, csoporthoz tartozó hitelintézetektől (nem 
anyavállalattól) kapott források, a pénzügyi derivatívák valós mérle-
gen belüli forrásoldali értéke.
Forrás: MNB.

20. ábra
Mérlegen belüli nyitott devizapozíció és nettó 
devizaswap pozíció
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%

Mérlegen belüli nyitott devizapozíció
Nettó devizaswap pozíció
DEM szektorátlag (j. sk.)

Megjegyzés: Negatív FX-swap pozíció forintszerző devizanyújtó 
FX-swap pozíciót takar.
Forrás: MNB.
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istúlzottterhetjelenthetamegfelelés,ezértindokoltvolt
arendelkezésekátgondolása.Azújdeminimisküszöble-
hetőségetadarra,hogykezdetijelleggel,alimithatékony-
ságának rendszeres visszamérésével és szükség szerinti
felülvizsgálatával,akisebbintézményekregyakoroltindo-
kolatlanszabályozásinehézségeketarendszerkockázatok
emelkedésenélkülcsökkentsük.

Az enyhítésnek köszönhetően a szektorszintű mérleg-
főösszeg 0,3 százalékát kitevő együttes piaci részesedésű 
szegmens mentesül, ami a pénzügyi stabilitás tekintetében 

elhanyagolható kockázatot jelent. 2024.június30-imér-
legadatokalapjánaszektorszintűmérlegfőösszegmintegy
0,3százalékátteszikkiazokazintézmények,amelyekamó-
dosításeredményekéntmentesülnekazelvárásokteljesíté-
sealól.Azérintettkisméretűintézmények,melyeküzleti
modelljénekfőkockázataitmegfelelőenkezelikatőkéreés
likviditásravonatkozófelügyeletielvárásokésmakropruden-
ciáliselőírások.Amakroprudenciálisfinanszírozásimutatók
alakulásaugyanakkorazMNBáltaltovábbraisnyomonkö-
vethetőafenntartott,mindenbankrakiterjedőadatszolgál-
tatásielvárásokalapján.
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5. Jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési 
mutató

A jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutató (JMM) előírásnak a bankok biztonságos pufferekkel felelnek meg. Az elmúlt 
esztendőben a teljes, azon belül pedig a zöld jelzáloglevél állomány fokozatos növekedése, valamint az első devizakibo-
csátások elindulása volt látható, ami a tulajdonosi diverzifikáció támogatása útján is mérsékli a potenciális koncentrációs 
kockázatot. Az MNB a korábbi szabályozásenyhítő lépései után a továbbra is kedvezőtlen jelzáloglevél-piaci körülményekre, 
a deviza-kibocsátások adminisztratív időigényére, a jelentős lejáró és megújítandó jelzáloglevél-állományokra, illetve 
a megfelelő volumenű zöld fedezetek felépülésének lassúságára tekintettel az új deviza jelzáloglevél-alapú forrásokra 
vonatkozó eredetileg 2024. október 1-jétől hatályba lépő zöld elvárást határozatlan időre elhalasztotta. A deviza kötvényki-
bocsátások növekedését támogató lépés segítheti a befektetői diverzifikáció pénzügyi stabilitási előnyeinek kiaknázását is.

5.1. A JMM SZABÁLYOZÁS ERŐSÍTI 
A BANKOK HOSSZÚ LEJÁRATÚ, STABIL 
FINANSZÍROZÁSÁT 

A JMM követelményt a bankok túlnyomó többsége és 
a szektor egésze jelentős pufferek mellett teljesíti. AJMM
bankrendszeriátlaga2024.június30-án31,7százalékonállt,
majdnempontosanazegyévvelkorábbiszinttelmegegye-
zően(22.ábra).AzegyesbankokJMM-megfelelésekapcsán
vannakeltérések,deígyisérdemipufferekláthatóak.A25
százalékosminimálisszabályozóilimitheznémilegközelebb
lévőbankokisstabilanmegtudnakfelelniajelzáloglevelek
(ésakapcsolódórefinanszírozás)lejáratától,újkibocsátá-
soktól,valamintahitelállományokalakulásátólfüggő,vagyis
alapvetőennemvolatilismérlegtételekennyugvókövetel-
ménytervezhetőségemiatt.

Az elmúlt egy évben a teljes, azon belül pedig a zöld jelzá-
loglevél-állomány fokozatos növekedése, valamint az első 
devizakibocsátások elindulása volt látható, ami kedvező 

irányba mozdította a tulajdonosi megoszlást is. Anöveke-
déstaJMMszabályozásésajegybankijelzáloglevél-meg-
újításilehetőségistámogatta.2024.június31-énnévérté-
ken2079milliárdforintnyihazaikibocsátásújelzáloglevél
állományvoltapiacon,amelybőlzöldforintjelzáloglevél
258milliárdforint(12,4százalék)ésnemzöldnekminősülő
devizajelzáloglevél198milliárdforint(9,5százalék).ígymár
mindenbankbocsátottkizöldjelzáloglevelet,viszontade-
vizajelzáloglevelekkibocsátásacsakegybankrakorlátozó-
dotteddig.Ezekaváltozásokerősítenitudtákatulajdonosi
diverzifikációtis,hiszenazöldállományoknálerősödhetett
ahazainembankiintézményibefektetőkrészvétele,míg
adevizaállományoknálakülföldientitásokszerepvállalása
isfokozódott(23.ábra).

23. ábra
A forgalomban lévő hazai és zöld jelzáloglevél-
állomány alakulása tulajdonosi szektorok szerint
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Megjegyzés: Piaci értéken vett adatok alapján.
Forrás: MNB. 

22. ábra
Az JMM-megfelelés alakulása
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Megjegyzés: Az ábrán az első és kilencedik decilist, az első és harmadik 
kvartilist, valamint az átlagot ábrázoltuk.
Forrás: MNB.
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A jelenlegi, egyelőre kedvezőtlennek tekinthető piaci 
körülmények között, tekintettel a jelentős lejáró jelzá-
loglevél-állományokra és a jelzáloghitel-állomány újbóli 
fokozatos felépülésére, a JMM-megfelelés fenntartása 
kihívásokat jelenthet egyes intézményeknek a követke-
ző időszakban. 2024hátralévőrészébenateljesállomány
15százalékátkitevő305milliárdforintnyi,2025-benpedig
ateljesállomány13százalékátkitevő269milliárdforintnyi
jelzáloglevélállományjárle,érdemikibocsátásiigénytke-
letkeztetve(24.ábra).2024-2025-benajelzáloghitel-állomá-
nyokbecsültnövekedésétisfigyelembevéveaJMM-meg-
felelésfenntartásáhozzöldminősítésnélkülikibocsátások
eseténminimálisanmintegy420milliárdforint,zöldkibo-
csátásokeseténpedigminimálisanmintegy280milliárdfo-
rintkibocsátásra,rábocsátásralehetszükség.Amennyiben
azaktuálisJMM-pufferekszintjénekfenntartásaacél,akkor
789,illetve526milliárdforintoskibocsátásralehetszükség
ajelzáloglevelekzöldjellegétőlfüggően.

5.2. AZ MNB A MEGVÁLTOZOTT 
PÉNZÜGYI PIACI KÖRÜLMÉNYEK 
OKÁN ENYHÍTETTE SZABÁLYOZÁSÁT

A jelzáloglevél-piaci fejlesztések momentuma és fund-
amentumai jelenleg nem kedvezőek, ezért a további 
szabályozói szigorítás tekintetében kivárás indokolt, sőt 
korábban tervezett szigorítás elhalasztására volt szükség. 

Ajelenlegfennállóbizonytalanságokánahozamelvárásokto-
vábbraismagasak,igazmérsékeltencsökkenőek(25.ábra). 
Ezdrágántartjaajelzáloghitel-alapúforrásokatazegyéb
rendelkezésreállóforrásokhoz,példáulazügyfélbetétekhez
képest.Emellettamegfelelő,elsősorbanzöldhitelállomány
felépüléscsakfokozatosanindulbe.Ezenindokokratekin-
tettelakorábbantervezettJMM-szigorításokbevezetésének
potenciálisütemezésérőlagazdaságiéspénzpiacikörnyezet
normalizálódásánakfüggvényébenakésőbbiekbendönthet
azMNB.

A zöld kibocsátásokkal kisebb ráfordítás mellett meg lehet 
felelni a szabályozói követelménynek, de ennek, és külö-
nösen a deviza jelzálogleveleknél elvárt sorozatnagyság-
ban történő kibocsátásoknak érdemi korlátja a megfelelő 
mennyiségű szabad zöld fedezetek hiánya és azok felépü-
lésének lassúsága. A2023-banjelentősenvisszaesőhitele-
zésiaktivitástkövetőenaktuálisanajelzáloghitelezésérdemi
megindulásatapasztalható.Ugyanakkorafelépültésmég
megnemterheltzöldhitelállományokmértéketovábbrais
korlátozott,nemteszi lehetővéjelentőssorozatnagyságú
zöldjelzáloglevélkibocsátásokvégrehajtását.ígytehátmin-
denbankcsoportesetében,éskülönösenegyesetlegesnagy
volumenűzölddevizajelzáloglevél-kibocsátáseseténjelen-
tőskihívásokkalterheltazöldjelzáloglevél-kibocsátásokhoz
szükséges,megfelelőenmagasenergiahatékonyságúfede-
zettelnyújtotthitelállományfelhalmozása.Továbbizöldki-
bocsátásokrabecslésünkalapjánmintegy180milliárdforint
zöldjelzáloghitelállhatrendelkezésre,bankonkénteltérő

25. ábra
3 és 5 éves hazai jelzáloglevél- és állampapír-piaci 
hozamok
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Megjegyzés: BMBX: jelzáloglevél-piaci index; 3Y, 5Y: 3 és 5 éves futa-
midő.
Forrás: MNB.
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Megjegyzés: 2024. június 30-i JMM-megfelelési adatokon becslés. 
JMM nevezőjében a hitelállományok előrejelzett növekedését is figye-
lembe véve. A kibocsátási szükségletnél a refinanszírozási kapcsolato-
kon keresztül más bankoknál jelentkező alkalmazkodási igények is 
megjelennek.
Forrás: MNB.
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arányban.Mivelajellemzően2021-2022-benkibocsátott
zöldjelzálogleveleklejárataaközeljövőbennemvárható,
ezértilyenmódon„felszabaduló”fedezetekrőlsembeszél-
hetünk.Akadályt jelentezenfelül továbbra isameglévő
hitelállományokfedezetérevonatkozóenergetikaiadatok
bankokáltalielérhetőségénekhiánya,korlátozottsága.

Az MNB az új és 2022 óta a JMM-be beszámítható deviza 
jelzáloglevél alapú forrásokra vonatkozó korábban egy év-
vel halasztott és 2024. október 1-jétől hatályba lépő zöld 
elvárást határozatlan időre elhalasztotta. Abizonytalan

jelzáloglevél-piaci körülményekre, a deviza-kibocsátások
adminisztratívnehézségeire, időigényére,a jelentős lejá-
ró és megújítandó jelzáloglevél-állományokra, valamint
amegfelelővolumenűzöldfedezetekfelépülésénekkihí-
vásairatekintettelazMNBindokoltnaktartottaahalasz-
tást.Adevizakibocsátásoknövekedéséveljáróbefektetői
diverzifikáció a stabil finanszírozás szempontjából jelen-
tős pénzügyi stabilitási előnyökkel járhat, aminek kiak-
názásaezenakadályozó tényezőkmiattcsakazöldelvá-
ráselhalasztásával támogatható jelenpiaci körülmények 
között.

https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2022-evi-sajtokozlemenyek/az-mnb-a-jmm-szabalyozas-modositasaval-tamogatja-a-jelzaloglevel-piac-fejlodeset-es-a-bankok-stabil-finanszirozasat
https://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/makroprudencialis-politika/makroprudencialis-eszkoztar/jelzaloghitel-finanszirozas-megfelelesi-mutato-jmm
https://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/makroprudencialis-politika/makroprudencialis-eszkoztar/jelzaloghitel-finanszirozas-megfelelesi-mutato-jmm
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6. Rendszerszinten jelentős intézmények 
tőkepuffere 

Az MNB éves rendszeres felülvizsgálata a 2024-es évre vonatkozóan az előző évekkel megegyező hét bankot minősítette 
újból hazai (ún. egyéb) rendszerszinten jelentős intézményeknek (Other Systemically Important Institutions – O-SII). A rend-
szerszinten jelentős bankoknak 2024-től az előirányzott egyedi pufferráta célszintek teljes egészének meg kell felelniük, 
ezzel a koronavírus járvány nyomán bevezetett feloldást követő fokozatos puffer visszaépítés lezárult. Az elmúlt évben az 
O-SII bankok rendszerszintű jelentőségének és koncentrációjának viszonylag mérsékelt változása, amely elsősorban az 
OTP Bank Nyrt. külföldi akvizícióiból fakad, a pufferráták módosítását nem indokolta.

A 2024-re vonatkozó azonosítási eljárás alapján a tavalyival 
megegyező hét bankcsoport minősíthető egyéb rendszer-
szinten jelentős hitelintézetnek. AzMNBaMagyarországon
székhellyelrendelkező,ún.egyébrendszerszintenjelentős
intézmények(OtherSystemicallyImportantInstitutions–
O-SII)legutóbbi,2024-revonatkozóévesrendszeresazono-
sításasoránakorábbiévekbenisalkalmazott,uniósszinten
harmonizáltalapmutatókatésahazaikiegészítőindikátoro-
kataggregálórendszerszintűjelentőségmérésttekintette
irányadónak.Enneksegítségévela2022.december31-i,au-
ditáltadatokatfelhasználvafelülvizsgáltaarendszerszintű
jelentőségetreprezentálóO-SIIpontszámokat,amelyekaz
előzőévekhezhasonlóanhétbankcsoportnálhaladtákmeg
arendszerszintenjelentősséminősítéshezalkalmazott275
bázispontosküszöbértéket(26.ábra).

Az O-SII bankok pontszámainak és koncentrációjának stabi-
litása és a megfelelő tőkepozíciójuk mellett 2024-re a puffe-
rek két éves, fokozatos visszaépítése elérte a célértékeket. 
Arendszerszintűjelentőségetmérőpontszámokeloszlásaaz
előzőévekhezhasonlóannemmutatszámottevőátrendező-
dést,stabilnakbizonyult(27.ábra).Ajelentősbankokteljes
piacikoncentrációjakismértékbentovábbemelkedettazelő-
zőévekhezképest(8087bázispont).Apontszámokstabilabb
komponensei,elsősorbanaméretetmegragadómérlegfőösz-
szegekésareálgazdaságihitelállományoka2024-revonatko-
zóazonosításalapjátképező2022.éviadatokalapjánazév
folyamánszámottevően,azO-SIIbankokkörébenátlagosan
10százalékfelettinövekedésirátávalbővültek.Ezanöveke-
désviszonylagegyenletesvolt,azérintettbankokrelatívpozí-
ciótnemrendezteátszámottevően.AzOTP-csoportakvizíciói
közül2022folyamánegyedülazalbánzárult le,2024-ben
várhatómajd,hogyanagyobbszlovénésüzbégterjeszkedés
megjelenikapontszámokban,mígarománleányvállalatér-
tékesítésecsakhosszabbtávonleszhatással.Avolatilisebb
pénzügyipiaciésbankközimutatókalakulásagyakrancsak
átmenetilegokozelmozdulásokatapontszámokban.Ugyan-
akkorfolytatódottaszerkezetiátalakulásaMRELkövetel-
ményeknekvalómegfelelésmiattszükségeskötvénykibo-
csátásoknyománahitelviszonytmegtestesítőértékpapírok
állományaibólszámoltrészesedésekindikátorában,arelatív
pozíciókkiegyenlítettebbeklettek,ahogyújabbO-SIIbankok
hajtottakvégrenagyértékűkibocsátásokat.Abankoktólaz
O-SIIpuffermegfelelés2024elsőnegyedévénekvégén627
milliárdforinttőkétigényelt,ugyanakkormagas,közel1856
milliárdforintszabadtőkepufferrelműködtek,számottevő
egyedieltérésekmellett.Ahazai rendszerszinten jelentős
bankok2024másodiknegyedévénekvégéntovábbraisma-
gas,1873milliárdforintszabadtőkepufferrelműködtek(vö.
5.ábrávalbankrendszeriszinten),ésazegyediszabadpuffer-
rátákisjellemzőenjavultakvagykedvezőszintenmaradtakaz
előzőévazonosidőszakáhozképest.A2024-revéglegesér-
téküketelérőO-SIIpufferekmintegy639milliárdforinttőkét

26. ábra
A rendszerszinten jelentősnek minősített bankok 
pontszámainak komponensei és a végleges pufferrátái
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2024: 2% pufferráta
Bázispont

Méret

1 061 973 917 753 685
421

Jelentőség
Összekapcsoltság

Kiegészítő indikátorok
Komplexitás

Alapmódszer
Küszöbérték (275 bp) Küszöbérték (350 bp) 

3 277

Megjegyzés: Az ábrázolt pontszámok a 2023-as felülvizsgálat eredmé-
nyei. A vízszintes kék vonal jelöli az Európai Bankhatóság Iránymutatá-
sában foglalt sztenderd 350 bázispontos, a vörös vonal pedig az 
Európai Bankhatóság iránymutatásában lehetővé tett módon 2020-
ban 275 bázispontosra csökkentett hazai küszöbszintet, amelyek felett 
egy bank O-SII minősítést kaphat.
Forrás: MNB
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igényeltekugyanekkor,összeségébenastabiltőkepozíciókés
magasjövedelmezőségtovábbraislehetőségetteremtahi-
telezésiképességfenntartására.

A rendszerszinten egyelőre alacsony jelentőségű, de üte-
mesen bővülő középbankok rendszerkockázati hozzájárulá-
sát is figyelemmel követi a makroprudenciális monitoring. 
AzEgyesültÁllamokbantapasztalt2023tavaszi,azottanikö-
zepesméretűhitelintézetektőlindulóbankrendszeristresz-
szújbólfelhívtaafigyelmetarra,hogykisebbintézmények
ismegindíthatnakbizalmiválságot,pénzügyiinformációs
fertőzést,ésszükségessétehetikamonetáris,betétbiztosí-
tásiésprudenciálishatóságokbeavatkozását,anélkülhogy
pénzügyiösszekapcsoltságukmegközelítenéalegnagyobb
rendszerszinten jelentősszereplőkét1.Különösenazokaz
intézményeklehetnekérintettek,amelyekhasonlóüzletiés
finanszírozásimodellelésportfóliószegmentációval(például
azegyesültállamokbelikereskedelmiingatlan-piachitelezői)
működnek.Ahazaipiaconazelmúltévekbenajelentőséget

1ErrőlbővebbenlásdChoietal.(2023):ContagionEffectsoftheSiliconValleyBankRun,NBERWorkingPaperNo.31772;Adrianetal.(2024):The
USBankingSectorsincetheMarch2023Turmoil:NavigatingtheAftermath,IMFNote/2024/001.

mérőpontszámokévesarányaazO-SII-kéntazonosítottin-
tézményekenkívülibankokközöttérdemiéskoncentrált
emelkedéstmutatott.Akoncentráltbővülésmindafizetési
ésbetéti,mindapénzügyiösszekapcsoltságotleírómuta-
tókbanmegmutatkozott, ahogy növekedett egyes rend-
szerkritikustevékenységitípusokbanaspecializáltszolgálta-
tásnyújtás,példáulazonlineügyfélcsatornákfejlesztésével
vagyspecializáltállamihitelintézetekpartnerintézménye-
ként(3. táblázat).Anembankipénzügyiintézményekkelva-
lóösszekapcsoltságisegyrekiterjedtebb,leányvállalatokkal
történőbővülésekútján.Bárezeknekabankoknakajelen-
tőségetovábbraiskorlátozottéspontszámukmégszámot-
tevőenelmaradahazaisajátosságokalapjánmeghatározott,
szigorúnak tekinthető 275 bázispontos O-SII azonosítási
korláttól, rendszerkockázati hozzájárulásuk növekedését
azMNBmakroprudenciálisszempontbólisnyomonköveti.

27. ábra
A rendszerszinten jelentősnek minősített bankok 
pontszámainak időbeli alakulása
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Megjegyzés: Az évszámok a pontszámok érvényességi időszakát jelö-
lik, a pontszámokat az előzőt megelőző év dec. 31-i vonatkozású audi-
tált adatszolgáltatásai alapján számolja az MNB.
Forrás: MNB

3. táblázat
Az O-SII-nak nem minősülő, hazai székhelyű 
hitelintézeti kör bővülő tevékenységeinek, specializált 
üzleti modelljeinek egyes indikatív mutatói

Hazaireálgazdaságihitel/betétnyújtás
pontszámaanemO-SIIbankoknál(2024Q2) 447bp/509bp

Mérlegfőösszeg/betétipiacirészesedés
növekedéseanemO-SIIbankoknál(2023-
24Q2)

5,1%/4,1%

AnemO-SIIbankoknáldigitálisannyitottúj
számlákarányaazO-SIIbankokhoz
viszonyítva(2023-24Q2)

54%

Reálgazdaságiügyfelekáltaltávolifizetési
csatornánkezdeményezetttranzakciók
aránya(2024Q1-Q2)

94%

Mobiltárcábaregisztráltkártyákarányának
növekedéseazO-SIIésnemO-SIIbankoknál
(2022Q4-2024Q1)

36%/102%

Afiatalabb(35évalatti)bankszámlávalbíró
ügyfelekszámánaknövekedéseazO-SIIés
nemO-SIIbankoknál(2022-2023)

11%/25%

Megjegyzés: A nem O-SII, hazai székhelyű hitelintézeti körbe nem 
számítanak bele a hazai piacon működő hitelintézeti fióktelepek.
Forrás: MNB
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7. Rendszerkockázati tőkepuffer

A kereskedelmiingatlan-hitelezéssel összefüggő kockázatok hazánkban jelenleg mérsékeltnek tekinthetők. Ugyanakkor ezek 
potenciális emelkedésére tekintettel az MNB 2023. júniusban a koronavírus-járvány kitörésekor felfüggesztett rendszer-
kockázati tőkepuffer (Systemic Risk Buffer, SyRB) preventív célú, felülvizsgált formában történő újraaktiválásáról döntött, 
aminek végleges alkalmazási feltételeit 2023. októberben jelentette be. Az alacsony kockázati szintek és egyes bankoknak 
az SyRB újbóli aktiválásának bejelentését követően tett portfólióátvilágítási intézkedéseinek eredményeképp 2024. július 
1-jétől egy bank esetében sem volt szükséges effektív tőkepuffer-követelmény előírása 

7.1. A KERESKEDELMIINGATLANOKAT 
FINANSZÍROZÓ PROJEKTHITEL-
KITETTSÉGEKET NÖVEKVŐ 
KOCKÁZATOK TERHELIK

A kereskedelmiingatlan-piacon még mindig alacsony, de 
emelkedő ciklikus és strukturális kockázatok láthatók. 
A kereskedelmiingatlan-piacon érdemben emelkedett
a kihasználatlansági rátamindabudapesti irodák,mind
azipar-logisztikaiingatlanokesetében,dehistorikusanto-
vábbrasemtekinthetőmagasnak,ugyanakkorelőretekintve
továbbiemelkedésvalószínűsíthető(lásdbővebbenaKe-
reskedelmiingatlan-piacijelentésben).Ezzelpárhuzamosan

2023-banabefektetésiforgalom38százalékkalmaradtel
az előző évhez képest, továbbá az elsődleges hozamok
emelkedésealapjánegyévalatt9százalékkalcsökkentek
atőkeértékekabudapestiirodapiacon.Anövekvőkeres-
kedelmiingatlan-piacikockázatokatenyhítiahitelintézetek
projekthitelekenkeresztülimérsékeltkitettsége,valamint
aprojekthitel-állománymegfelelőportfólióminősége(28.
ábra).Előretekintveugyanakkoratovábbraisbizonytalan
makrogazdaságikilátások,aközeljövőbenpiacrakerülőúj
kínálat,valamintakereskedelmiingatlan-piacotérintőstruk-
turálisátalakulásokfolyományaként(pl.onlinevásárlások
ésarugalmasirodabérletekirántiigénytérnyerése,„right-
sizing”,afenntarthatóságiszempontokelőtérbekerülése
mindabérlők,mindabefektetőkdöntéseinél)akockázatok
érdembennövekedhetnek.

7.2. A RENDSZERKOCKÁZATI 
TŐKEPUFFER ÚJRAAKTIVÁLÁSÁNAK 
HATÁSÁRA TÖBB BANK IS 
FELÜLVIZSGÁLTA PROJEKTHITEL-
KITETTSÉGEIT

A globális kereskedelmiingatlan-piacon is látható kockázatok 
okán az MNB 2023. júniusban a koronavírus-járvány kitö-
résekor felfüggesztett rendszerkockázati tőkepuffer (SyRB, 
Systemic Risk Buffer) preventív célú újraaktiválásáról dön-
tött.Ajegybankakoronavírus-járványelőttazeszközalkal-
mazásávalsikeresentámogattaanagybankokmérlegeiben
koncentráltan felhalmozottproblémás kereskedelmiingat-
lan-projekthitelekkönyvekbőlvalótisztítását,illetveafenn-
maradókitettségekkelkapcsolatosbankisokkellenálló-képes-
ségerősítését.Ajárványhelyzetalattfelfüggesztetteszköz
újbóliélesítésétajárványlecsengése,abeindulókereskedel-
miingatlan-hitelezés,aglobáliskereskedelmiingatlan-piacon
látottmégalacsony,deerősödőkockázatok,valamintanem-
zetköziszervezetek(pl.azEurópaiRendszerkockázatiTestület)
kockázatijelzéseiésintézkedésifelhívásaiindokolták.

28. ábra
A kereskedelmiingatlan projekthitel-kitettségek 
alakulása
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Problémás állomány
Nem problémás - forint

Mrd Ft %

Nem problémás - deviza
Problémás állomány aránya (j.sk.)

SyRB bejelentése
2015. november

SyRB felfüggesztés
2020. március

Új SyRB
kalibráció

és újra-
aktiválás

(2023. 06)
SyRB alkalmazása

2017. július

Megjegyzés: 2023. júniusát megelőző adatok L70 szerinti, belföldi és 
külföldi kitettségekre vonatkozó, míg 2023. júniust követően HITREG 
szerinti tranzakció szintű adatok alapján. Ezért az adattartalmakat és 
kalibrációt érintő módosítások okán a különböző időszakok csak korlá-
tozottan összehasonlíthatók. A problémás állomány aránya a problé-
más állomány és a teljes állomány hányadosa.
Forrás: MNB.

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/kereskedelmiingatlan-piaci-jelentes/kereskedelmiingatlan-piaci-jelentes-2024-aprilis
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/kereskedelmiingatlan-piaci-jelentes/kereskedelmiingatlan-piaci-jelentes-2024-aprilis
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2023-evi-sajtokozlemenyek/az-mnb-celzott-lepesekkel-tovabb-erositi-a-hazai-bankok-sokkellenallo-kepesseget
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2023-evi-sajtokozlemenyek/az-mnb-celzott-lepesekkel-tovabb-erositi-a-hazai-bankok-sokkellenallo-kepesseget
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2023-evi-sajtokozlemenyek/az-mnb-celzott-lepesekkel-tovabb-erositi-a-hazai-bankok-sokkellenallo-kepesseget
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/kereskedelmiingatlan-piaci-jelentes/kereskedelmiingatlan-piaci-jelentes-2023-aprilis
https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2023/html/esrb.pr230125~f97abe5330.en.html
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Az MNB az SyRB újbóli aktiválása útján erősíti a bankok 
kereskedelmiingatlan-piaci kockázatokkal szembeni meg-
felelő sokkellenálló-képességét. AzSyRB amégalacsony
kockázatokkal jellemezhető aktuális időszakban történő
bevezetésepreventívjelleggelerősítiabankisokkellenál-
ló-képességet,illetveösztönziazidőbenvégrehajtottállo-
mányialkalmazkodást.EnnekmegfelelőenazMNB2023.
októberben bejelentette azSyRBmegállapításánakfelülvizs-
gáltfeltételeit, ígymegfelelőalkalmazkodási időtbiztosí-
tottabankoknak,mivelazintézményspecifikusSyRBráták
abankokáltalismertmódszertanalapjánkerültekelőírásra.

Az MNB a 2024. március 31-én fennálló kereskedelmiingat-
lan-finanszírozási projekthitel-állományok és tőkehelyzet 
alapján meghatározta az egyes intézményekre vonatkozó 
tőkepuffer-követelményeket.Azalacsonykockázatiszintek-
nekésazeszközelevepreventívjellegűismételtalkalma-
zásánakmegfelelően2024.július1-jétőlegybankesetén
semvoltszükségeseffektívSyRBelőírása.Atőkepufferráták
következőfelülvizsgálatátazMNBakitettségekfolyamatos
monitoringjamellettegyévenbelül,2025.júniusigvégziel,
2025.március31-iadatokalapján.

Az SyRB újraaktiválásának 2023. júniusi bejelentése ha-
tékonyan ösztönözte a bankok kereskedelmiingatlanokat 
finanszírozó projekthitel-állományának prudenciális szem-
pontú átvizsgálását. Abejelentésésabankokkallefolytatott
egyeztetésekhatásáramegtörténtakoronavírus-járványalatt
bevezetettfizetésimoratóriumbanvalórészvételokántöbb
banknálmegugróátstrukturáltállományokfelülvizsgálataés
aprudenciáliskövetelményeknekmegfelelőkezelése,szükség
szerintteljesítőkategóriábavalóvisszasorolása(29.ábra).

7.3. AZ SYRB EU-SZERTE FŐKÉNT 
A LAKÓINGATLANPIACI 
KOCKÁZATOKAT CÉLOZZA JELENLEG, 
DE A KLÍMAKOCKÁZATOK 
MÉRSÉKLÉSÉRE IS ALKALMAS LEHET

A SyRB használata nem annyira elterjedt, mint a többi 
kombinált pufferkövetelményé, ráadásul karakterének és 
célzott kitettségeinek megfelelően meglehetősen válto-
zatos az EGT országokban. ASyRBszektorálisalkalmazása
alegtöbbesetébenakorábbidöntőeningatlanpiacikitett-
ségekrevonatkozókockázatisúlyok(CRR124.és164.cikk,
CRR458.cikk)felváltásávalegyrenépszerűbblett.Azingat-
lanpiacokonbelül ismajdnemkizárólag lakóingatlanpiaci
kitettségektekintetébenvanhatálybanszektorálistőkekö-
vetelmény(4. táblázat).

Egy szektorális kitettségekre előírt SyRB alkalmas lehet 
hosszabb távon a lakóingatlan-piaci rendszerkockázatok 
felépülésének megelőzésében, de akár a zöld célok pénz-
ügyi szektorbeli elérésének is eszköze lehet. Alakóingat-
lan-piacitúlértékeltségesetlegeserősödéseésakapcsolódó
hitelezésikockázatokfelépülésénekmegelőzéséreazMNB
mártettlépéseketazanticiklikustőkepufferemelésévelés
azadósságfék-szabályokalkalmazásával,ígytovábbipruden-
ciálislépésegyelőrenemindokolt.Elviszintenugyanakkor
egy esetleges ingatlanpiaci korrekcióval szembeni bank-
rendszerisokkellenállóképességnövelése,illetveakocká-
zatosnaktekintettkitettségekalakulásánakcélzottfékezése
érdekébenegystresszhelyzetbenfeloldhatószektorálisSyRB
alkalmazásaisfelmerülhet.Emellettközéptávonaklímakoc-
kázatokkalszembenikitettségekmonitoringrendszerének
kialakításautatnyithataszektorálisSyRBklímakockázatokat
célzóalkalmazásaelőttis(lásda2022.éviMakropruden- 
ciálisjelentéstklímakockázatifejezetét).

29. ábra
Az SyRB kalibrációs mutatók változása banki 
alkalmazkodással
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Megjegyzés: A kalibrációs mutató a célzott projekthitelállomány 
súlyozott állománya (kalibrációs mutató számlálója), valamint az I. 
pilléres tőkekövetelmény (kalibrációs mutató nevezője) hányadosa.
Forrás: MNB

https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2023-evi-sajtokozlemenyek/az-mnb-veglegesitette-a-2024-julius-1-jetol-aktivalodo-rendszerkockazati-tokepuffer-kovetelmeny-feltetelrendszeret
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2023-evi-sajtokozlemenyek/az-mnb-veglegesitette-a-2024-julius-1-jetol-aktivalodo-rendszerkockazati-tokepuffer-kovetelmeny-feltetelrendszeret
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2024-evi-sajtokozlemenyek/mersekeltek-maradtak-a-kereskedelmiingatlan-piaccal-kapcsolatos-banki-kockazatok-igy-az-mnb-egyelore-nem-varja-el-rendszerkockazati-tokepuffer-kepzeset
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2024-evi-sajtokozlemenyek/mersekeltek-maradtak-a-kereskedelmiingatlan-piaccal-kapcsolatos-banki-kockazatok-igy-az-mnb-egyelore-nem-varja-el-rendszerkockazati-tokepuffer-kepzeset
https://www.mnb.hu/letoltes/makroprudencialis-jelentes-2022-hun.pdf#page=49
https://www.mnb.hu/letoltes/makroprudencialis-jelentes-2022-hun.pdf#page=49
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4. táblázat
Az SyRB alkalmazás EGT gyakorlata és fontosabb ismérvei

Ország SyRB-ráta SyRB által célzott kitettség (ráta vetítési alapja)
Ausztria 0,5-1% Mindenkitettség(TREA)
Belgium 9% LakóingatlanfedezetűIRBretailkitettségek(Belgiumiingatlanokesetén)
Bulgária 3% Belföldikitettségek(hazaiTREA)
Horvátország 1,5% Mindenkitettség(TREA)
Feröer-szigetek 3% Belföldikitettségek(hazaiTREA)
Finnország 1% Mindenkitettség(TREA)
Franciaország 3% Franciaországinempénzügyivállalatokfeléfennállókitettségek
Németország 2% Lakóingatlanfedezetűretailkitettségek(RRE)
Izland 3% Belföldikitettségek(hazaiTREA)
Liechtenstein 1% Lakóingatlanfedezetűretailkitettségek(RRE)éskereskedelmiingatlanfedezetűvállalatikitettségek(CRE)
Litvánia 2% Lakóingatlanfedezetűretailkitettségek(RRE)
Magyarország 0-2% Mindenkitettség(TREA)–súlyozottCREprojekthitelkitettségektőkearányosmértékétőlfüggőrátával
Málta 1,5% Lakóingatlanfedezetűretailkitettségek(RRE)
Norvégia 4,5% Belföldikitettségek(hazaiTREA)
Románia 0-1% Mindenkitettség(TREA)

Szlovénia
1% Lakóingatlanfedezetűretailkitettségek(RRE)
0,5% Mindenegyébtermészetesszeméllyelszembenikitettség

Svédország 3% Mindenkitettség(TREA)

Megjegyzés: Világoskék színnel a szektorális, míg szürkével az általános SyRB előírásokat jelöltük. A besorolást a tőkepuffer-követelmény vetítési 
alapja alapján adtuk meg.
Forrás: MNB
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8. Az MNB szanálási tevékenysége

A hitelintézetek az MNB által meghatározott, kötelezően előírt MREL-követelményeket, az MNB által szorosan ellenőr-
zött közbülső célok mentén, 2024. január 1-jével teljesítették. Az intézmények különböző tőke instrumentumok, valamint 
MREL-képes kötvények kibocsátásával SNP (senior non-preferred, nem elsőbbségi fedezetlen kötvény) útján alkalmazkodtak. 
Ezen kívül egyes SPE (Single Point of Entry, egyablakos szanálás) bankok anyabanki hitellel, illetve anyabank által lejegyzett 
MREL-képes kötvények kibocsátásával is teljesítették a követelményeket. A szanálási tervek alapjainak kidolgozásával, 
továbbá a sikeres szanálás forrásaiként szolgáló MREL-követelmények teljesítésével a szanálási felkészülés új szintre lépett. 
Az idei évtől kezdődően a fókusz a szanálási tervek operacionalizálására, tesztelésére helyeződik át.

8.1. A 2024. JANUÁR 1-TŐL KÖTELEZŐ 
MREL-KÖVETELMÉNYNEK VALÓ 
MEGFELELÉST AZ ÉRINTETT 
INTÉZMÉNYEK TELJESÍTETTÉK

Az intézmények 2024. január 1-én megfeleltek az MNB 
által előírt kötelező MREL-követelményeknek. Azérintett
intézményeknekaszanálásitervezéssoránmeghatározott
MREL-követelményeknek alapvetően egy lineáris pálya
mentén történő hároméves alkalmazkodást követően,
2024. január1-tőlkellettteljesmértékbenmegfelelniük.
Ateljeskockázattalsúlyozotteszközértékarányábanelőírt
követelmények – a tőkepuffer-követelmények figyelem-
bevételenélkül – a18,9és28,6 százalék közöttisávban 
szóródnak.

Az alkalmazkodás zöme 2023. negyedik negyedévében 
zajlott le, döntően külföldi kibocsátások útján. Aközbülső
célokteljesítésétkövetőenazérintettintézményekközül
többeketakivárásjellemzett,emiatt2023.másodikfelében
zajlottleavéglegeskövetelményteljesítéséhez2023-ban
szükségesteljes,mintegy600milliárdforintMREL-képes
forrásbevonás.Ezekdöntőtöbbségekülföldi, intézményi
befektetők részére történt kibocsátás, illetve anyabanki
hitel,éskötvényvásárlásvolt.Ahazailakosságiforrásbevo-
nás,illetvehazaiintézményivásárlásjóvalkisebbmértékű 
volt.

Az érintett intézmények több típusú MREL-képes forrás 
bevonásával teljesítették a követelményt. Azintézmények
különbözőtőkeinstrumentumokkibocsátásával,valamint
MREL-képes kötvények – elsőbbségi (senior) és nemel-
sőbbségi fedezetlen (senior non-preferred) kötvények)

– kibocsátásával (külsőMREL) alkalmazkodtak. Ezen kí-
vülaközpontosított,anyabankibeavatkozásonkeresztüli
szanálásistratégiával(SPE)rendelkezőbankokastratégia
megvalósításáhozszükséges,anyabankfeléaveszteségá-
ramlástlehetővétevőanyabankihitellel,illetveanyabank
általlejegyzettMREL-képeskötvényekkibocsátásával(bel-
ső MREL) is teljesítették a követelményeket. (30. ábra)
AzMRELmegfeleléstbiztosítóforrásokárazásátaszenio-
ritásuknagybanmeghatározta,atőketípusúforrásokdrá-
gábbak,míganemelsőbbségifedezetlenkötvények,illetve
azelsőbbségikötvényekésanyabankiforrásokolcsóbbak 
voltak.

30. ábra
MREL-állomány eloszlása nagybankok esetén

Belső MREL (kötvény)
Belső MREL (hitel)
Külső MREL
Tőke (tőkepufferek nélkül)

73%

8%
1%

18%

Forrás: MNB 
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A bevont külső MREL-képes források közül a következő 
két évben - ceteris paribus - 275 milliárd forint fog lejárni. 
A2023második,illetve2024elsőfélévébenmegnyugvást
mutatópénzpiacok,ésacsökkenőhozamkörnyezetkedve-
zőlehetőségetnyújtottakülsőMREL-képesforrásokmeg-
újítására.Jelenlegazttapasztaljuk,hogyakibocsátásokat
jelentőstúljegyzésjellemzi.(31.ábra)

A tőkepufferek teljesítése miatt tartott elsődleges alapve-
tő tőke, az egyszerre több célra való felhasználás tilalma 
miatt, 2023-tól nem MREL-képes forrás. AMREL-követel-
ményszámításasorána tőkepufferekkikerültekakalku-
lációból,miközbenazonelsődlegesalapvetőtőke(CET1),
amelytőkepuffert fedez,nemrészeaMREL-képesforrá-
soknak.Ebbőlkövetkezőenapufferekesetlegesnövelése
csökkentiarendelkezésreállóMREL-képesforrásokállo-
mányát,tehátkibocsátásiigényteredményezhet. A2024.
július1-jei0,5százalékpontoshazaikitettségekrevonatkozó
anticiklikustőkepufferaktiválásmintegy112milliárdforint
MREL-követelménynövekedéstokozhatazérintettintéz-
ményeknél2024.másodiknegyedévvégiadatokalapján,
abecsléskornemszámolvaakitettségekváltozásánakha-
tásával.Eztazanticiklikustőkepuffer2025.július1száza-
lékraemelésetovábbiszinténmintegy112milliárdforinttal 
növelheti.

8.2. A MREL-ELŐÍRÁSOK TELJESÍTÉSÉT 
FOLYAMATOSAN ELLENŐRZI AZ MNB, 
A SZANÁLÁSI TERVEZÉST TÁMOGATÓ 
MÓDSZERTAN ÚJABB JELENTŐS 
FEJLESZTÉSE INDULT EL 2023-BAN

Az MNB évente szanálhatósági vizsgálatot végez az érintett 
intézményeknél, azok alapján a bankok szanálási terveiket 
fejlesztik. Azesetlegesszanálhatóságiakadályokfeltárását
azMNBazévesszanálhatóságivizsgálatoksoránfolyama-
tosanelvégzi,afeltártakadályokelhárításátazérintetthi-
telintézeteknekelőírjaaszanálásitervekvégrehajthatósága
érdekében.

A szanálási tervezés fókusza immáron a szanálhatóság biz-
tosítása – a tervek operacionalizálása és tesztelése – irá-
nyába tolódik el. Aszanálhatóságbiztosításaahatóságokés
azintézményekegyüttműködésével,folyamatosmunkájával
lehetséges.Aszanálásitervekalapjainak,főelemeinekki-
alakításátkövetőenelőtérbekerültekameghatározottstra-
tégiákgyakorlatimegvalósításátésaszanáláskoriműködés
fenntartásátbiztosítófolyamatok.Ezekminélrészletesebb
kidolgozásaésakialakítotteljárásokértékelése,megbízható
működésénekteszteléseleszakövetkezőévekbenaszaná-
lásitervezéshangsúlyosfeladata.

A felkészülés következő lépéseként az MNB 2023-ban az 
érintett intézményeknél adatszolgáltatási képesség fejlesz-
tést kezdeményezett, kiemelten a szanáláskori független 
értékelésekhez szükséges információk biztosítása érdeké-
ben. Azegyediintézményiszintűprojekttervekkialakításra
kerültek,azokvégrehajtásátazMNBéventevizsgálnifogja.
Aszanálásrólszólódöntésekmegalapozásáhozdöntőfon-
tosságúaszanáláskorifüggetlenértékelésekhezszükséges
információkbiztosítása.EnnekérdekébenazMNB2023-
ban kezdeményezte az érintett intézményeknél az adat-
szolgáltatásiképességfejlesztésétaszanáláskorifüggetlen
értékelésekhez szükséges információkmegfelelő időben
ésminőségbentörténőbiztosítására.2023-banazérintett
intézményekkelegyedilegmeghatározásrakerültafentifel-
adatokmegvalósításánakütemterve,elkészültekazegyedi
bankiprojekttervekazzal,hogyafentiadatszolgáltatásiké-
pességekkialakítása2025végéigmegtörténik.

31. ábra
Külső MREL-képes források lejárata
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Forrás: MNB
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9. Az MNB fogyasztóvédelmi tevékenysége

A pénzügyi stabilitás fenntartásához a pénzügyi rendszerbe vetett bizalom erősítésén keresztül érdemben hozzájárul az 
MNB pénzügyi fogyasztóvédelmi tevékenysége is, amely az elmúlt években egyre összetettebbé és hangsúlyosabbá vált. 
Az MNB fogyasztóvédelmi tevékenysége részeként folyamatosan értékeli a fogyasztókat érintő aktuális kockázatokat. 2023-
ban nőtt az MNB-hez érkezett fogyasztói kérelmek alapján indított vizsgálatok száma. Az MNB a késedelmes hitelügyletek 
kezelésével kapcsolatos intézményi gyakorlatok hiányosságaira és az online személyi hitelnyújtás során történt kisebb 
tájékoztatási hiányosságokra hívta fel a figyelmet, valamint a hazai pénzforgalom szereplőinek szóló vezetői körlevelek 
kibocsátásával további lépéseket tett a kibercsalások visszaszorítása érdekében.

9.1. 2023-BAN IS NŐTT AZ MNB 
ELJÁRÁSÁT KÉRŐ HITELINTÉZETI 
ÜGYFELEK SZÁMA

A hitelintézeti szektorhoz érkező panaszok számának csök-
kenése ellenére 2023-ban tovább növekedett az MNB-hez 
érkezett fogyasztói kérelmek száma. 2023-ban5százalékkal
csökkentahitelintézetekfelébenyújtottpanaszokszáma,
ugyanakkorazMNB-hezérkezettfogyasztóikérelmekszá-
maakorábbiévhezhasonlóan2023-banis10százalékkal
növekedett(32.ábra).Afogyasztóktöbbségetovábbraisaz
intézményekpanaszkezelését,illetveazonlinevagytelefo-
noscsalásokkalkapcsolatosügykezeléstkifogásolta.AzMNB
általindítottvizsgálatokszámánaknövekedésemellettajog-
szabálysértést megállapító határozatok aránya csökkent

(2024.elsőfélévébenmár60százalékalatti).Afolyamatos
felügyelésrészekéntkiadott,gyorsintézkedéstlehetővétévő
fogyasztóvédelmifigyelmeztetések2023-banjellemzőenaz
intézményekáltalközzétetttájékoztatásokhiányosságaimi-
attkerültekkiadásra.Ahitelintézetekhez2023-banérkezett
panaszokleggyakoribbtémáisorrendbenapénzügyivissza-
éléssel,azelszámolásijogvitákkal,valamintamegbízások
teljesítésévelkapcsolatosak.Bárahitelintézetekhezkeve-
sebbpanaszérkezett,apénzügyivisszaélésselkapcsolatos
panaszokrészarányaközel5százalékponttal27,3százalékra
növekedett2023-ban.

9.2. A KÉSEDELMES HITELÜGYLETEK 
KEZELÉSÉVEL KAPCSOLATOS 
INTÉZMÉNYI GYAKORLATOK 
HIÁNYOSSÁGAIRA HÍVTA FEL 
A FIGYELMET AZ MNB

Az MNB 21 hitelintézetnél ellenőrizte, hogy gyakorlatuk 
miként felel meg a 2022 szeptemberétől alkalmazandó, 
a késedelmes hitelügyletek kezelésére vonatkozó MNB 
ajánlásban foglaltaknak.Azajánlásakésedelmesügyle-
tekkezelésénektranszparenciájaérdekében,standardként
rögzítiahitelszerződésekfelmondásátmegelőzőidőszakra
irányadóelvárásokat,különöstekintettelafogyasztóitájé-
koztatásoktartalmára,gyakoriságáraésafogyasztóirányába
történőmegoldáskeresésifolyamatlépéseihezfűzöttelvá-
rásaira.Azajánlásnakvalómegfelelésvizsgálatafeltárta,
hogyegyesintézményekakapcsolatfelvételilépésekreelőírt
határidőtmegsértették,afogyasztóifigyelemfelhívólevelek
tartalmahiányos,azadósnakfelkínáltmegoldásijavaslatok
számanemvoltelegendő,abelsőszabályozottság,illetve
egyes esetekben az intézmény honlapján megjelenített
kötelezőtájékoztatásokhiányosak.Mindamellett,hogyaz
ellenőrzésrendszerszintűhibátnemazonosított,azMNB
felhívtaahitelintézeteketafeltárthiányosságokrövidha-
táridőnbelülimegoldásáraésjavítására.

32. ábra
Fogyasztói panaszok és a fogyasztóvédelmi 
tevékenység főbb adatai 2022 óta a hitelintézeti 
szektorban

FOGYASZTÓVÉDELEM
hitelintézeti szektor

2024 H1 2023 2022
Indított vizsgálatok száma

165 248 220

64 148 116

38 99 92

32 42 48

Jogsértést megállapító
határozatok száma

Fogyasztóvédelmi bírság
(millió Ft)

Fogyasztóvédelmi
figyelmeztetések száma

FOGYASZTÓI PANASZOK
hitelintézeti szektor

2023 2022

365 384

237 216

1870 2063

hitelintézetekhez benyújtott
fogyasztói panasz

email

3849 4587telefon

588 412személyes
megkeresés

érkezett az MNB
ügyfélszolgálatára

kérelem alapján indított
vizsgálatot az MNB

Forrás: MNB

https://www.mnb.hu/letoltes/5-2022-npl-fogyasztovedelmi-elvek-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/5-2022-npl-fogyasztovedelmi-elvek-ajanlas.pdf
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9.3. ONLINE SZEMÉLYI KÖLCSÖNÖK 
IGÉNYLÉSE SORÁN KISEBB 
TÁJÉKOZTATÁSI HIÁNYOSSÁGOKAT 
TÁRT FEL AZ MNB

Az MNB 2023-ban témavizsgálatot indított annak ellenőr-
zésére, hogy az online személyi hiteligénylésnél a pénzügyi 
intézmények a szerződéskötést megelőzően jogszabályok-
nak megfelelően tájékoztatják-e ügyfeleiket.AzMNBhat
hitelintézetnélvizsgálta,hogyaszerződéskötésigterjedő
időszakbanafogyasztókrendelkezésérebocsátandó,jogsza-
bályokáltalelvárttájékoztatókátadásrakerültek-e,amelyek
általinformációtkapnakazigényeltterméklegfontosabb
jellemzőiről, ésamelyek segítik felmérni,hogya termék
megfelel-eigényeiknek,pénzügyiteljesítőképességüknek.

Avizsgálattöbbintézménynélmegállapította,hogyatör-
lesztőrészletváltozásátbemutatótájékoztatóbannemajog-
szabályáltalelőírt,előzőnaptáriévrevonatkozóátlagoshavi
nettó jövedelemmel számoltak, egyhitelintézet továbbá
nemtüntettefelareprezentatívnaktekinthetőkamatot.Két
hitelintézetvizsgáltügyleteinélahiteljellemzőirőlszólófor-
manyomtatványalapjánelkészítendőtájékoztatótartalma
volthiányos,kétintézménypedigazelőírttartalmieleme-
kentúlmenőinformációkkalegészítettekiatájékoztatókat,
amelyreajogszabálynemadlehetőséget.Egyhitelintézet
továbbánemtudtaigazoltanalátámasztaniahitelszerződés
ésazahhozkapcsolódóüzletszabályzatok,hirdetmények
ügyfelekrészéretörténőátadását.Ajogszabálysértésekre
tekintettelazMNBösszesen6,6millióforintbírságotszabott
ki,ezenfelültöbbintézményonlinehiteligénylésifolyama-
tábanazonosítottolyangyakorlatokat,amelyekpontosítá-
sa,finomhangolásaérdekébenvezetőilevélbenfogalmazta
megelvárásait.

9.4. AZ MNB A HAZAI 
PÉNZFORGALOM SZEREPLŐINEK 
SZÓLÓ VEZETŐI KÖRLEVELEK 
KIBOCSÁTÁSÁVAL TOVÁBBI 
LÉPÉSEKET TETT A KIBERCSALÁSOK 
VISSZASZORÍTÁSA ÉRDEKÉBEN

A kibercsalók továbbra is rendkívül változatos módon és 
aktívan támadják az ügyfeleket. Az MNB ezért a vonatko-
zási időszakban is aktívan részt vett a KiberPajzs együtt-
működésben, illetve 2024. év első félévében két vezetői 
körlevelet (33.ábra) adott ki a kibercsalások visszaszorítása 
érdekében. 

Apénzforgalmi szolgáltatásokonkeresztülmegfigyelhető
visszaélésekhezkapcsolódótájékoztatásielvárásokrólszó-
lóvezetőikörlevélcéljaannakelősegítése,hogyazérintett
pénzforgalmiszolgáltatókapénzforgalmiszolgáltatásokon
keresztülmegfigyelhetővisszaélésekmegelőzéséről,észle-
léséről,megakadályozásáróléskezelésérőlszólóMNBaján-
lásbanrögzített,ügyfelekedukációját,tájékoztatásátcélzó
elvárásoknaktörténőmegfelelésthonlapjaikonafigyelem
felkeltésérealkalmas,egységesmódonbiztosítsák.AzMNB
egyebekmellettelőírja,hogyapiaciszereplőkhonlapjukon
(afőoldalikiajánlórólátnavigálva)különtájékoztatóbanki
oldalonmutassákbeafogyasztóknakafőbbcsalástípusokat,
azokelkerülésének,megelőzéséneklépéseit,továbbáazt,
hogyvisszaélésészlelésenyománkitéshogyankellkeresni
azadottpénzügyiintézménynél.Akörlevélelvárásaiközött
szerepeltovábbáaz is,hogyapénzforgalmiszolgáltatók-
nakabankszámlákkal,bankkártyákkalkapcsolatosügyfél-
tájékoztatókbanisfelkellhívniafigyelmetakiberpajzs.hu
honlapra.

33. ábra
A kibercsalások visszaszorítását célzó MNB körlevelek 
elvárásai

A visszaélésekhez kapcsolódó
tájékoztatási elvárásokról

szóló vezetői körlevél  

Honlapok
főoldalán:

• Egy kattintással
elérhető aloldal
a visszaélésekről
• KiberPajzs logó

megjelenítése

Aloldalon:
• A vezetői körlevél
szerinti tájékoztatási

elemek 
• KiberPajzs oldalra

vezető link
elhelyezése

Elvárások:
• figyelem felhívása
a meghatalmazott

hozzáférésének
kompromittálódása

esetén felmerülő
kockázatokra

Jó gyakorlatok: 
• elektronikus
szolgáltatások,

megoldások
működtetése
a visszaélések
megelőzése
érdekében

Hirdetések,
időszakos

tájékoztatások:
• Figyelemfelhívás

a KiberPajzs
oldalra

A meghatalmazotti
hozzáférésekhez kapcsolódó

visszaélések megelőzéséről és
a kapcsolódó tájékoztatási
elvárásokról szóló vezetői

körlevél

Forrás: MNB.

https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-kozzetetelhez.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/5-2023-penzforgalmi-visszaelesek-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/5-2023-penzforgalmi-visszaelesek-ajanlas.pdf
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EgymásikkörlevélbenazMNBarraszólítottafelaszámlave-
zetőintézményeket,hogyameglévőmeghatalmazásokkal
rendelkezőknél 2024.május 15-ig, az újmeghatalmazást
adóügyfeleknélelőbbiidőpontotkövetőenfigyelmeztessék
ameghatalmazástadószámlavezetőügyfeleiketakibercsalás
kockázatára,hiszenabűnözőkabankimeghatalmazottakin-
ternet-vagymobilbankihozzáférésénekkompromittálódásá-
valameghatalmazókszámláihoz(is)hozzáférhetnek.AzMNB

jógyakorlatnaktartja,haaszolgáltatóknálazegyescsatornák
(pl.netbank)meghatalmazottibeállításanemalapértelme-
zett,hanemameghatalmazóksajátdöntésükalapjánren-
delkeznekarról,hogymelycsatornákonadnakhozzáférést
számlájukhoz,illetve,haez(akártranzakcióslimitekbeállí-
tásávalis)utóbbmódosítható.Szinténjógyakorlat,haazin-
tézményeksajátvisszaélésszűrőrendszereifigyelembeveszik
ameghatalmazó-meghatalmazottikapcsolatokatis.

2. keretes írás
A halasztott fizetési konstrukciók térnyerésének potenciális pénzügyi stabilitási és fogyasztóvédelmi kockázatai

Az ún. buy-now-pay-later (BNPL) konstrukció többnyire kisösszegű, rövid futamidejű kereskedelmi kölcsönöket 
jelent, amelyek lehetővé teszik, hogy a fogyasztók több kamatmentes részletre osszák fel vásárlásaikat.Arészle-
tekbentörténővásárlásimegoldásokmáreddigisléteztekáruhitelvagyrészletretörténővételesetén.Áruhitelnél
ahiteltfolyósítóintézmény(jellemzőenegybank),mígrészletretörténővételsoránakereskedőviselteafelmerülő
kockázatokatésennekmegfelelőenmértékfelazadósfizetőképességét.ABNPLszolgáltatókugyanakkorjellemzően
olyanFinTechvállalatok,amelyekszámoskereskedővelállnakkapcsolatbanésdíj,illetvejutalékellenében,enged-
ményezés(faktoringügyletek)útjánátveszikakereskedőkvásárlókkalkötöttkereskedelmikölcsöneit,ésennek
megfelelőenviselikakockázatokat.ABNPLszolgáltatók(ahazaiésnemzetközipiaconegyikleginkábbelterjedt
Klarna)bevételeahagyományosáruhitel-piaciszereplőktőleltérőennemahitelkamatokból,hanemakereskedők
általfizetettközvetítőidíjbólésjutalékból,valamintazügyféladatokelemzésébőlésértékesítésébőladódik.

A BNPL kölcsönök adósságfék előírásokkal való szabályozása aktuálisan jogi nehézségekbe ütközik. ABNPLkonst-
rukcióksajátossága,hogyjellemzőennemminősülnekaprudenciáliselőírásokkalszabályozotthitel-éspénzkölcsön
nyújtásitevékenységnek,valamintnemtartoznakafogyasztónaknyújtotthitelrőlszólótörvényhatályaalásem,
amibőlkifolyólagezekreakonstrukciókraáltalábannemvonatkoznakazadósságfék-jellegű,illetveafogyasztóvé-
delmitárgyúelőírások.Emellettezekakitettségekahitelregiszterekbensemjelennekmeg,valaminttovábbszűkíti
aszabályozásimozgásteret,hogygyakranhatáronátnyúlótevékenységetvégeznekaBNPLszolgáltatók.ABNPL
konstrukciókígyegyenlőtlenversenyelőnytbiztosíthatnakazegyébáruhiteltnyújtószolgáltatókkalszemben.

A rendelkezésre álló adatok alapján a BNPL kitettségek hitelkockázata jelentős lehet. Anemzetköziadatokalapján
(BIS,2023)aBNPLkonstrukciókatnagyobbaránybanhasználjákazonfiatalfelnőttek,akikjellemzőenerőseneladó-
sodottakésalacsonyhitelképességűek,ezértahagyományosfogyasztásihitelekhezképestmagasabbakésedelmi
arány.EmellettaBNPLkonstrukciókravonatkozószigorúfogyasztóvédelmiésprudenciáliselőírásokhiányában
jelentőslehetazelégtelenfogyasztóitájékoztatás,aszabályozatlanpanaszkezelés,illetveatúlzottésátláthatatlan
díj-ésköltségstruktúrákalkalmazásánakkockázata,amelyekegyüttesenatúlzotteladósodáskockázatátisnövel-
hetik.Továbbnöveliakockázatokat,hogyavásárlástmegelőzőenazügyfélfizetőképességérőlsemmilyenelőzetes
információvalnemrendelkezikaBNPLszolgáltató,azesetlegesenazügyfélnekkésőbbhiteltnyújtóbankpedig
szinténnemlátráazügyfélBNPLszolgáltatásbóleredőfizetésikötelezettségeire.

Aktuálisan a hazai BNPL finanszírozási konstrukciók megjelenése az alacsony hitelösszegek és az egyelőre korlá-
tozott kínálat és kereslet okán pénzügyi stabilitási kockázatot nem jelent, de fogyasztóvédelmi kockázatokat hor-
dozhat.ABNPLhitelkonstrukciókazáruhiteltfelvevőadósokatérhetikelleginkább,amelynekéveshitelkihelyezése
aktuálisan30-40milliárdforintotteszki,ateljeslakosságihitelkihelyezésenbelülpedigmintegy1,5-2százalékot.
Ezalapján,haaBNPLkonstrukciókazáruhitelekhezhasonlópiacirészesedéstérnénekel,azsemvezetnetúlzott
lakosságieladósodáshozésjelentőspénzügyistabilitásirendszerkockázathoz.Azesetlegesenelégtelenfogyasztói
tájékoztatás,akevésbészigorújövedelemellenőrzés,valamintapotenciálisanjelentőskésedelmiköltségekazonban
egyéniszintenjelenthetnekfogyasztóvédelmikockázatot.Emiattaszolgáltatástérnyerésénekfokozottmonitoringja
ésaszolgáltatásokprudenciáliskezelésilehetőségeinekfeltérképezéseindokolt.

https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-meghatalmazotti-hozzaferesen-keresztuli-fraud-kozzetetelre.pdf
https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt2312e.htm
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A szabályozási hiányosságból eredő fogyasztóvédelmi jellegű kockázatokat mérsékli a 2023. október 18. nap-
ján elfogadott, fogyasztói hitelmegállapodásokról szóló, 2026. november 20. napjától kezdődően alkalmazandó 
EU-irányelv.EnnekhatályakifogterjedniazolyanBNPLkonstrukciókrais,amelyeknélahitelezőkizárólagazérté-
kesítőáltalnyújtotttermékekvagyszolgáltatásokmegvásárlásánakcéljábólnyújthiteltafogyasztónak,ésamelyek
olyanújdigitálispénzügyieszközök,amelyeklehetővéteszikafogyasztókszámáraavásárlástésamegvásárolt
tételekidőbenelnyújtottkifizetését,gyakrankamatmentesenésbármelyegyébdíjnélkül.Azirányelvrendelkezé-
seinekamagyarjogrendbetörténőátültetésétkövetőenaBNPLkonstrukciókraisvonatkoznakmajdafogyasztók
védelmétcélzóelőírások.

Fentiek mellett például Ausztráliában is új fogyasztóvédelmi szabályozást terveznek kialakítani.Ajogszabályaz
ún.CreditActmódosításaútjánelőírjamajdaBNPLszolgáltatókrészére,hogyrendelkezzenekhitelezésitevékeny-
ségrevonatkozóengedéllyel,amialapjánaszolgáltatóknakmegkellmajdfelelniükameglévőhitelezésijogszabályi
előírásoknak.Emellettatervezettjogszabályegyújalacsony-költségűhitelkategóriát is létrehozmajd,aBNPL
konstrukciókegyébhiteltermékektőlvalómegkülönböztetésénekcéljára.

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=celex%3A32023L2225
https://ministers.treasury.gov.au/ministers/stephen-jones-2022/media-releases/government-introduces-consumer-protections-buy-now-pay
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10. A klímakockázat pénzügyi stabilitási 
kockázatai és makroprudenciális kezelésük 
lehetőségei

2PéldáulAlessiésBattiston(2022)afosszilisésszállításszektorközel100százalékát,azépítőipariszektor70százalékát,azenergiaintenzívipari
szektorok50-100százalékátágazattólfüggőenésaközművek,éselsősorbanvillamosenergiaszektor39százalékát(függőenamegújulóenergia-
termelésrészarányától)tekintikmagasabbkockázatúkitettségnek.

Az éghajlatváltozással és annak potenciális átállási kockázataival érintett vállalati banki hitelkitettségek rendszerkockázati 
monitoringja emelkedő, de továbbra is alacsony szintű sérülékenységet jelez. Emellett a rendszerkockázat monitoring 
fejlesztése továbbra is indokolt. 2021 óta a jelzáloghitelből finanszírozott ingatlanok energetikai hatékonyságában a Zöld 
Otthon Program (ZOP) keretein belül hitelezett ingatlanok kivételével érdemi javulás nem látható. A hazai ingatlanok 
energetikai hatékonyságának javítását az MNB az egyre gyakoribb nemzetközi alkalmazásokhoz hasonlóan az adósságfék 
előírások zöld differenciálása útján is támogatja. Ennek keretében 2025. januártól a zöld feltételeknek megfelelő hitelek 
esetén 10 százalékponttal magasabb, 90 százalékos maximális HFM limitek alkalmazandók, valamint jövedelemtől füg-
getlenül elérhetővé válik a maximális 60 százalékos JTM limit. Emellett az MNB a Minősített Fogyasztóbarát minősítés 
zöld előírásainak megerősítése útján is támogatja a zöld szempontok hitelezési folyamatokba való beépítését.

10.1. AZ MNB FOKOZOTTAN 
MONITOROZZA AZ 
ÉGHAJLATVÁLTOZÁS PÉNZÜGYI 
RENDSZERKOCKÁZATAINAK 
ALAKULÁSÁT

Magas szinten vannak és bővültek a bankrendszer válla-
lati hitelportfóliójában az átállási kockázatokkal szemben 
sérülékeny ágazati hitelkitettségek. Az elmúlt években
avállalatihitelállományegészéneknövekedéséhezhasonló
dinamikávalemelkedettakockázatmonitoringrendszerek
elterjedtdefiníciójaszerintiún.éghajlatváltozás-kockázati
szempontból releváns szektorok (climatepolicy relevant
sectors,CPRSlásdAlessiésBattiston(2022))bankihitelfi-
nanszírozásánakvolumene(34.ábra).Ugyanennekahitelki-
tettségkategóriánakazarányaabankrendszerteljesvállalati
állományáhozviszonyítva2019ótaszámottevőennemvál-
tozottarelatívemagasszintről,2024elsőfélévénekvégén
mintegy56százalék.Ezamérésimegközelítésakijelöltága-
zatokklímakockázatiszempontbólsérülékenykitettségei-
nekegyfelsőbecslésétadja2,amelyetcsökkenthetpéldául
az EU2020/852 Taxonómiarendeleteésazaztkiegészítő 
EU2021/2139 rendeletéhezigazodóvagyegyébfenntart-
hatófinanszírozásiprogramnakmegfelelőtevékenységeket
finanszírozóhitelekköre,deezentúlisjelentőseltéréslehet
alefedettágazatokbanvégzetttevékenységekéghajlatvál-
tozáshozkapcsolódópénzügyi kockázatai között.ACPRS
kitettségek részaránya és a finanszírozott tevékenység

34. ábra
A éghajlatváltozás-kockázati szempontból leginkább 
releváns szektorok (CPRS) kitettségeinek alakulása
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Megjegyzés: Az ábra az év végi hitelállományokkal (fennálló tőketartozás), 
ahol más nincs feltüntetve. A CPRS klasszifikáció NACE ágazati definíciójá-
hoz lásd Alessi és Battiston (2022), Battiston et al. (2022) és Battiston et al. 
(2017). A CPRS kitettségek zöld hitelrészét az ezeknek az iparágnak nyújtott, 
i) a HITREG adatszolgáltatás szerint az uniós taxonómiához igazodó kitett-
ségek, ii) a zöld tőkekövetelmény-kedvezmény program, iii) a Baross Gábor 
Újraiparosítási Hitelprogram és iv) az infrastruktúra támogató faktorral 
támogatott zöld hitelek adják. A CPRS szerinti fosszilis, energia intenzív, 
szállítás és agrár szektorok zöld kitettségei nem jelennek meg az ábrán, 
mivel összegük egyelőre az ábra nagyságrendjéhez képest alacsony.
Forrás: MNB

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521922002708
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521922002708
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32021R2139&qid=1639037016630
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521922002708
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4223606
https://www.nature.com/articles/nclimate3255
https://www.nature.com/articles/nclimate3255
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üHG-intenzitásaalapjánhitelintézetekportfólióösszetétele
közöttjelentőskülönbségekmérhetőek.Avállalatihitel-és
értékpapírkitettségeketisbevonvaaszámításbaintézmé-
nyiszintenértékeliaportfóliókkockázatosságátazelőbbiek
alapjánazMNBzöldpénzügyijelentésénekbankrendszeri
klímakockázatihálója (módszertanról lásdRitter (2022)).
Ahálófrissített,2024másodiknegyedéviértékeialapján
négyhazairendszerszintenjelentősbankviszonylagmaga-
sabbkockázatibesorolást(ún.középső-felsőnegyedahá-
lón),míghárommérsékeltebbkockázatibesorolástkapott
(ún.közép-alsónegyed).

A sérülékeny hitelportfólió részek éghajlatváltozás-kocká-
zati intenzitása szintén emelkedett. Azéghajlatváltozáshoz
kapcsolódópénzügyirendszerkockázatokfeltérképezésének
céljábólazMNBévről-évrebővítiavizsgáltkockázatiindi-
kátorokkörét,párhuzamosanazuniósvizsgálatokkockázati
jelzéseivel(alegfrissebbeurópaiáttekintésrőllásdazECB/
ESRB(2023)jelentését).Akockázatokintenzitásátisrepre-
zentálóegyfajtaklímakockázatikitettségértéketmutataz
iparágiüHGkibocsátásokévesrészesedésévelsúlyozotthi-
telkitettségekemelkedése(35.ábra),amelyállománymint-
egykétharmadrészehosszabbhátralevőfutamidővelbír,
ezeketazügyleteketmégérinthetikaközéptávonesetlege-
senfelerősödőátállásikockázatok.Ahitelezésiparágakkö-
zöttiátrendeződéseamagaskibocsátástprodukálóágazatok
felémérsékeltnekmutatkozott,amutatóemelkedéseelső-
sorbanahitelállománybővülésénektulajdonítható.Tovább
árnyaljaugyanakkoraváltozásokatazún.üHGreálfinanszí-
rozásieltérésmutató(vö.ahasonlócarbon-financingtilt
mérőszámmal,ECB/ESRB(2023))amelyahitelfinanszírozás-
salésazágazatibruttóhozzáadottértékkelsúlyozottüHG
kibocsátásokat arányának segítségével hasonlítja össze,
hogyazágazatihozzáadottértékeküHGintenzitásaránya
ésazágazatihitelfinanszírozásoküHGarányamikéntviszo-
nyulnakegymáshoz,ahitelfinanszírozásarelatívemagasabb
vagyalacsonyabbüHGintenzitásúágazatokirányábatérül-e
el.Amutatóalakulásárólelmondható,hogyamagashoz-
záadottértékű(GVA)tevékenységekegyrekevesebbüHG
kibocsátástigényelnek,mígabankrendszerihitelportfólióval
finanszírozotttevékenységekösszetételébenezaváltozás
legalábbiskisebbmértékű,vagyismégareálgazdaságihoz-
záadottértékrészesedésüknélnagyobbaránybankapnak
részesedéstabankihitelállománybólarelatívemagasabb
üHGkibocsátással bíró tevékenységek. Szinténérdemes
figyelemmel kísérni azMNBzöldpénzügyi jelentésében 
rendszeresen frissítettbankikarbonkockázati index (BKI)
alakulását,amelyalapján2020és2022közöttazátállási
klímakockázatokstagnálása,lassúcsökkenéseután2023-
ban ugrásszerű kitettség növekedés volt megfigyelhető
abelföldivállalatihitelportfóliónbelül(módszertanróllásd
Bokor (2021)).ABKIapontosabbkockázatleíráscéljából

korrigálásrakerülegyrésztakockázatmenetesnektekintett
zöldvállalatihitelekkel,amelyekbelföldiállománya2024.
másodiknegyedévénekvégénmeghaladtaa633milliárd
forintot,másrésztazágazatiszintűüHG-intenzitásadatok
tekintetébenazeurópaiszennyezéskereskedelmi-rendszer-
ben(ETS)résztvevővállalatokegyediüHGkibocsátásaival
(Ritter(2023)).

10.2. AZ MNB 
A MAKROPRUDENCIÁLIS 
POLITIKÁJÁN BELÜL AZ ADÓSSÁGFÉK 
ELŐÍRÁSOK ZÖLD DIFFERENCIÁLÁSA 
ÚTJÁN IS TÁMOGATJA 
A KLÍMAVÉDELMI CÉLOK ELÉRÉSÉT

2021 óta a jelzáloghitelből finanszírozott ingatlanok ener-
getikai hatékonyságában a Zöld Otthon Program (ZOP) 
keretein belül hitelezett ingatlanok kivételével érdemi ja-
vulás nem látható. Azújlakáshitel-kihelyezésenbelülakor-
szerűnéljobbingatlanfedezetekarányaalacsony,2021óta
(a2023.októberigérvényesbesorolásszerintlegalábbBB,
valamintazaktuálisanérvényesbesorolásszerintlegalább
Aminősítés)stabilan10-20százalékközöttszóródott,az-
zal,hogyazöldOtthonProgramtámogatásiidőszakaalatt
ez az arányátmenetilegmegközelítetteaz50 százalékot 
(36.ábra).Ezalapjánjelentőstérállrendelkezésreajelzá-
loghitelezésenergetikaihatékonyságjavuláshozvalóhozzá-
járulásánakerősítésére.

35. ábra
Az átállási kockázattal érintett ÜHG kibocsátással 
súlyozott hitelkitettségek változása 
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Megjegyzés: Az ábra az év végi hitelállományokkal (fennálló tőketar-
tozás) és az adott évi üvegházhatású gáz (ÜHG) kibocsátásokkal 
készült. A súlyozott hitelkitettségeknél az ÜHG kibocsátás súlyokat az 
ágazati részesedések adják a teljes ipari ÜHG kibocsátás arányában. 
Az ÜHG reálfinanszírozási eltérés mutató (carbon tilt measure, CTM) 
az ágazati hitelkitettségek teljes vállalati hitelkitettségből való része-
sedéseivel súlyozott ÜHG kibocsátás és az ágazati bruttó hozzáadott 
értékkel súlyozott ÜHG kibocsátás aránya, vagyis , ahol i index a gaz-
dasági ágazatokat jelöli, az i ágazat hitelfinanszírozása, a károsanyag 
kibocsátása és a termelt hozzáadott értéke.
Forrás: Eurostat, MNB

https://www.mnb.hu/letoltes/zold-penzugyi-jelentes-2024.pdf
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/sw/static/file/20220331_banki_klimakitettsegek.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report202312~d7881028b8.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report202312~d7881028b8.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report202312~d7881028b8.en.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/zold-penzugyi-jelentes-2024.pdf
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/sw/static/file/20210930_bank_carbon_risk_index.pdf
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/sw/static/file/20231204_modified_sectoral_average_greenhouse_gas_intensity_for_more_accurate_carbon_risk_analysis.pdf
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A korszerű ingatlanok az átlagon felüli jövedelmű, alacsony 
kockázatú adósoknál koncentrálódnak. Azenergetikailag
korszerűingatlanokjelentősárprémiummalbírnakakevés-
békorszerűingatlanokhozképest,emiattezeningatlanok
főkéntazátlagosnálnagyobbjövedelműadósokszámára
érhetőkel.Míg400ezerforintnettóátlagkeresetalattihi-
telfelevevőkkörébenakorszerűingatlanokarányaavizs-
gált időszakbantöbbmint3százalékkörülalakult,addig
ezazegymillióforintosnettójövedelmetmeghaladókere-
setűadósokeseténmárközel20százalékotértela2021-
2024. második negyedéve között nyújtott lakáshitelek 
körében.

A nagyobb energiahatékonyságú ingatlanokat magasabb 
önerő és jobban kifeszített jövedelem mellett érik el a hi-
telfelvevők. A kedvezőtlen energetikai jellemzőkkel bíró
ingatlanokatfinanszírozóhitelekfokozottHFM-szerintiki-
feszítettsége látható,amiarrautalhat,hogyazelégtelen
önerővelbíróadósokanagyobbmegtakarítássalrendelkező
hitelfelvevőkhözképestkevésbéérikelakorszerűingatla-
nokat.Emellettazenergetikailaghatékonyingatlanokatfi-
nanszírozóhitelekeseténazadósokjövedelménekfokozott

3LásdHajnaléstásai(2022),valamintErtléstásai(2021)vizsgálataitacsaládiházakenergiahatékonyságánakjavulásávaljelentkezőárprémiumról.
AjobbenergiahatékonyságúingatlanfedezettelbíróhitelekalacsonyabbnemteljesítésivalószínűségérevonatkozóhazaivizsgálatróllásdazMNB
zöldPénzügyiJelentés(2022)86-88.oldalait,nemzetközikutatásokróllásdEC-EEFIG(2022), Billioetal.(2022)összefoglalóit.

megterheléselátható,amiazterősítheti,hogyamagasabb
önerőelőteremtéséreképes,azöldingatlanokmegvásárlá-
sáhozszükségeshiteltelérőhitelfelvevőkjövedelmeama-
gasabbhitelösszegekokánjobbankifeszített(37.ábra).

Az ún. zöld hipotézis alapján az energetikailag hatékony 
ingatlanok finanszírozása kisebb hitelkockázattal bírhat. 
Azalacsonyabbfenntartásiköltségekrévénahitelfelvevők
jövedelmüknagyobbhányadátfordíthatjákhiteltörlesztésre,
vagyiskisebb lehetanemteljesítésivalószínűségük(PD).
Emellettazöldingatlanfedezetekirántilakáspiacikereslet
akevésbéhatékonyingatlanokhozképestsokkellenállóbb
lehet,vagyisezeningatlanokpotenciálisanértéktartóbbak
lehetnek,amikisebbnemteljesítéskoriveszteségetjelent
(LGD)ahitelezőknek.Mostanramárrendelkezésreállnakaz
elsőhazaivizsgálatoka„zöldhipotézisről”,amelyekannak
fennállásáterősítikmeghazánkbanis3.

36. ábra
Az új lakáshitel-kihelyezés eloszlása a finanszírozott 
lakóingatlanok energetikai besorolása szerint
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Megjegyzés: A 2023. novemberi új energetikai besorolások figyelem-
bevételével. A hiányzó adatokat a lakásvásárlás során potenciálisan 
hiányzó Hiteles Energetikai Tanúsítvány adatok, valamint adatminősé-
gi okok magyarázzák. Az MNB folyamatosan törekszik a hiányzó ada-
tok arányának minimalizálására.
Forrás: MNB

37. ábra
Az új lakáshitel-kihelyezés energetikai besorolás, 
valamint JTM és HFM szerinti eloszlása (2021-2024 II.)
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Megjegyzés: Volumen szerinti eloszlás. Csak építési és vásárlási hite-
lek, ZOP hitelek nélkül. A 2023. novemberi új energetikai besorolások 
figyelembevételével. *2024. január 1-jétől az elsőlakás-vásárló hitel-
felvevőkre vonatkozó maximális HFM limit 90 százalékra nőtt.
Forrás: MNB

https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-t1-hajnal-palicz-winkler.pdf
https://www.ksh.hu/statszemle_archive/all/2021/2021_10/2021_10_923.pdf
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/32387875-b94b-11ec-b6f4-01aa75ed71a1/language-en
https://ideas.repec.org/p/zbw/safewp/352.html
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A fenti indokokra tekintettel az adósságfék szabályok zöld 
szempontú differenciálása a kockázatok túlzott növelése 
nélkül támogathatja a hazai lakásállomány megújulását. 
Figyelemmel arra, hogy egyre több empirikus kutatás is
megerősíti,hogyazöldingatlanhiteleketfinanszírozójel-
záloghitelekkockázataalacsonyabblehet,valamint,hogy
azadósságfék limitekkörüli jelentős,az ingatlanokener-
getikaihatékonyságátólfüggő,ahitelekkockázatávalcsak
részbenindokolhatótorlódásazonosítható,ezlehetőséget
biztosíthatazöldingatlanokat,illetvehitelcélokatfinanszí-
rozóhitelekrevonatkozókedvezőbbadósságfékelőírások
alkalmazására.

ErretekintettelazMNB2025.január1-jétőlazöldingat-
lanvásárlásokésafelújításicélúhitelekesetébenkedve-
zőbbJTM,illtetveHFMlimitekalkalmazásáróldöntött.Azúj
előírásokalapjánazöldTőkekedvezményProgramalapján
meghatározottzöldfedezetekreéshitelcélokravonatkozó
feltételeket teljesítő, legalább 10 évig kamatfixált forint
jelzáloghitelekesetébenaHFMlimit90százalékraemel-
kedik(függetlenülattól,hogyazadóselsőlakás-vásárlónak
minősül-e).Ezzelpárhuzamosanafeltételeknekmegfelelő
hitelekeseténazalkalmazandóJTMlimitazügyfelek jö-
vedelmétőlfüggetlenül60százalékraemelkedik(azalkal-
mazandóJTMésHFMkeretrendszert lásdazAdósságfék
eszközökrőlszóló2.fejezetben).

Az adósságfék szabályok zöld differenciálásának beveze-
tése több csatornán keresztül támogathatja a hazai ingat-
lanállomány energetikai megújulását: 

•A zöld lakáshitelek elérhetőségének javítása útjánnö-
velheti a zöld ingatlanok iránti hitelfelvevői keresletet,
abankokoldalánpedigtámogathatjaadedikált zöld la-
káshitel-termékek fejlesztését.

•Ahitelfelvevők lakásvásárlási- és építési hitelcéljai ese-
tén lehet a legnagyobb hatással.Akorszerűsítésihitel-
konstrukciókeseténazalacsonyhitelösszegreésebből
kifolyólagazalacsonyJTM, illetveHFMkifeszítettségre
tekintettelamegemeltkorlátokkihasználásakevésbévár-
ható,ígyazokanagyobbhitelösszeggeléstörlesztőrész-
letteljáróvásárlásiésépítésihitelcélok,illetveakorábban
lakáshitelbőlvásároltingatlanokfelújításáttámogathatják
elsősorban.

•A dedikált zöld előírások kialakítása a bankok és hitel-
felvevők oldalán is elősegíti a klímatudatosságot. Azöld
előírásoktámogatják abankimonitoringrendszerekfej-
lesztését,azadatelérhetőségésadatminőségjavítását,
adedikáltzöldpénzügyitermékekfejlesztését,valamint
ahitelfelvevőkoldalánazöldtudatosságfejlődését.

A zöld hitelkereslet növekedése ugyanakkor a teljes lakás- 
és hitelpiac tekintetében a jogosult ingatlanok alacsony 
aránya okán korlátozott maradhat, így jelentős lakáspiaci 
hatások nem várhatók.Azöld ingatlanhitelekaktuálisan
a hitelkihelyezés 10-20 százalékát teszik ki. AHFM limit
emeléseakedvezményteljeskihasználásaeseténahite-
lösszeg12,5százalékos,aJTMlimitemeléseteljeskihasz-
nálásesetén20százalékosnövekedéséteredményezhetiaz
érintetthitelektekintetében.Összességébenazegyelőre
mégkorlátozottfedezetikörésakorlátozottaddicionális
hitelkihelyezésokánazöldingatlanokiránikeresletnöveke-
désszektorszintenvárhatóannemokozérdemilakásár-és
hitelkockázatemelkedést.

A fentiszempontokraésazöldhipotézisfeltételezhetőtelje-
süléséretekintettelaz adósságfék szabályok zöld differen-
ciálása a fedezetek és hitelfelvevők hitelkockázatát jobban 
figyelembe vevő, kockázatarányos előírások bevezetése 
útján, a lakás- és hitel-piaci kockázatok érdemi növelése 
nélkül támogathatja a hazai ingatlanállomány energetikai 
megújulását.

10.3. A MINŐSÍTETT FOGYASZTÓBARÁT 
KERETRENDSZER ZÖLDSZEMPONTÚ 
FELÜLVIZSGÁLATA IS TÁMOGATJA 
A HAZAI LAKÓINGATLAN-ÁLLOMÁNY 
ENERGETIKAI MEGÚJULÁSÁT

A zöld szempontok Minősített Fogyasztóbarát keretrend-
szerben történő további erősítése hozzájárulhat az ener-
giahatékony hitelek folyósításához és a hazai épületállo-
mány energiahatékonyságának növeléséhez

AzMNBa felmerülő lakáshitelpiaci trendeketszemelőtt
tartva folyamatosan fejleszti azMFL keretrendszert. En-
nekmegfelelőenahazai lakásállományenergetikaimeg-
újulásánakelősegítése,illetveazöldhitelcélokbankszek-
torifinanszírozásánakösztönzéseérdekében2023.április
1-jétőldedikáltzöldMFLhitelcélokbevezetésérőldöntött.
Amódosításnakmegfelelően azMNB zöld Tőkekövetel-
mény-kedvezmény Programjával összhangban álló zöld
hitelcélfinanszírozásáranyújtottMFLhitelekesetébenfo-
lyósításidíj,illetveazöldhitelcélellenőrzéséhezkapcsolódó
díjésegyébköltségnemkerülhetfelszámításra.Emellett
ahitelezőaHitelesEnergetikaiTanúsítványügyfeletterhelő
költségétegyszerialkalommalkötelesátvállalni.Továbbá,
azöldhitelcélokigazoltteljesüléseesetéreahitelezőnek
lehetőségevanzöldkamatkedvezménytisbiztosítani.

Adedikáltzöld lakáshitel-termékekfejlesztésénektováb-
biösztönzéseérdekébenazMNB2025tavaszátólkötele-
zővétesziahitelezőkszámára,hogya–továbbiakban is
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azMNBzöldTőkekövetelmény-kedvezményProgramjával
összhangbanmeghatározott–zöldhitelcélokelérésétszol-
gálóhiteligényléseseténaMFLterméküketzöldhitelként
nyújtsákapotenciálisadósokrészére,amennyibenazadott
hitelcélraazMFLtermékelérhető.Ahitelezőkkötelesek
lesznekazöldhitelcél igazoltteljesüléseeseténlegalább
0,5százalékpontoskamatkedvezménytbiztosítaniaked-
vezménynélküliindulókamatból,amireazöldingatlanok
potenciálisan alacsonyabb hitelkockázata, valamint az
MNBáltalbiztosítottzöldtőkekövetelmény-kedvezmény-
ből eredő alacsonyabb tőkeköltség biztosíthat elegendő 
mozgásteret.

Abankizöldfinanszírozásösztönzésétésaz ingatlanállo-
mányhatékonyságjavulásátaszemélyihitelekistámogat-
hatják,ezértazMNBazöldszempontokMinősítettFogyasz-
tóbarátSzemélyiHitelkeretrendszerbetörténőbeépítéséről
isdöntött.Ennekmegfelelően2025tavaszátólaPályázati
kiírásbanmeghatározott,lakásokfelújításátszolgálóhitel-
célokigazoltteljesüléseeseténabankoknaklehetőségük
nyíliklegalább3százalékpontos,dedikáltzöldkamatkedvez-
ménytbiztosítaniazadósoknak.Amódosítástkövetőenaz
MFLtermékekmellettazöldMSzHtermékekissegíthetikaz
elavultingatlanokenergetikailaghatékonykorszerűsítését
egyszerűbbésgyorsabbhitelfelvételifolyamatkeretében.

3. keretes írás
A hazai bankrendszer fizikai klímakockázatokkal szembeni kitettsége

A jegybankok világszerte dinamikusan fejlesztik a fizikai klímakockázatokkal szembeni kitettség mérésére fóku-
száló módszertanukat, mivel az extrém időjárási körülmények gyakorisága és súlyossága jól láthatóan növekszik 
(IPCC,2021,BurgerésWójcik,2023).Korábbanazilyenelemzéseklegnagyobbakadályátamegfelelőadatokés
monitoring-rendszerhiányajelentette.Ennekenyhítésére2024tavaszánazEurópaiKözpontiBank(EKB)azeuró-
zónáravonatkozóanpublikáltaaklímaváltozáshozköthetőindikátorokat.AzEKBugyanakkorkiemelte,hogyezekaz
adatsorokkísérleti,elemzésicéllaljelentekmeg,éspontosságukegyelőrejelentősbizonytalansággalterhelt(EKB,
2024).Ezértavárhatórevíziókazelemzésekkövetkeztetéseiterősenbefolyásolhatják.Ugyanezenkitételekmellett
mutatjukbealábbasajáteredményeinket,amelyekárvízre,tűzreésazaszályravonatkoznak.

Fizikai klímakockázatok vizsgálatának eddigi eredményei

Kockázat típusa Folyami árvíz Tűzvész Aszály és belvíz
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Megjegyzés: A viharkár, egyéb kockázatok, együttesen fellépő extrém jelenségek, valamint a meglévő kockázattípusok elemzésének mód-
szertani fejlesztése folyamatban van. *Az RCP 8.5-ös szcenárió az IPCC-által megalkotott Reprezentatív Koncentrációs Nyomvonalak egyik 
változata, amely a légkörben található, várható széndioxid-koncentrációt mutatja be. Az egyes szcenáriók közötti eltérés 2050-ig alacsony 
mértékű.

https://doi.org/10.1017/9781009157896.013
https://www.mnb.hu/en/publications/studies-publications-statistics/occasional-papers/op-150-csaba-burger-dariusz-wojcik-the-geography-of-climate-change-risk-analysis-at-central-banks-in-europe
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpsps/ecb.sps48~e3fd21dd5a.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpsps/ecb.sps48~e3fd21dd5a.en.pdf
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4865384
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Az árvízkockázat emelkedhet, de pontos elöntési előrejelzés nem áll rendelkezésre.ElemzésünketazOrszágos
VízügyiFőigazgatóság(OVF)ÁrvíziKockázatésVeszélytérképezésprojektjénekpublikusanelérhető,2014-revonat-
kozókockázatitérképeialapjánkészítettük.TudomásunkszerintazOVFnempublikáltfeldolgozhatótérképiállo-
mányokatazelöntésmélységérőlvagyelőrejelzésselkapcsolatban,ígykárértékeketnemtudunkbecsülni.AzEKB
általhasználtelöntésitérképek(Paprotnyetal.2017),illetveazEurópaiBizottságKözösKutatóközpontjának(JRC)
eredményei(Dottorietal.2022)tartalmaznakilyenadatokat,jelentőskockázat-növekedéstkimutatva2050-ig,az
elöntöttterületekmeghatározásánálazonbannemveszikfigyelembeavédművekhatását.Mindenesetreakitett
fedezeteketterhelőbankikövetelések90százalékabiztosított,azazapotenciálisanrealizálódóveszteségtöbbségét
akockázatközösségegységesenviseliabiztosításiszektorteherbírásiképességénekhatáráig.

A hazai bankok tűzgyulladással szembeni kitettsége alacsony, ami a jövőben a növényzet gyúlékonyságának 
potenciális megváltozása miatt bizonytalan mértékben emelkedhet.2002ótafolyamatosancsökkenatűzesetek
gyakorisága,amiatarlóégetésekvisszaszorításánakköszönhető.Ajövőbetekintőelőrejelzésekelkészítéséhezaz
MNBazEKB-valegyüttműködésbenegyegészEurópátlefedő,sajátmodelltfejlesztett(Burgeretal.,2024),amely
alapjánatűzgyulladásivalószínűségekstagnálásátvárjukamelegebb,devárhatóanpárásabbnyárikánikulákmiatt.
Fontosazonbanaláhúzni,hogymodellünkváltozatlangyúlékonyságújövőbelinövénytakarótfeltételez,amelyaklí-
maváltozáskapcsánakárdrasztikusanisátalakulhat.Másrészt,aritkulótüzekellenéreazintenzívebb,pusztítóbb
tűzvészekgyakoriságamármostmegnőtt(Cunninghametal.,2024),ígyazelőálltkövetkezményekhiábaritkábbak,
akároksúlyosabbaklehetnekazelemzésünkbenkimutatottértékeknél.

Az elmúlt húsz évben az aszályos és az átlagosnál kedvezőbb csapadék-eloszlású évek vállalati4 pénzügyi hatásai 
szektor-szinten enyhén negatívak a modellünk szerint.Alokálismeteorológiaiaszályértékeket,astandardizáltcsa-
padékindexeket(StandardizedPrecipitationIndex(SPI))székhely-fióktelep-telephelylokációkkalsúlyozva,vállalati
szintreaggregálvaállítottukszembevállalatipénzügyimutatókkal.Habártöbbiparágatisfenyegetazaszály(például
folyamihajózás,hűtővíz-használók,turizmus),erősstatisztikaiösszefüggéstcsakamezőgazdaságiágazatüzemi
profitrátájával5találtunk.Ebbenazágazatbanazaszályosnyárihónapokerősencsökkentik,azátlagnálcsapadékosabb
tavasziéstélihónapokenyhéncsökkentikajövedelmezőséget(ígyabelvíz-kockázathatásaislátható).Eztazössze-
függéstfelhasználvaközvetlenülszámolhatunkaténylegescsapadékrabecsült,illetveátlagos,csapadék-neutrális
időjárásrakalkuláltprofitrátát.Mivelazüzemiprofitrátaszignifikánsanegyüttmozogahitelkésedelem-kockázattal,
abiztosítói-valamintazállamikárenyhítő-kifizetésekrőlszólóadatokbegyűjtésétkövetőenahitelkésedelmekva-
lószínűségeiiskapcsolatbahozhatóakazidőjárással.

A fizikai klímakockázatok vizsgálata egy folyamatban lévő munka, amely a későbbiekben lehetőséget adhat a koc-
kázatos kitettségek makroprudenciális célú kezelésére.Amodellekéseredményekpontosításamellettszükségesnek
tartjuktovábbikockázatokvizsgálatát(pl.viharkár),valamintaklímamodellekéssajátbecsléseinkbizonytalansá-
gainakmegértését.TerveinkközöttszerepeltovábbáazaszálymodellkiterjesztéseazEKB-valegyüttműködésben
azegészkontinensre,hogyalimitáltmagyarországiklimatikusadatkörtaKárpát-medencébenmértnélextrémebb
értékekkelgazdagítsa.Ezenfelül,aklímakockázatokmértékétpontosabbanmegérthetjükahalmozódókockázatok
közöskezelésével(mintpéldáulazaszálykövetkeztébenmegugrótűzveszély).

Afizikaikockázatokmonitoring-rendszerénekfejlesztése,ésabankokkockázatokkalszembenkitettportfólióinak
azonosításalehetőségetadhatakockázatoskitettségekmakroprudenciáliscélúkezeléséreakárazadósságfékelő-
írásokon,akárcélzottmakroprudenciálistőkekövetelményekelőírásánkeresztül,növelveezzelapénzügyirend-
szersokkellenállóképességét.Ehhezazonbanamonitoring-rendszerekkialakításaésakockázatoktranszmissziós 
mechanizmusánakmegalapozott,robosztusalátámasztásaszükséges.

4Azelemzésnemterjedtkiamaisnagyonjelentősegyénivállalkozókraésőstermelőkre.
5Astatisztikailagbecsültmutatócsakazárbevételt,anyag-ésszemélyijellegűráfordításokattartalmazza,hogyazesetlegesbiztosítóikifizetések,
államikárenyhítésekéskészletfelhalmozáshatásaitkiszűrjük.Azüzemiprofitrátátazígybecsültmutatóbólkalkuláltuk.

https://doi.org/10.5194/nhess-17-1267-2017
https://doi.org/10.5194/essd-14-1549-2022
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4865384
https://doi.org/10.1038/s41559-024-02452-2
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11. Kiemelt téma: Kiberkockázat és 
szabályozói lehetőségek

A digitalizáció elterjedésével, a technológia fejlődésével és a geopolitikai kockázatok növekedésével párhuzamosan a ki-
berincidensek is egyre gyakoribbak és súlyosabbak, amelyek egyre növekvő veszélyt jelenthetnek a pénzügyi rendszer 
stabilitására. A digitális csatornák növekvő igénybevétele érdemben megnövelte az intézmények, valamint a pénzügyi 
szektor ügyfeleinek kitettségét. Az intézményeknek nagyobb számú és komplexebb információbiztonsági kockázattal és fe-
nyegetéssel kell szembenézniük. A kiberkockázatok pénzügyi stabilitási vetületét és a kapcsolódó szabályozói lehetőségeket 
a nemzetközi szervezetek is kiemelt figyelemmel követik. Magyarországon is egyre gyakrabban jelennek meg a kibertá-
madások és visszaélések. Emiatt az MNB szükségesnek tartja a banki biztonsági rendszerek, csalásmegelőzési folyamatok 
fejlesztését, az elavult IT megoldások korszerűsítését, az ügyfelek digitális pénzügyi tudatosságára vonatkozó képzést.

11.1. A KIBERKOCKÁZAT ÉS 
A PÉNZÜGYI STABILITÁS

A kiberkockázatok számos csatornán keresztül veszélyez-
tethetik a pénzügyi rendszer stabilitását. A működési,
pénzügyiésbizalmicsatornákolyanmértékbenfelerősít-
hetikakibertámadásokhatását,hogyazokrontjákakulcs-
fontosságúgazdaságifunkciókellátását,bankrohamokat,
betétkiáramlásteredményezhetnek(38.ábra).Apénzügyi
rendszerbevetettáltalánosbizalomvesztés,valamintanagy
pénzügyiveszteségekkétkulcsfontosságútényező,amelyek
meghatározzák,hogyegykiberincidensrendszerszerűvévá-
lik-evagysem.Anagypénzügyiveszteségretörténővárako-
zásokfelerősödésevagyaközösségimédiábanmegjelenő
pletykákkritikustömegeiselegendőlehetegybankroham-
hoz.Haegyolyankulcsfontosságúintézményvagypénz-
ügyipiaciinfrastruktúraérintett,amelynemhelyettesíthető
könnyen,azszinténapénzügyistabilitásirendszerkocká-
zatokkialakulásáhozvezethet.Apénzügyiintézményekki-
berincidensekkelszembenisérülékenységéttovábberősíti
abankokkritikuspénzügyiszolgáltatókkal(pl.fizetésirend-
szerek,elszámolóházak)szembenimagaskoncentrációja,
továbbáaz,hogyapénzügyivállalatokműködésegyakran
ugyanattólaharmadikfélIT-szolgáltatótólfügg.Kiemelendő
azonban,hogynemmindenkiberincidensjelentveszélyt
apénzügyistabilitásra.Apénzügyiszektorbanamainapig
nemtörténtolyankiberincidens,amelyveszélyeztettevolna
apénzügyistabilitást:amúltbanakibertámadásokatkövető
betétkiáramláskorlátozottmaradt,ésabankoklikviditási,
valaminttőkekövetelményeimindeddigelegendőekvoltak
ahhoz,hogykezeljékapotenciálisanfelmerülővesztesé-
geket(ESRB(2020),IMF(2024)).Előretekintveugyanakkor
adigitálisátálláselőrehaladásávalakiberkockázattalszem-
benikitettségpénzügyistabilitásirelevanciájajelentősen
növekedhet.

38. ábra
A kiberkockázat és a pénzügyi stabilitás közötti 
transzmissziós csatornák
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• Nem
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Likviditási
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(pl. stresszteszt)
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Intézmény
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Forrás: IMF (2024), ESRB (2022) és ECB (2020) alapján 

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report200219_systemiccyberrisk~101a09685e.en.pdf
https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/GFSR/2024/April/English/text.ashx
https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/GFSR/2024/April/English/text.ashx
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report200219_systemiccyberrisk%7E101a09685e.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/fsr/ecb.fsr202211%7E6383d08c21.en.pdf
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11.2. A KIBERKOCKÁZAT KEZELÉSÉNEK 
MAKROPRUDENCIÁLIS POLITIKAI 
KEZELÉSI LEHETŐSÉGEI

A kiberkockázat új kihívások elé állítja a makropruden-
ciális hatóságokat,amelyekakiberincidensekpotenciális
pénzügyistabilitásikockázataitkezelik.Ameglévőmakrop-
rudenciáliseszközöketnemkifejezettenakiberincidensek
hatásainakkezelésérealakítottákki,ezértcsakkorlátozottan
képesekarendszerszintűkiberkockázatokhatásátkezelni.
Emiattolyanújmakroprudenciáliseszközökrelehetszükség,
amelyekeztakockázatotiskezelik(ESRB,2022).

A makroprudenciális eszközök alkalmazása előtt egyelőre 
a kockázatok monitoringrendszerének és a kapcsolódó koc-
kázatkezelési eljárások kialakítása jelent prioritást a piaci 
szereplők és szabályozók számára egyaránt.Akiberkocká-
zatméréséreszámosmegközelítésmerülhetfel:

•A CyRST(CyberResilienceScenarioTesting)felméri,hogy
apénzügyirendszerképes-egyorsanéshatékonyanrea-
gálniegysúlyos,devalószínűkiberszcenárióra,ésképes-e
helyreállniaztkövetően.

•A rendszerszintű hatástolerancia-célkitűzés (SITO,Sys-
temicImpactToleranceObjective)segíthetakiberinciden-
sekpénzügyirendszerregyakorolthatásainakazonosítá-
sábanésmérésében,valamintannakértékelésében,hogy
azokmikor léphetikáta toleranciaszinteket [tolerance
levels],ezzeljelentősfennakadástokozva.

•A rendszerszintű kiberellenállóképességi-forgatókönyv 
stressztesztjeeszköztbiztosítegykiberincidenshatásá-
nakfelméréséreésannakelemzésére,hogylehetséges-e,
hogyazrendszerszintűeseménnyéfokozódjon.

•A zavarszintekre vonatkozó makroprudenciális tolerancia 
célja,hogyszámszerűsítseakritikusgazdaságifunkciók
maximálisanelfogadhatómértékűzavarát,amelysúlyos,
demégislehetségesforgatókönyveseténmégnemjelent
kockázatotapénzügyistabilitásranézve.

•A rendszerszinten fontos csomópontok azonosításatöbb
módonissegítiahatóságokat,példáulelőrejelzéstadhat
afertőzésicsatornákról,illetvesegítmeghatározni,hogy
melyintézményekésazőketkiszolgálókülsőszolgáltatók
szerepeljenekarendszerszintűkiberellenálló-képességre
vonatkozószcenárióstressztesztjében.

6Ezmagában foglalja a szakértelemhez való hozzáférést, a három-védvonalmegközelítést [three-lines-of-defense approach] (kockázatkezelés
vállalatiszinten,kockázatkezelés,ellenőrzésiszintek),akiberhigiéniát[cyberhygiene]azinternetesbiztonságésajólműködőrendszerfenntar-
tásához,illetveakiberképzéseketés-tudatosságotis.

A fentieken túl a határon átnyúló koordináció kulcsfontos-
ságú, tekintettel a kiberkockázat határok nélküli természe-
tére.Emiattelengedhetetlenanemzetköziegyüttműködési
protokollokkidolgozása,ahatárokonátnyúlóinformáció-
megosztás,amelyérdekébenszükségesakiberincidensek
jelentésénekországokközöttiharmonizációja.Jelenlegaki-
berbiztonsággalkapcsolatosegyüttműködésakadályokba
ütközik,töredezett,ésgyakranalegkisebbbizalmikörökre
korlátozódik,mertérzékenynemzetbiztonságiérdekeket
érint.AzESRBmakroprudenciálisstratégiájaalapjánamak-
roprudenciáliskeretrendszerttöbbféleképpenisszükséges
lehetmódosítani.Előfordulhat,hogyavállalatoknemszá-
molnakteljesmértékbenakiberincidensekrendszerszintű
hatásaival,amelymiattszükségesazállamibeavatkozás,
beleértveakiberbiztonsági törvényeketésanemzetiki-
berbiztonságistratégiát,továbbáminimáliskiberbiztonsági
szabványokmegállapítását.Különösenigazezapénzügyi
szektorra,aholakulcsfontosságúszolgáltatásokbanbeálló
zavarokvagyarendszerbevetettbizalomelvesztésemesz-
szemenőkövetkezményekkeljárhat.Apénzügyiszektorraki-
dolgozottkiberbiztonságistratégia,hatékonyszabályozással
ésfelügyeletikapacitásokkalsegíthetazellenállóképesség
kiépítésében:

•A felügyelőknekösztönözniük kell a „kiberérettséget”6 
(cyber„maturity”)apénzügyiszektorban.

•Akiberbiztonsághatékonymonitoringjaérdekébenmeg
kellerősíteniakiberincidensekfelügyeletiésszabályozási
hatóságokfelétörténőjelentését.

•Apénzügyivállalatoknakreagálásiéshelyreállításieljárá-
sokatkellenekidolgozniaéstesztelnie,hogyakiberinci-
denseksoránisműködőképesekmaradjanak.

•A kapcsolódó likviditási kockázatmonitoringja szintén
indokoltamúltbanakibertámadásokatkövetőalacsony
betétkiáramlásellenére.

•Apénzügyiintézményekésazügyfelekoldalánistovábbi
edukációszükséges.Ugyanegyesszabályozásokkifejezet-
tenmegkövetelikakiberbiztonságiképzéstafelsővezetés
ésamunkavállalókszámára,meglepőmódonmégnincse-
nekszéleskörbenelterjedtutalásokapénzügyiszolgálta-
tásokegyrenövekvőszámúdigitálisügyfeleiképzésére,
holottaténylegeskibertámadásokfőkéntőketcélozzák.

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.SystemiCyberRisk.220127~b6655fa027.en.pdf
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11.3. AZ MNB A PIACI SZEREPLŐKKEL 
ÉS AZ EGYÉB ÁLLAMI SZERVEZETEKKEL 
EGYÜTTMŰKÖDÉSBEN ERŐSÍTI 
A PÉNZÜGYI SZEKTOR 
KIBERKOCKÁZATOKKAL SZEMBENI 
ELLENÁLLÓKÉPESSÉGÉT

Magyarországon is egyre gyakrabban jelennek meg a ki-
bertámadások és visszaélések (39.ábra),emiattazMNB
szükségesnektartjaabankibiztonságirendszerek,csalás-
megelőzésifolyamatokfejlesztését,azelavultITmegoldások
korszerűsítését,azügyfelekdigitálispénzügyitudatosságára
vonatkozóképzést.AzMNBfenyegetettségitérképeszerint
ahazaibankokesetébenaszolgáltatáskieséstahibák,üzem-
zavarokokozzák többségében,mígújabbanmegjelentek
avisszaéléstípusúeseményekis,amelyekezeninfrastruk-
túrák hiányosságait használják ki (MNB 2022). érdemes
azonbanmegjegyezni,hogyamagyarpénzintézetiszektor
nemtartozikavisszaéléseketelkövetőklegkiemelkedőbb
célpontjaiközé,melynekegyikokalehetaszektoreurópai
összehasonlításbanviszonylagkismérete.

A visszaélések tartós visszaszorításához szükséges a meg-
felelő jogi környezet kialakítása, a hatósági és piaci folya-
matok elemzése, továbbfejlesztése, a hazai és nemzetközi 
jó gyakorlatok gyűjtése is.Azügyfelekbiztonságtudatossá-
gánaknövelésérevonatkozókampányerősítésemellettaKi-
berpajzsprogramegyértelműcsalásmegelőzőlépéseketis
elvárazintézményektől.AzMNBegyüttműködikazNMHH-
val,azORFK-valésazNBSzNKI-val isakockázatokcsök-
kentéseérdekében.2023.júniusvégénkiadottajánlásában

összefoglalta elvárásait a pénzforgalmi szolgáltatásokon
keresztülmegfigyelhetővisszaélésekmegelőzéséről,ész-
leléséről,megakadályozásáróléskezeléséről.AzMNBés
aGIROzrt.szorosegyüttműködésénekkeretébenmegindult
aKözpontiVisszaélésszűrőRendszer(KVR)megvalósítása,
amelymesterségesintelligenciasegítségével,valósidőben
értékelimajdatranzakciókcsalásikockázatánakmértékét.
AzMNBemellettnyomonkövetiazinnovatívtechnológiai
megoldások(példáulblokklánc,mesterségesintelligencia,
gépitanulás)fejlődésétésakapcsolódókockázatokkeze-
lésénekirányait,valamintahazaiésnemzetközipénzügyi
technológiaiésinnovációstrendeket,azintézményekáltal
alkalmazotttechnológiákatésdigitálisstratégiákatis.

39. ábra
Kibervisszaélés témájú ügyféljelzések számának 
alakulása az MNB ügyfélszolgálaton
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Forrás: MNB

4. keretes írás
A mesterséges intelligencia térnyerésének potenciális pénzügyi stabilitási kockázatai

A mesterséges intelligencia (Artificial Intelligence, AI) térnyerése mostanra bankrendszerben is a figyelem kö-
zéppontjába került.EnnekmegfelelőenabankigeneratívAIbefektetésekvolumenevilágszintenévi55százalékkal
növekedhet2030-ig,2030végére85milliárdeurótérveel7.AzAIbefektetésekrendkívülinövekedésiütemealapja-
ibanváltoztathatjamegabankokműködését,abankiműködésiterületekszintemindegyikétérintve.Amesterséges
intelligenciabankifelhasználásakülönösenjelentőshatékonyságjavulássaljárhatafront-endterületekenafogyasztói
élményfejlesztése(pl.különbözőtermékajánlóalgoritmusokésszemélyreszabotttermékeklétrheozásaútján),az
ügyviteliésoperációsfolyamatokautomatizálása(pl.automatizáltazonosítás,hatékonyabbdokumentumvalidáció),
illetveakockázatkezelőrendszerekhatékonyságnöveléseútján.

Az AI térnyerése ugyanakkor elsősorban a kiberkockázatok és a működési kockázatok növelése útján akár jelentős 
pénzügyi stabilitási következménnyel is járhat (BIS,2024,ECB(2024),DomokosésSajtos2024). AzAIszéleskörben
valóelérhetővéválásafelerősíthetiakiberkockázatbóleredőveszteségteketacsalásokhatékonyságánaknövelé-
sével,példáulamegtévesztő,hitelesnektűnőadathalászfelületekegyszerűbbésgyorsabbkialakíthatóságaútján.

7  https://www.statista.com/statistics/1457711/banking-sector-estimated-gen-ai-spending-forecast/; https://www.juniperresearch.com/press/
generative-ai-spending-from-banking-industry-to-grow-by-over-1-400-by-2030-as-banks-seek-to-scale-ai-to-revolutionise-business-models/ 

https://www.mnb.hu/letoltes/kiberfenyegetettsegi-terkep-2022.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/financial-stability-publications/fsr/special/html/ecb.fsrart202405_02~58c3ce5246.en.html
https://www.juniperresearch.com/press/generative-ai-spending-from-banking-industry-to-grow-by-over-1-400-by-2030-as-banks-seek-to-scale-ai-to-revolutionise-business-models/
https://www.juniperresearch.com/press/generative-ai-spending-from-banking-industry-to-grow-by-over-1-400-by-2030-as-banks-seek-to-scale-ai-to-revolutionise-business-models/
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AzAItérnyerésetovábbi,újkiberkockázatokforrásaislehetpéldáulamodelltanításánakalapjáulszolgálóadatok
vagymagánakamodellműködésénekrosszindulatúmanipulálásaútján(data/modelpoiseningattacks).AzAItér-
nyeréseelőtérbehelyeziatorzításokhozésdiszkriminációhozköthetőkockázatokrelevanciájátis.Etekintetben
kiemelendőahitelbírálatiésbiztosításifolyamatokterületénakedvezőtlenhelyzetűtársadalmicsoportokhátrányos
kezeléseésezáltalazokpénzügyiszolgáltatásokbólvalópotenciáliskizárása.Azadatmennyiségnövekedésévelegyre
inkábbelőtérbekerülazadatvédelemésazadatokjogszerűfelhasználásánakbiztosítása,amifokozottjogikocká-
zattaljárhat.Kockázatkéntmerülhetfeltovábbáatechnológiaipenetrációésabeszállítóikoncentrációnövekedése
ésrendszerszintűvéválása.Abeszállítóikoncentrációból,ésebbőlkövetkezőenazazonosszolgáltatások/modellek
használatábóladódóanamesterségesintelligenciaa“csordaszellem”elősegítéseokánnövelhetiapénzügyisérü-
lékenységet.Amesterségesintelligenciahasználatapiacitorzításokhozvezethetazinformációfeldolgozáskapcsán
ezzelnövelveapénzügyipiacokválságpotenciálját.

A mesterséges intelligencia potenciális pénzügyi stabilitási hatásai
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Forrás: ECB (2024)

Habármindeddignemvoltpéldaakiberkockázatokrendszerszintenjelentősrealizálódására,szélsőségesesetben
ezenkockázatokegyidejű jelentkezése jelentős,akártöbbpiacotés intézménytegyszerreérintőveszteségeket
okozhat,amiapiacibizalommegrendüléséhezésakárjelentősrendszerszintűkockázatokhozvezethet.EmiattazEU
számoskulcsfontosságúszabályozástfogadottelakiberkockázatokésazAI-valkapcsolatoskocázatokmérséklésére,
amelyekapénzügyistabilitásikockázatokcsökkentésétiselősegíthetik:

•  Az Általános Adatvédelmi Rendelet (GDPR): Elsősorbanazadatvédelemnöveléseútjánfokozzaakiberbiztonságot
azzal,hogymegköveteliaszervezetektől,hogymegfelelőtechnikaiésszervezetiintézkedésekethajtsanakvégre
aszemélyesadatokvédelmeérdekében.

•A Digital Operational Resilience Act (DORA): Célja,hogyazEUpénzügyiszektoránakdigitálisellenállóképességét
növelje,egységesítseaszektoronbelülatöredezettszabályozásikeretrendszert,valamintválasztadjonaszolgáltatói
lánccalkapcsolatoskitettségekre,kockázatokra.EnnekeléréséreaDORArendeletapénzügyiintézményekszámára
előírjaakiberkockázatokkalkapcsolatosátfogókövetelményeket.Arendeletaszolgáltatóiláncbólfakadókockáza-
tokkalszembeniellenállóképességnöveléseérdekébenszámoselőírástfogalmazottmegazazinfokommunikációs
technológiai(IKT)szolgáltatókalkalmazásáravonatkozóan,továbbálétrehoztaazEU-sszintenkritikusszolgáltatók
felvigyázásikeretrendszerét.Végülpedigarendeletbevezetiazún.fenyegetettségalapútesztelésikeretrendszert
(TLPT),melynekkeretébenazarrakijelöltpénzügyiintézményeknekegykomplex,CTIadatokonalapulótesztet/
sérülékenységvizsgálatotkellelvégezniükélesrendszerenafelügyeletihatóságelvárásainakmegfelelően.Ateszt
segítségévelfelmérhetőapénzügyiintézményekIKTrendszerénekellenállóképességeazújfenyegetésekkelszem-
ben,azszabályzataik,folyamataikmegfelelőségeésműködése,valamintszakembereiktudása,naprakészsége.

https://www.ecb.europa.eu/press/financial-stability-publications/fsr/special/html/ecb.fsrart202405_02~58c3ce5246.en.html
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•  ESRBajánlásarendszerszintűkiberbiztonságieseményekről (EU SCICF): AzESRB2022-benelfogadtaarendszer-
szintűkiberbiztonságieseményekelleniközöskoordináltfellépésérdekében.AzajánlásaDORArendeletbenelőírt
incidensjelentésekreépítve,írjaelőegyeurópaiszintűkoordinációskeretrendszerfelállításánakszükségességét
azonhatárokonátnyúlókiberbiztonságieseményekvagyazazokhozkapcsolódófenyegetésekkoordináltkezelé-
sére,melyekrendszerszintűhatássallehetnekazunióspénzügyiágazatra.

•  NIS2 irányelv:ADORArendelettelegyidőbenmegjelentaNIS2irányelv,melynekcélja,hogyahálózatiésinfor-
mációsrendszerekbiztonságáravonatkozóegységesszabályozássalbiztosítsaamagasszintűkiberbiztonságotaz
EU-ban.Aszabályozásszámosadigitálisökoszisztémaszempontjábóljelentőságazatra,ígyabankiszolgáltatások
ésapénzügyipiaciinfrastruktúrákraiskiterjedapénzügyiszektoronbelül.ADORArendeletágazatspecifikusuniós
jogiaktusaaNIS2irányelvnek,amelynekcélja,hogynekelljenapénzügyiszektorszereplőinekkétegymással
átfedőszabályozásnakismegfelelni,ígyazonintézményeknek,melyekaDORArendelethatályaalátartoznak,
nemszükségesaNIS2DORArendelettelátfedőelőírásaitismegvalósítani.

•  EU-s mesterségesintelligencia rendelet (AI Act): Ajogszabály2025.februártólkezdődőenfokozatosanátfogókeret
hozlétreamesterségesintelligenciaszámára,ésazEU-térintőAI-rendszerekkockázatiszempontúosztályozása
éskockázatarányosmegfelelőségiszabályozásaésfelügyeletekialakításávaltörekszikelőmozdítaniamegbízható
AIelterjedését,azuniósalapjogokvédelmétésazuniósinnovációtámogatását.

Az MNB 2023-ban végzett el a bankoknál, biztosítóknál alkalmazott mesterséges intelligencia és gépi tanulás infor-
matikai, személyiségi jogi és egyéb kockázatait áttekintő témavizsgálatot. Atémavizsgálatapénzügyiintézmények,
(viszont)biztosítók,befektetésivállalkozásokésárutőzsdeiszolgáltatókIT-rendszerénekvédelmérőlszólókormány-
rendelet,illetveazMNB-nekazIT-rendszervédelmérőlszólóajánlásaalapjánzajlott. Avizsgálatnemtártfelajelen-
legijogszabályokatsértőkockázatokat,hiányosságokat,azonbanazMNBtöbbkezelendőproblémátisazonosított,
amelyekakockázatelemzés,szabályozottság,illetvetesztelésekhiányábólvagynemteljeskörűvoltábólfakadtak.

A jövőben is kiemelt fontos lesz monitorozni a pénzügyi szektor kiberfenyegetésekkel szembeni ellenálló képes-
ségét, valamint támogatni a mesterséges intelligencia-technológiák biztonságos alkalmazását.

https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2022/html/esrb.pr.220127~f1548f677e.en.html
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2023-evi-sajtokozlemenyek/bankoknal-biztositoknal-vizsgalta-a-mesterseges-intelligenciat-gepi-tanulast-az-mnb
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a1500042.kor
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a1500042.kor
https://www.mnb.hu/letoltes/8-2020-informatikai-rendsz-vedelmerol.pdf
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12. Kiemelt téma: A pénzügyi ciklus 
fordulásának pénzügyi stabilitási hatásai

Az elmúlt években a koronavírus-világjárvány, az orosz-ukrán háború, valamint az azt követő energiaválság és inflációs 
sokk súlyos pénzügyi, gazdasági következményekkel járt. A hazai bankrendszer azonban az elmúlt bő egy évtizedben 
erősödő szabályozói követelmények és szigorodó felügyeleti gyakorlatnak is köszönhetően felkészülten nézett szembe az 
új kihívásokkal. Az elmúlt időszakban az MNB tőkejellegű és finanszírozási elvárásaival összhangban felépített tartalékok-
nak, mérlegtisztításnak, a biztonságosabb banki modelleknek és megfelelő mértékű kockázatvállalásnak köszönhetően 
a bankrendszer stabilan működik, így a fenntartható hitelezés által a gazdasági konvergenciát is hatékonyan, túlzott 
kockázatvállalás nélkül tudja segíteni.

12.1. A HAZAI MAKROPRUDENCIÁLIS 
POLITIKAI KERETRENDSZER 
BEVEZETÉSE ÓTA TÖBB SOKKHATÁS 
ÉRTE A HAZAI PÉNZÜGYI RENDSZERT

A 2008-09-es globális világgazdasági válság óta több nem 
szokványos sokkhatással együtt a pénzügyi ciklus minden 
fázisát átélte a hazai pénzügyi rendszer.A2008-09-esvál-
ságotkövetőenazaztmegelőzőtúlzotthitelkihelyezésésel-
adósodásmiatttartósmérlegleépítésváltszükségessé,amit
azeuróövezetadósságválságaáltalisnegatívanbefolyásolt
makrogazdaságihelyzetissúlyosbított.Avilággazdaságivál-
ságokoztavisszaeséstkövetőenagazdaságinövekedéshely-
reállításaésahitelezéstámogatásaérdekébenérdemiinflá-
ciósnyomáshiányábanajegybankoklazamonetárispolitikát
folytattak,ígyegytartósanalacsonykamatkörnyezethozva
létre.Azígykialakultkedvezőfinanszírozásikörnyezetben
agazdaságfinanszírozástállamiésjegybankihitelprogramok
éslikviditásbővítőintézkedésekiserősítették,ígyapénzügyi
ciklusfelívelőszakaszábalépett.Eztakedvezőtrendettörte
megelőbbakoronavírus-világjárvány2020elejikitörése,
majd2022.februárbanazorosz-ukránháborúkitöréseés
azaztkövetőenergiaválságésinflációssokkhatás(40.ábra).

Az orosz-ukrán háború kitörését követően Magyarországon 
az infláció erőteljes növekedése volt megfigyelhető, amit 
a növekedési kilátások gyengülése kísért.Azorosz-ukrán
háborúnyománkialakultenergiaválság,akapcsolódószank-
cióspolitika,valamintaháborúelőttidinamikusgazdasági
növekedésnyománahazaiinflációrendkívülimértékben
nőttés2023elejénazelőzőévazonosidőszakáhozképest
25százalékosszintentetőzött.Azinflációletöréseérdeké-
benvégrehajtotterőteljesmonetárisszigorítástkövetően
ajegybankieffektívkamat18százalékotértel,miközben
akedvezőtlenkülsőüzletikörnyezetanövekedésikilátások
erőteljesromlásáhozvezetett.

Az elmúlt évek sokkhatásai és azok gazdasági-pénzügyi 
következményei a hazai pénzügyi rendszert is jelentős ki-
hívások elé állították.Emiattérdemesszámbavenni,hogy
amagasinflációskörnyezetésgyengenövekedés(stagflá-
ciósgazdaságikörnyezet)milyenpénzügyistabilitásikoc-
kázatokkal járnak,megfelelően kezelte-e azokat a hazai
makroprudenciálispolitikaazadottszabályozásilehetősé-
gekközött,valamintazaktuálisanisméterősödőhitelezési
folyamatokraésahosszabbtávonpotenciálisanfelmerülőúj
kihívásokratekintettelmilyenirányokazonosíthatókahazai
makroprudenciáliskeretrendszerben.

40. ábra
A magánszektornak nyújtott hitelállomány és 
a nominális GDP alakulása
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Megjegyzés: Az anticiklikus tőkepuffer kalibrációja során alkalmazott, 
a hazai sajátosságokat figyelembe vevő ún. addicionális hitelállo-
mány. A függőleges színezés a Faktoralapú Stresszindex által jelzett 
pénzügyi stressz szintje alapján.
Forrás: MNB
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12.2. A MAGAS INFLÁCIÓ ÉS 
A KAPCSOLÓDÓ BIZONYTALAN 
MAKROGAZDASÁGI KÖRNYEZET 
SZÁMOS CSATORNÁN KERESZTÜL 
NÖVELHETI A PÉNZÜGYI STABILITÁSI 
KOCKÁZATOKAT

A makrogazdasági környezet romlása, a magas infláció és 
az annak letörése érdekében szigorú monetáris kondíci-
ók a hitelezési aktivitás erőteljes lassulásához vezettek. 
Alakosságiújhitelekkihelyezésénekévesnövekedése2022
másodikfelétőlfokozatosanlassultés50százalékoscsök-
kenésután2023közepéreérteelmélypontját.Avállalati
hitelkihelyezés2023-ban17,6százalékosévesátlagosinflá-
ciómellettstagnált,amiközelugyanilyenmértékűreálvisz-
szaeséstjelentett(41.ábra).Agyengehitelezésiaktivitás
tartós fennmaradása a hitelállományok növekedésének
lelassulását,ésanominálisGDPmegugrásamiattaGDP
arányoshitelállománycsökkenésével,tartósmérlegleépí-
téssel, korlátozott reálgazdaságifinanszírozással ésezzel
agazdaságinövekedéstartósvisszaeséséveljárhatottvolna.
Aháborúutánrealizálódottenergiaársokknormalizálódását
követőenugyanakkormindazinflációs,mindakapcsolódó
reálgazdaságifolyamatokisgyorsanjavultak,ígyjelentősés
tartósrecessziónemalakultki.

A makrogazdasági környezet romlása, a magas infláció 
és az annak letörését célzó monetáris szigorítás hitelkoc-
kázatra és portfólióminőségre gyakorolt negatív hatása 

mérsékelt maradt.Akamatemelkedésahitelekátárazó-
dásának gyorsasága függvényében növelheti az adósok
törlesztési terhét, illetve nemteljesítési kockázatát. Ezt
afixkamatozásúéshosszabbkamatperiódusúhitelkonst-
rukciókhitelállományonbelüliaránya,vagyisakamatkoc-
kázattalszembenifedezettségmértékemérsékelheti.Ezen
túlazinflációanominálisjövedelmeket,illetvevállalatok
eseténanominálisárbevételtisnövelheti,ígyajövedelem-,
illetveárbevétel-arányostörlesztőrészlet-emelkedésabé-
rekésatermékárakindexálásánakgyorsaságától,valamint
amakrogazdaságikörnyezettől is függőenmérsékeltma-
radhat.Emellettanemteljesítéskoripotenciálisveszteség
ismérséklődhet a kitettségek inflálódásaés a fedezetek
megterheltségénekcsökkenéseokán.Ezenkívülazingat-
lanbérbeadásbólmegtérülő,főkéntkereskedelmiingatla-
nokértékeahozamemelkedésésazesetlegesenrögzített
bérletidíjakinflálódásaokánakármérséklődhetis.Végül
anemteljesítéskorikitettségösszegénekinflálódásamér-
sékliapotenciálisértékvesztésszükségletreálértékét,vagyis
abankokpotenciálishitelezésiveszteségét.

Az inflációs sokkhatás a finanszírozási és fedezési költsé-
geket, valamint az eszközárak volatilitását is emelte, de 
szektorszinten érdemben nem növekedtek a likviditási 
kockázatok. Akamatkörnyezetemelkedéseabankközifi-
nanszírozásiköltségekemelkedésébenazonnal,abetétára-
zásbanazonbanabankoklikviditásiésfinanszírozásipozí-
ciójától,illetveabetétpiaciversenyintenzitásátólfüggően
akárjelentősebbkésésselisjelentkezhet.Ennekmegfelelőn
Magyarországonisavállalatibetétekésazújlekötéseknél
hatékonyabb,alakosságibetéteknélazonbanjóvallassabb
éscsakkisebbmértékűtranszmissziólátható(Hajnaletal.
2024).Abankieszközöktekintetébenakereskedésicélra
tartottértékpapírokatabankokpiaciértékentartjáknyilván,
ezértezekeseténazonnaljelentkezikahozamemelkedésből
eredőpotenciálisveszteség.Ezzelszembenalejáratigtartott
értékpapírokatabankokbruttókönyvszerintiértékentart-
jáknyilván,ígykönyvszerintiértékésapiaciértékesetleges
eltérésébőladódó„rejtett”veszteségcsakazértékpapírok
esetlegeseladása,vagyisafinanszírozásiéslikviditásipo-
zícióvalamilyensokkhatásnyománfellépőromlásaesetén
realizálódik.Kiemelendőugyanakkor,hogyazLCRmutató
számításábanalejáratigtartottértékpapírokfigyelembe-
vételeispiaciértékentörténik,ígyalikviditásmonitoring
tekintetébenahozamváltozásbóleredőlikviditásihatások
jólkövethetők.Emellettahozamgörbealakulásátólésatő-
ke-éspénzpiacivolatilitásemelkedéseokánabankközife-
dezésiköltségek,valamintaderivatívpiacokonafedezeti-és
letétikövetelményekisnövekedhetnek.

Az inflációs sokk a kamatbevételek emelkedésén keresztül 
átmenetileg növeli a jövedelmezőséget és a tőkeakkumulá-
ciós képességet. Abankokeszközeijellemzőengyorsabban

41. ábra
A hitelintézetek bruttó háztartási és vállalati 
hitelkihelyezése
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Az orosz-ukrán háború után az emelkedett
pénzügyi stressz szint időszaka

Megjegyzés: Növekedés az előző év azonos időszakához képest. A vál-
lalati hitelek money market ügyletek nélkül.
Forrás: MNB.

https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-tanulma-ny-hun-151-vegleges.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-tanulma-ny-hun-151-vegleges.pdf
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árazódnakát,mintaforrásaik,az ígykialakulókamatkü-
lönbséganettókamatbevételekgyorsemelkedéséhezve-
zet,amitafelmerülőegyébkockázatokiscsakközéptávon
mérsékelnek.Akiugrónettókamatbevételabankokosz-
talékpolitikájátólfüggőenabankitőkehelyzeterődöséhez
vezet.Hosszabbtávonugyanakkorabankihitelállomány
lassúnövekedése,azesetlegesenfelerősödőelőtörlesztési
aktivitás, a forrásköltségekemelkedése, illetve aportfó-
lióminőségesetlegesromlásanegatívhatássallehetajö-
vedelmezőségre.EmiattazMNBfelügyeletielvárásaivalis
összhangbanajelentősmakrogazdaságibizonytalanságrais
tekintettelabankoknakprudens,apotenciálisanfelmerü-
lőkockázatokatisfigyelembevevőosztalékfizetésipolitikát
érdemeskialakítaniuk.

12.3. A HAZAI PÉNZÜGYI RENDSZER 
SOKKELLENÁLLÓ-KÉPESSÉGE AZ 
ELMÚLT ÉVEK MAKROPRUDENCIÁLIS 
LÉPÉSEINEK IS KÖSZÖNHETŐEN 
MEGFELELŐ MARADT

A 2008-09-es válság után felépített makroprudenciális 
keretrendszer első jelentős megmérettetését a korona-
vírus-járvány és azt követő orosz-ukrán háború okozta 
gazdasági sokkhatások jelentették. A felépített EU-s és
hazai pénzügyi stabilitási szabályozási architektúra, va-
lamint az erős prudenciális jogosítványokkal rendelkező
MNBpénzügyistabilitásterősítőintézkedéseinekköszön-
hetően a bankszektor működése stabil és fenntartható 
maradt.

Az MNB 2015 óta az adósságfék szabályok útján preventív 
módon korlátozza a lakosság túlzott eladósodottságának 
újbóli kialakulását.Akötelezőérvényű,átfogószempont-
rendszer alapján kialakított előírások hitelügylet-szinten
hatnak,ígyhatásosanmérséklikatúlhitelezésbőleredőkoc-
kázatokat,ezáltalerősítveapénzügyistabilitást.Akamatpe-
riódusszerintdifferenciáltjövedelemarányostörlesztőrész-
letmutató(JTM)limitek2018.októberibevezetésejelentős
mértékbenhozzájárultafixkamatozásúéshosszabbka-
matperiódusú jelzáloghitelezés általánossá válásához és
ezzelaháztartásokkamatkockázattalszembenikitettségé-
nekmérsékléséhez.2024.júniusramárateljesháztartási
hitelállományszinteegészét,92százalékátazadósságfék
előírások 2015. évi hatálybalépését követően, azoknak
megfelelvenyújtottákabankok.Ezjelentősmértékbennö-
veltea2022-tőlemelkedőinflációkezeléséhezszükséges
monetárispolitikaimozgásteret,mivelakamatemelések
háztartásokragyakoroltpotenciálisnegatívmellékhatásai
egyjóvalkisebbfogyasztóikörtérintettek(42.ábra),akik
eseténaKormánykamatstopbevezetésévelakadályozta
megatörlesztőrészletekemelkedését.

A prudens hitelezési gyakorlat mellett többek közt az MNB 
szabályozásainak is köszönhetően a likviditási és finanszí-
rozási helyzet is jelentősen javult 2008-hoz képest. 2012-
tőlEUséscélzotthazaielvárások,előírásokútjánazMNB
makroprudenciáliseszköztáramegfelelőlikviditásipufferek
felépítésétésfenntartását,valamintastabilabb,hosszabb
lejáratú, fenntartható finanszírozási szerkezet kiépítését

42. ábra
Az új háztartási hitelek denomináció és kamatozás 
szerint
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Forrás: MNB.

43. ábra
Válogatott likviditási és finanszírozási indikátorok 
alakulása (2024. június 30.)

Rendszerszintű DEM (j.sk.) 
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Megjegyzés: A függőleges színezés az Faktoralapú Stresszindex által 
jelzett pénzügyi stressz szintje alapján. A 2015. december előtti LCR és 
a 2016. december előtti DEM értékek becslésen alapulnak.
Forrás: MNB
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várjael.AzidőközbenEU-szinteniséletbelépőbázelitípu-
súkövetelmények(2015-tőlarövidlejáratúlikviditásikö-
vetelményeketfelállítóLCR,majd2021-tőlahosszabbtávú
stabilfinanszírozástmegkövetelőNSFR)szinténtámogatta
a kockázatmérséklést.Mindezekeredményeként ahazai
bankrendszerjelentőstartalékokkalszembesültakorona-
vírus-járványésaháborúokoztainflációssokklikviditásiés
finanszírozásihatásaival(43.ábra).

A hazai bankrendszer tőkehelyzete erős, amiben jelentős 
szerepe volt az elmúlt évtizedben bevezetett makropru-
denciális tőkepuffer követelményeknek és az elmúlt évek 
kedvező banki jövedelmezőségének is.Abankrendszer-
nekaz1.és2.pilléres,valamintahazaimakroprudenciális
tőkekövetelményekfelettiszabadtőkepufferszintje2015
ótaaTREA2,5-6,4százalékaközöttalakult,átlagosan4,8
százalékon. A kombinált tőkepuffer-követelmények által
lekötötttőke2020-raaTREAközel4százalékáraemelke-
dett,amitazMNBakoronavírusjárványalattazO-SIIpuffer
feloldásávalrészlegesenfelszabadított.2024-remegtörtént
azO-SIIpufferjárványutánivisszaépítéseés2024.második
negyedévénekvégéreakombinálttőkepuffer-követelmény
elérteaTREA4,35százalékát,amiből1,85százalékpontot
makroprudenciálistőkekövetelmény,ebből0,35százalék-
pontotaciklikusrendszerkockázatokhatásainaksimítására
fenntartottfeloldhatóCCyBkövetelménytettki.Abankok
ellenállóképességét és hitelezési kapacitását támogatta
korábbanamérlegekérdemitisztítása is.Anemteljesítő
hitelállományokleépítésétakedvezőpiacifolyamatokmel-
lettakiemeltkockázatot jelentőprojekthitelekesetében
arendszerkockázatitőkepufferalkalmazásaisösztönözte.
AzMNBintézkedéseinekishatásáraanemteljesítőhitelek
állományánakaránya2020elejéreavállalatiésháztartási
hitelekeseténegyarántateljesállomány4százalékaalá
csökkent.2024.július1-jétőlazMNBazanticiklikustőke-
puffer-követelmény0,5százalékosszintenvalóaktiválása,
valamint2025.július1-jétől1százalékospozitívneutrális
CCyB-rátaalkalmazásaútjániserősítiabankoksokkellen-
álló-képességét.Azintézkedésekeredményekéntabankok
2024.júniusvégén1853milliárdforintfeloldhatótőkepuffer
követelménnyelés1968milliárdforintszabadtőkepufferrel,
azévközinyereségtőkébenfigyelembenemvehetőrészét
isfigyelembevéve2389milliárdforintszabadtőkévelren-
delkeztek(44.ábra).

12.4. AZ ELMÚLT ÉVEK SOKKHATÁSAI 
ALAPJÁN A MAKROPRUDENCIÁLIS 
ESZKÖZTÁR MEGFELELŐEN 
MŰKÖDÖTT, DE ANNAK 
HATÉKONYSÁGA TÖBB PONTON 
ERŐSÍTHETŐ LEHET

A makroprudenciális eszközök (adósságfék szabályok, 
tőkepuffer, likviditási és finanszírozási előírások) az el-
múlt évek gazdasági ciklusai alatt sikeresen tartották 
fenn és erősítették meg a pénzügyi stabilitást. Azeszkö-
zök bevezetése óta gazdasági konjunktúra és visszaesés
istapasztalhatóvolt,ígyérdemesazegyeseszköztípusok
hatékonyságátmegvizsgálni,valamintapénzügyiésüzleti
ciklusújszakaszábalépveazokalkalmazásánakújirányait 
azonosítani.

44. ábra
A bankrendszer szabad és felszabadítható 
puffereinek, valamint NPL-rátáinak alakulása
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Megjegyzés: TREA – teljes kockázati kitettségérték. Kombinált puffe-
rek: tőkefenntartási puffer, anticiklikus tőkepuffer, egyéb rendszer-
szinten jelentős intézmények tőkepuffere, rendszerkockázati tőke-
puffer.
Forrás: MNB 
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Az adósságfék szabályok a túlzottan kockázatos hitelek
visszatartásaútján2015-tőlkezdődőenbiztosították,hogy
apénzügyiciklusfelivelőszakaszábanstabil,jóminőségű
hitelezésiportfolióépüljönfel,aminekköszönhetőenagaz-
daságisokkhatásokmegjelenéseutánnemnövekedettmeg
jelentősen a nemteljesítő hitelek aránya. Emellett nem
tapasztalható,hogyazelőírások jelentősen visszafognák
ahitelezést,ésmegítélésünkszerintakamatkörnyezetala-
kulásátólfüggetlenülmegfelelőfelsőlimiteketjelentenek
atúlhitelezésnekanegatívtársadalmihatásokminimalizálá-
samellett.Azelőírásokfolyamatosfinomhangolásaazonban
aminélhatékonyabbműködésésanemszándékoltmellék-
hatásokminimalizálásaokánelengedhetetlen.AzMNBemi-
attfolyamatosanmonitorozzaakülönbözőlehetőségeket,
mintpéldáulamárbevezetettelső-lakásvásárlókkedvez-
ményétésazöldszempontúdifferenciálást.

Amakroprudenciális tőkepuffer-követelmények proaktív
felépítésebiztosíthatja, hogy a bankrendszer a konjunk-
túraidejénfelépülttartalékokválságidőszakifeloldásának
köszönhetően súlyos gazdasági és társadalmihatásokkal
járómérlegleépítésnélkültudjakezelniasokkhatásokat.
Elmondhatóazonban,hogyatőkepuffer-követelményekfel-
épüléseavilággazdaságiválságotkövetőtartósankedvező
gazdaságikörnyezetellenéreazEU-sországoknagyrészében

akorábbanalkalmazottmonitoringkereteksajátosságaimi-
attlassúvolt,amikorlátoztaamakroprudenciálisválságke-
zelésmozgásterétakoronavírus-járványésazorosz-ukrán
háború kitörése idején. A feloldhatómakroprudenciális
tőkepuffer követelmények minél korábbi felépítése és
amakroprudenciálisválságkezeléshatékonyságánakjavítá-
saérdekébenazMNBanemzetközipéldákatisfigyelembe
véve2025.júliustól1százalékospozitívneutrálisCCyBráta
alkalmazásáróldöntött.

A likviditási és finanszírozási előírásoknak köszönhetően
ahazaibankrendszerlikviditásiésfinanszírozásipozíciója
azelőírásokbevezetéseótamegfelelő.Azeszközöknekkö-
szönhetőenabankok jelentős likviditásiésfinanszírozási
sokkhatásokjelentkezéseeseténsemszembesülnénekér-
demikockázattal.Agyorsulóinformációáramlás,valamint
akönnyebbésgyorsabbbetétkivonásokánalikviditásiés
finanszírozásielőírásokteljesítéseésaprudensbankikoc-
kázatkezeléskiemeltjelentőséggelbír,amirea2023.eleji
nemzetközibankicsődeseményekisrávilágítanak.Erreis
tekintettelasokkellenálló-képességtovábbinöveléseér-
dekébenazinfláció,valamintatőke-éspénzpiacibizony-
talanságnormalizálódásávallehetőségnyílhatafinanszíro-
zásielőírásoktovábbfejlesztésére,szükségszerint(például
ajelzáloglevél-finanszírozásielvárásokesetén)erősítésére.



Gróf Széchenyi István
(1791.szeptember21.-1860.április8.)

Politikus,közíró,közgazdász,aBatthyány-kormányközlekedésiminisztere,akitKossuthLajosa„legnagyobbmagyarnak”ne-
vezett. Apja Széchényi Ferenc gróf, a Magyar Nemzeti Múzeum és Könyvtár alapítója, anyja Festetich Julianna, 
aGeorgikontalapítóFestetichGyörgygrófleánya.

SzéchenyiIstvánmáigérvényesüzenetekethordozóeszméivel,közíróiéspolitikaitevékenységévelmegvetetteamodern
Magyarországalapjait.Agrófamagyarpolitikaegyiklegkiemelkedőbbéslegjelentősebbalakja,akineknevéhezamagyar
gazdaság,aközlekedésésasportmegreformálásafűződik.Számosközhasznúintézményalapítójaésnévadója,beutazta
Európát,megismerteazakkoribanagazdaságiéspolitikaifejlődésélénjáróAngliát.SzéchenyiIstvánfelismerte,hogyafele-
melkedésérdekébenMagyarországnakreformokravanszükségeéséletcéljánaktekintetteaziparosodó,polgárosodóMa-
gyarországalapjainakmegvetését.

1830-banmegjelent„Hitel”címűmunkájaMagyarországpolgáriátalakulásának,gazdasági-társadalmiprogramjánakössze-
foglalása.AzírássalSzéchenyigrófcéljaazvolt,hogyrádöbbentseanemességetazországtársadalmi-gazdaságiátalakításának
fontosságára.Hasonlóannagyjelentőségűművea„Stádium”(1833),amelyben12pontbaszedettjavaslatbafoglaltarefor-
mprogramjánaksarokpontjait,köztükazönkénteséskötelezőörökváltságot;azősiségeltörlését;aparasztságszabadbirtok-
lásijogát;aziparéskereskedelemszabadságát.Széchenyinekebbenaművébenmármegjelentajogegyenlőségésaközte-
herviselésgondolatais.

Az1848-asforradalomutánSzéchenyiIstvánrésztvállaltaBatthyány-kormánymunkájában,miniszterkéntnagyenergiával
látotthozzáközlekedésiprogramjánakmegvalósításához.
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