A Novekedési Hitelprogram elsé szakaszanak igénybevétele

Osszegzés

A Magyar Nemzeti Bank 2013 dprilisdban hirdette meg a Novekedési Hitelprogramot. A hdrom pillérbél
allo program elsé6 két pillérének célia a kis- és kézépvdllalkozdsok forint alapu hitelhez jutdsdanak
el6segitése és ezdltal a pénziigyi stabilitds megerésitése volt. A Monetdris Tandcs megitélése szerint
ugyanis a pénzligyi és gazdasdgi vdlsdg kitérése ota a Magyarorszdgon miik6dé vdllalatok hitelhez jutdsi
lehetbéségei szamottevéen romlottak, kiilbndsen a kis- és kézépvdllalkozdsoké, amelyek rdaddsul
nehezebben taldlnak alternativ finanszirozdsi forrdst. A meghirdetést kévetéen a vdllalkozdsok részérél
fokozott érdeklédés mutatkozott a program keretében elérheté hitelek irdnt, amely a hitelintézetek dltal
mdjus végén jelzett részvételi igényekben is tiikr6z6détt. Annak érdekében, hogy a programban elérheté
alacsony kamatozdsu hitelb6l minél tébb KKV részestilhessen, a Monetdris Tandcs még a program induldsa
el6tt 50%-kal, 750 Mrd forintra emelte a rendelkezésre dllé keretbsszeget.

A vdllalkozdsok részérdl jelentkezé nagy érdeklédésnek készénhetéen a keretdsszeg 93,5%-dra kotottek
hitelszerzédést a hitelintézetek; ez kézel 701 Mrd Ft-ot jelent, ami mintegy 10 ezer szerzédéshez
kapcsoldodott. Az elsé pillér irdnt jelentkezd nagyobb keresletet Idtva a keretdsszeg hatékonyabb
felhaszndldsa érdekében az MINB augusztus 1-jén lehetévé tette a Il. pillérben allokdlt hitelkeret I. pillér
keretében térténd felhaszndldsdt. Ennek kdszénhetéen az I. pillér esetében az igénybevétel elérte a
keretbsszeg 112%-dat, azaz megkdézelitéleg 472 Mrd Ft-ot. A Il. pillérben, azaz devizahitelek kivdltdsdra
kézel 229 Mrd Ft-os dsszegben kététtek szerz6dést a hitelintézetek, ami 70%-os kihaszndltsdgot jelent.

A jegybank megitélése szerint a program elinditdsakor kitliz6tt révid tdvu cél, a hitelpiaci korldtok
enyhitése és a verseny névelése lényegében teljesiilt. Amellett, hogy az NHP szamottevéen élénkitette a
hitelkeresletet a vdllalkozdsok oldaldrdl, a hitelintézetek figyelmét is a KKV szektorra irdnyitotta, ami
fokozta a versenyt az ligyfelek megszerzéséért és megtartdsdért. A verseny élénkitése iranydba hatott a
program keretdsszegének szétosztdsakor az MINB dltal alkalmazott allokdcids mechanizmus valamint a
bankvdltds lehetésége, aminek kész6nhetéen nétt a kis- és kbézepes bankok, valamint a
takarékszévetkezetek részesedése a KKV hiteldllomdnyon beliil. Hitelkivdltdskor az ligyfelek 20%-a élt a
bankvdltds lehetéségével . Els6sorban a kis- és k6zepes bankok, valamint a takarékszévetkezetek lgyfelei
vdltottak hitelintézetet. A maximdlt kamatmarzs ellenére az ligyfelekért folytatott versenynek és a
garanciaszervezetek kézremiikédésének készonhetéen nemcsak a legjobb mindsitésii vallalkozdsok tudtak
részt venni a programban.

Az |. pillérben vdrakozdson feliili, 61% az uj hitelek ardnya, ezen beliil is a beruhdzdsi hitelek részesedése
kiemelkedd, ami kedvezéen befolydsolhatja a program gazdasdgi névekedésre gyakorolt hatdsdt. A Il.
pillérben is féként beruhdzdsi hitelek kivdltdsdra folydsitottak kélcsént a hitelintézetek. A minimum 3
millié, maximum 3 millidrd forintos szerzédési 6sszegkorldton beliil a kisebb Gsszegii hitelek keriiltek
elétérbe, darabszdam szerint a hitelek 70%-a 50 millio Ft alatt maradet.

A pénziigyi és gazdasdgi vdlsdg alatt kiilbndsen a hosszabb lejdratu hitelek elérhetdsége romlott. Az NHP a
hitelpiac ezen miikédési elégtelenségét is nagymértékben korrigdlta. A jegybank dltal szabott maximum 10
éves futamidé mellett a hitelintézetek hajlanddak voltak hosszu, dtlagosan kézel 7 éves lejaratu, a
futamidé végéig régzitett, évi maximum 2,5 szdzalékos kamatozdsu hiteleket nydjtani.



Az NHP jelentésen csékkentette a programban részt vevé vdllalkozdsok kamatterheit, mind az uj hitelek,
mind a hitelkivdltdsok esetében, ami javitotta a vdllalkozdsok jévedelmi helyzetét. Ezen feliil a program
megsziintette a Il. pillérben részt vevé vdllalkozdsok drfolyamkitettségét, ami kiszamithato gazddlkoddst
tesz lehetévé szdmukra. A vdllalati devizahitel-dllomdny nagymértéki, fokozatos cs6kkenése
nemzetgazdasdgi szinten is fontos, mivel mérsékl6dnek a pénziigyi stabilitdsi kockdzatok.

A program eljutott minden dgazatba, de a mezdgazdasdg, a feldolgozdipar és a kereskedelem kiugrd
részesedéssel rendelkezett. Az NHP csbékkentette a KKV hitelek regiondlis koncentrdltsdgdt is. A KKV
hiteldllomdnyhoz viszonyitva nagyobb ardnyban folyésitottak kélcsént a hitelintézetek a Dél- és Eszak-
Alféld régioban tevékenykedd vdllalkozdsok szamdra, mig Kézép-Magyarorszdg részesedése jelentdsen
kisebb lett az allomdnyi ardnyhoz képest.

A program sikerére tekintettel a Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 2013. szeptember 11-én a
program folytatdsardl déntott. Az elsé szakasz teljesitette azon célkitlizését, hogy fokozza a versenyt a KKV
hitelpiacon, igy a mdsodik szakaszban mdr lehetéség nyilik arra, hogy az MNB az uj hitelek el6térbe
helyezésével az eddiginél még nagyobb hangsulyt fektessen a gazdasdgi névekedés 6szténzésére. A
névekedés tamogatdsa érdekében a program folytatdsa sordn a teljes 2000 milliard forintos keretdsszeg,
illetve annak az elsé 500 millidrd forintos részletének 90%-a csak uj hitelek nydjtdsdra fordithato.

Bevezetés

A pénzligyi és gazdasagi valsag kitorése 6ta a Magyarorszagon m(ikods kis- és kozépvallalkozasok hitelhez
jutasi lehet6ségei szamottevéen romlottak az ar- és nem arjellegl hitelezési kondicidk szigorodasa
kovetkeztében. A pénziigyi kozvetit6érendszer szempontjdbdl kockazatot, a KKV-k egy jelentls része
szdmara pedig tovabbi terhet jelentett a devizahiteleikb6l addédd arfolyamkockazat. A KKV-
hiteldllomanyon belil jelenté6sen mérséklédott a hosszabb futamidejl hitelek aranya, ami hitelkinalati
oldalrél a bankok kockazatvéllaldsi hajlanddsagdnak visszaesésével és a hosszu forrdsok nehezebb
elérhetGségével magyarazhaté. Ez rendkivil kedvez6tlen a beruhdzasok finanszirozdsa szempontjabdl és
tartdsan visszavetheti a gazdasag novekedési potencialjat. A Monetaris Tanacs a kis- és kozépvallalkozdsok
hitelezésében tapasztalt tartds piaci zavar enyhitése, a pénziigyi stabilitds megerGsitése, valamint az
orszag kilsé sérilékenységének csokkentése érdekében 2013. aprilis 4-i Glésén elfogadta és az MNB
elndke meghirdette a Novekedési Hitelprogramot, amely junius elején indult el. Az NHP a monetaris
politikai eszkoztar részét képezi, melynek elsé két pillére keretében a jegybank hosszi futamidére
forintlikviditast nydjt a programban részt vevé hitelintézeti partnerei szamara.

Az NHP els6 szakaszdnak I. pillére keretében az MNB refinanszirozasi hitelt nyujtott 0 szazalékos kamattal
a részt vevd hitelintézetek szdmara, amelyek azt 2,5 szazalékos maximalt kamatmarzs mellett
hitelezhették tovabb a KKV-knak, amelyet kizarélag beruhazasra, forgdeszkoz-finanszirozdsra, EU-s
tamogatas onrészéhez és el6finanszirozasahoz, illetve az eredetileg ilyen célra forintban folydsitott KKV
kolcson vagy pénzigyi lizing kivaltasara fordithattak. A Il. pillér keretében kapott kdlcsont a KKV-ligyfelek
belfoldi hitelintézett6l felvett deviza-, illetve deviza alapu kolcsonének vagy pénzigyi lizingjének forint
kolcsdnnel torténd kivaltasara fordithattdk. Az MNB monetdris politikai partnerkérébe tartozd
hitelintézetek kozvetlenil, az abba nem tartozd bankok, illetve integralt takarék- és hitelszévetkezetek
kozvetten, az erny6bankjukon keresztiil vehettek részt. A program kerettsszegének szétosztasa (allokacid)
a hitelintézetek altal vallalt, keretszerz6désben rogzitett 6sszeg ismeretében mindkét pillér esetében a
kartyaleosztas elve szerint tortént.
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Az NHP els6 szakaszanak fontosabb tapasztalatait ebben az elemzésben mutatjuk be. A rendelkezésre allo
adatok, valamint a hitelintézetekt6l és az Uzleti szféra képvisel8it6l kapott visszajelzések alapjan
elmondhatd, hogy a program sikeresen teljesitette az MNB altal az elinditaskor kitlizott célokat. A
kezdetben hdrom hdnapra meghirdetett program hatdsara szamos vallalat atgondolta Uzleti
tevékenységének finanszirozasat és nyujtott be hitelkérelmet. Az NHP kovetkeztében a bankok figyelme is
a KKV szektorra terel6dott. Megdllapithaté tehat, hogy az NHP mind keresleti, mind kinalati oldalon
aktivizalta a hitelpiaci szerepl6ket. A program keretében kapott hitelek maximum 2,5 szazalékos
kamatszintje és maximum 10 éves futamideje jelent&sen csokkentette a vallalkozasok kamatterheit, és
lehet6vé tette Ulzleti tevékenységiik bdvitését, gordiilékenyebb mikodését. A vallalatok devizahitel-
allomanya szintén szamottevéen csokkent, ami javitja a programban részt vevd vallalkozasok pénziigyi
stabilitasat, valamint noveli a pénziigyi rendszer és a magyar gazdasag sokkellenallo-képességét is. A
hitelkeret kezdeti allokaciéja és a bankvaltas lehet6sége fokozta a versenyt a programban részt vevs
hitelintézetek kozott. Az er6s6d6 verseny segitette a forrdsok hatékonyabb felhasznaldsat, tovabba
novelte a véllalkozasok hitelhez jutdsi lehet6ségét. A program emellett csdkkentette a hitelkihelyezések

ez

A program elsé szakaszdnak keretdsszege szinte teljes mértékben felhaszndldsra keriilt

Az NHP els6 szakaszdban 6sszesen 701 millidrd forintnyi hitel folydsitdsdra kotottek szerz6dést KKV-kal a
programban részt vevé hitelintézetek, ami azt jelenti, hogy a két pillér 750 milliard forintos teljes
keretdsszege 93 szdzalék feletti mértékben keriilt kihaszndlasra.

A programban részt vevs partnerek visszajelzései alapjan az I. pillérben élénkebb kereslet mutatkozott a
KKV-k részérél, amelynek hatékonyabb kielégitése érdekében az MNB augusztus 1-jén lehet6vé tette a
hitelintézeteknek a szamukra a Il. pillérben allokdlt keretosszeg még fel nem hasznalt részének I. pillérbe
torténd atcsoportositasat. Ennek kdszonhetGen a hitelintézetek az I. pillérben az eredetileg meghatarozott
425 millidrdos keretdsszeg 111 szazalékanak megfelel6 6sszegben nyujtottak hiteleket. igy az I. pillér
keretében végil 8131 db hitellgylet jott l1étre 472 millidrd forintnyi szerz6déses 6sszegben. A Il. pillérben
1713 db devizahitelt cseréltek le forinthitelre 229 millidrd forint értékben, ami az eredetileg
meghatarozott 325 milliard forintos keretdsszeg 70 szazaléka. A hitelek folydsitasa a kapcsolddd banki
termékek kialakitasa és a hitelbiralat idGigénye miatt csak a rendelkezésre tartasi id6szak masodik felében
valt intenzivebbé. A hitelintézetek az Osszes jelentett szerz6déses Osszeg csaknem kétharmadat a
rendelkezésre tartdsi id6szak utolsé harmaddban nyujtottak be, amelyet az MNB augusztus 1-jén 1
hdnappal meghosszabbitott.
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1. dbra: Az MNB felé jelentett KKV hitelszerz6dések 6sszege (Mrd Ft) heti bontasban és ezek kumulalt
alakuldsa pillérenként az allokalt keretdsszeg aranyaban
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Az allokdciés mechanizmus és a bankvdltds lehetésége fokozta a hitelintézetek kézotti versenyt

Mikozben a teljes KKV-hiteldllomdanyon belil kiemelkedik a nagybankok részesedése, addig a programban
allomanyaranyosan nagyobb hitelkerethez jutottak a kis- és kozepes bankok, valamint a
takarékszovetkezetek. Ez lehet6vé tette, hogy ezek a szereplGk relative jobban noveljék az allomdanyukat,
ami fokozta a versenyt az Uj Ggyfelekért. A hitelintézetek kdzo6tti verseny er6sddése hozzajarul a hitelezési
feltételek enyhiiléséhez, valamint el6segiti a forrasok hatékonyabb elosztdsat is. A nagyobb
allomanyardnyos részesedésnek koszonhetéen nétt a kis- és kozepes bankok, valamint a
takarékszovetkezetek részesedése a teljes KKV-hiteldllomanyon beldil.

2. abra Az NHP hatasa a KKV hiteldllomany bankcsoportok szerinti megoszlasara

75,2%

2013. janius NHP allokalt dsszeg, 1. pillér 2013. Szeptember
(MNB becslés)

m Nagybankok mKis- és kdzepes bankok m Takarékszovetkezetek

A program ezen felll biztositotta a bankvaltas lehet6ségét a hitelkivaltdsok esetében, ami szintén a
verseny élénkitése irdnyaba hatott. Ez nemcsak a KKV-hitelekr6l szél6 adatszolgaltatasbdl tikrozédik,
hanem a hitelintézetekt6l szarmazo informacidk szerint is szamos vallalkozas keresett meg tébb bankot
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hiteligényével, és a bankok is prébaltdk minél tobb lgyfeliknek biztositani a jegybanki hitel
igénybevételének lehetdségét megtartasuk érdekében.

Hitelkivaltaskor (. és Il. pillér egyiitt) az Ugyfelek 20%-a élt a bankvaltas lehet&ségével, banktipusonként
azonban eltérések tapasztalhatéak. A nagybankok feltehet6en els6sorban meglévé Ugyfeleikre
koncentraltak, az altaluk kivaltott hiteleken beliil alacsony az eredetileg mas bankok altal nyujtott hitelek
aranya. A kis- és kozepes bankokkal, valamint a takarékszovetkezetekkel szerz6dést kot6 KKV-k esetében
magasabb a bankvaltas ardnya, amit az is magyardz, hogy az 6 esetiikben a legmagasabb az allokalt
hitelkeret sajat hiteldllomanyukhoz képest, igy a meglévd lgyfeleik kiszolgaldasa mellett nekik maradt
nagyobb ardnyban szabad keretiik mas bankok lgyfelei hiteligényének kielégitésére. A hitelintézetet valtd
Ugyfelek kdzel kétharmada nagybanki Ggyfél volt, és legalabb negyedik kis- és kozepes bankoktdl, illetve
takarékszovetkezetektSl felvett hitelbSl valtotta ki korabbi, nagybanktdl felvett hitelét. A kisebb
hitelintézeti szerepl6k novekvd aktivitdsa 6sszhangban van azon célkitlizéssel, hogy a program fokozni
kivanta a versenyt a hitelintézetek kozott.

3. abra Kivaltaskor bankot valté 4. dbra Bankvaltasok bankméret szerinti
tigyfelek aranya megoszlasa
(1. és Il. pillér egyutt) (1. és Il. pillér egyutt)
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A program keretében nagy ardnyban folyositottak uj hiteleket a hitelintézetek

Az I. pillérben nyujtott hitelek 60 szazaléka uj hitel, ami azt mutatja, hogy a program mind keresleti, mind
kindlati oldalrél jelent6s hatast gyakorolt a szerepl6k aktivitasara. Az NHP 2,5 szazalékos maximalis
kamatszintje jelentGsen csokkentette a programban résztvevé vallalkozasok arjellegl hitelfeltételeit, igy a
program segitségével tobb vallalkozas tudta megvaldsitani tevékenységének bévitését. A programnak
koszonhet6en megvaldsulhattak olyan elhalasztott beruhazasok, amelyek a hitelezés szigoru feltételi miatt
egyébként nem johettek volna létre.

A ll. pillérben kivaltott hitelek tdbb mint 60 szazaléka beruhdzasi hitel. Ez szintén kedvezének tekinthetd,
mivel a Il. pillérben részt vevs vallalkozasok arfolyamkockdzata csokkent kamatterhiik mérséklédése
mellett, ami javithatja pénzigyi pozicidjukat, jovedelmi helyzetiiket, igy ezen lgyfeleknél nagyobb eséllyel
valdsulnak meg a mar folyamatban Iév6 beruhazasok.

Az I. pilléren beliil legnagyobb aranyban a takarékszovetkezetek' folydsitottak uj hiteleket, raadasul teljes
kihelyezésik kozel kétharmadat Uj beruhdazasi hitelek adtak. A nagybankok, illetve a kis- és kbdzepes

Az ernyGbankok a takarékszovetkezetek kozott szerepelnek, mivel az adatszolgaltatds alapjan nem lehet az ernyébankokat szétvalasztani a
levelezettektdl.
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bankok esetében kozel azonos volt az Uj hitelek ardnya, azonban az utébbiaknal valamivel magasabb a
beruhdzdsi hitelek részesedése. A Il. pillérben a kis- és kozepes bankoknal, valamint a
takarékszovetkezeteknél a kivaltasok kdzel négy6tdde, de a nagybankok esetében is a kivaltasok tobb mint
fele beruhazasi hitel. Az . pillérben nagyobb aranyban valtottak ki forgdeszkodzhiteleket, igy mindkét pillér
hitelkivaltasait egylttesen tekintve valamivel alacsonyabb a kivaltott beruhdzasi kdlcséndk aranya.

5. abra l. pillérben nyujtott hitelek cél szerinti 6. Kivaltott hitelek cél szerinti megoszlasa
megoszlasa (1. és Il. pillér egyiitt)
400 100 x £ 100
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m Uj beruhazasi hitel — m Uj forgoeszkozhitel = Hitelkivaltas m Beruhazasi hitel  mForgdeszkozhitel

A vdllalatméret szerinti megoszlast tekintve az |. pilléren belil a mikrovallalkozasoknal a hitelek
haromnegyede Uj hitel volt, azon beliil is a beruhazasi hitelek voltak dont6 tébbségben. A kisvallalkozasok
60%-ban Uj hitelt vettek fel, és ezen belil is a beruhdzasi hitelek voltak tobbségben. A
kozépvallalkozasoknal a legkisebb a beruhdzasi aktivitds a programban. Ennek egy lehetséges
magyarazata, hogy a kdzepes vallalkozasoknal az atlagos hitelméret is magasabb, a nagyobb beruhazasok
megtervezése idGigényesebb, igy elképzelhetd, hogy ezek féként a program masodik szakaszdban vesznek
majd részt.

A beruhdzasi hitelek esetében a Il. pillért tekintve is hasonld trend figyelhet6 meg: minél kisebb a
vallalatméret, anndl magasabb a beruhdzasi hitelek részesedése. A program mindkét pillérét egylittesen
tekintve a kozépvallalatok valtottak ki legnagyobb aranyban korabban felvett kolcséneiket.

7. abral l. pilléren beliili hitelek cél szerinti 8. abra A ll. pillérben kivaltott hitelek cél szerinti
megoszlasa vallalatméret szerint megoszlasa vallalatméret szerint
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1. tablazat: A program keretében nyujtott hitelek vallalatméret és hitelcél szerinti megoszlasa

Mrd Ft Mikrovéllaﬂlkozés Kisvéllallfozés Kézépvéllzilkozés b’sszeien
Darab | Osszeg | Darab | Osszeg | Darab | Osszeg | Darab | Osszeg
Uj hitel, ebbél: 3159 84 2053 99 752 107 5964 290
Beruhazasi hitel* | 2145 66 1133 54 401 56 3679 177
Forgoeszkoz hitel | 1014 18 920 45 351 51 2285 113
Hitelkivaltas, ebbél: 1395 130 1543 127 942 154 3880 411
. pillér 536 26 976 66 655 90 2167 182
Il. pillér 859 104 567 61 287 64 1713 229

*: Az EU-s tamogatas el6finanszirozasara nyujtott hitelekkel egyiitt

Szamottevéen csokkentek a vallalkozdsok kamatterhei

Az elhizdédé recesszio tobb csatornan keresztiil is negativan érintette a KKV-k jovedelmezGségét, valamint
jelent6s volt a kockdzata annak, hogy a magas finanszirozasi koltségek és a romld jovedelmez6ség kozott
negativ visszacsatolas alakul ki. A program ezt a kockazatot hatékonyan tudja mérsékelni azaltal, hogy az
alacsony kamatszint miatt jelentésen csokkentek a programban résztvevé vallalkozasok kamatterhei, mind
az U] hitelek, mind a hitelkivaltasok esetében. igy a vallalkozasok jovedelmi helyzete szdmottevSen javul a
programnak készonhetéen.

A kivaltott hiteleknél a kamatteher az I. pillérben a beruhdzasi hitelek esetén atlagosan 5,9 szazalékrél 2,5
szazalékra csokkent, a forgéeszkozhitelek kamata pedig 5,8 szazalékrdl 2,5 szazalékra. A Il. pillér esetében
3,7 szazalékrdl 2,5 szazalékra mérsékl6dott a beruhazasi hitelek és 4 szazalékrdl 2,5 szazalékra a
forgdeszkozhitelek kamata, tehat jol lathaté, hogy még a devizahitelek kivaltasakor is mérséklédtek a
kamatterhek. A kamatcsokkenés mértéke a mikrovallalkozdsoknal a legnagyobb mindkét pillér és mindkét
hitelcél esetében. A kamatmegtakaritasbol felszabadulé forrasaikat a vallalkozdsok hosszabb tavon lzleti
tevékenységiik bévitésére fordithatjak.

9. abra Kamatcsokkenés a kivaltott hiteleknél
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A pénziigyi és gazdasagi valsag alatt a KKV szektor hiteldllomanya nagyobb mértékben esett vissza a
hitelezési korlatok megléte miatt, mint amennyire a kereslet indokolta volna, aminek elsésorban a
bankrendszer kockazatvallaldsi hajlandésaganak csokkenése volt az oka. A programban azonban korabban
250 bazispontnal magasabb kamatmarzsu hitellel rendelkezd lgyfelek is részt tudnak venni. Ebben a
garanciaszervezetek kozremi{kodése mellett az Ugyfelekért folytatott verseny, a bankok noévekvé
hitelezési hajlanddsaga, valamint az alacsonyabb kamat miatt javuld hitelképesség jatszhatott szerepet.
Mivel a legkevésbé kockazatos ligyfeleik esetében a bankok kismértékben névelni tudtdk marzsukat,
maradt szdmukra tér, hogy kockazatosabb ligyfeleknek is adhassanak hitelt a program keretében.
Hosszabb tdvon a hitelezett KKV-k pénziigyi helyzetének javulasa - a nemteljesité hitelek aranyanak
csokkenésén keresztil - novelheti a bankok jovedelmez6ségét és hitelezési aktivitdsat.

10. abra Az I. pillérben kivaltott hitelek felaranak (bazispont) megoszlasa a kihelyezett hitelek
allomanyanak ardnyaban
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Jelentésen csékkent a vdllalatok drfolyamkitettsége

A Il. pillérben torténd hitelkivaltas lehetévé tette szamos, a programban részt vevd vallalkozds szdmara,
hogy leépitse vagy csokkentse nemkivanatos arfolyamkitettségét az alacsony kamatszint el6nyeinek
megtartdsa mellett. Ebben a pillérben feltehet6en a természetes fedezettel nem rendelkezé vallalatok
vettek részt. A program négy hdnapos rendelkezésre tartasi id6szaka alatt a résztvevé KKV-k csaknem 229
millidrd forinttal csokkentették deviza alapu hiteldllomanyukat a Il. pillér keretein belil. A teljes KKV
hiteldllomanyon belil 2013. junius végéhez képest becsléseink szerint mintegy 8 szazalékponttal
mérséklédott a deviza alapu hitelek ardnya szeptember végére, amelyben a deviza alapu hitelek
allomanyanak a programban torténd kivaltas miatti csokkenése mellett az NHP keretében folydsitott Uj
forinthitelek egyarant meghatarozd szerepet jatszottak.
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11. abra A KKV hiteldllomany megoszlasa devizanemenként

2013. jlnius vége 2013. szeptembgr vége
(MNB becsles)
mDeviza mForint m Deviza mForint

A jelent6sen csokkend arfolyamkitettség elGsegiti a kiszdmithatobb, stabilabb mdkodést. Jdllehet
devizahitelek kivaltasara a Il. pillér keretosszegénél alacsonyabb kereslet mutatkozott a vallalatok részérdl,
ez azonban azt is jelenti, hogy azon KKV-k hiteligénye, amelyek az aktualis arfolyam mellett meg kivantak
szabadulni arfolyam-kockazati kitettségliktSl, jelentés mértékben kielégitésre keriilt. A devizahitel-
allomany nagymértékl csokkenése nemzetgazdasdagi szinten is fontos, mivel mérséklédnek a pénziigyi
stabilitasi kockazatok. A Il. pillérben dont6 tobbségében euro alapu kdlcsonoket valtottak ki a vallalatok, a
svajci frankban denominalt kdlcsondk aranya nem haladta meg a 20 szazalékot egyik hitelszegmensben
sem.

12. abra A kivaltott deviza alapu hitelek cél és devizanem szerinti megoszlasa
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A programban részt vevé KKV-k kozil a mikrovallalati szegmensben mérsékl6dott legnagyobb mértékben
a deviza alapu hiteldllomany, a kis- és kozepes vallalatok tekintetében nagyjabdl hasonlé mértéki
csokkenés volt tapasztalhatd. A deviza alapu hitelek kozil a beruhazasi kolcsonok kivaltasa valdsult meg
nagyobb aranyban, amely déntéen a mikrovallalatokhoz kéthetS. Ebben az is szerepet jatszhatott, hogy
ezen szegmens fokuszaban a hazai piac all, ami miatt kevésbé rendelkezik természetes fedezettel, igy a
stabilabb gazddlkodas érdekében nagyobb lehetett az 6sztonz6 a hosszabb lejaratu kélcsondk kivaltasara
még az arfolyamveszteség realizdldsa mellett is. A program keretében jelent6sen alacsonyabb volt a
deviza alapu forgdeszkozhitelek kivaltasanak mértéke, amely feltehet6en ezen hiteltipusok révidebb
atlagos futamidejének is tulajdonithato.
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13. dbra Deviza alapu hitelek kivaltasabdl valo részesedés vallalatméret szerint
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Darabszdm szerint a 2008-ban felvett devizahiteleket épitették le legnagyobb mértékben a programban
részt veve vallalatok, ezen belil is a mikrovallalkozdsok képviselik a legmagasabb részaranyt. Emellett a
2007-ben, illetve a 2011-2012-ben folydsitott deviza alapu hitelek kivaltdsa volt a leggyakoribb, utébbi
esetében a kis- és kozepes vallalatok ardnyaiban nagyobb részt képviseltek. Ebben a gyengébb
forintarfolyam is szerepet jatszhatott, ugyanis ebben az esetben kisebb arfolyamveszteséget kellett
realizalniuk a vallalatoknak, ami nagyobb 6szténzé6t jelenthetett az utdbbi években felvett kdlcsonok
kivaltasara. A mikrovdllalkozasok a 2008-ban felvett deviza alapu kolcsondket valtottak ki legnagyobb
mértékben, mig a kis- és kozepes vallalatok jellemz6en a 2011-2012-ben folydsitott hiteleket
forintositottak leginkdbb a program keretein beldl.

14. dbra A kivaltott deviza alapu kdlcson6k darabszam szerinti eloszldsa a felvétel id6pontjanak
fliggvényében vallalatméret szerint
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Az dllomdnyi dtlaghoz képest hosszabb lejaratu hitelek sziilettek

Kedvezének tekinthetd, hogy a program keretében az atlagosnal hosszabb lejaratu finanszirozashoz
jutottak a vallalkozasok. Mig a teljes KKV-hitelallomanyon? beliil 10 éves lejarat alatt viszonylag egyenletes
a futamidd eloszlasa, a 2012-es folydsitasu hiteleket tekintve kiemelked6en magas az éven belili, valamint
az 1-3 év kozti hitelek aranya. Vagyis mig a fennallé allomanyban még vannak — feltehet6en inkabb
kordbban folydsitott — hosszabb lejaratu hitelek, a pénziigyi és gazdasagi valsag kovetkeztében az utdbbi
években mar lényegesen kevesebb beruhdzasi hitel folydsitdsdra kerilt sor. A kihelyezett hitelek
futamidejének rovidilését hitelkindlati oldalrél a bankok korlatozott kockdazatvallaldasa és a hosszabb
finanszirozasi lehetGségek beszlkilése magyardzza. Ugyanakkor a vallalati szektor hosszu lejaratu
hiteleinek folyamatos leépiilésében keresleti tényez6k is szerepet jatszottak. A valsag kezdete éta szabad
kapacitasok jellemzik a vallalati szektort, mivel a kedvezétlen konjunkturdlis kildtasok a beruhazasok
folyamatos elhalasztdsara 6szton6zték a szegmenst. Az NHP azonban lehet6séget teremtett ezeknek a
beruhazasoknak a megvaldsitasara is, részben ennek kdszénhetéen a programban kiemelkedéen magas a
3 évnél hosszabb lejdratu hitelek aranya.

15. dbra Az NHP keretében nyujtott KKV-hitelek lejarati szerkezete a KKV hiteldllomanyhoz és a 2012-es
folydsitashoz viszonyitva (szerz6désszam szerint)
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B NHP mKKV hiteldllomany B 2012-es KKV folyédsitds

2. tablazat: A program keretében nyujtott hitelek atlagos és median futamideje

Szerzédéses osszeggel| Sulyozatlan, .,

, , i Median

sulyozott, atlagos atlagos e

. s futamido (év)
futamido (év) futamido (év)

Uj beruhazasi hitel 8 7,2 6,9
Uj forgoeszkozhitel 5,3 5,1 4,9
Beruhazasi hitelt kivaltd hitel 7,6 6,7 6,8
Forgoeszkozhitelt kivalto hitel 5,9 5,5 4,9

? A KKV hitelallomény a tovabbiakban a 2013 elsé negyedévi dllomanyra vonatkozik.
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A tipikus hitelméret 50 millio forint alatt maradt

Az NHP-ban a hitelintézetek a teljes KKV hitelallomdnyhoz képest jellemz6en magasabb 06sszegl
kolcsonoket nyujtottak. Ugyanakkor ha figyelembe vesszilk a minimum 3 millié, maximum 3 milliard
forintos szerz6dési korlatot, akkor a hitelek tipikus 6sszege inkabb alacsonynak mondhaté. A leggyakoribb
hitel6sszeg 10 és 50 millid forint kozotti volt, mig a teljes KKV hiteldllomanyban a 10 millié forint alatti
folydsitasok a legjellemz6bbek. A program keretein belil folydsitott kolcsondk 70 szdzaléka 50 millié forint
alatti volt (darabszdm szerint), mig a teljes KKV hiteldllomany esetén a folydsitott kélcséndk csaknem 90
szdzaléka van ezen 0Osszeghatar alatt. A program masodik szakaszanak hosszabb id6kerete feltehetéen
lehet6vé teszi majd, hogy az alacsonyabb hiteligénnyel rendelkezd kisebb vallalatok az eddiginél még
nagyobb ardnyban részesiilhessenek a programbdl.

16. dbra A hitelméret eloszlasa a KKV hitelallomanyon és az NHP-n beliil
(szerz6désszam szerint)

N O O O
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mNHP mKKV hitelallomany

Az NHP keretein belll nyujtott kolcsonok tekintetében az atlagos hitelméret jelent6s kiilonbséget mutat a
két pillér kozott: a deviza alapu hitelek kivaltasahoz a hitelintézetek jellemz6en magasabb 6sszeg(
kolcsonoket nyujtottak. Ebben az esetben az atlagos ligyletméret mindhdarom vallalatméret esetén
meghaladta a 100 millié forintot. A folydsitott hitelosszegek medidnja azonban mindkét pillérnél és
mindharom vallalatméret esetében jelentésen alacsonyabb, ami arra utal, hogy néhany nagyobb 6sszegl(i
kolcson el6fordult minden vallalatméret szerinti csoport esetében, amely az atlagos lGgyletméretet felfelé
huzta.
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17. abra Atlagos hitelméret pillérenként és vallalatméret szerint
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Az NHP-n belil a hitelkivaltasra nyujtott, illetve az Uj hitelek dtlagos nagysagdban tapasztalt eltérésre egy
lehetséges magyarazat, hogy az Uj hitelek ardnya magasabb a takarékszovetkezeti szektorban, ahol az
atlagos hitelméret viszonylag alacsony. Masrészt a program keretében a hitelintézetek szamos uj ligyfelet
is szereztek, ami a hitelintézetek szdmara nagyobb kockazatot jelent, hiszen réluk kevesebb informaciéval
rendelkeznek, mint a mar meglévd lgyfeleikrél.

A mezégazdasdg és a kereskedelem, gépjarmiijavitds dgazatok feliilreprezentdltak az NHP-ban

A programban vald részvételre nem volt agazati megkotés, igy barmely dgazatban tevékenységet folytatd
kis- és kozépvallalkozas részesiilhetett finanszirozasban. Az NHP keretein beliil a kdlcsondk kézel negyede
a kereskedelemmel, gépjarmdjavitassal foglalkozd KKV-k szegmensében kerilt folydsitasra, emellett az
ingatlantigyletekkel kapcsolatos tevékenységet folytatd véllalatok is tobb mint 20 szazalékban részesiltek
a folydsitott hitelekbdl.

A programban kolcsont kapdé KKV-k dgazati megoszlasa némileg mas szerkezetl, mint a teljes KKV
hiteldllomany vonatkozasdban: az NHP-ban a mez6gazdasdg, erd6gazddlkodas, haldszat és a
kereskedelem, gépjarm(ijavitas tertiletén m(ikodé vallalatok részesedése jelent6sen magasabb, mint ami a
teljes KKV hiteldllomdnyra jellemzd. Ezzel szemben a teljes KKV hiteldllomannyal 6sszehasonlitva az NHP-
ban alulreprezentdlt az épitGipar, az ingatlanigyletek és az egyéb agazatok.
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18. dbra A KKV hiteldllomany és az NHP agazati megoszlasa
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Az NHP csékkentette a KKV hitelek regiondlis koncentrdciojat

Az NHP kedvezd hatdssal volt a KKV hiteldllomany regionadlis koncentracidjdra. A program keretében
folydsitott hitelek egyenletesebben oszlanak el az egyes régidk kozt: a teljes KKV hiteldllomany 56
szdzaléka koncentraldodott a Kozép-Magyarorszag régidra, az NHP-ban viszont a kolcsonok csupan 41
szazaléka kerilt folydsitasra ebben a régidban. Ezzel parhuzamosan a relative elmaradottabb Eszak- és
Dél-Alfold régidkban mikodé véllalatok az atlagosnal nagyobb ardnyban résziiltek a programbdl. Ennek
készonhetden tehat a KKV-hitelezés teriletileg kiegyensulyozottabb lett, ami kedvez6 az elmaradottabb
régiok felzarkdzasa szempontjabol.

19. dbra A KKV hiteldllomany és az NHP regionalis megoszlasa

KKV hiteldllomany NHP
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A garanciaszervezetek féleg a kisebb, kockdzatosabb vdllalatok részvételét segitették

A garanciaszervezetek az NHP els6 szakaszaban csak korlatozottan vettek részt. Az NHP elsG szakaszaban
létrejott hitelligyletek kdzel 20 szazalékahoz kapcsolddik valamely garanciaszervezet® (Garantiga, AVGHA,
MV) garancidja vagy készfizet6 kezessége. Ezen hitelszerz6dések Osszege 64,4 Mrd Ft, ami az Osszes
szerz6déses 0Osszegnek kevesebb, mint 10 szazaléka. A hitelkivaltas célu hitelek esetében mogottes
garancia igénybevételére csak az esetek megkozelitGleg 16 szazalékdban kerilt sor. Az NHP-n belil az
Osszes ligylet és a garancidval biztositott ligyletek kozott az atlagos hitelméret tekintetében jelentds
kiilonbségek vannak. Jellemz6en a kisebb 6sszegl hitelek esetén vettek igénybe garanciat.

3. tablazat Atlagos hitelméret az dsszes és csak a
garanciaval rendelkezé uigyfelek kérében

Garanciaval
NHP (M Ft)| rendelkez6
tigyfelek (M Ft)

I. pillér 58,0 27,1
Il. pillér 133,6 73,1
Uj beruhazasi hitel 48,4 23,2
Uj forgbeszkdzhitel 49,6 23,9
Beruhazasi hitelt kivalto hitel 111,2 64,8
Forgoeszkozhitelt kivalto hitel 100,7 74,2

Az NHP madsodik szakaszanak hosszabb rendelkezésre alldsa sordn a garanciaszervezetek novekvd
szerepvallalasa sziikséges ahhoz, hogy a program keretdsszege kihaszndlasra keriljon, tobb kisebb,
kockazatosabb vallalkozas is hitelhez juthasson.

> Az adatszolgaltatas nem tartalmaz arra vonatkozéan informaciét, hogy egy adott hitel mégétt mely garanciaszervezet all.
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