Palicz Alexandr — Borkd Tamas:

Jobb félni, mint megijedni? - A bankrendszer tokehelyzetének erGsitését szolgalo
legujabb nemzetkozi gyakorlatok

A geopolitikai és makrogazdasdgi kockdzatokra, az elmult évek kiemelkedd banki
jovedelmezbségére és a bankok erds tékehelyzetére is tekintettel az EGT orszagokban
egyre gyakoribbd vdlt az anticiklikus tékepuffer-kévetelmény hitelezési
tulftitottségtol kevésbé fiiggd, un. pozitiv neutrdlis alkalmazdsa. Cikkiinkben ennek a
megolddsnak a nemzetkdzi gyakorlatdt vizsgdljuk.

A makroprudencidlis tékepufferek, azon beliil az anticiklikus tékepuffer szerepe

Az Un. makroprudencidlis t6kepuffereket a 2008-09-es vildggazdasagi valsag utan a
bankrendszer sokkellenallo képességének megerdsitésére vezették be a vilag szamos
orszagaban. Ezek a t6kekovetelmények a minimum szabalyozéi (felligyeleti vagy
mikroprudencidlis) t6keelvarasok felett kertilnek elGirasra és azok megsértése nélkil
teszik lehet6vé a stresszid6szakban realizalodé veszteségek elnyelését. Ezzel
tamogatjak a hitelezési aktivitas valsagiddszaki fenntartasat és attételesen a valsag
realgazdasagi koltségeinek minimalizalasat.

Az ezen el6irasok egyik alapkovét jelentd anticiklikus t6kepuffer (Countercyclical
Capital Buffer, CCyB) célja a pénzligyi kozvetitérendszer hitelezési ciklusokon ativel6
sokkellenallé-képességének novelése, vagy mas megkozelitésben a pénzlgyi
rendszer prociklikussaganak ellensulyozasa. Ennek megfelel6en eredeti koncepcidja
szerint a CCyB-t a tulzott hitelezéssel jellemezhet6 id6szakokban, a ciklikus pénziigyi
rendszerkockazatok feléplilése esetén irjak el6 a hatdsagok, mig egy pénzligyi valsag
kezdetén, vagy pedig egy lefelé tartd ciklus esetén teljes mértékben vagy
fokozatosan csokkentik azt.

A CCyB megképzése tulflitott idészakokban a szabad tékepufferek mérséklése,
illetve a banki forraskoltségek ndvelése utjan visszafoghatja a hitelkinalatot, mintegy
,hitve” a hitelpiacokat. A ,,jo id6kben” megképzett t6ketobblet pedig egy pénziigyi
valsagban felhaszndlhaté az esetlegesen realizalddé hitelezési veszteség fedezésére.
Ezzel a hitelintézeteknek tobb mozgastere marad a hitelezés fenntartdsara anélkiil,
hogy a miuikodéshez szikséges minimum szabalyozéi tékekovetelmények
sérilnének.

Az EGT orszdgokban ugyanakkor egyre elterjedtebbé valik a CCyB un. pozitiv
neutralis (Positive Neutral Rate of CCyB, PNR CCyB) alkalmazdsa is. Ekkor a ,,normalis
kockazati kornyezetben”, azaz a hitelezés tulf(itottségére utald bizonyitékok nélkiili
id6szakokban is pozitiv CCyB-ratat hataroznak meg a hatdésagok, amennyiben a banki



t6kehelyzet és jovedelmezdség ezt lehet6évé teszi. A PNR CCyB alkalmazasa a
koronavirus-jarvany utani id6szaktél kezdédéen kerilt egyre inkabb el6térbe,
miutan a legtobb tagdllamban a jarvanyt megel6z6 tartésan kedvezd id&szak
ellenére sem épilt fel nagyobb volumeni feloldhaté CCyB kovetelmény, ami
érdemben korlatozta a makroprudencidlis hatdsagok valsagkezelési mozgasterét. A
PNR CCyB alkalmazasnak és a megel6z6 jellegl t6kepuffer-felépitésnek tovabba az
aktudlisan magas kamatkornyezet és azzal 0Osszefliggésben kimagasld banki
jovedelmez6ség ujabb lendiiletet adtak.

2024. majusdig 21 EGT orszagban jelentettek mar be effektiv CCyB-ratat. Ebbdl 11
orszagban alkalmaznak pozitiv neutralis jellegi komponenst is alkalmazdé
keretrendszert. Mindossze 9 EGT orszdgban (kozottik a régidban egyedili
Lengyelorszagban) a CCyB kdvetelmény tovabbra is 0 szazalék (1. dbra).

1. dbra: Az EGT tagallamok CCyB t6kepuffer-kovetelményei (2024. majus)
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Megjegyzés: Bejelentett, de nem minden esetben életbe Iépett pufferek. A feltlintetett CCyB ratak
az adott orszagbeli kitettségekre vonatkoznak. *A pozitiv neutrdlis CCyB ratdnak tekinthetd
keretrendszert alkalmazé orszagok. Forrds: ESRB (2023), nemzeti hatésagok honlapjai

A PNR CCyB-rata tulf(itott hitelezés hianyaban nem els6sorban a pénzligyi rendszer
altalanos miikodését jellemz6 ciklikus rendszerkockazatokat célozza, hanem
barmilyen keresleti vagy kinalati sokkhatas makroprudencialis ellensulyozasat segiti.
A PNR CCyB-rata célja tehat az, hogy a koronavirus-jarvanyhoz vagy az orosz-ukran
haboruhoz hasonld, vagyis el6re nem lathatd, a pénzigyi rendszeren kivilrél induld
sokkhatdsok esetén is megfelel6 mértékl feloldhatd tékepufferek alljanak a
hatdsagok rendelkezésre.
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2. abra: Az anticiklikus t6kepuffer-rata pozitiv neutralis alkalmazasa
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Forras: MNB

A PNR CCyB megkozelitést is alkalmazo orszagok érvelése szerint a mddszer a tisztan
ciklikus pénziigyi rendszerkockazatoktdl fligg6 CCyB modszertanhoz képest tobb
elénnyel is bir. APNR CCyB mérsékli az altalanos kockazati indikatorként alkalmazott
hitel/GDP mutatdbdl, illetve az ebbdl szarmaztatott egyéb indikatorok kozponti
szerepébdl, valamint a ciklikus kockazatok mérési bizonytalansagabdl eredd késdi
policy beavatkozas kockazatat (inaction bias) és tdmogatja a korai puffer-felépitést.
A maddszer noveli a rendelkezésre alld, valsaghelyzetben a hatdsagok altal feloldhato
makroprudencidlis tékepufferek aranyat és a pénzigyi ciklus helyzetétdl fliggetlenl
erGsiti a banki sokkellenall6-képességet, ezzel novelve a makroprudencialis
eszkoztar valsagkezelési mozgasterét és hatékonysagat. Az aktualisan pozitiv
neutralis vagy tartalmaban ahhoz hasonlé un. korai felépitési (early-build-up) CCyB
keretrendszert alkalmazdé EGT orszagok altalaban 0,5 és 2,5 szazalék kozotti,
régionkban azonban leggyakrabban 1 szdzalékos PNR-ratakat (3. dbra) dallapitottak
meg.
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3. abra: Az alkalmazott PNR CCyB-ratak és kalibracidjuk az EGT tagallamokban

Orszag

PNR CCyB
alkalmazas
kezdete

rata

mértéke

Kalibracié és/vagy alkalmazas indoka

COVID jarvany tapasztalatai alapjan, a feloldhato

Svédorszag |2021. marcius| 2,0% tokepufferek megfelel6 aranyanak mindenkori
fenntartasa érdekében
Esat i 2021. 1.0% Nemzetkozi tapasztalatok és a korabban 1 szazalékos
sztorsza ’ p v s P . s
g december 0 SyRB CCyB-ként torténd alkalmazasa alapjan
Nemzetko6zi tapasztalatok, a korabban 2 szazalékos
Hollandia | 2022. majus | 2,0% SyRB CCyB-ként torténé alkalmazasa, valamint
korabbi banki értékvesztés-képzési adatok alapjan
i i 2022. idini 1 5% Cél a sajat ,normal” idoszaki t6kekovetelményelvaras
rorsza . junius , . i ..
& J 0 elérése; stressz teszt eredmények alapjan
Norvéei 2022. it 1,25- A 0-2,5 szazalékos tartomany felsé felét célozzak
orvégia . julius
& J 2,5% konkrét célérték meghatarozasa nélkil
2022 A kockazatok és az intézmények t6kehelyzetének
Litvania t .b 1,0% figyelembevétele alapjan, a feloldhaté tokepuffer-
szeptember
P kovetelmények novelése érdekében
2022 A kockazatok és az intézmények t6kehelyzetének
Ciprus b 0,5% | figyelembevétele alapjan, a feloldhato tékepuffer-
november
kovetelmények novelése érdekében
A CCyB korai, 2,5 szazalékos szintii felépitését
Dania 2023. junius | 2,5% célozzak a feloldhato tokepuffer-kévetelmények
aranyanak novelése érdekében
A pénziigyi ciklus helyzetébdl ad6do el6re nem
2023 lathato veszteségek becslése alapjan, a pénziigyi
sehorszag : ,0% ciklus helyzetét mérdé Financial Cycle ndex
Cseh A temb 1,0% klus hel F | Cycle (FCI) Ind
szeptember
P értékéhez torténd fliggvényszerid hozzarendelés
alapjan.
Szlovéni 2023. 1.0% Tobbvaltozos strukturalis idésor modell (STSM)
zlovénia ’ g ..
szeptember 0 alapjan becsiilt
Lett i 2023. 1.0% A nemzetkozi tapasztalatok és stressz teszt
ettorsza ’ . g
& december 0 eredmények alapjan
i oo Modelleredmények alapjan a valsagvaldszinliség
Lengyelorszag|2024. marcius| 2,0%

minimalizalasahoz sziikség érték (még nem effektiv)

Megjegyzés: A PNR alkalmazas kezdete a kisér6 stratégiai dokumentumok datuma, valamint a kapcsolédo

sajtokozlemények és nemzeti honlapon informacidi alapjan. SyRB: rendszerkockazati t6kepuffer (Systemic
Risk Buffer). Forras: MNB
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Az elmult id6szak nemzetkozi szabalyozdi l1épései és szupranaciondlis szervezetek
iranymutatasai egyértelmlen a banki tékepuffer-elGirasok erdsitése iranyaba
mutatnak. Ennek a makrogazdasagi bizonytalansag mellett alapot ad a
bankrendszerek altalanosan jellemz8, aktualisan magas jovedelmez8sége is. A
szabdlyozdk mellett a hitelintézetek érdeke is, hogy a mostani id6szakban a
profitokbdl keletkez6 t6ke egy jovBbeli esetleges valsaghelyzetben minél nagyobb
mértékben segitse elnyelni az esetleges veszteségeket, elegendd teret hagyva a
gyors realgazdasagi kildbalas hitelezéssel valé tamogatasara.

,Szerkesztett formdban megjelent a vildggazdasdg.hu oldalon 2024. junius 19-én.”
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